Ed. 380. Frumvarp til laga | [202. mal]

um verdobréf>miodlun.

(Lagt fyrir Alpingi 4 108. 16ggjafarpingi 1985.)

I. KAFLI
Ordskyringar.
1. gr.
Med verdbréfi er i logum pessum att vid hvers konar framseljanleg krofuréttindi til
peningagreidslu eda igildis hennar, svo og framseljanleg skilriki fyrir eignarréttindum ad
00ru en fasteign eda einstokum lausafjarmunum.

2. gr.

Med verObréfamidlun er i 16gum pessum att vid hvers konar milligobngu um kaup eda
sOlu verdbréfs, kaup eda sOlu verobréfs i annarra pigu og radgjof sem veitt er gegn
endurgjaldi um slik kaup eda solu.

Med verdbréfamidlara er i logum pessum att vid pann, sem fengio hefur leyfi samkvemt

4. gr. og pa sem starfa undir stjérn og abyrgd hans ad verdbréfamidlun.

3. gr.
Med verdbréfasj6oi er i 16gum pessum att vid sérhvern l6gadila sem hefur ad markmidi
ad annast kaup eda solu verdbréfa i eigin nafni og almenningi gefst kostur 4 ad eiga adild ad.

II. KAFLI
Leyfi til verdbréfamidlunar og rekstrar verdbréfasj6ds.
4. gr.

Oheimilt er ad hafa med hondum verdbréfamidlun nema med leyfi vidskiptaradherra,
sbr. p6 4. mgr. Leyfi til peirrar starfsemi skal veitt fullnzgi umsakjandi eftirfarandi
skilyroum:

a) Er islenskur rikisborgari og heimilisfastur hérlendis.

b) Hefur 6flekkad mannord.

c) Er fjarrdda og hefur aldrei verid sviptur forredi 4 bui sinu.

d) Hefur lokid vidurkenndu profi i hagfredi, 16gfradi eda vidskiptafredi. Radherra er
heimilt, ad fenginni umsdgn stjérnar Verdbréfapings Islands, ad vikja fra skilyrdi pessu
hafi umszkjandi sambzrilega menntun eda vidteka starfsreynslu 4 svidi verobréfamiol-
unar. Radherra er heimilt ad kveda svo 4 med reglugerd ad peir, sem fullnzgja
skilyrdum pessum, purfi ad auki ad standast sérstakt préf um verdbréfavidskipti sem
haldid skal { samr4di vid stjérn Verdbréfapings Islands, og skal i slikri reglugerd dkveda
hvers efnis préfraun pessi verdi, hversu oft hin skuli haldin og hver arangur purfi ad vera
til pess a0 standast hana.



€) Setur bankatryggingau ad fjarhad kr. 2 000 000,00 til ad standa straum af greidslu
skadabéta sem honum kann ad verda gert ad greida vidskiptamanni vegna starfsemi
sinnar. Fjarhad bankatryggingar skal bundin lanskjaravisitolu midad vid grunntdlu
hennar a utgdfudegi laga pessara.

Félagi eda stofnun er 6heimilt ad reka verdbréfamidlun nema sid madur, sem veitir
verdbréfamidluninni forst6du og hefur daglega stjérn hennar med hoéndum, hafi leyfi
samkvaemt 1. mgr. og bankatrygging samkvamt e-1id 1. mgr. nai einnig til béta sem félaginu
eda stofnuninni kann ad verda gert ad greida.

Vioskiptaradherra skal fella dr gildi leyfi til verobréfamidlunar missi leyfishafi einhver
peirra skilyrda sem i 1. mgr. getur.

Héradsdéms- og hastaréttarlogmonnum og loggiltum endurskodendum er pratt fyrir
dkvedi 1. mgr. heimilt ad veita tilteknum vioskiptamanni sinum pjénustu, sem samkveaemt
16gum pessum telst til verdbréfamidlunar, sé hun veitt sem edlilegur péttur i vidtekara
viofangsefni.

5. gr.
Oheimilt er ad stofna eda starfreekja verobréfasj60 nema sa madur, sem veitir honum
forstodu og hefur daglega stjérn hans med hondum, hafi fengid leyfi samkvamt 4. gr.

III. KAFLI
Réttindi og skyldur verdbréfamidlara.
6. gr.

Verdbréfamidlara ber dvallt ad haga stérfum sinum 4 pann hatt ad vidskiptamenn hans
njéti vid kaup og solu verdbréfa jafnradis um upplysingar, verd og dnnur vidskiptakjor.
Skal hann ad teknu tilliti til hags og pekkingar vidskiptamanns veita honum greinargédar
upplysingar um pa kosti sem honum standa til boda.

7. gr.

Verodbréfamidlara er skylt ad halda fjsrmunum vidskiptamanns & sérstdkum nafn-
skradum reikningi.

Skylt er verdbréfamiodlara ad annast um ad verdbréf, sem hann hefur { vérslum sinum,
s€ skrd0d 4 nafn eiganda, enda leidi nafnskrdning ekki til dbyrgdar framseljanda 4 efndum
skuldbindingarinnar.

Verdbréfamiolara er heimilt ad framselja verdbréf i nafni vidskiptamanns sins hafi hann
fengio skriflegt umbod til pess, en skylt er honum ad lita kaupanda verdbréfs { té samrit
umbodsins sé pess krafist. [ slikri framsalsaritun verdbréfamidlara ber ad geta pess, ad
verdbréf sé framselt samkvamt vardveittu umbodi. Verdbréfamidlara er skylt ad vardveita
slik umbod svo lengi sem réttindi verda byggd 4 verdbréfi sem hann hefur framselt med
pessum hetti.

S4 sem veitt hefur verdbréfamidlara umbod samkvemt 3. mgr. getur ekki beint kréfum
a0 framsalshafa verdbréfs med stod i heimildarskorti verdbréfamiolarans, nema umbod hans
til framsals hafi synilega verid 6fullnsegjandi.

Sé peim, sem krafa samkvamt verdbréfi beinist ad, dskylt a0 efna skuldbindingar sinar
gagnvart sidasta rétthafa pess, nema verobréfid beri med sér 6slitna framsalsréd til hans,
skal meta framsalsaritun verdbréfamidlara samkvaemt 3. mgr. fullgilda pott umbod fylgi ekki
verdbréfinu.



8. gr.
Verdbréfamidlara er 6heimilt ad kaupa verdbréf, sem honum er falid til sélu, eda ad
selja eigid verdbréf i rekstri sinum, nema um sé ad rzda skrdd verdbréf 4 Verdbréfapingi
Islands eda vidsemjanda hans sé kunngert hver gagnadili ad vioskiptunum er.

9. gr.

VerobréfamiOlara ber ad geta pagmelsku um 61l vidskipti, sem hann hefur milligéngu
um, og um persénuhagi vidskiptamanns sins sem hann 60last vitneskju um {i starfi sinu og
leynt eiga ad fara samkvemt l6gum eda edli malsins, nema honum sé gert ad veita
upplysingar um bessi efni med démsirlausn eda honum sé ad 16gum skylt ad veita per.

10. gr.

Skylt er verobréfamidlara fyrir lok jandarmanadar dr hvert ad senda vidskiptaménnum
sinum skilagrein par sem fram kemur hver verdbréf eda fjarmuni vidskiptamadur hefur att {
vorslum hans vid lok nzstlidins drs, hver verdbréf hann hafi keypt eda selt { pagu hans eda
haft milligdngu um vidskipti med 4 nastlidnu dri og 4 hverju verdi pau vidskipti hafa att sér
stad.

11. gr.
Skylt er verdbréfamidlara ad kunngera vidskiptamanni fyrir fram hverja pknun hann
muni askilja sér fyrir pjonustu sina.

IV. KAFLI
Fjarhagsleg abyrgd gagnvart vidskiptamanni.
12. gr.
Verobréfamidlara ber eftir almennum reglum ad bata vidskiptamanni sinum pad tjon,
sem hann bakar honum med stérfum sinum, sé ekki melt fyrir 4 annan veg i I16gum pessum.

13. gr.
Glatist heimildarskjal eda fjarmunir, sem verObréfamiolari hefur { vorslum sinum i pagu
vioskiptamanns, ber honum ad bzta allt pad tjon er af pvi hlyst.

14. gr.

Nu skortir verdbréf einhverja pa kosti, sem ztla ma ad askildir hafi verid, og ber ba
verdbréfamidlara ad beta vidskiptamanni sinum pad tjén sem af pvi hlyst, enda verdi talid
verobréfamidlara til gileysis ad hafa ekki vakid athygli vidskiptamanns sins & ann-
markanum.

V. KAFLI
Eftirlit.
15. gr.

Bankaeftirlit Sedlabanka Islands skal hafa eftirlit med starfsemi verdbréfamidlara og
verobréfasj6da. Skal bankaeftirlitinu heimill adgangur ad 6llum gégnum og upplysingum {
starfseminni sem pad telur naudsynlegt.

Telji bankaeftirlitid ad starfsemi verdbréfamidlara eda verdbréfasj6ds brjoti i baga vid
16g bessi eda eolilega vidskiptahztti skal pad tilkynna pad vidskiptarddherra.



- VI. KAFLI
Vidurlég vid brotum,

16. gr.
Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad sex manudum hafi madur verbbréfamiéluq eda
rekstur verdbréfasj6ds med hondum an leyfis vidskiptaradherra. Med slik brot skal fari0 ad
heatti opinberra méla.

17. gr.

Heimilt er vidskiptaradherra ad svipta mann leyfi til verdbréfamiolunar um stundar-
sakir standi yfir opinber rannsékn vegna ®tlads misferlis leyfishafa { starfi.

Komi pad fram vid eftirlit med starfsemi verdbréfamidlara ad brotin séu fyrirmeli I11.
kafla laga pessara skal vidskiptaradherra veita hlutadeigandi aminningu. Séu brot storfelld
eda itrekud er rddherra heimilt ad svipta verdbréfamidlara leyfi endanlega 4n undanfarandi
adminningar.

VII. KAFLI
Gildistaka o. fl.

18. gr.
Log pessi 00last gildi 1. mars 1986.
Akvdi 10. gr. taka pratt fyrir fyrirmeli 1. mgr. ekki gildi fyrr en 1. jandar 1989.
Starfandi verdbréfamidlurum vid gildistoku laga pessara er heimilt ad halda dfram starfi
sinu 4n leyfis viOskiptaraoherra til 1. mai 1986.

Athugasemdir vid lagafrumvarp petta.

Med bréfi vioskiptaradherra, dagsettu 15. febriar 1985, var skipud nefnd til pess ad
semja reglur um medferd og solu skuldabréfa og eiga i henni szti Sigurgeir Jonsson,
adstodarbankastj6ri i Sedlabanka fslands, sem er formadur hennar, Arni Kolbeinsson,
raduneytisstjori, Eyjolfur Konrad J6nsson, alpingismadur, Gestur Jonsson, hestaréttarlog-
madur, og Markis Sigurbjornsson, borgarfogeti.

Samkvamt skipunarbréfi nefndarinar er henni &tlad ad athuga hvort rétt sé ad binda
starfsemi verdbréfamidlara vid sérstakt starfsleyfi svo og hvort astzda sé til ad herda 4
eftirliti med pessum vidskiptum, m. a. med krofum um nafnskraningu skuldabréfa og
upplysingaskyldu verdbréfamidlara gagnvart almenningi og stjéornvoldum. Segir og ad sé
pad mat nefndarinnar, ad logbinda eigi reglur um bessi efni, s¢ henni falid ad semja
frumvarp til laga um vidskipti med skuldabréf. Enn fremur var nefndinnifalio ad athuga
skattalega medferd skuldabréfa og gera tillogur til Grbéta i pvi efni.

Nefndin er samddéma um ad bryn astzda sé til lagasetningar um verdbréfamidlun, og
skilar hin pessu frumvarpi sem tillogu sinni um pau efni. Stérfum nefndarinnar samkvaemt
skipunarbréfi ad 60ru leyti er ekki lokid, en rétt hefur pott ad pessum pztti viofangsefnis
hennar verdi pegar komid 4 framfzri. Eins og fram kemur i frumvarpinu er lagt til ad
starfsemi verdbréfamidlara verdi framvegis had leyfi vidskiptarddherra sem veitt verdur ad
fullnegdum fastakvednum skilyroum. Enn fremur a0 i starfsemi pessari verdi ad fylgja
dkvednum grundvallarreglum sem i senn er xtlad a0 trvggja Oryggi beirra, sem vidskipti eiga
vid verobréfamidlara, og ad eftirlit megi hafa med starfsemi pessari, og er nanar ad pessu
vikid { athugasemdum um einstok dkvadi frumvarpsins. Astzda pykir til ad taka fram ad
frumvarp petta nazr einungis til pess pattar verObréfavidskipta sem felst i milligdngu um
kaup og solu peirra og umsyslu med pau. Er pvi ekki vikid ad atridum sem nefndin telur rétt
ad komi til umfjollunar i 16gum um 6nnur efni, t. d. um almenna skyldu til nafnskrdaningar
verdbréfa, um vexti og um skuldabréf ad 60ru leyti. Hér er ekki heldur ad neinu leyti tekinn
til umfjollunar sd pattur { skipunarbréfi nefndarinnar sem snyr ad skattalegri medferd
skuldabréfa og annarra eignatekna.



Athugasemdir vio einstakar greinar frumvarpsins.
I. KAFLI

[ upphafskafla frumvarpsins eru skilgreind nokkur grundvallarhugtok pess og er vid
skilgreiningar pessar alfarid studst i sidari dkvedum bess. Pessum hugtékum er bad
vaentanlega sammerkt, ad hvergi er { 16gum ad finna skilgreiningu peirra, hvorki almenns
e0lis né i merkingu einstakra lagafyrirmzla. Skilgreiningar pessa frumvarps midast edlilega
adeins vid vidfangsefni pess og er peim ekki @tlad almennara gildi.

Um 1. gr.

[ 1. gr. frumvarpsins er skilgreint hugtakid verdbréf. St afmorkun hugtaksins, sem hér
kemur fram, er vafalaust 6llu vidtekari en samkvemt almennri malvenju, par sem pad ner
ekki adeins til skuldabréfa, vixla og annarra dpekkra vidskiptabréfa heldur einnig til loforda
um peningagreidslu af 60ru tagi. Fyrsta atridi skilgreiningarinnar er ad um sé ad r&da ,,hvers
konar framseljanleg krofuréttindi. Hin er pvi ekki bundin vid dkvedid form skuldbinding-
ar, heldur nagir ad skuldbinding sé hef til framsals og gildir einu hvort slik framsél purfi ad
fara fram skriflega e¢da med OOrum hatti. Skilgreining bessi byggir 4 bvi ad hin
framseljanlegu krofuréttindi séu ad meginreglu ,.til peningagreidslu eda igildis hennar®.
Skiptir ekki mali hvort kvedid sé i skuldbindingu 4 um efndir hennar med greidslu
akvedinnar peningafjarhzdar eda 6drum verdmetum sem almennt verdgildi hafa. Hugtakid
hefur jafnframt vidtekari merkingu pvi einnig er atlast til ad pad ndi til framseljanlegra
skilrikja fyrir eignarréttindum ad 60ru en fasteign eda einstaklega akvednum lausafjdrmun-
um. Ner hugtakid samkvamt pessu t. d. til framseljanlegra farmskirteina en hins vegar ekki
til skilrikja fyrir eignarréttindum ad fasteign eda bifreid og apekkum lausafjarmunum.

Um 2. gr.
[ fyrri mélsgrein 2. gr. frumvarpsins er skilgreint hugtakid verdbréfamidlun og er hér 4tt
vid starfsemi, midlun, i sambandi vid verdbréf { merkingu 1. gr. frumvarpsins, sem getur
falist i einhverju eftirtalinna atrioa:

1) Hvers konar milligongu um kaup eda solu verdbréfs. Milliganga sem bessi feelist
ventanlega tidast 1 pvi ad hafa med hondum rekstur sem hefur ad tilgangi ad koma 4
vidskiptum milli tveggja utanadkomandi adila med verdbréf. Pad skiptir hins vegar ekki
mali i pessu sambandi hvort milligongumadurinn hefur atvinnu af slikri starfsemi eda
ekki njoti hann endurgjalds eda 4vinnings af einhverju tagi fyrir framlag sitt til ad koma
vidskiptasambandi 4.

2) Til verObréfamidlunar telst enn fremur ad kaupa e0a selja verdbréf i annarra bagu, og
er enginn greinarmunur 4 pvi gerdur hvort bau vidskipti eigi sér stad i nafni
milligdbngumannsins eda umbjédanda hans. Skiptir hér ekki heldur mdli hvort milli-
gongumadurinn hefur atvinnu af umbodsmennsku sem pessari eda ekki, en pad skilyrdi
hins vegar sett sem fyrr, a0 hann njéti endurgjalds eda dvinnings af 60ru tagi fyrir
hlutdeild sina i vidskiptunum.

3) Til verobréfamidlunar i skilningi frumvarpsins telst enn fremur veiting radgjafar um
verdbréfavidskipti gegn endurgjaldi. Pykir edlilegt ad pessi pattur verdbréfavioskipta
falli undir hugtak petta og pau verdi par med had veitingu starfsleyfis, par sem rddgjof i
dgodaskyni til annarra um kaup eda solu verdbréfs getur edli malsins samkvamt verid
ein bydingarmesta astzda til dkvordunar kaupanda eda seljanda um vidskiptin.

[ sidari malsgrein 2. gr. er skilgreint hugtakid verdbréfamidlari. Telst til verdbréfamidl-
ara sd maOur sem hlut 4 ad verdbréfavidskiptum med peim hztti sem lyst er { fyrri malsgrein
dkvedisins. Samkvamt 4. gr. frumvarpsins parf sd sem gegnir pvi hlutverki ad fa leyfi



vidskiptaraoherra til pess. Pau leyfi eru samkvaemt nefndu dkva0i einstaklingsbundin, en
ekKki veitt fyrirtzkjum eda stofnunum sem starfa 4 pessu svidi. Eins og vikio er ad sidar purfa
slikir 16gadilar ad lLita daglegri stjérn leyfishafa. Leyfishafi getur hins vegar haft menn i
pj6énustu sinni sem starfa undir stjérn hans og 4 dbyrgd hans. Hafi slikir starfsmenn ekki
sjélfir leyfi til verdbréfamiodlunar teljast beir i starfi sinu koma fram i umbodi leyfishafans.
Peir teljast samkvemt dkvadi bessu verdbréfamidlarar i skilningi frumvarpsins og hvila pvi 4
peim hinar sému skyldur { starfi og 4 leyfishafanum sjalfum. Af pessu leidir ad leyfishafinn
telst skadabdtaskyldur eftir reglum I'V. kafla frumvarpsins, baki starfsmadur hans vidskipta-
manni tjon med starfi sinu vid verdbréfamidlun, og getur ad sama skapi glatad leyfi til
verdbréfamidlunar samkvaemt VI. kafla frumvarpsins vegna athafna starfsmanns. Verdur ad
ztla ad pessar reglur leidi til bess, ad leyfishafi komi i reynd til med ad stjérna starfseminni
en ljai ekki adeins nafn sitt til hennar.

Um 3. gr.

[ 3. gr. frumvarpsins er skilgreint hugtakid verdbréfasjédur og med pvi 4tt vid sérhvern
adila ad 16gum sem hefur pad markmid ad kaupa eda selja verdbréf i eigin nafni en
almenningur getur 4tt adild ad. Sa starfsemi, sem hér um r®dir, er nylega til komin
hérlendis. Markmid hennar yrdi jafnan bad ad taka vid fjarmunum til sameiginlegra
fjarfestinga til hagsbé6ta peim, sem leggja fé af morkum { pvi skyni, og dreifa pannig dhzttu
af 4follum { verdbréfavidskiptum. Sa 16gadili, sem hefur slika starfsemi med hondum, getur
gegnt hlutverki sinu med ymsum heatti, en gera verdur rad fyrir ad pad verdi jafnan gert med
bvi ad kaupa verdbréf og selja i nafni 16gadilans { pvi skyni ad afla dvinnings. Skilgreining
pessa hugtaks er ekki { frumvarpi pessu bundin vid ad 16gadili af pessu tagi sé félagsskapur i
tilteknu formi og ekki heldur ad skilriki fyrir adild ad honum felist i skuldavidurkenningu
hans, hlutdeildarbréfi, hlutabréfi eda 60rum apekkum heimildum. Pad er hins vegar skilyrdi
bess, ad félagsskapur med pessum tilgangi teljist verobréfasjodur i merkingu frumvarpsins,
ad almenningur eigi kost 4 adild ad honum. Utan beirra marka félli bannig félagsskapur
dkvedinna manna, sem hefdi 4durnefnt markmid, ef utanadkomandi ménnum gefst ekki
kostur 4 a0 eiga hlutdeild ad honum. Eins og sidar er vikid ad radgerir frumvarpid ad pad sé
skilyrdi fyrir rekstri verdbréfasjods i pessum skilningi, ad hann 1ati stjorn manns sem aflad
hefur sér leyfis til verdbréfamidlunar samkvamt 4. gr. pess.

H. KAFLI

Um 4. gr.

Samkvemt 4. gr. frumvarpsins er Sheimilt ad hafa med hondum verdbréfamidlun {
ddurnefndum skilningi nema ad fengnu sérstoku leyfi vidskiptaradherra, en fra pessari
meginreglu er gerd prong undantekning sem nénar er gerd grein fyrir sidar. [ 4kvadi pessu
eru afmorkud skilyrdi pess, ad unnt sé ad veita umrett leyfi. Eins og berlega kemur fram { -
talningu 1. mgr. 4. gr. 4 skilyrdum bess, ad slikt leyfi verdi veitt, er hér einungis um
persénubundio leyfi ad reda. Er pvi ekki um pad a0 reda ad félag eda stofnun fai leyfi petta
i eigin nafni, heldur er radgert 1 2. mgr. 4. gr. ad slikir adilar veroi ad lita stjorn manns sem
leyfi hefur fengid ad fullneegdum skilyrdum 1. mgr. dkvadisins. Er tilhdgun pessi 16g0 til i pvi
skyni ad tryggja ad félag, sem hefur verdbréfamidlun med héndum, gangi ekki { solu med
eigin starfsleyfi til manna sem fullnzgja ekki hafisskilyrdum dkvadisins til ad fa veitt leyfi
petta.

Skiptar skodanir kunna ad vera um bad, hvort almennt eigi ad binda 1 16g a0 leyfis sé
borf til ad leggja stund 4 verdbréfamidlun eins og hin er skilgreind i frumvarpi pessu. I
pessum efnum verdur einkum ad lita til hagsmuna peirra sem leita eftir pjonustu sem
pessari. Ljost er ad radgjof um vidskipti 4 bessu svidi er vandasém og barfnast



umtalsverdrar bekkingar, jafnt 4 hinni reikningslegu hlid vidskiptanna sem hinni lagalegu.
Reynslan hefur synt ad umtalsverdir fjarmunir ganga manna i milli { pessum vidskiptum, og
er augljés si hztta sem vidskiptamonnum getur verid biin af misferli eda mistokum
milligdngumanns. Verdur ekki séd ad hagsmunum vidskiptamanna verdi veitt nzgileg vernd
fyrir umreddum hattum 60ruvisi en ad reynt sé ad tryggja ad milligbngumadur um
vidskiptin fullnzgi dkvednum almennum krofum vardandi mannord, menntun og getu til ad
standa straum af greidslu skadabéta verdi honum 4 mistok i starfi vidskiptamanni til tjons. {
frumvarpi pessu er leitast vid ad setja fram reglur i pessu skyni i 1. mgr. 4. gr., en vid métun
beirra verdur einnig ad gefa pvi gaum; ad ekki ma takmarka med Gedlilegum heetti adgang
manna ad pvi ad hafa starfsemi sem pessa med hondum. Skilyrdi til leyfisveitingar eru talin {
einstokum staflidum 1. mgr. 4. gr. frumvarpsins og eru eftirfarandi:

a) A0 umszkjandinn sé islenskur rikisborgari og busettur hérlendis.

b) Ad hann hafi 6flekkad mannord eins og skilyrdi petta er skilgreint i 2. gr. laga nr. 52/
1959.

c) A0 hann sé fjarrdda og hafi aldrei med gjaldprotaskiptum verid sviptur forredi 4 bui
sinu. Hid sidargreinda pessara skilyrda er til muna vidtzkara en almennt gerist vardandi
16gbundnar leyfisveitingar, par sem ekki er gerOur greinarmunur hér 4 hvort slik buskipti
standi enn yfir vid umsokn um leyfi eda hvort peim hafi 40ur verio lokid.

d) Samkvemt frumvarpinu parf umszkjandi ad fullnzgja dkvednum menntunarskilyrdum
sem bar eru talin. Er jafnframt rddgert ad radherra sé ad fenginni umsodgn stjérnar
Verdbréfapings Islands heimilt ad veita undanpégu fra almennum menntunarskilyrdum,
en radgera verdur ad gatt verdi varfzrni vid notkun peirrar heimildar. I pessum staflid
akvoisins er jafnframt ad finna heimild handa radherra til pess ad kveda 4 um pad i
reglugerd, ad had verdi sérstok proéfraun fyrir umszkjendur um umrett leyfi sem hefdi
ad tilgangi ad tryggja ad leyfishafi hafi til ad bera sérpekkingu 4 verdbréfavidskiptum, en
hin almennu menntunarskilyrdi akvadisins geta ekki haft drslitadhrif i peim efnum. Hins
vegar botti ekki rétt ad leggja til ad 1ogfest yroi afdrattarlaust skilyrdi pessa efnis.

e) Loks er bad skilyrdi lagt til, ad umszkjandi setji bankatryggingu tyrir bétum, sem honum
kann ad verda gert ad greida samkvemt reglum IV. kafla frumvarpsins, og a0 fjarhzd
slikrar tryggingar verdi bundin lanskjaravisitolu.

{2. mgr. 4. gr. frumvarpsins er ad finna p4 reglu, ad félag eda stofnun, sem hefur med
héndum verdbréfamidlun, ldti stjérn manns sem leyfi hefur fengi® samkvemt 1. mgr.
dkveedisins. Skal hér ad mestu visad til pess, sem &dur segir um petta efni, en rétt er ad
benda 4 ad hér er radgert ad ef félag eda stofnun rekur verdbréfamidlun sem afmarkada
deild i viotzkari starfsemi sé nagilegt ad forstodumadur slikrar deildar hafi aflad sér um-
redds leyfis. P4 er pad skilyrdi sett fyrir starfreekslu verdbréfamidlunar félags eda stofnunar,
ad bankatrygging su, sem leyfishafa ber ad setja samkvamt e-1id 1. mgr. akvadisins, taki
einnig til béta sem félaginu kann ad verda gert ad greida.

Fyrirmali 3. mgr. 4. gr. pykja ekki parfnast sérstakra skyringa.

I 4. mgr. 4. gr. er ad finna hina einu undantekningu sem gerd er fra meginreglu 1. mgr.
akvadisins, ad 60rum en leyfishofum sé Sheimilt ad hafa verdbréfamidlun med héndum.
Undantekning bessi er gerd vardandi logmenn og 16ggilta endurskodendur og er prong. A
han adeins vid ef menn i pessum starfsstéttum veita einstokum vidskiptamonnum sinum
pjonustu, sem fellur undir skilgreiningu 1. mgr. 2. gr. frumvarpsins 4 verobréfamiolun, sem
patt i vidtzkara vidfangsefni. Undantekningin veitir peim hins vegar ekki heimild til pess ad
taka ad sér a0 hafa einungis med hondum milligbngu um verdbréfavidskipti fyrir
umbjédendur sina eda veita peim radgjof i peim efnum gegn péknun, dn pess ad pjonusta
sem bessi sé natengd 60ru og vidameira verkefni { pagu vidskiptamanns. Verdur a0 telja
Ordugt ad komast hja pessari undantekningu, par sem almenn storf pessara stétta i pagu
vidskiptamanns varda idulega umsyslu og radgjof sem kann ad ndlgast svid verobréfamiol-
unar, pétt fjarri fari ad slik pjonusta sé teljandi hluti starfs.



Um 5. gr.

[5. gr. frumvarpsins er lagt il pad skilyrdi fyrir starfrekslu verdbréfasjéds, ad hann liti
stjorn manns sem fengid hefur leyfi til verdbréfamidlunar samkvaemt 4. gr. Er hér um
starfsemi a0 re0a sem mjdg svipar til verobréfamidlunar, og verdur ad telja ad hin sému rék
mali med, ad hin verdi had leyfisveitingu, og adur greinir vardandi starfsemi verdbréfa-
midlara.

III. KAFLI

I pessum kafla frumvarpsins er kvedid 4 um réttindi og skyldur peirra, sem
verdbréfamidlun hafa med héndum, og verdur hér vikid ad einstokum akvaedum bessa
kafla.

Um 6. gr.

[ 4kvedi bessu er ad finna fyrirmzli um skyldu verdbréfamidlara til ad veita
vidskiptamanni upplysingar og radgj6f um kaup og solu verdbréfa, auk peirrar grundvallar-
reglu ad verdObréfamidlari hagi starfsemi sinni 4 pann veg ad jafnrazdis sé gett milli
vidskiptamanna. Edlilega er 6rOugt ad mla nanar fyrir um pad, hverjar upplysingar purfi
ad veita { hverju og einu tilviki, enda misjafnt { hverjum meli peirra er porf. Verdur hér ad
gera rad fyrir ad verObréfamidlari meti pdrfina hverju sinni, en rétt er ad benda 4 ad
6fullnzgjandi radgjof eda upplysing getur leitt til botaskyldu samkvemt dkvedum IV. kafla
frumvarpsins, einkum 14. gr.

Um 7. gr.

Lj6st er ad verdbréfamidlarar geta haft med hondum 6llu vidtekari pjénustu en pé eina
ad annast umbodssolu eda milligongu um kaup akvedins verdbréfs i pagu vidskiptamanns.
peim efnum getur komid til alita ad verdbréfamidlari annist umsyslu og fjargeslu fyrir adra
og taki vid fjarmunum til tilgreindra fjarfestinga. Pattur i sliku starfi geti verid ad vardveita
fjarmuni vidskiptamanns. Hett er vid, ef ekkert er ad gert, ad vidskiptamadur hafi ekki
nzgileg skilriki fyrir sérgreindum fjarmunum { vérslum verdbréfamidlara, ef til pess keemi ad
honum veri porf 4 sonnun fyrir eignarrétti ad peim. Slik adstada veeri einkum O6rdug vid
greidsluprot verdbréfamidlara. Lagt er til i 7. gr. frumvarpsins ad koma { veg fyrir slika
dhz:itu med tvennum hatti.

I 1. mgr. dkvadisins er lagt til ad verdbréfamidlara verdi skylt ad vardveita fé
vidskiptamanna 4 sérgreindum og nafnskradum reikningum. Med pessum hetti tti ad vera
tryggd stada vidskiptamanns hvad vardar peningaeign i vorslum verdbréfamidlara.

2. mgr. akvadisins er hins vegar gert rao fyrir ad unnt verdi ad tryggja vidskiptamanni
sonnun 4 eignarhaldi ad tilteknum verdbréfum i vorslum verdbréfamidlara. Er radgert ad
betta verdi gert med peim hatti ad skylda verdbréfamidlara til ad arita 61l verdbréf, sem
hann hefur i vorslum sinum, nafni eiganda. Er hér ekki gerdur greinarmunur 4 pvi, hvort
verdbréfid sé adeins afhent timabundid til pess ad milliganga verdi h6fd um s6lu pess eda
hvort um verdbréf sé¢ ad reda sem verdbréfamidlari vardveitir i pagu vidskiptamanns til
lengri tima. Eins og alkunna er verda dkvednar tegundir verdbréfa dvallt ad hlj6da 4 nafn og
bera med sér Gslitna framsalsr60. Gilda slikar reglur t. d. um skuldabréf sem bundin eru
verdtryggingu svo og verOtryggd spariskirteini rikissj60s. Sé lagaskyldum vardandi slik
verdbréf fullnzgt i framkvemd verdur ad telja st6du vidskiptamanns trygga vardandi
sonnunarferslu fyrir eignarrétti ad peim. Odru maéli gegnir hins vegar um verdbréf sem
almennt eru ekki nafnskrad, t. d. skuldabréf er hlj6da 4 handhafa, og vixla. Stada bess,
sem teldi til eignarréttar ad slikum verdbréfum i vorslum verdbréfamiolara, vari verulega
Otrygg ef til greidsluprots vorslumannsins kzmi. Telja verdur ad tillit til pessara hagsmuna



vidskiptamanna nagi eitt Gt af fyrir sig til pess a0 regla sem pessi verdi tekin upp. Hins vegar
verdur ekki hja pvi komist ad gera undantekningu fra reglu pessari vardandi pau tilvik par
sem 16g mala svo fyrir ad framsal med nafnritun leidi til dbyrgdar framseljandans fyrir
efndum greidsluskyldu. Er hér um skuldbindingar samkvaemt vixlum og tékkum ad raeda.

Ljo6st er ad skylda til nafnskraningar allra verObréfa i vorslum verdbréfamiolara getur
leitt til nokkurra pyngsla vi0 umsyslu peirra. Hjé beim metti komast med pvi ad
vidskiptamadur veitti verdbréfamidlara umbod til ad framselja verdbréf sem hlj6da 4 nafn
hans, hvort sem slikt umbod veri einskordad vid tiltekid verdbréf eda veeri vidtakara. Peirri
tilhégun fylgir hins vegar sa 6kostur, ad umbod verdur ad fylgja verdbréfi sem framselt
hefur verid i skjoli pess. { annan stad matti komast hj4 érdugleikum { pessu sambandi med
bvi ad nafnskradur eigandi 4ritadi verdbréf heimild verdbréfamidlara til ad framselja bréfid
fyrir sina hond. Til pess ad draga Gr 6hagredi er i 3.—5. mgr. 7. gr. lagt til a0 settar verdi
reglur um pridja kostinn i pessum efnum, sérstok umbod handa verdbréfamiolara til
framsals nafnskrdOra verdbréfa. Er gert ra0 fyrir ad umbod af pessu tagi geti sem endranar
hlj63ad 4 heimild verdbréfamidlara til ad framselja tiltekid verObréf { pagu vidskiptamanns
sins eda verid viOtekara, pannig ad viOskiptamadur veiti verdbréfamidlara 6takmarkad
umbod til ad framselja verdbréf sem hlj6da 4 nafn hans. Med pvi ad hagnyta heimild til
notkunar umbods sem bessa ma samkvaemt fyrirmalum 3. mgr. dkveadisins komast hja pvi,
a0 eintak umbods purfi ad fylgja 6llum verdbréfum sem verdbréfamidlari dritar um framsal {
bagu vidskiptamanns. [ pess stad er gert rad fyrir ad verdbréfamidlari greini vid
framsalsaritun sina ad hann framselji verdbréfid samkvemt vardveittu umbodi. I tilvikum
sem pessum vari verdbréfamidlara skylt ad vardveita umbod med peim hatti sem malt er
fyrir um { lokamadlslid 3. mgr. Med pvi a0 setja reglu um sérstakt umbod af pessu tagi, sem
parflaust er ad fylgi framseldu skjali, ber naudsyn til ad setja sérreglur um st6du pess sem
faer verObréf framselt med pessum hetti, par sem hann tti pess ekki kost ad kynna sér af
eigin raun vid skodun verdbréfs hvort umbod hafi verid fullnegjandi til framsals samkvaemt
almennum reglum um pau efni. Umraddar sérreglur koma fram { 4. og 5. mgr. 7. gr.
frumvarpsins og pykja par ekki parfnast sérstakra skyringa.

Um 8. gr.

I 4kvadi pessu er ad finna fyrirmali sem ztlad er ad koma i veg fyrir ad
verdbréfamidlari geti hagnytt sér adstddu til ad afla sér dvinnings med eigin kaupum eda
sOlu verdbréfa i starfsemi sinni. Ekki bykir astzda til ad bann vid pessu sé med Ollu
fortakslaust vardandi verdbréf sem skrdd eru ad gangverdi med opinberum hatti 4 vegum
Verdbréfabings fslands. Pykir einnig dstzdulaust ad lagt sé bann vid pvi, ad verdbréfamiol-
ari eigi slik viOskipti ad 60ru leyti, ef tryggt er ad vidsemjanda hans sé gert kunnugt um
hagsmuni verdbréfamidlarans af vidskiptunum.

) Um 9. gr.
Akva0i petta pykir ekki parfnast skyringa.

Um 10. gr.

Reglu pessa dkvadis um skyldu verobréfamiolara til ad lata vidskiptaménnum sinum
drlega 1 té skilagrein yfir pau vioskipti, sem hann hefur haft milligéngu um i peirra pagu, er i
senn &tlad ad veita viOskiptamOnnum gloggt vfirlit yfir verOmati, sem verdbréfamidlari
kann ad hafa undir hondum i pagu peirra, auk pess ad pessi tilhogun ®tti ad audvelda
reikningsskil og gerd skattframtala. Ljost er ad verdbréfamiOlarar parfnast nokkurs
adlogunartima til pess ad sinna pessu hlutverki og er pvi i 2. mgr. 18. gr. frumvarpsins ad
finna sérstakt gildistokufyrirmali vegna pessa dkvadis.



Um 11. gr.

I 4kvadi pessu er ad finna reglu sem ®tlad er ad tryggja ad vidskiptamanni megi vera
ljost fyrir fram hvert endurgjald verdbréfamidlari muni dskilja sér vegna pjénustu. Til pess
ad fullnzegja pessum fyrirmzlum tti verobréfamidlara ad nzgja ad kynna 4 starfstod sinni
almenna skilmédla um péknun fyrir pjénustu sina, en ef fra peim yrdi vikid ber samkvamt
akvadinu ad kynna vidskiptamanninum bad sérstaklega.

IV. KAFLI

112.—14. gr. frumvarpsins er ad finna reglur um bétaskyldu verdbréfamidlara gagnvart
vidskiptamanni sinum. Meginregla frumvarpsins i peim efnum kemur fram i 12. gr., par sem
melt er svo fyrir a0 almennar skadabétareglur gildi um pessi efni ad pvi leyti sem ekki er {
frumvarpinu ad finna sérfyrirmeli sem frd peim vikja. Sérstakar skadabétareglur er ad finna
113. og 14. gr. frumvarpsins sem ganga til muna lengra en almennar reglur um bau efni, en
akvadi pessi pykja ekki parfnast sérstakra skyringa.

V. KAFLI

I kafla pessum er lagt til ad eftirlit med starfsemi verdbréfamidlara og verdbréfasjéda
verdi i hondum bankaeftirlitsins. Pykja fyrirmeli um petta efni, sem er ad finna i 15. gr.
frumvarpsins, ekki parfnast frekari skyringa.

VI. KAFLI

I pessum kafla frumvarpsins er ad finna sérreglur um vidurlg vid brotum og eru par
reglur tvipettar. Er annars vegar i 16. gr. ad finna akveadi um vidurlog vid pvi ad hafa med
hondum verdbréfamidlun eda rekstur verdbréfasj6ds 4n leyfis samkvaemt 4. og 5. gr.
frumvarpsins. Hins vegar er i 17. gr. a0 finna reglur um sérvidurlog, réttindamissi, vid nanar
tilgreind skilyrdi. I fyrri malsgrein dkvadisins er gert rad fyrir ad radherra geti svipt mann
leyfi samkvaemt 4. gr. um stundarsakir standi opinber rannsékn yfir vegna gruns um misferli
leyfishafans i starfsemi hans. Verdur i pessu sambandi a0 lita til pess, ad rikar krofur eru
gerdar til verdbréfamidlara i 6drum reglum pessa frumvarps { pvi skyni ad tryggja ad
vidskiptamenn geti borid naudsynlegt traust til peirra, enda geta peir haft med hondum
umfangsmikla hagsmuni i annarra pdgu. Er pvi brynt ad unnt sé ad gripa til adgerda sem
pessara ef slikar adstzdur skapast. I sidari malsgrein akvadisins er sérregla um vidurlg vid
brotum gegn fyrirmelum frumvarpsins um sérstakar starfsskyldur verdbréfamidlara og
bykja ber ekki parfnast skyringa.

Ljost er ad ekki er porf frekari sérdkveda um vidurlog vid brotum verdbréfamidlara en
ad framan greinir, par sem ad 6dru leyti en hér greinir keemi til beitingar dkveda almennra
hegningarlaga vegna misferlis.

VII. KAFLI
Gildistkuakvaoi 18. gr. frumvarpsins parfnast ekki sérstakra skyringa.
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