bskj. 666 — 444. mal.

Frumvarp til laga

um breytingu a logum nr. 2/1995, um hlutafélog,
med sidari breytingum.

(Lagt fyrir Alpingi 4 132. 16ggjafarpingi 2005-2006.)

1. gr.

A eftir 63. gr. laganna kemur ny grein, 63. gr. a, er ordast svo:

Tilkynna skal skriflega um frambod til stjérnar hlutafélags skemmst fimm dégum fyrir
hluthafafund par sem kjosa a félagsstjorn.

f tilkynningu um frambod til stjornar skal gefa, auk nafns frambjodanda, kennitélu og
heimilisfangs, upplysingar um adalstarf, dnnur stjornarstérf, menntun, reynslu og hlutafjar-
eign i félaginu. P4 skal einnig upplysa um hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og sam-
keppnisadila félagsins, sem og hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i félaginu.

Félagsstjorn skal fara yfir frambodstilkynningar og gefa hlutadeigandi kost 4 pvi a0 bacta
ur peim goéllum sem eru 4 tilkynningunni innan tiltekins frests. Ef ekki er batt ur gbllum &
frambodstilkynningunni innan tilsetts frests urskurdar félagsstjorn um gildi frambods. Unnt
er a0 skjota nidurstoou félagsstjornar til hluthafafundar sem fer med endanlegt urskurdarvald
um gildi frambods.

Upplysingar um frambjodendur til stjérnar hlutafélags skulu lagdar fram hluthofum til
synis a skrifstofu félagsins eigi sidar en tveimur dogum fyrir hluthafafund.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 70. gr. laganna:
a. Vid 2. mgr. batist nyr malslidur sem ordast svo: b6 getur félagsstjorn haldid stjornar-
fundi an pess a0 framkvaemdastjori eigi rétt til setu 4 peim.
b. A eftir 2. mgr. kemur ny malsgrein sem ordast svo:

Unnt er ad halda stjornarfundi med adstod rafrenna midla ad svo miklu leyti sem pad
samraemist framkvemd verkefha félagsstjornar. bratt fyrir dkveedi 1. malsl. pessarar
malsgreinar getur stjérnarmadur eda framkvamdastjori krafist pess ad stjornarfundur
verdi haldinn med hefobundnum heetti. Ad 60ru leyti gilda akveedi laganna um stjornar-
fundi og notkun rafrenna skjala eftir pvi sem vid 4 um rafrena stjérnarfundi og sam-
skipti 1 tengslum vid pa.

3. gr.
A eftir 79. gr. laganna kemur ny grein, 79. gr. a, sem ordast svo:
Félagsstjorn 1 félagi, sem ber skylda til ad kjosa sér endurskodanda skv. 1.-3. mgr. 59. gr.
laga nr. 144/1994, um arsreikninga, eda hlutafé¢lagi sem rikissjoour & helmingshlut eda meira
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i og lytur endurskodun skv. 2. mgr. 6. gr. laga nr. 86/1997, um Rikisendurskodun, skal sam-
bykkja stefnumid félagsins vardandi laun og adrar greidslur til framkvaemdastjéra og annarra
stjornenda félagsins, svo og stjérnarmanna pess. { stefnumidunum skulu koma fram grund-
vallaratridi vardandi starfskjarastefnu stjornenda og stjornarmanna og stefnu félags vardandi
samninga vid stjornendur og stjérnarmenn. Jafnframt skal koma par fram hvort og pé vid
hvada adstedur og innan hvada ramma heimilt s¢ ad umbuna stjéornendum og stjérnarménn-
um til viobotar grunnlaunum i formi:

1. Afhendingar hluta.

2. Arangurstengdra greidslna.

3. Hlutabréfa, kaupréttar, forkaupsréttar og annars konar greidslna sem tengdar eru hluta-

bréfum i félaginu eda proun verds 4 hlutabréfum i félaginu.

4. Lifeyrissamninga.

5. Starfslokasamninga.

Stefhumidin eru bindandi fyrir félagsstjérnina ad pvi er vardar greidslur skv. 3. t6lul. 1.
mgr. A0 60ru leyti eru stefnumidin leidbeinandi fyrir félagsstjornina nema akvedid hafi verid
i sampykktum félagsins ad pau skuli vera bindandi. Félagsstjornin skal birta stefnumidin i
tengslum vid adalfund félagsins. Félagsstjornin skal jafnframt upplysa vidsemjendur sina um
bad hvad felist 1 stefnumidunum, par 4 medal ad hvada leyti pau séu bindandi.

Stefnumidin skulu sampykkt 4 adalfundi félagsins. bar skal félagsstjorn jafnframt gera
grein fyrir kjorum stjérnenda og stjornarmanna félags og aatludum kostnadi vegna kaup-
réttardeetlana.

Ef félagsstjorn vikur frd stefnumidunum skal pad rokstutt 1 hverju tilviki fyrir sig 1 gerda-
bok félagsstjornar.

4. gr.
A eftir 80. gr. laganna koma tvzr nyjar greinar, 80. gr. a og 80. gr. b, sem ordast svo:

a. (80. gr. a.)

Efekki er kvedid 4 um annad i sampykktum félags getur félagsstjorn akvedid ad hluthafar
geti tekio patt i hluthafafundum rafreent, p.m.t. greitt atkvaedi, 4n pess ad vera 4 stadnum. Fé-
16gum, sem skrad eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi, er p6 skylt ad gefa hluth6fum kost a
a0 greida atkvaedi um mal, sem eru a dagskra hluthafafundar, bréflega eda rafraent.

Hluthafafundur getur 4kvedid ad hluthafafundur verdi adeins haldinn rafraent. { dkvordun-
inni skal koma fram hvernig nota 4 rafrena midla i tengslum vid patttéku i hluthafafundin-
um. Akvordunina skal taka upp i sampykktir félagsins. Akvaedi 93. gr. gilda um dkvordunina
og breytingar 4 henni.

Félagsstjorn akvedur hvada kréfur skuli gerdar til teeknibinadar til nota 4 hluthafafundum
sem haldnir eru rafrent, ad hluta eda 6llu leyti. I fundarbodi til hluthafafundar skulu koma
fram upplysingar um teeknibtinad auk upplysinga um pad hvernig hluthafar geta tilkynnt um
rafraena patttoku sina og hvar peir geta nalgast upplysingar um framkveaemd rafreennar patt-
toku 1 hluthafafundi.

Skilyrdi pess ad haldinn verdi rafrenn hluthafafundur er ad félagsstjorn sjai til pess ad
fundurinn geti fario fram 4 6ruggan hatt. Skulu pau teki, sem notud eru, vera pannig gerd ad
tryggt sé a0 uppfyllt séu lagaskilyrdi sem gerd eru til hluthafafundar, p.m.t. réttur hluthafa
til ad sekja hluthafafund, taka par til mals og greida atkvaedi. Teeknibuinadurinn skal jafn-
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framt gera pad kleift ad stadfesta med 6ruggum heetti hvada hluthafar seekja fundinn og hvada
atkvaedisrétt peir hafa auk nidurstoou atkvadagreidsina.

Hluthafafundur getur akvedid ad hluthafar, sem taka patt i rafreenum hluthafafundi, skuli
leggja fram spurningar um dagskra eda framlogd skjol o.fl., sem tengjast hluthafafundinum,
innan frests sem akvedinn skal i sampykktum. Akvordun hluthafafundar skal tekin upp i sam-
pykktir félagsins. Akvaedi 93. gr. gilda um dkvordunina og breytingar 4 henni.

AJd 60ru leyti gilda akveedi laga pessara um hluthafafundi eftir pvi sem vio 4 um rafraena
hluthafafundi.

b. (80. gr. b.)

Hluthafafundur getur tekid akvordun um notkun rafraenna skjalasamskipta og rafpdsts i
samskiptum milli félagsins og hluthafa pess 1 stad pess ad senda eda leggja fram skjol, ritud
4 pappir. Unnt er ad nota rafreen samskipti milli félagsins og hluthafa pess pratt fyrir form-
krofur sem gerdar hafa verid 1 4kvordunum vardandi vidkomandi skjél og tilkynningar.

[ 4kvordun 4 grundvelli 1. mgr. skal koma fram til hvada tilkynninga og samskipta
akvordunin neer og hvernig heimilt eda skylt er ad nota rafraen samskipti. Einnig skal koma
fram i d&kvorduninni hvar hluthafar geta fundid upplysingar um framkvemd rafreenna sam-
skipta og paer krofur sem gerdar eru til taeknibinadar.

Akvordun hluthafafundar a grundvelli 1. og 2. mgr. skal tekin upp i sampykktir félagsins.
Akveedi 93. gr. gilda um akvordunina og breytingar 4 henni.

bétt hluthafafundur hafi ekki tekid dkvordun um ad taka upp rafreen samskipti milli fé-
lagsins og hluthafa 4 grundvelli 1. mgr. er heimilt ad nota rafraen samskipti 4 milli félagsins
og peirra hluthafa sem samid hafa um pad.

bar sem 16g kveda a um ad tilkynningar félagsins, m.a. til hluthafa, skuli vera med opin-
berri innk6llun eda tilkynningu 1 Logbirtingabladi geta rafrenar tilkynningar 4 grundvelli 1.
mgr. ekki komid 1 stad pess.

5. gr.

A eftirb-1id 2. mgr. 84. gr. laganna kemur nyr staflidur er ordast svo: Tillogu félagsstjorn-
ar um stefnumid félagsins vardandi laun og adrar greidslur til framkvaemdastjora og annarra
stjornenda félagsins, svo og stjornarmanna, ef félaginu ber skylda til ad kjosa sér endurskod-
anda skv. 1.-3. mgr. 59. gr. laga um arsreikninga.

6. gr.
Vid 87. gr. laganna batist ny malsgrein er ordast svo:
bratt fyrir akvaedi 80. gr. a getur radherra akvedid ad halda skuli hluthafafund, sem rao-
herra bodar til skv. 2. mgr., 4 hefdbundinn hatt.

7. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 88. gr. laganna:

a. 1 stad ordsins ,,viku*“{ 1. malsl. 1. mgr. kemur: tveimur vikum.

b. A eftir 1. malsl. 1. mgr. kemur nyr malslidur er ordast svo: P6 mé halda hluthafafund
sem bodadur er med skemmst einnar viku fyrirvara ef hluthafar, sem rdda yfir a.m.k.
90% af hlutafé, sampykkja pad fyrir fram skriflega.

c. Istad ordanna ,» Viku fyrir hluthafafund hid skemmsta® i 4. mgr. kemur: Tveimur vikum
fyrir hluthafafund hid skemmsta, nema bodunarfrestur sé skemmri, sbr. 1. mgr.
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d. A eftir ordunum ,.eda skodunarmanna“ i 4. mgr. kemur: auk tillagna félagsstjornar um
starfskjarastefnu 1 fé16gum sem ber skylda til ad kjosa sér endurskodanda skv. 1.-3.
mgr. 59. gr. laga um arsreikninga.

8. gr.

A eftir 2. malsl. 1. mgr. 93. gr. laganna kemur nyr malslidur er ordast svo: i peim tilvik-
um, sem fjallad er um i 2. mgr. 80. gr. a og 3. mgr. 80. gr. b, er pad einnig skilyrdi fyrir
breytingum félagssampykkta ad hluthafar, sem rada yfir }4 hlutafjarins, greidi ekki atkveedi
gegn akvorduninni.

9. gr.
[ stad ,,”4“{ 2. malsl. 1. mgr. 97. gr. laganna kemur: 4.

10. gr.
2. malsl. 1. mgr. 123. gr. ordast svo: Einnig skal samtimis senda hlutafélagaskra yfirlys-
ingu matsmanna skv. 4. mgr. 122. gr., sbr. 124. gr.

11. gr.
[ stad ,,”s“1{ 1. malsl. 2. mgr. 135. gr. laganna kemur: Y.

12. gr.
Vid 153. gr. laganna baetast tveir nyir tdlulidir er ordast svo:

3. A0 afhenda an heimildar eda nota adgangsord eda annad samberilegt til ad vera vio-
staddur eda taka patt i rafreenum stjornarfundi eda rafreenum hluthafafundi, p.m.t. greida
atkvaeoi.

4. AdJ athenda 4n heimildar eda nota adgangsord eda annad samberilegt til ad lesa, breyta
eda senda rafren skilabod o.fl. sem fellur undir akveedi laganna um rafreen samskipti.

13. gr.
A eftir 159. gr. laganna kemur ny grein er ordast svo:
bar sem 16g pessi maela fyrir um eda gera rad fyrir ad skjal sé undirritad verdur skilyroi
petta uppfyllt med notkun rafrennar undirskriftar.

14. gr.
Log pessi byggjast ad hluta til a tilmaelum framkvamdastjérnarinnar 2004/913/EB fra 14.
desember 2004 um ad studla ad videigandi fyrirkomulagi ad pvi er vardar starfskjor stjorn-
enda { markadsskradum félogum.

15. gr.

Log pessi 60last gildi 1. oktdber 2006.

Akvadi 2. malsl. 1. mgr. 80. gr. a laganna um skyldu hlutafélaga, sem skrad eru 4 skipu-
legum verdbréfamarkadi, til ad gefa hluth6fum kost 4 ad greida atkvaedi um mal, sem eru &
dagskra hluthafafundar, bréflega eda rafrent skulu p6é koma til framkvamdar i sidasta lagi
1. juli 2007.
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Athugasemdir vid lagafrumvarp petta.

Frumvarp petta er samid med hlidsjon af nidurstddum nefndar um stefnumotun islensks
vidskiptaumhverfis sem vidskiptaradherra skipadi med bréfi, dags. 27. janaar 2004. [ nefnd-
inni 4ttu saeti Gylfi Magnusson, dosent vid Haskola fslands, formadur, Gudrin Helga Bryn-
leifsdéttir, hdl. og rekstrarhagfraedingur, Illugi Gunnarsson, adstodarmadur forsaetisrddherra,
Orri Hauksson framkvamdastjori, Pall Magnusson, adstodarmadur idnadar- og vidskiptarao-
herra, Stefan Svavarsson, 16ggiltur endurskodandi, og Pordis Sigurdardottir, framkvamda-
stjori stjornendaskola Haskoélans i Reykjavik. Starfsmenn nefndarinnar voru Aslaug Arna-
dottir 16gfraedingur og Hreinn Hrafnkelsson, stjérnmaéla- og vidskiptafraedingur. b4 starfadi
Benedikt Arnason, skrifstofustjori i vidskiptaraduneytinu, med nefndinni.

Samkvamt skipunarbréfi var nefndinni medal annars aetlad ad taka fyrir hvernig bregdast
maetti vid aukinni sampjoppun i islensku vidskiptalifi og med hvada hatti proa etti reglur
bannig ad vidskiptalifid veeri skilvirkt og nyti trausts.

Nefndin fjalladi um stjérnhetti fyrirtekja og ymis atridi peim tengd, m.a. stjornir og
stjornendur fyrirtekja, starfskjor stjornenda og akvordun peirra, starf stjornarformanna og
starfsreglur stjérna. Nefndin fjalladi einnig um arsreikninga og endurskodendur eda vottun
areidanleika peirra og samkeppnislog og samkeppnisyfirvold.

Samhlida frumvarpi pessu er lagt fram frumvarp til breytinga 4 ldgum um einkahlutafélog.

Helstu niourstoour nefndarinnar.
Helstu nidurstddur nefndarinnar ad pvi er vardar stjérnhatti fyrirtaekja voru eftirfarandi:

— AOJ lengja beri lagmarksfrest stjornar hlutafélags til ad boda til hluthafafundar og leggja
fram tilskilin gdgn fyrir fundinn ar sj6 dogum i fjortan daga.

— A0 skylda eigi frambjoédendur til stjornar til ad skila inn tilkynningu um frambod, asamt
upplysingum um sjalfa sig, eigi sidar en fimm dogum fyrir hluthafafund, par sem stjorn-
arkjor er 4 dagskrd, og ad upplysingar um frambjédendur til stjdrnar verdi lagdar fram
hluthéfum til synis 4 skrifstofu félags minnst tveimur dogum fyrir hluthafafund, par sem
stjornarkjor er 4 dagskra, og félog, sem skrad eru a skipulegan verobréfamarkad, sendi
upplysingarnar til vidkomandi markadar.

— AQ skradum félogum verdi skylt ad gefa hluth6fum sinum kost 4 ad greida atkvaedi bréf-
lega eda rafreent um mal sem eru a dagskra hluthafafundar.

— AQ0 settar ver0i reglur sem heimili 6llum hlutafélogum og einkahlutafélogum ad halda
rafrena hluthafafundi og stjéornarfundi, sem og ad eiga rafreen samskipti vid hluthafa
sina.

— AO0 stjornum hlutafélaga og einkahlutafélaga, meo fleiri en fjora hluthafa, verdi skylt ad
fa sampykki hluthafafundar a starfskjarastefnu fyrir stjérnendur, par 4 meodal vardandi
kaupréttarsamninga, arangurstengdar greidslur, hlunnindi, uppsagnarfrest og starfsloka-
samninga. P4 melir nefndin med pvi ad starfskjarastefnan verdi leidbeinandi fyrir
stjornir en peim verdi skylt ad greina fra pvi ef vikio er fra stefnunni og rokstydja astaeo-
ur pess. b er lagt til ad stefna vardandi kaupréttarsamninga verdi bindandi fyrir stjornir
félaga. Lagt er til ad starfskjarastefnan verdi reedd 4 adalfundi ar hvert og fyrir fundinn
skuli hluthafar upplystir um stefhuna eda helstu atridi hennar, sem og dxtladan kostnad
vegna kaupréttarasetlana sem sampykkja 4 4 fundinum. Loks er gert rad fyrir ad 4 adal-
fundi geri stjorn hluthéfum grein fyrir starfskjorum peirra stjornenda sem hun raedur.

— A0 skyrt verdi tekid fram 1 1dgum ad stjornir megi funda 4n framkvemdastjora.
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A9 lifeyrissjodir og verdbréfasjodir verdi skyldugir til ad gera eigendum sinum grein
fyrir nytingu atkvedisréttar { peim félogum sem peir fjarfesta i.

AJ skylt verdi ad upplysa stjorn um 611 vidskipti félagsins vid tengda adila ef vioskiptin
teljast veruleg. Pa er einnig lagt til ad stjorn verdi gert skylt ad gera grein fyrir 61lum
slikum vidskiptum sem farid hafa fram 4 4rinu 4 adalfundi félagsins.

AdJ hluthéfum 1 hlutafélogum og einkahlutafélogum verdi audveldad ad fara fram 4 sér-
staka rannsokn a starfsemi félags og a0 nagilegt sé ad tillaga um rannsékn hljoti fylgi
hluthafa sem rada yfir %4, hlutafjarins.

A9 hluthafar i hlutaféldgum og einkahlutafélogum, sem rada yfir %, hlutafjar, geti h6fo-
ad skadabdtamal i nafni félags, en 4 eigin kostnad, gegn stofnendum, stjornarménnum,
framkvemdastjorum, endurskodendum og skodunarmonnum hlutafélags, svo og mats-
monnum og rannséknarménnum, sem taldir eru hafa valdid félaginu tjoni i storfum sin-
um.

Nefndin melir med pvi ad 1 starfsreglum stjérna verdi fjallad um tiltekin atridi og vekur
athygli 4 tillogum Verslunarrads fslands, Kauphallar fslands og Samtaka atvinnulifsins
um starfsreglur stjorna i leidbeiningum pessara adila um stjornheetti fyrirtaekja.
Nefndin melir med pvi ad stjornir hlutafélaga og einkahlutafélaga taki afstddu til pess
i starfsreglum sinum hvort stjérnarmenn, sem eru ekki starfandi hja viokomandi félagi
eda tengdir pvi, skuli halda sérstaka fundi an framkvamdastjora eda annarra starfs-
manna félagsins sem sitja i stjorn.

Nefndin meaelir med pvi ad i starfsreglum stjorna hlutafélaga og einkahlutafélaga skuli
tekin afstada til pess hvort porf sé & pvi ad skipa sérstakar undirnefndir, t.d. til ad fylgj-
ast med, fjalla um og gera tillogur vardandi innra eftirlit, bokhald og endurskodun,
kjaramal a&dstu stjérnenda, tilnefningar i stjorn og stjornhatti félagsins.

AQ vidskiptaraduneytid hafi forgongu um gerd freedsluefnis um hlutverk og skyldur
stjérnarmanna { islenskum fyrirteekjum.

AJ vioskiptaraduneytio lati gera baekling eda setji upp vefsiou med upplysingum um
réttindi hluthafa, t.d. vardandi patttoku & fundum, rétt til ad spyrja spurninga og leggja
fram tillogur, nytingu atkveadisréttar og rétt til ad f4 fundargdgn send til sin.

Nefndin melir med pvi ad 16ggjo6f um yfirtokur og yfirtékutilbod verdi endurskodud
sem fyrst til a0 tryggja jafna medferd hluthafa i yfirtokum og aukna vernd fyrir eigendur
minni hluta hlutafjar.

Nefndin telur ad lata eigi reyna 4 dkvaedi leidbeininga Verslunarrads fslands, Kauphallar
fslands og Samtaka atvinnulifsins um 6hada stjérnarmenn og leggur pvi ekki til breyt-
ingar 4 lagadkvaoum um stjornarkjor.

Nefndin telur timabeert ad lagt verdi i vinnu vid ad skoda laga- og rekstrarumhverfi ann-
arra fyrirtekja- og félagaforma. Sérstaklega virdist { morgum tilfellum 4stada til ad
huga sérstaklega ad pvi hverjir eiga eigid fé pessara fyrirtekja og hvort og pa hvernig
peir geta framselt pa krofu.

ba lagoi meiri hluti nefndarinnar til ad stjérnarformanni hlutafélags verdi ekki heimilt
ad taka ad sér onnur storf fyrir félagid en pau sem falla undir edlileg storf stjornarfor-
manns. b6 er lagt til ad stjorn félagsins geti falid formanni ad vinna einstdk verkefni fyr-
ir stjornina. Skiladi einn nefndarmadur, Pordis Sigurdardéttir, séraliti par sem hun taldi
ekki rétt a0 festa slikt akvaeoi 1 16g.



Stiornheettir fyrirtcekja.

Mikil umraeda hefur verid um stjornhetti fyrirteekja ad undanfornu, sérstaklega um hlut-
verk og storf stjidrnarmanna og stjérnenda i fyrirtaekjum. Umraeduna ma ad nokkru leyti rekja
til mikilla sviptinga & verobréfamarkadi en fj6lmorg hneykslismal tengd stjérnhattum fyrir-
teekja vida erlendis hafa einnig att patt { ad vekja menn til umhugsunar um pad hvernig fyrir-
tekjum er stjornad og hvernig koma megi i veg fyrir ad svipud mal komi upp hérlendis.
bykja pessi hneykslismal hafa dregid ur trausti almennings og fjarfesta a vidskiptalifinu og
fjarmalamorkudum.

Med stjornhattum fyrirtaekja er almennt att vio pad kerfi sem notad er til ad stjorna og hafa
eftirlit med rekstri fyrirtaekja. I pvi felst einnig ad skilgreind eru réttindi og skyldur hlutad-
eigandi adila, p.e. stjornar, stjornenda, hluthafa, endurskodenda og annarra hagsmunaadila.

Segja ma ad stjornheettir fyrirtaekja snlist ad storum hluta um reglur vardandi toku akvaro-
ana i fyrirteekjum og vernd hluthafa gegn pvi ad stjérnendur og radandi hluthafar fyrirtaekja
misnoti adstdéou sina til ad hagnast 4 kostnad fyrirtekisins og hluthafa pess. Reglum um
stjornheetti er t.d. atlad ad veita hluth6fum vernd gegn pvi ad stjérnendur og radandi hluthaf-
ar stingi undan fjarmunum fyrirtaekisins, selji tengdum adilum framleidslu, pjonustu, eignir
eda fjarmalagerninga 4 undirverdi eda kaupi b4 af beim 4 yfirverdi, nyti sjalfir vidskiptateki-
feeri fyrirtekisins, skipi 1 stjornunarstddur & 60rum forsendum en vidskiptalegum eda utdeili
sjalfum sér og tengdum adilum 6edlilega haum launum eda hlunnindum.

Hérlendis, likt og i nagrannalondum okkar, er nu pegar tekio a stjornhattum fyrirtaekja
med ymsum heetti 1 16ggjo6f, t.d. 1 16gum um hlutafélog, arsreikninga og fjarmalamarkad, auk
pess sem Kaupholl islands gerir akvednar krofur til stjornhatta félaga sem par eru skrad.

Ymsir adrir adilar hérlendis hafa einnig 1atid stjornhztti fyrirtakja til sin taka. I mars
2004 kynntu Verslunarrad Islands, Kaupholl {slands og Samtok atvinnulifsins leidbeiningar
um stjornheetti fyrirteekja. Leidbeiningunum er skipt i tvo meginkafla par sem annars vegar
er fjallad um stjornir hlutafélaga og hins vegar um undirnefndir stjorna. f kaflanum um
stjornir eru leidbeiningar um skyldur og heefi stjérnarmanna, starfsreglur stjérnar, arangurs-
mat og upplysingagjof fra framkvamdastjora til stjornar. Samkvaemt leidbeiningunum er tal-
10 @skilegt a0 meiri hluti stjornar sé 6hddur vidkomandi félagi og par af séu ad minnsta kosti
tveir stjornarmanna 6hadir storum hluthdfum (p.e. hluth6fum sem eiga a.m.k. 10% afheildar-
hlutafé i félaginu, einir eda i samstarfi vid tengda adila). P4 segir i leidbeiningunum ad pad
geti hentad ad setja upp undirnefndir til ad gera storf stjornar markvissari. Sérstaklega geti
hentad ad setja upp endurskodunarnefnd til ad fjalla nanar um fjdrhagslegar upplysingar og
eftirlit, svo og starfskjaranefnd til ad fjalla um umbun til framkvamdastjora og umbunarkerfi
&dstu stjornenda. Stjornin kys nefndarmenn og formenn undirnefnda ur sinum hépi en meiri
hluti undirnefnda skal skipadur adilum sem eru 6hadir félaginu.

f april 2004 lagdi idnadar- og vidskiptaradherra fram 4 Alpingi skyrslu um stjornhztti
fyrirteekja en peirri skyrslu fylgdi margvislegt itarefni um malid. bPar 4 medal var skyrsla um
stjornheetti fyrirtaekja sem unnin var af [6gfreedistofunni LEX ad beidni idnadar- og vid-
skiptaraduneytisins. I henni var medal annars ad finna yfirlit um alpjodlega umraedu um
stjornhetti og samantekt um ymis alitaefni vardandi stjornhetti hérlendis. Skyrslu radherra
fylgdu einnig fyrrnefndar leidbeiningar Verslunarrads islands, Samtaka atvinnulifsins og
Kauphallar Islands um stjérnarhztti fyrirteekja, sem og yfirlit um adgerdir kauphallarinnar
og Fjarmalaeftirlitsins & pessu svioi.

Hluthafar eru eigendur hlutafélaga og dgeaeti stjornhatta félaganna hlytur, pegar upp er
stadid, ad vera metid eftir pvi hve miklum verdmaetum fyrirtekin skila pessum eigendum sin-
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um og jafnframt verdur ad lita til annarra haghafa. Eitt af pvi sem gédir stjornhettir fela i sér
eru dkvedin réttindi og vernd fyrir hluthafa til ad draga ur heettu 4 pvi ad stjérnendur taki
eigin hagsmuni fram yfir hagsmuni félagsins og hluthafa pess eda sumir hluthafar hagnist
4 kostnao annarra hluthafa. Nugildandi hlutafélagalog tryggja hluth6fum mikilveeg réttindi
og vernd en pd eru i frumvarpinu lagdar fram tillogur sem etlad er ad auka réttindi hluthafa
enn frekar.

Meginefni frumvarpsins.

[ frumvarpi pessu er lagdar til breytingar 4 16gum um hlutafélog og taka tillogurnar mid
af nidurstddum nefndar um stefnumotun islensks vidskiptaumhverfis sem sendi fra sér alit
i september 2004. b6 eru adeins lagoar til breytingar 4 hluta peirra akvaeda sem nefndin lagoi
til ad yroi breytt.

[ kjolfar nefndaralitsins voru unnin drég ad frumvorpum um breytingar a [ogum um hluta-
félog og einkahlutafélog i samrami vid alitid. Drog pessi voru kynnt hagsmunaadilum og a
vefsiou raduneytisins i september 2004.

Helstu atridi fyrstu frumvarpsdraganna voru pessi:

1. Bodun hluthafafundar i hlutafélogum:
Lagt var til ad lagmarksfrestur stjornar hlutafélags til ad boda til hluthafafundar og
leggja fram tilskilin gdgn fyrir fundinn yroi lengdur i fjortan daga.

2. Frambod til stiornar i hlutafélogum:
Lagt var til ad frambjodendur til stjérnar hlutafélaga yrdu skyldugir til ad skila inn til-
kynningu um frambod, dsamt upplysingum um sjalfa sig, eigi sidar en fimm dégum fyrir
hluthafafund par sem stjornarkjor er 4 dagskra. Upplysingar um frambjodendur til
stjornar skyldu lagdar fram hluthdfum til synis a skrifstofu félags minnst tveimur dogum
fyrir hluthafafund par sem stjoérnarkjor er 4 dagskra.

3. Nyting atkveedisréttar:
Lagt var til a0 markadsskradum hlutafélogum yroi skylt ad gefa hluthofum sinum kost
4 a0 greida atkvadi bréflega eda rafrent um mal sem eru 4 dagskra hluthafafundar. Odr-
um hlutafélogum, svo og einkahlutafélogum, veeri slikt heimilt.

4. Rafreenir hluthafa- og stjornarfundir og rafreen samskipti:
Lagt var til ad 61lum hlutafélogum og einkahlutafélogum yrdi heimilt ad halda rafrena
hluthafafundi og stjérnarfundi, sem og ad eiga rafraen samskipti vid hluthafa sina. { pvi
felst medal annars ad hluthafar eiga ad geta tekio patt i hluthafafundi og greitt atkvedi
rafreent pott peir séu ekki 4 stadnum.

5. Starfskjor stjornenda:
Lagt var til ad stjornum hlutafélaga og einkahlutafélaga med fleiri en fjora hluthafa yroi
skylt ad f4 sampykki hluthafafundar & starfskjarastefnu fyrir stjornendur, par 4 medal
vardandi kaupréttarsamninga, arangurstengdar greidslur, hlunnindi, uppsagnarfrest og
starfslokasamninga. Malt var med pvi ad starfskjarastefnan yroi leidbeinandi fyrir
stjornir en peim yrdi skylt ad greina fra pvi ef vikid veri fra stefnunni og rokstyodja
astedur pess. Stefna vardandi kaupréttarsamninga atti p6 ad vera bindandi fyrir stjérnir
félaga. Starfskjarastefhuna skyldi reda 4 adalfundi ar hvert og upplysa hluthafa um
stefnuna eda helstu atridi hennar, sem og aatladan kostnad vegna kaupréttarasetlana sem
sampykkja skyldi 4 fundinum. A adalfundi skyldi stjérn einnig gera hluthfum grein
fyrir starfskjorum peirra stjérnenda sem hun radur.



6. Storf stjiornarformanns i hlutafélogum:
Lagt var til ad stjérnarformanni hlutafélags yrdi ekki heimilt ad taka ad sér 6nnur storf
fyrir félagio en pau sem féllu undir edlileg storf stjornarformanns. Stjorn félagsins gaeti
po falid formanni ad vinna einstok verkefni fyrir stjornina.

7. Fundir stiornarmanna dn framkvemdastjora i hlutafélogum:
Lagt var til ad skyrt yroi tekid fram 1 hlutafélagalogum ad stjornir megi funda &n fram-
kvaemdastjora.

8. Vidskipti vid tengda adila [ hlutafelogum:
Til ad minnka likur 4 hagsmunadrekstrum var lagt til ad skylt yrdi ad upplysa stjorn um
o6l1 vidskipti félagsins vid tengda adila ef vidskiptin teldust veruleg. P4 var einnig lagt
til a0 stjorn yroi gert skylt ad gera grein fyrir 6llum slikum vidskiptum sem farid hefou
fram 4 arinu 4 adalfundi félagsins.

9. Rannsoknir a starfsemi félags:
Lagt var til ad hluthéfum 1 hlutaféldgum og einkahlutafélogum yrdi audveldad ad fara
fram 4 sérstaka rannsokn 4 starfsemi félags, og ad naegilegt veeri ad tillaga um rannsdkn
hlyti fylgi hluthafa sem rada yfir !, hlutafjarins.

10. Skadabcetur:

Lagt vartil ad hluthafar i hlutaféldgum og einkahlutafélogum, sem rada yfir 4, hlutafjar,
gaetu hofoad skadabdtamal i nafni félags, en a eigin kostnad, gegn stofnendum, stjornar-
monnum, framkvamdastjorum, endurskodendum og skodunarmdénnum hlutafélags, svo
og matsmonnum og rannséknarménnum, sem taldir eru hafa valdid félaginu tjoni 1 storf-
um sinum.

[ kjolfar umsagna veturinn 2004—2005 var akvedid ad gera nokkrar breytingar 4 frumvorp-
unum. Felld hafa verio nidur akvaoi um storf stjornarformanns i hlutafélogum og akvadi um
vidskipti vid tengda adila 1 hlutafélogum. Viss dkvadi i hlutafélagalogunum snerta eftir sem
adur pessi atridi. P4 hefur verid breytt dkveedum um gildissvid frumvarpanna, p.e. til hvada
hlutafélaga og einkahlutafélaga peim er a&tlad ad na. Upphaflega var a nokkrum st6oum mid-
a0 vid pad i tillogum nefndarinnar ad reglur naedu til allra hlutafélaga og peirra einkahlutafé-
laga sem hefdu fleiri en fjora hluthafa. Nu er { megindrattum gert r4d fyrir ad midad verdi
vid pau hlutafélog og einkahlutafélog par sem skylt er ad hafa 16ggiltan endurskodanda sam-
kvaemt akvaedum arsreikningalaga, p.e. staerri fé16g, t.d. par sem arsverk eru minnst fimmtiu.
Einnig hafa verid gerdar nokkrar breytingar 4 akveedum um starfskjarastefnu i hlutafélogum
og einkahlutaféldgum. Snerta pau dkvaedi nu ekki adeins stjéornendur heldur og stjérnarmenn
pannig ad samraemi sé¢ med dkvedunum ad pessu leyti og tilmelum framkvemdastjérnarinn-
ar 2004/913/EB fra 14. desember 2004 um ad studla ad videigandi fyrirkomulagi ad pvi er
vardar starfskjor stjérnenda i markadsskradum félogum.

Tilldgunum er ®tlad ad skyra og styrkja lagadkvaedi vardandi hlutverk, abyrgd og storf
stjorna, akvordun launakjara stjornenda og stjérnarmanna og samskipti vid hluthafa. b4 er
pad markmidio med tilldgunum ad styrkja islenskt efnahagslif en erlendar rannséknir hafa
synt fram & a0 fyrirtaeki, sem fylgja vondudum reglum um stjornhaetti, skila ad jafnadi betri
arangri en fyrirteki sem fylgja ekki slikum reglum, og fagfjarfestar eru til ad mynda tilbunir
ad greida haerra verd fyrir slik fyrirtaeki.

bvi skal beett vid ad akveedin i frumvarpinu um einkahlutafélég ganga ad sumu leyti
skemmra en akveedi frumvarpsins um hlutafélog. Ma par nefna ad ekki er vardandi einka-
hlutafélogin meelt fyrir um lengri ldgmarksfrest til ad boda til hluthafafundar, p.e. tver vikur
i stad viku frests sem nu er kvedid 4 um. Ekki er heldur skylt i einkahlutafélagi ad skila til-
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kynningum um frambod til stjornar 4samt upplysingum um frambjoédendur innan tiltekins
frests fyrir hluthafafund. Heimilt er i einkahlutafélogum, en ekki skylt eins og i markads-
skradum hlutafélogum, ad gefa hluth6fum kost 4 ad greida atkvaedi bréflega eda rafreent um
mal sem eru a dagskra hluthafafundar. Ekki er gert rad fyrir ad kvedid veroi skyrt 4 um pad
1 16gum um einkahlutafélog ad stjornir megi funda &4n framkvamdastjora.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

{63. gr. hlutafélagalaganna er kvedid 4 um kosningu félagsstjornar. Upplysingar um fram-
bjodendur til stjérnar eru naudsynlegar til ad hluthafar geti lagt mat 4 hefi frambjédenda og
tekio upplysta akvordun vio atkvaedagreidslu til stjornar. Skv. 1. mgr. 67. gr. hlutafélagalaga
skulu stjornarmenn, pegar peir taka seeti i félagsstjorn, upplysa félagsstjérnina um hlutaeign
sina 1 félaginu og félogum innan sému samstadu. Peim ber einnig sidar ad gefa skyrslu um
kaup og s6lu & slikum hlutum. Pad pykir hins vegar edlilegt ad upplyst sé um slik tengsl 4dur
en kosid er i stjorn og ad peer upplysingar verdi adgengilegar hluth6fum. bvi er lagt til ad
nyrri grein, 63. gr. a, verdi baett vid 16gin par sem kvedid verdi nanar a4 um reglur um fram-
bod til stjoérna hlutafélaga.

Lagtertil ad i 1. mgr. verdi kvedid 4 um ad tilkynna skuli skriflega um frambod til stjorn-
ar eigi sidar en fimm dogum fyrir hluthafafund par sem akveoid hefur verid ad kjosa skuli
félagsstjorn.

2. mgr. eru akvaedi um hvad skuli koma fram i frambodstilkynningu. Lagt er til ad par
skuli gefa, auk nafns frambjddanda, kennitdlu og heimilisfangs, upplysingar um adalstarf,
onnur stjoérnarstorf, menntun, reynslu og hlutafjareign. ba er lagt til ad i frambodstilkynningu
komi fram upplysingar um hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila fé-
lagsins, sem og hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i félaginu.

Lagt er til pad fyrirkomulag ad félagsstjorn fari yfir allar frambodstilkynningar med tilliti
til kjorgengis og pess hvort paer upplysingar, sem koma par fram, séu fullneegjandi. Ef van-
kantar eru 4 tilkynningunni skal félagsstjérn gefa frambjooendum kost 4 ad bata ur peim
gdllum innan tiltekins frests. Ef ekki er batt tir gollunum innan frestsins skal félagsstjorn ar-
skurda um gildi frambods. Gert er rad fyrir ad unnt verdi ad skjota nidurstodu félagsstjérnar
til hluthafafundar sem fer med endanlegt trskurdarvald um gildi frambods.

Loks er lagt til a0 kve0id verdi 4 um pad i hlutafélagalogum ad upplysingar peer um fram-
bjoédendur, sem koma fram i frambodstilkynningum, skuli lagdar fram 4 skrifstofu félagsins
til synis fyrir hluthafa eigi sidar en tveimur dogum fyrir hluthafafund par sem stjornarkjor
er 4 dagskra.

Um 2. gr.

f2. gr. eru lagdar til breytingar 4 70. gr. hlutafélagalaga i tveimur lidum.

[ fyrsta lagi er lagt til ad batt verdi vid 2. mgr. 70. gr. nyjum malslid par sem kvedid er
4 um a0 félagsstjorn sé heimilt ad halda stjornarfundi sem framkvamdastjori hefur ekki rétt
til ad sitja. Skv. 2. mgr. 70. gr. gildandi hlutafélagalaga 4 framkvemdastjori seti & fundum
félagsstjornar, p6 ad hann sé ekki stjérnarmadur, og hefur par umradu- og tilldgurétt nema
félagsstjorn dkvedi annad i einstokum tilvikum. Akvaedid pykir ekki nagilega skyrt um pad
hvort félagsstjorn geti a grundvelli pess haldio fundi an framkvaemdastjora eda haldio fundi
par sem framkvamdastjori hefur hvorki umradu- né tillogurétt. Er breytingartillagan 16g0
fram til a0 taka allan vafa af um heimildir félagsstjornar til ad funda an framkvaemdastjora.
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Tillagan midar ad pvi ad tryggja skilvirkt og 6had eftirlit félagsstjornar med félaginu og
stjornendum pess en @skilegt er ad félagsstjorn haldi fundi 4n framkvamdastjora reglulega
og samkvaemt fyrirframakvednum reglum til a0 fundahdld veki sidur tortryggni peirra sem
ekki eru boodadir til stjérnarfundarins.

{ 60ru lagi er lagt il ad beett verdi vid 70. gr. nyrri malsgrein, 4 eftir 2. mgr., sem heimilar
ad stjornarfundir séu haldnir med adstod rafreenna midla 4n pess ad patttakendur séu 4 stadn-
um. bad er gert a0 skilyrdi fyrir pvi ad unnt sé ad halda rafraena stjérnarfundi ad slikt fundar-
form samraemist framkvaemd verkefna stjornarinnar og hefur akveedid pvi ekki 1 for med sér
neinar breytingar a verkefnum og abyrgd félagsstjornar.

Med tillogunni er félagsstjorn falid ad dkveda hvort og hvener rafrenir midlar eru notadir
vi0 stjornarstorf. Gert er rad fyrir ad akvordun um ad halda rafreenan stjornarfund verdi tekin
med einféldum meiri hluta nema annad sé¢ akvedio i sampykktum félagsins. b6 er lagt til ad
einn stjornarmadur eda framkvamdastjori geti krafist pess ad stjornarfundur verdi haldinn
med hefdbundnum haetti. Astaedan fyrir pvi ad petta er lagt til er st ad stjornarmenn og fram-
kvaemdastjorar geta borid personulega skadabotadbyrgd vegna stjornarstarfa sinna og pvi er
talid edlilegt a0 peir geti krafist pess ad stjornin hittist pegar mikilveeg malefni eru til um-
raedu. Akvaedid er i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 70. gr. par sem kvedid er 4 um ad stjornar-
menn og framkvaemdastjorar geti krafist pess ad haldnir séu stjornarfundir. Gert er rad fyrir
a0 félagsstjornir setji nanari akvaedi i fundarskdop um pad hvernig stadio skuli ad pvi ad halda
rafraena stjornarfundi.

Akvadid tengist peim breytingum sem jafnframt eru lagdar til i frumvarpinu um heimild
til rafreenna hluthafafunda og notkunar 4 rafrenum skj6lum og rafreenum posti og er a&tlunin
a0 pau akvaoi gildi um stjornarfundi og notkun rafraeenna skjala eftir pvi sem vid 4 um raf-
reena stjornarfundi og samskipti i tengslum vio pa. betta hefur m.a. i f6r med sér ad fram-
kvemdastjori, sem 4 rétt til setu & fundum félagsstjornar og hefur par umradu- og tillogurétt,
sbr. 2. mgr. 70. gr., hefur sama rétt & rafrenum stjornarfundi. Jafnframt hefur petta i f6r med
sér ad unnt verdur ad vinna og undirrita fundargero stjornarfundar rafreent.

Lagt er til a0 akvaedid um rafraena stjornarfundi gildi einnig um fundi fulltraanefndar, sbr.
73. gr. hlutafélagalaga. A grundvelli pessa getur fulltrianefnd akvedid ad halda rafrana full-
truanefndarfundi i samraemi vid akvadi petta, sbr. 4. mgr. 73. gr. hlutafélagalaga en par er
kvedid 4 um a0 tiltekin akva0i laganna eigi einnig vid um fulltrianefnd og fulltrianefndar-
menn eftir pvi sem vio 4.

Um 3. gr.

[ akvaedinu er lagt til ad ny grein, 79. gr. a, baetist vid 16gin par sem kvedid verdi 4 um ad
félagsstjorn i félagi, sem ber skylda til ad kjosa sér endurskodanda skv. 1.—3. mgr. 59. gr. ars-
reikningalaga, skuli arlega setja fram starfskjarastefhu fyrir framkvaemdastjéra og adra
stjornendur félagsins, svo og stjornarmenn, sem sampykkt skuli 4 hluthafafundi. Lagt er til
a0 stefnumidin verdi ad meginhluta til leidbeinandi, ad undanteknum akvadum um umbun
i formi hlutabréfa, kaupréttar, forkaupsréttar og annars konar greidslna sem byggjast a verdi
hlutabréfa i félaginu. Markmidid med breytingunni er ad setja malsmedferdarreglur sem veiti
hluth6fum 1 peim hlutafélogum, sem dkveaedid ner til, aukin ahrif yfir og innsyn 1 stefnu fé-
lagsins vardandi starfskjor stjornenda og stjérnarmanna. Med pvi ma tla ad traust til fjar-
malaupplysinga fra félogunum aukist en slikt traust er mikilveegt fyrir vidskipti med hluta-
bréf. Ahrif 4 starfskjarastefnu og yfirsyn yfir starfskjor stjornenda og stjornarmanna er einnig
mikilvegur lidur i minnihlutavernd og er slikt ekki sidur mikilveegt 1 félogum sem eru ekki
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skrad 4 hlutabréfamarkad en i skradum félogum. Samkvemt gildandi 16gum er ekkert pvi til
fyrirstodu ad hluthafafundur sampykki almenn stefnumid um starfskjér en i 16gunum eru
engar krofur um slikt. { akvadinu er adallega midad vid ad adeins pau félog, sem skulu kjosa
sér endurskodanda skv. 1.-3. mgr. 59. gr. arsreikningalaga, verdi skyldud til ad setja fram
starfskjarastefnu i samreemi vid akvaedio. Lagt er til ad sambarilegar breytingar verdi gerdar
4 16gum um einkahlutaféldg pannig ad skylda til ad setja fram starfskjarastefnu stjéornenda
og stjornarmanna fari ekki eftir félagaformi heldur umsvifum félaganna og 60rum peim patt-
um sem skv. 59. gr. arsreikningalaga rada pvi hvort félagi beri ad kjésa sér endurskodanda.
Skv. 1.-3.mgr. 59. gr. rsreikningalaganna, nr. 144/1994, med sidari breytingum, skulu pau
félog, sem fara fram Ur tvennum af eftirfarandi sterdarmorkum tvo ar 1 r6d, kjosa sér a.m.k.
einn endurskodanda: | fyrsta lagi félog par sem eignir nema 120 milljénum kréna, rekstrar-
tekjur nema 240 milljénum kréna eda fjoldi arsverka 4 reikningsari er 50. { 63ru lagi skulu
fé1og, sem hafa hlutabréf eda skuldabréf skrad 4 skipulegum verdbréfamarkadi i riki innan
Evropska efnahagssvadisins, kjosa séra.m.k. einn endurskodanda. I pridja lagi ber félogum,
par sem ekki eru lagdar homlur 4 vidskipti med eignarhluta, ad kjésa sér a.m.k. einn endur-
skodanda. Akveadin i 59. gr. arsreikningalaganna eiga sér fyrirmynd i 51. gr., sbr. 11. gr.,
fjordu tilskipunar radsins frd 25. juli 1978, um arsreikninga félaga af tiltekinni gerd, sem er
byggd 4 g-1i0 3. mgr. 54. gr. sattmalans. Tilvisun 116g um Rikisendurskodun merkir ad hluta-
félog, sem rikissjoour a helmingshlut eda meira i en na ekki viomidunum laga um arsreikn-
inga, t.d. um fimmtiu arsverk, purfa samt ad fylgja akvaedunum um starfskjarastefnu. Pannig
eru gerdar nokkru strangari krofur til peirra en annarra hlutafélaga.

fkjolfar hneykslismala, sem komid hafa upp erlendis vegna 6héflegra starfskjarasamninga
stjérnenda, hefur umradan um lagasetningu vardandi starfskjor stjornenda aukist. Vidast
hvar er nt1 160 ahersla a pad a0 itarlegar upplysingar séu gefnar um starfskjor stjornenda fé-
laga 4 hlutabréfamarkadi, par 4 medal um kaupréttarsamninga og kostnad vio p4, jafnframt
bvi sem hvatt er til pess ad ekki séu gerdir 6hoflegir eda dedlilegir kaupréttarsamningar. b4
hafa kauphallir vida, par 4 medal hér a landi, sett reglur um upplysingaskyldu félaga vardandi
starfskjor stjérnenda.

f Noregi hefur ad undanférnu verid unnid ad undirbiningi lagasetningar um starfskjor
stjornenda og hafa verid 16gd par fram til kynningar og umsagnar drog ad frumvarpi par sem
m.a. er lagt til a0 arlega skuli sett fram starfskjarastefna fyrir stjérnendur félaga. Breytingar
per sem lagdar eru til hér eru ad nokkru leyti samberilegar tillogum Nordmanna.

b4 hafa nylega verid lagdar fram til kynningar i Svipjod tillogur ad lagabreytingum pess
efnis ad hluthafafundur i fél6gum, sem svara til hlutafé¢laga og einkahlutafélaga samkvemt
islenskri 16ggjof, skuli alltaf akveda laun og adrar greidslur til stjérnar félaga, auk pess sem
hluthafafundur i fél6gum, sem ad flestu leyti svara til hlutafélaga samkvaemt islenskri 16g-
gjof, skuli sampykkja stefnumid vardandi laun og adrar greidslur til stjérnenda félagsins.
Skulu endurskodendur félagsins sja til pess ad stefnumidunum sé fylgt.

[ donskum hlutafélagaldgum er kvedid 4 um ad launagreidslur til stjornar og stjornenda
megi ekki vera heerri en edlilegt getur talist it fra edli og umfangi starfa peirra, auk pess sem
greidslurnar skuli vera réttleetanlegar med hlidsjon af fjarhagslegri stoou vidkomandi félags,
eda samstaedu pess ef um modurfélag er ad reda.

[ Bretlandi hefur verid sett reglugerd um skyldu stjornenda skradra félaga til ad gera sér-
staka starfskjaraskyrslu med itarlegum upplysingum um starfskjor stjornenda og parf hlut-
hafafundur ad sampykkja skyrsluna.
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Framkvamdastjorn Evropusambandsins gaf ut tilmali 14. desember 2004, nr. 2004/913,
um ad studla ad videigandi fyrirkomulagi ad pvi er vardar starfskjor stjérnenda i markads-
skradum félogum, par sem malst er til ad adildarriki sambandsins geri videigandi radstafanir
til ad tryggja a0 félog, sem skrao eru 4 skipulegan verobréfamarkad, framfylgi akvaedum til-
melanna. Hefur verid tekid tillit til tilmelanna vid vinnslu frumvarpsins, p6 pannig ad hér
er lagt til ad su skylda, sem kvedid er & um par vardandi starfskjor stjornenda og stjornar-
manna, nai ekki einungis til skradra félaga heldur allra félaga sem ber ad kjésa sér endur-
skodanda & grundvelli 59. gr. arsreikningalaga. Frestur til a0 innleida tilmali Evrépusam-
bandsins er til 30. juni 2006.

f 1. mgr. er lagt til ad 16gd verdi su skylda a stjorn félags, sem ber skylda til ad kjosa sér
endurskodanda 4 grundvelli arsreikningalaga, ad setja fram stefnumid félagsins vardandi laun
og adrar greiodslur til framkvemdastjora og annarra stjornenda félagsins, svo og stjornar-
manna. Stefnumidin na einnig til stjornar félagsins { samraemi vid tilmeeli ESB. [ malsgrein-
inni er sidan nanar kvedid 4 um pad hvad skuli koma fram i stefnumidunum. Um er ad reeda
lagmarkskrofur en einstokum félogum er ad sjalfsogou heimilt ad gera itarlegri stefnumid
sem na til fleiri adila en kvedid er 4 um hér.

Samkvamt greininni skal 1 stefnumidunum kveda 4 um grundvallaratridi vardandi starfs-
kjarastefnu stjérnenda félagsins og stjérnarmanna og stefnu félags vardandi samninga vid
stjornendur og stjornarmenn. Hvao teljist til grundvallaratrida i pessu sambandi er nokkud
opid og er ad mestu leyti komid undir mati hluthafafundar og félagsstjornar i hverju tilviki.
Ekki er gert rad fyrir ad i stefnumidum komi fram nein efri og nedri fjarhagsmork fyrir
grunnlaun. Atridi, sem snerta stefnu félags vardandi samninga vid stjornendur, geta t.d. verid
upplysingar um lengd samninga, uppsagnarfrest og skilyrdi uppsagnar auk akvada um
greidslur vio starfslok. Auk grundvallaratridanna skal koma fram i stefnumidunum hvort og
ba vid hvada adstaedur og innan hvada ramma heimilt sé ad umbuna stjérnendum og stjornar-
monnum til vidbotar grunnlaunum i formi athendingar hluta, drangurstengdra greidslna,
hlutabréfa, kaupréttar, forkaupsréttar og annars konar greioslna sem tengdar eru hlutabréfum
i félaginu eda proun verds a hlutabréfum i félaginu, lifeyrissamninga, t.d. vegna vidbotarlif-
eyris, og starfslokasamninga. Akvaedinu er ad pessu leyti ztlad ad né til hvers konar umbunar
og skal skyrt kvedid 4 um pad i stefnumidunum hvort slikar greidslur séu heimilar eda ekki.
Ef akvedio er a0 umbun sé heimil skal kveda 4 um pad 1 stefnumidunum hvada skilyroi skuli
vera uppfyllt og innan hvada ramma hun skuli vera. Ekki er gert rad fyrir ad i stefnumidunum
komi fram nein efri og nedri fjarhagsmork fyrir umreedda umbun.

2. mgr. er kvedid 4 um pad ad hvada leyti stefnumidin séu bindandi. Lagt er til ad stefnu-
midin verdi einungis bindandi ad pvi er vardar umbun i formi hlutabréfa eda umbun sem
byggist 4 verdi hlutabréfa i félaginu. A0 60ru leyti er lagt til ad stefnumidin verdi leidbein-
andi. bykir edlilegt ad félagsstjorn hafi svigrim til ad vikja fra stefnumidunum an pess ad
fa fyrir fram sampykki hluthafafundar fyrir pvi. Hins vegar kemur fram ad heimilt sé ad
kveda 4 um pad i sampykktum félagsins ad stefnumidin séu bindandi um fleiri atridi en skylt
er samkvaemt akvadinu. Loks er kvedid a um pad i 2. mgr. ad félagsstjornin skuli birta
stefnumidin 1 tengslum vid adalfund félagsins, t.d. 1 arsskyrslu eda med arsreikningum og a
vefsiou félags, og ad félagsstjorn beri ad upplysa vidsemjendur sina um pad hvad felist
stefnumidunum, par 4 medal ad hvada leyti pau séu bindandi.

i 3. mgr. er kvedid 4 um pad ad stefnumidin skuli reedd og sampykkt a adalfundi félagsins
ar hvert og fyrir fundinn skulu hluthafar upplystir um stefnuna eda helstu atridi hennar, sem
og dxtladan kostnad vegna kaupréttardetlana sem sampykkja 4 4 fundinum. Ekki eru lagdar
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til sérstakar malsmedferdarreglur og gildir pa meginregla laganna um einfaldan meiri hluta.
[ kvaedinu er einnig kvedid 4 um pad ad félagsstjorn skuli 4 adalfundi gera grein fyrir kjor-
um stjornenda félags, par 4 medal kjorum forstjora, adalframkvamdastjora og annarra for-
stjora eda framkvaemdastjora, svo og stjornarmanna. Til upplysinga um kjor stjérnenda og
stjérnarmanna i pessu sambandi teljast m.a. upplysingar um heildarfjarhed greiddra launa
4 arinu, greidslur frd 60rum félogum 1 somu fyrirtekjasamsteypu, fjarhaed drangurstengdra
greidslna, starfslokagreioslur til peirra sem latid hafa af storfum a reikningsarinu auk heildar-
fjarhaedar annarra greidslna. Undir akvaedio fellur enn fremur skylda til ad gera grein fyrir
greidslum til einstakra stjérnenda og stjérnarmanna i formi hlutabréfa, kaupréttar, forkaups-
réttar og annars konar greidslna sem tengdar eru hlutabréfum i félaginu eda préun verds a4
hlutabréfum i félaginu.

[ 4. mgr. er kvedid 4 um pad ad félagsstjorn skuli rokstydja pad i hverju tilviki fyrir sig
ef vikid er fra stefnumidunum. Skal rékstudningurinn koma fram 1 gerdabok stjornar.

Um 4. gr.

i 80. gr. gildandi laga um hlutafélog er kvedid 4 um ad hluthafafundur fari med adsta vald
i méalefnum félagsins. Par er jafnframt kvedid 4 um ad hluthafar fari med akvordunarvald sitt
i malefnum félagsins 4 hluthafafundum og ad 61lum hluthéfum sé heimilt ad saekja hluthafa-
fund og taka par til mals. Skv. 81. gr. laganna getur hluthafi 1atid umbodsmann sakja hlut-
hafafund og greida atkveaoi fyrir sina hond en hluthafar, sem ekki eiga kost 4 pvi a0 sakja
sjalfir fundinn, geta ekki greitt atkvaedi med 6drum hetti. [ 83. gr. laganna er kvedid a um
ad hluthafafund skuli halda & heimili félags nema félagssampykktir dkvedi ad hluthafafundi
megi eda skuli halda annars stadar. bessi akvaoi voru sett 1 16g 40ur en rafraenir samskipta-
midlar urdu jafnalmennir og peir eru i dag og gera pau pvi rad fyrir ad hluthafafundur sé
haldinn pannig ad menn mati 4 dkvedinn stad og séu vidstaddir fundinn { eigin personu. Til
ad adlaga 16gin ad teekniframforum er lagt til ad tveimur nyjum dkvadum verdi batt vid pau
par sem annars vegar sé kvedid 4 um rafrena hluthafafundi og hins vegar um notkun raf-
reenna skjala og tolvuposts 1 samskiptum milli félagsins og hluthafa. Svipud akvadi hafa na
verid 16gfest i Danmorku.

fa-1id (80. gr. a) er lagt til ad settar verdi reglur um rafrzena hluthafafundi par sem heimil-
a0 verdi a0 hluthafafundur verdi haldinn 4 rafreenan hatt ad hluta til eda 61lu leyti. Jafnframt
er 16g0 su skylda 4 félog, sem skrad eru 4 skipulegan verobréfamarkad, ad gefa hluthfum
kost a ad greida atkvadi um mal, sem eru 4 dagskra hluthafafundar, bréflega eda rafrent.

Med rafreenum hluthafafundi er 4tt vid ad hluthafar nyti sér stjornunarlegar heimildir sinar
a hluthafafundi, p.e. réttinn til ad saekja fund, taka til mals og greida atkvaedi, med hjalp raf-
reenna midla an pess ad vera staddir a fundinum. Gert er rad fyrir ad petta gerist med adstod
sima, netsins eda annarra midla med svipad notagildi en ekki er lagt til ad kvedid verdi 4 um
bad 1 16gunum hvada midla megi nota eda 4 hvada hatt peir verdi notadir. Er petta gert med
tilliti til 6rrar prounar i fjarskiptataekni og pess ad edlilegt pykir ad veita hluthdfum nokkurt
svigrum ad pessu leyti par ed @tla ma a0 parfir einstakra hluthafa og félaga séu mismunandi.

[ akvaedinu er gert rad fyrir tvenns konar rafreenum hluthafafundum, annars vegar hlut-
hafafundi sem er ad hluta rafrenn, p.e. haldinn er venjulegur hluthafafundur en hluth6fum
gefinn kostur 4 ad taka patt i honum an pess ad vera a stadnum, en hins vegar hluthafafundi
sem eingdngu er rafreenn. Akvadid nar ekki til hluthafafunda par sem rafraenir midlar eru
notadir sem hjalparteki en allir patttakendur eru samt & stadnum, t.d. hluthafafundur sem
haldinn er 4 sama tima 1 mérgum s6lum sem eru innbyrdis tengdir med stérum sjonvarps-
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skjam par sem hluthafar eda fulltruar peirra verda ad vera a stadnum til ad geta tekio patt i
fundinum.

[ tillogunni eru gerdar mismunandi krofur til akvardanaferlisins eftir pvi hvort ad um er
a0 reeda hluthafafundi sem eru rafranir ad 6llu leyti eda ad hluta. Rokin ad baki pessu eru
a0 akvordun um ad hafa hluthafafund ad hluta til rafreenan hefur mun minni ahrif 4 hluthafa
almennt en dkvordunin um ad halda hluthafafund sem er einungis rafraenn en slikir fundir eru
mjog frabrugonir hefobundnum hluthafafundum. Er liklegt a0 akvoroun um algjorlega raf-
reenan hluthafafund geti verid mjog til hagsboéta fyrir suma hluthafa 4 medan slik akvordun
er ventanlega ipyngjandi fyrir adra.

f 1. mgr. er fjallad um hluthafafundi sem eru ad hluta til rafraenir. { akvadinu er lagt til
a0 félagsstjorn geti heimilad hluth6fum ad taka patt i hluthafafundum meo rafreenum heetti
ef ekki er kvedio 4 um annad i sampykktum. Samkveaemt pessu er hinn hefobundni hluthafa-
fundur enn grundvéllurinn en jafnframt hafa hluthafar méguleika 4 a0 taka patt i hluthafa-
fundinum, taka til méls og greida atkvedi med adstod rafreenna midla d4n pess ad vera 4
stadnum. Lagt er til ad nanari reglur um framkvamd hluthafafundar, sem er ad hluta til raf-
reenn, verdi settar i sampykktir félagsins.

Jafnframt pessu er lagt til ad 1 1. mgr. verdi kvedid & um pé skyldu félaga, sem skrad eru
a skipulegum verdbréfamarkadi, ad gefa hluth6fum kost 4 ad greida atkvaedi um mal, sem
eru 4 dagskra hluthafafundar, bréflega eda rafraent. Med logfestingu slikrar skyldu er atlunin
a0 veita hluthofum tekifeeri til ad hafa ahrif i félaginu og nyta réttindi sin 4 audveldan og
6dyran hatt og geeti pad t.d. haft jakveed 4hrif 4 fjarfestingar milli landa.

i2. mgr. er kvedid a um hluthafafundi sem eru einungis rafrenir. Par er lagt til ad hlut-
hafafundur geti akvedid ad hluthafafundir verdi framvegis adeins haldnir med rafrenum
haetti. ba fer hluthafafundur ekki fram 4 neinum stad og ekki er mogulegt ad taka patt i fund-
inum i eigin persoénu heldur adeins med rafreenum haetti med tengingu fyrir alla hluthafa sem
taka patt i fundinum. Atkvaedagreidsla fer einnig fram rafrent. [ akvordun hluthafafundarins
skal kvedid a um pad hvernig nota 4 rafraena midla i tengslum vio patttoku hluthafa i fundin-
um. Me0 pessu er &tlunin ad gefa félogunum moguleika 4 a0 haga pessum malum i samraemi
vid parfir hvers félags fyrir sig en slikar parfir geta verid mjog olikar eftir sterd félaga og
fjolda hluthafa. Pa veitir dkvaedid einnig svigrum fyrir teknilegar framfarir.

Akvordun hluthafafundar um ad hluthafafundir skuli framvegis adeins vera rafranir skal
taka upp i félagssampykktir og gilda akveedi 93. gr. hlutafélagalaga um akvordunina og
breytingar 4 henni. Pad pydir ad akvordunin verdur adeins gild ef hun hlytur sam-
bykki % hluta greiddra atkveda, svo og sampykki hluthafa sem rdda yfir minnst % hlutum
pess hlutafjar sem farid er meo atkveedi fyrir 4 hluthafafundi. Auk pessa eri 8. gr. frumvarps-
ins 16g0 til breyting a 93. gr. laganna sem midar ad aukinni minnihlutavernd pannig ad hlut-
hafar, sem rdda yfir minnst 25% hlutafjarins, geta komid i veg fyrir a0 tillaga um algjorlega
rafreenan hluthafafund verdi sampykkt med pvi ad greida atkvadi gegn henni.

Akvaedum 3. mgr. er ztlad ad gilda bedi um hluthafafundi, sem eru ad hluta til rafraenir,
og hluthafafundi sem eru einungis rafrenir. Lagt er til ad 1 akvadinu verdi kvedid a um ad
félagsstjorn akvedi hvada krofur skuli gerdar til teknibunadar sem notadur er vid rafrena
hluthafafundi. P4 er kvedid 4 um ad i fundarbodi til rafrens hluthafafundar skuli gefa upplys-
ingar um teeknibtinad auk upplysinga um pao hvernig hluthafar geti tilkynnt um rafraena patt-
toku sina og hvar peir geti nalgast upplysingar um framkvamd rafreennar patttoku i hluthafa-
fundi en slikar upplysingar geati félag t.d. birt & heimasidu sinni.
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i 4. mgr. kemur fram pad skilyrdi fyrir pvi ad haldinn verdi rafraeenn hluthafafundur ad fé-
lagsstjorn sjai til pess ad fundurinn geti farid fram a 6ruggan hatt. Akvaedid 4 badi vid hlut-
hafafundi, sem eru ad hluta til rafreenir, og hluthafafundi sem eru einungis haldnir med raf-
reenum haetti. Med akveaedinu er pad stadfest a0 gera skuli jafnstrangar krofur til rafraens hlut-
hafafundar og hefobundins hluthafafundar. Pannig skulu teki, sem notud eru, vera pannig
ur gardi gerd ad tryggt s¢€ ad lagaskilyrdi, sem gerd eru til hluthafafundar, séu uppfyllt. Hlut-
hafar skulu eiga moguleika 4 ad nyta sér pann rétt, sem peim er tryggour i hlutafélagalogum,
til a0 sekja hluthafafund, taka par til mals og greida atkveedi. P4 eru einnig gerdar krofur til
pess ad teknibunadurinn geri pad kleift ad stadfesta med oruggum heetti hvada hluthafar
sekja fundinn, hvada atkvadisrétt peir hafa og hverjar nidurstddur atkvaedagreidsina verda.

Tryggt verour ad vera ad bunadurinn, sem er notadur, geti borid kennsl 4 hvern einstakan
patttakanda 1 hluthafafundinum, t.d. med notkun adgangsorda eda annarra samberilegra ad-
ferda. Til ad geta tekid patt i rafrenum hluthafafundi verdur hluthafinn ad vera tengdur vid
upphaf fundarins, t.d. i gegnum netid eda annan midil med svipada virkni.

Samkvamt gildandi 16gum er félagsstjorn abyrg fyrir framkvaemd hluthafafundar. bao er
pvi hlutverk stjérnarinnar ad tryggja a0 rafreenn hluthafafundur fari fram a 6ruggan hatt. bao
er hins vegar eftirlatid einstokum félogum ad dkveda ndnar midad vid parfir félagsins hvada
teknikrofur eru gerdar til pess bunadar sem notadur er.

190. gr. hlutafélagalaga er meelt fyrir um pad ad hluthafafundi sé styrt af fundarstjora. Pad
er hlutverk fundarstjora ad sja til pess ad fundurinn fari fram i samraemi vio akvadi laga. bad
er hlutverk fundarstjéra rafreens hluthafafundar ad sja til pess ad tekjabunadur, sem er notad-
ur, standist krofur pessa dkvaedis. Med dkvadinu er ekki @tlunin ad fjolga verkefnum fundar-
stjora en utfersla verkefnanna breytist nokkud vegna notkunar 4 rafrenum midolum. bannig
parf fundarstjori a0 taka afstodu til vafaatrida sem upp kunna ad koma i tengslum vid hlut-
hafafundinn, t.d. ef upp koma teeknileg vandamal sem leida til pess ad hluti hluthafanna miss-
ir samband vid fundinn. Pegar fundarstjori dkvedur hvernig bregdast skuli vid adstedum sem
upp kunna ad koma skal hann m.a. hafa til hlidsjonar hvada pydingu pad kann ad hafa fyrir
medfero einstakra dagskraratrida og atkveedagreidsina ad hluthafar hafi misst sambandio vid
fundinn vegna teknilegra vandkvaeda. Einnig geta komid upp spurningar um gildi peirra
akvardana sem teknar voru 4 fundinum. Pegar afstada er tekin til gildis dkvardana ber m.a.
a0 hafa hliosjon af pvi hvort rekja ma hin taeknilegu vandamal til hluthafans eda félagsins
eOa fjolda hluthafa sem ekki gatu tekio patt og auk pess hvort atkvaedi peirra sem gatu ekki
greitt atkvaedi hefdu getad haft Urslitadhrif 4 nidurstodu atkvaedagreidslunnar.

i 5. mgr. er gerd tillaga um akvadi sem hefur pad ad markmidi ad tryggja ad rafrenn hlut-
hafafundur geti farid fram innan edlilegs timaramma. A akvadid badi vid um hluthafafundi,
sem eru ad hluta rafraenir, og hluthafafundi sem eru ao 6llu leyti rafreenir.

Eins og 4 hefdbundnum hluthafafundum er pad hlutverk fundarstjora ad sja til pess ad
framvindarafrenna hluthafafunda sé edlileg. Pannig getur fundarstjori rafraens hluthafafund-
arlokad malendaskra a akvednum timapunkti eins og gert er a hefobundnum hluthafafundum
ef hann telur dagskrarefnio fullraett. Hins vegar er 1jost ad patttaka i rafreenum hluthafafundi
getur 1 dkvednum tilvikum leitt til pess ad vidkomandi hluthafar spyrji fleiri spurninga. A9
auki getur verid erfidara fyrir fundarstjéra ad meta hvener efni er fullraett pegar spurningar
og umradur eru a rafreenu formi, t.d. sendar 1 télvuposti. Getur petta leitt til pess ad erfitt
verdi ad halda rafreenum hluthafafundum innan venjulegra timamarka. bvi er lagt til ad kveo-
10 verdi 4 um pad 1 5. mgr. ad hluthafafundur geti akvedid ad hluthafar, sem taka patt i raf-
reenum hluthafafundi, skuli leggja fram spurningar um dagskra eda framl6gd skjol o.11., sem
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tengist hluthafafundinum, fyrir fundinn, innan frests sem dkvedinn skal i sampykktum. Skal
akvordunin tekin upp 1 sampykktir félagsins og um dkvardanatdkuna gilda almennar reglur
um breytingar a sampykktum.

Reglunni er einungis atlad ad gilda um hluthafa sem taka patt i hluthafafundi a rafraenan
hatt. Pannig gildir hiin um alla hluthafa ef hluthafafundur er einungis rafreenn en adeins um
pba sem tengjast fundinum i gegnum rafreena midla pegar hluthafafundur er ad hluta til raf-
renn.

bar spurningar, sem fjallad er um i malsgreininni, eru helst spurningar sem unnt er ad
spyrja fyrir fram 4 grundvelli fundarbods og peirra gagna sem hluthafar hafa haft adgang a0
fyrir hluthafafund. Spurningar og svor eiga ad vera adgengileg 6llum hluthéfum i sidasta lagi
vi0 upphaf fundarins. Ef nyjar upplysingar koma fram i svérum vio spurningunum fyrir hlut-
hafafundinn eda a honum er ekki unnt ad utiloka slikar spurningar med visan til pess ad paer
hefdu att ad koma fram fyrr. Ad 60ru leyti breytir slik breyting & sampykktunum ekki rétti
hluthafa til ad setja fram adrar spurningar 4 hluthafafundinum.

Lagtertil a0 1 6. mgr. verdi kvedio 4 um pad a0 akvaedi hlutafélagalaga um hluthafafundi
gildi ad 60ru leyti eftir pvi sem vid 4 um rafrena hluthafafundi hvort sem peir eru ad 6llu
leyti eda adeins ad hluta til rafreenir.

b-1id (80. gr. b) er lagt til ad 16gfest verdi heimild til ad nota rafraena midla auk rafposts
til samskipta milli félagsins og hluthafa pess. Akvadid gildir adeins um samskipti 4 milli
hluthafa og félagsins en ekki um samskipti vio pridja mann. Gildandi 16g gera ekki rad fyrir
slikum rafrenum samskiptum enda voru pau ekki ordin jafnalmenn og nu pegar 16gin voru
sett. bvi eru 1 gildandi 16gum ymis dkvadi sem gera formkréfur sem adeins er unnt ad upp-
fylla med pvi ad senda eda leggja fram gogn, ritud a pappir.

Lagt er til ad félogunum sjalfum verdi eftirlatio ad akveda ut fra porfum hvers félags
hvada krofur eru gerdar til pess teknibuinadar sem nota 4 til ad naegilegt 6ryggi sé tryggt vid
rafren samskipti. Teknibunadurinn verdur ad veita negjanlegt 6ryggi til a0 unnt sé ad stad-
festa hver sendi skjalio, til a0 sendandi geti ekki eftir 4 neitad ad hafa sent skilabod eda skjal
og a0 skilabodin eda skjalid hafi ekki verid lesio eda breytt pvi 4 leidinni fra sendanda til vio-
takanda.

Lagt er til 1 1. mgr. ad kvedid verdi 4 um almenna heimild fyrir félagid og hluthafa pess
til a0 hafa samskipti med notkun rafranna skjala og rafposts i stad framsendingar eda fram-
lagningar a skjolum sem ritud eru 4 pappir. Beoi félagsstjorn og hluthafar geta lagt fram til-
16gu um petta en tekin skal akvordun um hana a hluthafafundi. Akvérdunin tekur til rafreenna
skjala sem geta komid i stadinn fyrir skjol sem eru ritud 4 pappir og er pad skilyrdi ad unnt
sé a0 prenta rafrenu skjolin ut an vandkvaeda. bvi er ekki gert rad fyrir ad hlj6d- og mynd-
skjol uppfylli formkréfur laganna um a0 vera skrifleg gogn.

Lagt er til ad 4kvadid gildi um 61l samskipti 4 milli félagsins og hluthafa pess hvad sem
formkrofur laganna segja, ad undanskildu pvi sem segir i 5. mgr. um opinbera innkdllun eda
tilkynningu i Logbirtingabladi. Akvordun um notkun rafreenna samskipta getur tekid til allra
e0a hluta peirra skilaboda og skjala sem fara 4 milli hluthafa og félagsins. Sem deemi um raf-
ren samskipti mé nefna dtsendingu fundarbods til skradra hluthafa, t.d. i formi t6lvupdsts
med rafreenni undirskrift, og 4 sama hatt geta hluthafar tilkynnt um patttdku i hluthafatundi.

Kvedio eraum pad i 2. mgr. ad i akvordun hluthafafundar um notkun rafraenna samskipta
skuli koma fram til hvada tilkynninga og samskipta akvérounin nar og hvernig rafraeen sam-
skipti ma eda skal nota. Einnig skal koma fram 1 akvorduninni hvar hluthafar geta fundio
upplysingar um krofur sem gerdar eru til teknibtinadar og framkvemdar rafrenna samskipta.
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Rokstudningur fyrir pessu er m.a. s& ad naudsynlegt sé ad hluthafar viti ndkvemlega hvar
og hvernig peir geta aflad sér upplysinga um petta og hvernig peir geta komist i samband vid
félagid.

i 3. mgr. 80. gr. b er kvedid 4 um ad dkvordunin skuli tekin upp i sampykktir félagsins og
eins og um akvordun um algjorlega rafreena hluthafafundi gilda dkvaedi 93. gr. hlutafélaga-
laga um dkvordunina og breytingar 4 henni, p.e. akvordunin verdur adeins gild ef hin hlytur
sampykki minnst % hluta greiddra atkvaeda, svo og sampykki hluthafa sem rada yfir minnst
% hlutum pess hlutafjar sem fario er med atkveedi fyrir & hluthafafundinum. Auk pessa er i
8. gr. frumvarpsins 16g0 til breyting 4 93. gr. sem midar ad aukinni minnihlutavernd pannig
ad hluthafar, sem rdda yfir minnst ! hlutafjarins, geti komid i veg fyrir ad tillaga um notkun
rafpdsts og rafrenna midla til samskipta 4 milli félags og hluthafa verdi sampykkt med pvi
a0 greida atkva0i gegn henni.

Akvadi 4. mgr. er ztlad ad taka af allan vafa um pad ad heimilt sé ad nota rafraena midla
til samskipta 4 milli félagsins og peirra hluthafa sem samid hafa um pad pratt fyrir ad hlut-
hafafundur hafi ekki akvedid ad taka upp rafreen samskipti. Ekki eru gerdar sérstakar form-
krofur til sliks samnings en ljost er ad hann ma ekki vera 1 andst6du vio 16g eda sampykktir
félags.

f 5. mgr. koma fram takmarkanir 4 moguleikum til ad koma 4 rafreenum samskiptum &
milli félagsins og hluthafanna par sem 16g kveda 4 um ad tilkynningar félagsins, m.a. til hlut-
hafa, skuli vera med opinberri innk6llun eda tilkynningu i Logbirtingabladi. I slikum tilvik-
um geta rafrenar tilkynningar fra félaginu ekki komid i stadinn. Akveedid kemur p6 ekki i
veg fyrir ad félagid birti slikar tilkynningar einnig med rafreenum hetti, t.d. 4 heimasidu fé-
lagsins.

UmSS. gr.

Hér er 16g0 til breyting 4 84. gr. Tengist hiin peim breytingum sem lagdar eru til i 3. gr.
frumvarpsins um nyja 79. gr. a.

Lagt er til ad kve0id verdi a um a0 4 adalfundi félags, sem ber skylda til ad kjoésa sér
a.m.k. einn endurskodanda 4 grundvelli arsreikningalaga, skuli taka 4kvérdun um tillogu fé-
lagsstjornar um stefnumid félagsins vardandi laun og adrar greidslur til framkvaemdastjora
og annarra stjornenda félagsins, svo og stjornarmanna. Samkvemt pvi munu stefnumio
félagsstjérnarinnar gilda fra einum adalfundi til pess naesta og pvi ekki midast vid almanaks-
ario.

Um 6. gr.

[ dkveaedinu er 16gd til breyting 4 87. gr. par sem fram koma reglur um bodun hluthafafund-
ar.12. mgr. 87. gr. er kvedid 4 um pad ad radherra geti 14tid boda til hluthafafundar i akvedn-
um tilvikum pegar engin starfandi stjorn er i félaginu eda félagsstjorn leetur hja 1ida ad boda
til hluthafafundar.

Hér er lagt til a0 1 slikum tilvikum geti radherra akvedid ad hluthafafundur skuli haldinn
4 hefobundinn hatt pratt fyrir ad kvedid sé¢ 4 um pad i sampykktum félagsins ad hluthafafund-
ur skuli haldinn 4 rafraenan hatt ad hluta eda 61lu leyti. Akvadid 4 einnig vid i peim tilvikum
par sem hluthafar hafa samid um pad a0 pessi tiltekni hluthafafundur skuli haldinn rafraent.
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Rokstudningurinn fyrir pessu dkvadi er ad pad geti verid bedi dyrt og timafrekt ef rao-
herra parfad préa og utvega sérstakan teeknibunad fyrir pau 6rfau tilvik par sem radherra parf
a0 boda til hluthafafundar. bar ed félagid ber endanlega kostnadinn af hluthafafundum sem
radoherra booar til eru pad einnig hagsmunir félagsins ad kostnadi vid slika fundi sé haldid
i lagmarki.

Um 7. gr.

[ akveedinu eru lagdar til breytingar 4 88. gr. I fyrsta lagi er 16gd til breyting 4 1. mélsl.
1. mgr. par sem fjallad er um bodun hluthafafundar. Lagt er til ad skemmsti frestur til bodun-
ar hluthafafundar verdi lengdur Ur einni viku i tveer.

Breytingin er 16g0 til par ed frestur nugildandi laga pykir of stuttur til ad hluthafar geti
kynnt sér pau mal sem taka 4 fyrir & fundinum en pad hlytur ad vera askilegt ad hluthafar
hafi neegan tima til ad afla gagna og kynna sér pau mal sem til umfj6llunar verda 4 hluthafa-
fundi. Til samanburdar mé geta pess ad i donskum hlutafélagalégum er kvedid &4 um ad
skemmsti frestur til bodunar hluthafafundar sé vika en i 60rum rikjum Evrépusambandsins
er slikur lagmarksfrestur fjortan til prjatiu dagar.

f 60ru lagi er lagt til ad 16gfest verdi undantekning fra reglunni pess efnis ad boda megi
hluthafafund med skemmst einnar viku fyrirvara ef hluthafar, sem rdda yfir minnst 90% af
hlutafé félagsins, sampykkja pad fyrir fram skriflega. Liklegt er a0 heimildin verdi helst not-
ud af félogum med faa hluthafa en i slikum tilvikum er fjortan daga bodunarfrestur e.t.v.
Oparflega langur.

{ pridja lagi eru i tveimur lidum lagdar til breyting 4 4. mgr. akvadisins par sem kvedid
er 4 um framlagningu og utsendingu gagna fyrir hluthafafund. Fyrri breytingin tengist breyt-
ingu peirri sem 16g0 er til 1 1. tolul. pessarar greinar og midar ad pvi a0 gefa hluthfum naeg-
an tima til ad afla naudsynlegra gagna og kynna sér pau fyrir hluthafafund. Lagt er til ad pau
gdgn, sem talin eru upp 1 dkvaedinu, skuli leggja fram 1 sidasta lagi tveimur vikum fyrir hlut-
hafafund nema i peim tilvikum par sem hluthafar, sem rada yfir minnst 90% af hlutafé fé-
lagsins, sampykkija styttri bodunarfrest. I slikum tilvikum gildir sami frestur vardandi fram-
lagningu gagna. Sidari breytingartillagan tengist tilldgunum 1 3. gr. frumvarpsins par sem
lagt er til ad beett verdi inn dkvedi um ad félagsstjorn 1 félogum, sem ber skylda til ad kjosa
sér endurskodanda a grundvelli arsreikningalaga, skuli setja fram stefnumid um laun og
greidslur til stjérnenda félagsins. Felur akvaedid i sér ad batt verdi vid upptalningu mals-
greinarinnar um pau gégn sem leggja skal fram med tilldgum félagsstjéornar um starfskjara-
stefnu félagsins.

Um 8. gr.

Hér er 16g0 til breyting 4 93. gr. hlutafélagalaganna par sem kvedid er 4 um hvernig skuli
fara med breytingu félagssampykkta. bPar kemur fram su meginregla a0 4kvordun um breyt-
ingu félagssampykkta veroi adeins gild ef hun hlytur sampykki minnst % hluta greiddra at-
kvaeda, svo og sampykki hluthafa sem rada yfir minnst % hlutum pess hlutafjar sem fario er
med atkveaedi fyrir 4 hluthafafundinum.

f greininni er lagt til ad baett verdi vid 1. mgr. nyjum malslid par sem fram komi sérstok
regla sem gildi um breytingu félagssampykkta, annars vegar pegar akvedid er ad hluthafa-
fundur skuli adeins haldinn med rafreenum haetti og hins vegar pegar akvedio er ad nota raf-
reen skjalasamskipti og rafpdst 1 samskiptum milli félags og hluthafa pess 1 stad pappirssam-
skipta. Er lagt til ad auk framangreindra skilyrda um aukinn meiri hluta verdi pad gert ad
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skilyrdi ad hluthafar, sem rdda yfir % hlutafjarins, greidi ekki atkvedi gegn dkvorduninni.
Samkvaemt dkvaedinu verda peir hluthafar, sem eru andsninir pvi ad teknir verdi upp rafrenir
hluthafafundir og rafraen samskipti, a0 koma métmalum sinum a framfaeri med pvi a0 greida
atkveedi gegn tillogunni. bad er ekki naegilegt ad peir taki ekki patt i hluthafafundinum eda
sitji hja vid atkvaedagreidsluna.

bykir pessi aukna minnihlutavernd sjalfsogd par ed miklar breytingar fylgja akvordunum
um a0 halda algjorlega rafraena hluthafafundi og taka upp rafren samskipti & milli hluthafa
og hlutafélags. Geta slikar breytingar verid mjog til hagraedis fyrir suma hluthafa 4 medan
bar eru mjog ipyngjandi fyrir adra.

Um 9. gr.

[ dkvaedinu er 16gd til breyting 4 97. gr. laganna en par er kvedid 4 um sérstakar rannsokn-
ir & stofnun félags, tilgreindum atridum vardandi starfsemi pess eda akvednum pattum varo-
andi bokhald eda arsreikning. Samkvaemt nigildandi dkvaedi getur hluthafi sett fram tillogu
4 hluthafafundi um ad slik rannsokn skuli fara fram og fer rannsoknin fram i samreemi viod
sampykktina sé tillagan sampykkt. Ef st stada kemur hins vegar upp ad tillagan er felld en
hlytur samt fylgi hluthafahdps, sem redur yfir minnst 25% hlutafjérins, getur hluthafi farid
bess 4 leit vid radherra ad hann tilnefni rannséknarmenn. Orfa deemi eru um ad pessi heimild
hafi verio nytt undanfarin ar.

Hér er lagt til a0 akveaedid standi 6breytt a0 60ru leyti en pvi ad lagt er til ad tillagan purfi
adeins studning hluthafa sem rdda yfir 10% hlutafjarins til ad hluthafi geti 6skad eftir pvi ad
radherra tilnefni rannséknarmenn. Tilgangurinn med breytingunni er ad veita stjérnendum
félaga aukiod adhald og auka minnihlutavernd og moguleika minni hluthafa til ad bregdast viod
adsteedum sem upp kunna ad koma, t.d. ef grunur leikur 4 a0 stjorn, stjérnendur eda steerri
hluthafar hafi nytt sér stodu sina til ad hagnast 4 kostnad félagsins eda talid er ad stjorn eda
stjornendur sinni ekki skyldum sinum. Breytingin er i samraemi vid umradu sem ordid hefur
um moguleika hluthafa & a0 lata rannsaka tiltekin atridi i starfsemi félags. M4 t.d. nefna ad
i skyrslu, sem sérfreedinefnd um félagarétt gerdi fyrir framkvaemdastjorn ESB, er malt med
bvi ad hluthafar, sem rdda yfir 5-10% af atkvaedisrétti i félagi, geti farid fram 4 slika rann-
sokn.

Um 10. gr.

[ dkvaedinu er gerd tillaga um breytingu 4 1. mgr. 123. gr. laganna en par segir ad i sidasta
lagi einum méanudi eftir undirritun samrunadetlunar skuli hvert samrunafélaganna senda
hlutafélagaskra endurrit af daetluninni, stadfest af félagsstjorn. Einnig skuli pa eda sidar
senda skranni yfirlysingu matsmanna skv. 4. mgr. 122. gr., sbr. 124. gr. Lagt er til ad ordin
»pa eda sidar falli nidur en 1 stadinn komi ordid ,,samtimis*.

Tilgangur med yfirlysingu matsmanna er ad upplysa hvort samruni ryri moguleika lanar-
drottna til pess ad leita fullnustu i eignum hlutafélags. Verdi yfirlysingin birt seinna en sam-
runadetlunin er moguleiki 4 pvi ad yfirlysingin nai ekki tilgangi sinum. Til ad tryggja ad
yfirlysingin nytist ldnardrottnum sem skyldi er talid eskilegra ad hin sé birt samtimis sam-
runaaatluninni. Er pvi lagt til ad 16gunum verdi breytt til ad tryggja slikt.

Um 11. gr.
[ dkveaedinu er 16gd til breyting 4 135. gr. laganna en par er kvedid 4 um hvernig skuli fara
med skadabotakrofur skv. 134. gr. Skv. 134. gr. eru stofnendur, stjérnarmenn, framkvamda-



21

stjorar, endurskodendur og skodunarmenn hlutafélags, svo og matsmenn og rannséknarmenn,
skyldir til ad baeta hlutafélagi pad tjon er peir hafa valdid félaginu  storfum sinum hvort sem
er af asetningi eda galeysi. Sama gildir pegar hluthafi eda adrir verda fyrir tjoni vegna brota
a akveedum hlutafélagalaga eda sampykktum félags. b4 er einnig kvedid 4 um pad ad hluthafi
sé skyldur til ad beeta tjon sem hann af dsetningi eda storfelldu galeysi hefur valdid félaginu,
60rum hluthéfum eda pridja adila med broti & I16gunum eda sampykktum félagsins. Pad parf
sampykki hluthafa, sem rdda yfir meiri hluta atkvaoa, til ad félag hofoi skadabdotamal a
hendur fyrrgreindum adilum ef talid er ad peir hafi valdio félaginu tjoni og er ekki 16g0 til
breyting 4 pvi dkvaedi.

Samkvaemt 135. gr. geta hluthafahdpar, sem rdda yfir minnst %4 afheildarhlutafé félagsins,
gert skadabotakrofu skv. 134. gr. vegna félagsins og i nafni pess pratt fyrir ad hluthafafundur
hafi gert sampykkt um abyrgdarleysi manns eda fellt tilldgur um ad beita fébotadbyrgd.
Kostnadur af sliku mali er félaginu dvidkomandi en p6 geta malshefjendur krafist pess ad
kostnadur s¢ greiddur af félaginu, allt ad peirri fjarhaed sem félagid fengi greidda i skadabeet-
ur.

f greininni er lagt til ad paer breytingar verdi gerdar 4 akvaedinu ad hluthafahopur purfi ad-
eins ad rada yfir minnst 10% af hlutafénu til ad geta haft uppi skadabdtakrofu skv. 134. gr.
laganna.

Tilgangurinn med breytingunni er ad auka minnihlutavernd og moguleika minni hluthafa
til a0 bregdast vid adsteedum sem upp kunna ad koma, t.d. til malshéfounar gagnvart einstok-
um stjérnarménnum, sem meiri hluti hluthafa heldur hlifiskildi yfir, sem taldir eru hafa nytt
sér stoou sina til tjons fyrir félagid.

Um 12. gr.

Lagt er til ad gerd verdi breyting 4 refsiakvaeedum 1 153. gr. hlutafélagalaganna pannig ad
batt verdi vid greinina tveimur nyjum télulidum par sem kvedid verdi 4 um refsingu vid pvi
annars vegar ad afhenda an heimildar eda nota adgangsord eda annad samberilegt til ad vera
viostaddur eda taka patt i rafreenum stjornarfundi eda rafreenum hluthafafundi, p.m.t. greida
atkveedi, og hins vegar ad athenda 4n heimildar eda nota adgangsord eda annad samberilegt
til ad lesa, breyta eda senda rafren skilabod o.fl. sem fellur undir dkvaedi laganna um rafraen
samskipti. Brot & 153. gr. varda sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum.

Gengid er ut fra pvi sem meginreglu ad sérhver afhending 4 adgangsordi til ad vera vio-
staddur eda taka patt i rafreenum stjornarfundi eda hluthafafundi sé an heimildar. I sérstékum
tilvikum mé pé hugsa sér ad unnt sé ad semja vid félagsstjorn eda félag um ad félagid skuli
afhenda adgangsordid varamanni stjornarmanns eda umbodsmanni hluthafa.

Hvad vardar notkun adgangsords er sérhver notkun pess af 60rum en stjérnarménnum eda
hluth6fum sem pad er athent 6heimil nema um sé ad reeda varamann stjérnarmanns eda um-
bodsmann hluthafa, sbr. hér ad framan. Med notkun er badi 4tt vid pad ef menn fylgjast med
fundinum og ef peir taka patt i honum.

bad sama a vid um athendingu adgangsords vegna rafrenna samskipta a milli félags og
stjornar. Til notkunar 4 sliku adgangsordi telst m.a. ad lesa, breyta eda senda rafren skilabod.

Um 13. gr.
[ 13. gr. er lagt til ad baett verdi vid 16gin nyrri grein par sem kvedid verdi 4 um ad unnt

sé a0 nota rafreenar undirskriftir par sem hlutafélagaldgin meela fyrir um ad skjal sé undirrit-
ag.
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Um 14. gr.
f greininni er greint fra tilmaelum framkvamdastjérnarinnar vardandi starfskjor stjornar-
manna og &0sta stjornanda i féldgum sem eru skrad a skipulegum verdbréfamarkadi en a til-
malunum er adallega byggt i 3. gr. frumvarps pessa.

Um 15. gr.

[ greininni er lagt til ad 16gin 68list gildi 1. oktober 2006.

Akvedi 2. malsl. 1. mgr. a-lidar 4. gr. (80. gr. a) um skyldu hlutafélaga, sem skrad eru 4
skipulegum verdbréfamarkadi, til ad gefa hluth6fum kost 4 ad greida atkvaedi um mal, sem
eru 4 dagskra hluthafafundar, bréflega eda rafreent skulu p6 koma til framkvaemdar { sidasta
lagi 1. juli 2007.

Askilegt er ad hlutafélog, sem skrad eru a skipulegum verobréfamarkadi, fari a0 akvad-
unum um starfskjarastefnu i sidasta lagi 1. juli 2006 1 samremi vid tilmeli framkvemda-
stjornar EB par ad lutandi.

Fylgiskjal.

Fjarmalardduneyti,
fiarlagaskrifstofa:

Umsoégn um frumvarp til laga um breytingu a 16gum nr. 2/1995,
um hlutafélog, med sidari breytingum.

f frumvarpi pessu eru lagdar til breytingar 4 16gum um hlutfélég og taka tillogurnar mid
afnidurstddum nefndar um stefnumétun islensks vidskiptaumhverfis. I frumvarpinu er medal
annars fjallad um frambod til stjérnar hlutafélags, patttoku a hluthafafundum rafrent og raf-
raen skjalasamskipti.

Verdi frumvarpid ébreytt ad 16gum verdur ekki séd ad pad hafi aukinn kostnad 1 f6r med
sér fyrir rikissj60.



