Pingskjal 990 — 571. mal.
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Frumvarp til laga

um breytingu & 16gum um fjarmalafyrirtaki, nr. 161/2002,
med sidari breytingum (starfsleyfi, &haettustyring,
storar ahaettuskuldbindingar, starfskjor,
eignarhlutir, eiginfjaraukar o.fl.).

(Lagt fyrir Alpingi a 144. 16ggjafarpingi 2014-2015.)

1.9r.

Eftirfarandi breytingar verda 4 1. gr. a laganna:
[ stad ordanna ,.eda dnnur hlutdeild sem* i 3. télul. kemur: og.
4. t6lul. fellur brott.
Oradin ,adilar i stadfestri samvist* og ,,stadfestri samvist eda“ i a-1id 5. télul. falla brott.
Oraid ,,rafeyrisfyrirteeki* i 10. tolul. fellur brott.
Vid beetast prettan nyir tolulidir, svohljodandi:

14

15.

16.

17.
18.

Fyrirtaeki tengt fjarmalasvioi: Med fyrirtaeki tengdu fjarmalasvioi er att vid fyrirtaeki

sem ekki er lanastofnun og starfar einkum ad 6flun eignarhluta eda stundar einhverja

pé starfsemi sem um getur i 2.-12. t6lul. 1. mgr. 20. gr.

Mdédurfélag: Fyrirtaeki telst vera médurfélag pegar pad:

a. raeour yfir meiri hluta atkveeda i 60ru fyrirtaeki,

b. &eignarhluti i 68ru fyrirtaeki og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja frd meiri hluta
stjérnarmanna eda stjornenda,

c. aeignarhluti i 6dru fyrirteeki og hefur rétt til ad hafa rddandi ahrif & starfsemi pess
a grundvelli sampykkta fyrirtekisins eda samnings vid pad,

d. &eignarhluti i 6dru fyrirtaeeki og raedur, & grundvelli samnings vid adra hluthafa
eda eignaradila, meiri hluta atkvada i fyrirtekinu, eda

e. aeignarhluti i 6dru fyrirteeki og hefur rddandi stéou i pvi.
Vio mat a atkvaedisrétti og réttindum til ad tilnefna eda vikja fra stjornarménnum

eda stjornendum skal leggja saman réttindi sem médurfélag og détturfélag rada yfir.
Vid mat & atkveadisrétti i dotturfélagi skal ekki talinn med atkvaedisréttur sem

fylgir eigin hlutum dotturfélagsins eda détturfélogum pess.

Dotturfélag: Fyrirteeki sem hafa pau tengsl vid fjarmalafyrirteeki eda eignarhaldsfélag

& fjarmalasvidi sem lyst er i 15. t6lul. teljast vera dotturfélog. Fyrirteki sem er

détturfélag dotturfélags telst einnig vera dotturfélag modurfélags.

Samsteda: Modurfélag og dotturfélog pess mynda samstaedu.

Eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi: Med eignarhaldsfélagi & fjarmalasvidi er att vid

fyrirteeki tengt fjarmalasvidi, sem ekki er blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarf-
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semi, par sem dotturféldgin eru annadhvort eingdngu eda adallega fjarmalafyrirtaeki
eda fyrirteeki tengd fjarmalasvidi og a.m.k. eitt dotturfélagid er fjarmalafyrirtaeki.
Blandad eignarhaldsfélag: Med bléndudu eignarhaldsfélagi er att vid modurfélag
sem ekki er eignarhaldsfélag & fjarmalasviodi, fjarmalafyrirteki eda blandad eignar-
haldsfélag i fjarmalastarfsemi par sem a.m.k. eitt détturfélag er fjarmalafyrirteeki.
Blandao eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi: Med blondudu eignarhaldsfélagi i
fjarmalastarfsemi er att vio modurfélag sem ekki er eftirlitsskylt en pad d&samt dottur-
féldgum sinum, par sem a.m.k. eitt peirra er eftirlitsskylt og er med héfudstdovar i
adildarriki, og 6drum adilum myndar fjarmalasamsteypu.

Fjarmalagerningur: Med fjarmalagerningi samkvaemt légum pessum er att vid
fjarmalagerning eins og hann er skilgreindur i 2. télul. 1. mgr. 2. gr. laga um vero-
bréfavidskipti, nr. 108/2007.

Fjarmalasamsteypa: Med fjarmalasamsteypu samkveemt [6gum pessum er att vid
samstaedu félaga, eda félog sem hafa med sér nain tengsl, sbr. 1. tolul. pessarar
greinar, par sem eftirlitsskyldur adili fer fyrir samsteedunni og a.m.k. einn adili innan
samsteedunnar starfar & fjarmalasvidi og annar adili starfar & vatryggingasvidi og par
sem umsvif & samstaedugrundvelli og/eda samanl6gd umsvif a fjarmalasvidi annars
vegar og hins vegar samsvarandi umsvif & vatryggingasvidi eru hvor um sig talin
mikilvaeg samkveemt reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur skv. 3. mgr. 109. gr. Fari
enginn eftirlitsskyldur adili fyrir samstaedunni, en starfsemi samsteedunnar fer adal-
lega fram & fjarméala- eda vatryggingasvidi samkvaemt skilgreiningu i reglum sem
Fjarmalaeftirlitio setur skv. 3. mgr. 109. gr., telst samstadan vera fjarmalasamsteypa.
Sérhverja undirsamstaedu sem uppfyllir skilyrdi 1. malsl. pessa télulidar skal lita &
sem fjarméalasamsteypu.

Hlutdeildarfélag: Med hlutdeildarfélagi samkvamt I6gum pessum er att vid félag,
b6 ekki détturfélag, sem annad félag og détturféldg pess eiga eignarhluti i og hafa
veruleg ahrif & eda beinn og ébeinn eignarhlutur nemur 20% eda meira af eigin fé eda
atkvaedisrétti.

Breytileg starfskjor: Starfskjor starfsmanns fjarmalafyrirteekis sem ad jafnadi eru
skilgreind med tilliti til arangurs og eru ekki pattur i fostum starfskjérum starfsmanns
par sem endanleg fjarhaed eda umfang peirra liggur ekki fyrir med nakveemum hatti
fyrir fram.

Yfirstjorn: Framkvemdastjori, adstodarframkvemdastjori og adrir stjornendur fjar-
malafyrirteekis sem heyra beint undir framkvaemdastjora eda, eftir atvikum, stjérn.
Stor ahaettuskuldbinding: Med storri dhaettuskuldbindingu er att vid ahattuskuldbind-
ingu, p.e. lanveitingar, verdbréfaeign, eignarhluti og veittar abyrgdir fjarmalafyrir-
teekis, svo og adrar skuldbindingar gagnvart fijarmalafyrirtekinu, sem nemur 10% eda
meira af eiginfjargrunni.

2.9r.

I stad tilvisunarinnar ,,42. og 52. gr.“ i 3. mgr. 2. gr. laganna kemur: 42. og 52. gr. 0g 52.

gr. a.

3.gr.

Vid 6. tolul. 5. gr. laganna beetist: og hlutfallslegt eignarhald hvers peirra.
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4.qr.
Vio 2. mgr. 7. gr. laganna beetist nyr malslidur, svohljédandi: Vid mat & umsokn um veit-
ingu starfsleyfis er 6heimilt ad byggja mat & umsokninni, eda synjun, & sjonarmidum um
parfir & fjarmalamarkadi hér & landi.

5.0r.
Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 9. gr. laganna:
a. 2.tolul. ordast svo: fullnaegi fyrirteekid ekki akvaeedum laga pessara um stofnfé, hlutafé,
eigid fé, storar aheettuskuldbindingar eda laust fé.
b. 1 stad tilvisunarinnar ,,42. og 52. gr.” i 4. tolul. kemur: 42. og 52. gr. og 52. gr. a.
c. Vid batast prir nyir télulidir, svohljodandi:
8. uppfylli fjarmalafyrirteki ekki lengur pau I6gbundnu skilyrdi sem pad purfti ad
uppfylla til pess ad hljéta starfsleyfi,
9. leiki verulegur vafi a pvi ad fjarmalafyrirteekid geti stadio vid skuldbindingar sinar
gagnvart lanardrotthum og/eda innlanseigendum,
10. brjéti fjarmalafyrirteeki gegn skyldu til pess ad vidhalda eiginfjarauka vegna kerfis-
ahaettu skv. 84. gr. b og takmarkanir & grundvelli 6. mgr. 84. gr. a hafa ekki naa til-
&tludum arangri.

6. gr.

A eftir 2. mgr. 17. gr. laganna koma fimm nyjar malsgreinar, svohljédandi:

Innri ferlar fjarmalafyrirtaekis skv. 1. mgr. skulu, eftir pvi sem vid &, taka til ahaettupatta
skv. 78. gr. a—78. gr. i. Fjarmalafyrirteeki skal hafa verkferla sem tryggja upplysingaskipti
& milli dheettustyringar og stjérnar vegna allra helstu dhattupatta i starfsemi félagsins og
breytinga & peim.

Ahattustyring fjarmalafyrirtaekis skal fara fram i einingu sem er 6had 6drum starfsein-
ingum pess. Fjarmalafyrirtaeki skal tryggja ad ahattustyring hafi naegilegt vald, fjarveitingar
og heimildir, m.a. til pess ad afla gagna og upplysinga sem naudsynlegar eru i starfsemi
aheettustyringar.

Ahattustyring skal sja til pess ad greining, maeling og skyrslugjof um ahattu i starfsemi
fjarmalafyrirtaekis fari fram og sé fullnaegjandi, p.m.t. skyrslur til stjérnenda og eftirlitsadila.
Ahattustyring skal taka virkan patt i motun ahattustefnu fjarmalafyrirtaekis og hafa adkomu
ad vidameiri akvoérdunum um ahattustyringu. Ahattustyring skal hafa heildstaeda yfirsyn yfir
helstu aheettupeetti i starfsemi fjarmalafyrirtaekis.

Framkvamdastjori reedur yfirmann ahattustyringar. Yfirmadur ahaettustyringar skal blda
vid sjalfstedi sem stjérnandi og hafa umsjon med og bera abyrgd a peirri einingu par sem
aheettustyring fjarmalafyrirteekis fer fram. Tryggt skal ad yfirmadur &hattustyringar hafi
millilidalausan adgang ad stjorn. Yfirmadur ahattustyringar skal leggja fyrir ahattunefnd
stjornar, eda stjérn fyrirtaekisins sé ahettunefnd ekki til stadar, skyrslu um framkvaemd
dheettustyringar svo oft sem purfa pykir, p6 eigi sjaldnar en arlega. Lati yfirmadur ahattu-
styringar af storfum skal pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Yfirmanni dhettustyringar verdur
hvorki sagt upp stérfum né hann feerdur til i starfi nema ad fengnu sampykki stjérnar.

Ef starfsemi fjarmalafyrirteekis réttletir ekki sérstakt stddugildi yfirmanns dhettustyringar
getur Fjarmalaeftirlitid heimilad ad annar starfsmadur hafi umsjon med ahettustyringu fjar-
malafyrirtaekisins, enda sé geett ad hagsmunaérekstrum. Vid slikt mat skal Fjarmalaeftirlitio
hafa hlidgsjon af edli og umfangi starfsemi fyrirtaekisins og pvi hversu margpeett han er.
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Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, i reglum settum skv. 8. mgr., ad kveda & um hvenar starfsemi
fjarmalafyrirtaekis réttlaetir ad ekki sé til stadar sérstakt stodugildi yfirmanns ahaettustyringar.

7.qr.
Eftirfarandi breytingar verda a 19. gr. laganna:

a. Vid 2. mgr. baetist nyr malslidur, svohljodandi: I reglunum skal m.a. kvedid 4 um al-
menn samskipti fjarmalafyrirteekja vid vidskiptavini sina, upplysingagjof til vidskipta-
vina og medhdndlun kvartana.

b. 3. mgr. fellur brott.

8.ar.
Vid 1. mgr. 20. gr. laganna betist nyr télulidur, svohljédandi: Utgafu rafeyris.

9.gr.
2. malsl. 1. mgr. 28. gr. laganna fellur brott.

10. gr.

2. 0g 3. mgr. 29. gr. a laganna ordast svo:

Fjarmalafyrirteki er 6heimilt ad veita stjornarmanni, framkvamdastjora, lykilstarfsmanni
eda peim sem & virkan eignarhlut i pvi, og adila i nanum tengslum vid hann, lan eda adra
fyrirgreidslu nema gegn traustum tryggingum. Med fyrirgreidslu er att vid lanveitingu, vero-
bréfaeign, eignarhluti, veittar abyrgdir fjarmalafyrirteekis, afleidusamninga og adrar skuld-
bindingar gagnvart fjarmalafyrirteeki eda lanveitingu til pridja adila med tryggingu i fjar-
mélagerningum Gtgefnum af einum eda fleiri adilum sem eiga virkan eignarhlut i pvi eda
adila i nanum tengslum vid pa. Samtala lans og annarrar fyrirgreidslu sem heimilt er ad veita
skv. 1. malsl. ma hast vera 200 millj. kr. ad teknu tilliti til takmarkana skv. 30. gr. Vidskipti
fjarmalafyrirtaekis vid eigendur virkra eignarhluta og stjérnarmanna, eda adila i nanum
tengslum vid pa, skulu, eftir pvi sem kostur er, 1ata sému reglum og vidskipti vid almenna
vidskiptamenn i sambarilegum vidskiptum. Um vidskipti framkveemdastjora og lykilstarfs-
manna vid fjarmalafyrirteekid fer skv. 2. mgr. 57. gr. Takmérkun 1. malsl. a lanum eda 60rum
fyrirgreidslum gildir ekki um lanveitingar til eigenda virkra eignarhluta ef eigandi virks
eignarhlutar er riki eda sveitarfélag. Lan eda fyrirgreidsla skv. 1. malsl. tekur ekki til innlans
i eigu annars fjarmalafyrirteekis. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fyrir pvi
ao fara yfir fjarhaed skv. 3. malsl. i sérstokum tilvikum.

Fjarmélaeftirlitid setur reglur um Utreikning lans eda annarrar fyrirgreioslu skv. 2. mgr.,
um hvad teljist til traustrar tryggingar, um hamarksfjarheaedir lana eda annarra fyrirgreidsina
an trygginga pegar um hép nainna adila er ad reeda og um tryggingar sem heimila ad farid
sé yfir fjarhaed skv. 2. mgr.

11. gr.
30. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsogn:
Takmarkanir a stérum ahettuskuldbindingum.
Ahzattuskuldbinding vegna eins vidskiptamanns eda hops tengdra vidskiptamanna, ad
teknu tilliti til ahaettumildandi patta samkvaemt reglum Fjarmalaeftirlitsins, ma ekki fara yfir
25% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirteekis, sbr. 84. og 85. gr.
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Ahattuskuldbindingar vegna vidskiptamanns sem er fjarmalafyrirtaeki, eda vegna hops
tengdra vidskiptamanna par sem einn, eda fleiri, er fjarmalafyrirteeki, mega ekki nema meira
en annadhvort 25% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis eda 10 milljéréum kr., hvort sem
nemur herri fjarhaed. Akvaedi 1. malsl. er had pvi ad samtala ahattuskuldbindinga peirra
vidskiptamanna i hépnum sem ekki eru fjarmalafyrirteeki fari ekki upp fyrir 25% af eigin-
fjargrunni fyrirtaekisins.

pegar hlutfallid 25% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirteekis nemur laegri fjarhaed en 10
milljéroum kr. mega ahettuskuldbindingar vegna vidskiptamanns eda hops tengdra vio-
skiptamanna skv. 2. mgr. ekKki vera herri en 100% af eiginfjargrunni.

Akvadi 1.-3. mgr. eiga ekki vid um verdbréfafyrirtaki sem ekki hafa starfsheimildir skv.
c- og f-1io 1. télul. 1. mgr. 25. gr., verdbréfamidlanir og rekstrarfélog verdbréfasjéoa.

Leiki vafi & pvi hverjir teljast til hops tengdra vidskiptamanna er fjarmalafyrirteeki skylt
ad tengja adila saman nema vidkomandi fjarmalafyrirtaeki geti synt fram & hid gagnstaeda.

Fari dhettuskuldbindingar fjarmalafyrirtaekis yfir pau moérk sem kvedio er 4 um i 1.-3.
mgr. skal pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu an tafar. Fjarmalaeftirlitid getur veitt fyrirteekinu
frest til ad koma skuldbindingum sinum i I6gmeett horf. Fjarmalaeftirlitio getur i einstokum
tilvikum veitt fjarmalafyrirteeki undanpagu fra takmérkunum 1.-3. mgr.

Fjarmalaeftirlitid skal setja nanari reglur um stérar dheettuskuldbindingar fjarmalafyrir-
teekja og fjarmalasamsteypa. | peim skal m.a. kvedid & um heimilada fradrattarlidi, ahaettu-
mildandi patti, hAmark samt6lu storra aheettuskuldbindinga og heimildir fjarmalafyrirtaekja
til ad reikna Gt eiginfjarkréfu vegna umframaheettu stérra aheettuskuldbindinga.

12. gr.

2. malsl. 1. mgr. 37. gr. laganna ordast svo: I tilkynningu skal koma fram hvada riki & i
hlut og i hverju fyrirhugud starfsemi sé folgin, og pegar fjarmalafyrirteeki hyggst veita
pjénustu a grundvelli laga nr. 108/2007, um verdbréfavioskipti, skal tilkynna um pad hvort
fyrirtaeki hyggst nota fasta umbodsmenn.

13. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 40. gr. laganna:

a. 2. malsl. ordast svo: Hid sama & vid hyggist adili, einn sér eda i samstarfi vid adra, auka
svo vid eignarhlut sinn ad virkur eignarhlutur ndi eda fari yfir 20%, 33% eda 50% eda
nemi svo stérum hluta ad fjarmalafyrirtaeki verdi talid dotturfélag hans.

b. Vid batist ny malsgrein, svohljodandi:

Kaup & virkum eignarhlut geta ekki komid til framkveemda fyrr en timafrestur Fjar-
mélaeftirlitsins skv. 2. malsl. 2. mgr. 43. gr., sbr. 42. gr., er lidinn eda Fjarmalaeftirlitid
hefur tilkynnt peim sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut ad hann sé hafur
til ad fara med eignarhlutinn.

14. gr.
Eftirfarandi breytingar verda & 42. gr. laganna:
a. 1. mgr. ordast svo:

Eigi sidar en tveimur starfsddgum eftir mottdku tilkynningar skv. 40. gr., sbr. 41. gr.,
skal Fjarmalaeftirlitid stadfesta mottoku hennar. [ stadfestingu skal koma fram fyrir
hvada dag megi vanta nidurstoou Fjarmalaeftirlitsins. Telji Fjarmalaeftirlitid ad afla
purfi itarlegri upplysinga en peirra sem upp eru taldar i 1. mgr. 41. gr. frd peim sem
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hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut getur pad krafid vidkomandi um par. Slik
krafa skal sett fram eigi sioar en fimmtiu starfsdégum eftir stadfestingu tilkynningar.
Fjarmalaeftirlitid hefur sextiu starfsdaga fra stadfestingu tilkynningar skv. 1. malsl. til
pess ad meta hvort pad telur pann sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut
heaefan til ad fara med eignarhlutinn. Sé 6skad eftir vidbotarupplysingum fra viokomandi,
sbr. 3. malsl., baetist bio eftir upplysingum vio dagafj6lda skv. 5. malsl., p6 ekki umfram
tuttugu virka daga. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad 6ska aftur eftir frekari upplysingum.
Slik beidni lengir ekki framangreinda timafresti. Ef s4 sem hyggst eignast eda auka vid
virkan eignarhlut er stadsettur i riki utan Evropska efnahagssvadisins, eda hann lytur
ekki opinberu fjarmalaeftirliti innan Evropska efnahagssvadisins, batist bid eftir upp-
lysingum vid dagafjolda skv. 5. mélsl. en p6 ekki umfram prjatiu virka daga.

b. I stad ordanna i hopi fyrirteekja“ i 2. malsl. 4. tolul. 2. mgr. kemur: i samstadu félaga.

15. gr.

A eftir 1. malsl. 1. mgr. 43. gr. laganna kemur nyr malslidur, svohljédandi: Hafi Fjar-
mélaeftirlitid skad eftir upplysingum skv. 42. gr. og peer ekki borist innan peirra timamarka
sem tilgreind eru i akvaedinu getur Fjarmalaeftirlitid tekid akvordun & grundvelli fyrirliggj-
andi upplysinga.

16. gr.
46. gr. a laganna fellur brott.

17. gr.
I stad ordsins ,,dotturfyrirtaeki i 2. malsl. 47. gr. laganna kemur: détturfélag.

18. gr.
Eftirfarandi breytingar verda & 49. gr. laganna:
a. I stad ordanna ,skv. 40. gr. og* i 1. malsl. kemur: skv. 40. gr. eda.
b. Vid batist ny malsgrein, svohljédandi:

Teljisteinstaklingur eda lI6gadili ekki lengur hafur til pess ad fara med virkan eignar-
hlut er heimilt ad veita hafilegan frest til Urbdta sé pad unnt ad mati Fjarmalaeftirlitsins.
Verdi Urbotum ekki vid komid eda lidi frestur sem Fjarmalaeftirlitid hefur veitt skv. 1.
malsl. skal Fjarmalaeftirlitid gripa til peirra Urreeda sem getid er um i 46. gr. Vid mat &
heefi samkvemt akveedi pessu skal m.a. horft til 2. mgr. 42. gr.

c. Fyrirsdgn greinarinnar ordast svo: Upplysingaskylda og vidvarandi mat & hafi eiganda
virkra eignarhluta.

19. gr.

52. gr. laganna ordast svo:

Stjornarmenn skulu vera busettir i adildarriki eda riki sem er adili ad Efnahags- og fram-
farastofnuninni (OECD). Framkvaemdastjori skal vera busettur i adildarriki. Fjarmalaeftir-
litinu er heimilt ad veita undanpagu fra basetuskilyrdum.

Stjérnarmenn og framkvamdastjdri skulu vera ldgrada og hafa 6flekkad mannord og mega
ekki & sidustu fimm &rum hafa verid Urskurdadir gjaldprota. Peir mega ekki i tengslum vid
atvinnurekstur hafa hlotid dom & sidustu tiu arum fyrir refsiverdan verknad samkvamt al-
mennum hegningarlégum, samkeppnisldgum, l16gum um hlutafélég, I6gum um einkahluta-
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féldg, Iogum um bokhald, Idgum um arsreikninga, l6gum um gjaldprotaskipti o.fl., |ldgum um
stadgreidslu opinberra gjalda og I6gum um gjaldeyrismal, svo og sérlégum sem gilda um
adila sem lata opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.

Stjérnarmenn og framkvamdastjorar skulu vera fjarhagslega sjalfsteedir og hafa lokid
héaskolaprofi sem nytist i starfi. Fjarmalaeftirlitio getur veitt undanpéagu fra menntunarkréfum
skv. 1. malsl. & grundvelli pekkingar, haefni og reynslu vidkomandi. Jafnframt skulu stjérnar-
menn og framkveemdastjérar bua yfir naegilegri pekkingu, haefni og reynslu til ad geta gegnt
stddu sinni & tilhlydilegan hatt, m.a. hafa pekkingu & peirri starfsemi sem vidkomandi fjar-
malafyrirtaeki stundar, p.m.t. aheaettupattum.

Samsetning stjornar fjarmalafyrirtekis skal vera med peim heetti ad stjérnin bui sameigin-
lega yfir fullnaegjandi pekkingu, haefni og reynslu til ad skilja pa starfsemi sem vidkomandi
fjarmalafyrirtaeki stundar, p.m.t. helstu ahaettupaetti.

Fjarmalaeftirlitio setur reglur um fjarhagslegt sjalfstadi stjornarmanna og framkvaemda-
stjéra og hvernig stadid skuli ad haefismati. Starfsménnum fjarmalafyrirtaekis er ekki heimilt
ao sitja i stjérn viokomandi fjarmalafyrirteekis.

Fjarmélafyrirtaeki skal verja fullnaegjandi fjarmunum og mannafla til pess ad kynna starf-
semi fjarmalafyrirteekisins fyrir stjérnarmanni og tryggja ad hann hljéti videigandi pjalfun
til stjérnarsetunnar.

Fjarméalafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipan og sidari breytingar & stjorn
og framkvamdastjdra og skulu tilkynningunni fylgja fullnaegjandi upplysingar til ad haegt sé
ad meta hvort skilyrdum greinar pessarar og 52. gr. a sé fullnagt.

Framkvemdastjorar og stjornarmenn purfa & hverjum tima ad uppfylla hafisskilyrdi
pessarar greinar og 52. gr. a og reglna settra skv. 5. mgr. Fjarmalaeftirlitid getur a hverjum
tima tekid hafi framkvaemdastjora og stjornarmanna til sérstakrar skodunar.

20. gr.

A eftir 52. gr. laganna kemur ny grein, 52. gr. a, asamt fyrirségn, svohljédandi, en 52. gr.
a—52. gr. c laganna verda 52. gr. b — 52. gr. d:

Onnur storf stjornarmanna.

Stjornarmadur skal verja fullnagjandi tima i stérf sin i pagu fjarmalafyrirtekis. Stjornar-
menn fjarmalafyrirteekis mega hvorki eiga sati i stjorn annars eftirlitsskylds adila eda adila
sem er i ndnum tengslum vid hann né vera starfsmenn eda endurskodendur annars eftir-
litsskylds adila eda adila i nanum tengslum vid hann. Stjérnarmenn fjarmalafyrirteekis mega
einungis sinna peim I6gmannsstérfum fyrir annad fjarmalafyrirteeki sem ekki geta valdio
heettu & hagsmunaarekstrum & milli félaganna tveggja eda & fjarmalamarkadi. Hyggist
stjérnarmadur taka ad sér Il6gmannsstorf fyrir annad fjarmalafyrirtaeki skal hann fa skriflegt
sampykki stjornar fjarmalafyrirtekisins sem hann er stjérnarmadur i fyrir pvi ad hann megi
taka ad sér umreett starf, tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um starfio sem hann hyggst taka ad sér
og upplysa Fjarmalaeftirlitid um edli starfsins og umfang pess. Stjérnarmadur ber sénn-
unarbyrdi um ad I6gmannsstarf sem hann tekur ad sér fyrir annad fjarmalafyrirtaeki brjéti
ekki gegn dkvaedi pessu. Fjarmalaeftirlitid getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra
stjérnarmanni i pvi skyni ad meta hvort brotid hafi verid gegn akvedinu.

pratt fyrir akveedi 1. mgr. getur stjérnarmadur eda starfsmadur fjarmalafyrirteekis tekio
seti i stjorn annars fjarmalafyrirtakis, vatryggingafélags eda fjarmalasamsteypu ef um er ad
reeda félag sem er ad hluta eda 6llu leyti i eigu fjarmalafyrirtekisins eda félag sem er ad hluta
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eda Ollu leyti i eigu félags med yfirrad i fjarmalafyrirteekinu. Sama gildir um 16gmann modur-
félags.

Stjornarseta skv. 2. mgr. skal had pvi ad htin skapi ekki, ad mati Fjarmalaeftirlitsins, hattu
& hagsmunaarekstrum & fjarmalamarkadi. | pessu sambandi skal m.a. horft til eignarhalds
adila og tengsla félagsins sem um raedir vid adra adila & fjarmalamarkadi, svo og hvort tengsl-
in geti skadad heilbrigdan og traustan rekstur fjarmalafyrirtaekisins.

21. gr.

54. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsogn:

Framkveemd starfa stjérnar, abyrgd hennar
og verkaskipting stjérnar og framkveemdastjéra.

Stjorn fjarmalafyrirteekis ber abyrgd a starfsemi og stefnumatun félagsins sem og ahattu-
stefnu og ad til stadar sé virkt kerfi innra eftirlits sem samraemist 16gum pessum og reglum
settum med stod i peim. Stjérn ber abyrgd a ad fullnaegjandi eftirlit sé viohaft med bokhaldi
og a0 medferd fjarmuna félagsins sé i samraemi vid 160g og reglur sem um starfsemina gilda.
Stjorn ber jafnframt abyrgd & ad stjornarheettir og innra skipulag studli ad skilvirkri og
varferinni stjorn fyrirtaekisins, adskilnadi starfa og ad komid sé i veg fyrir hagsmunaarekstra.
Stjorn skal arlega endurmeta stjérnarhatti sina med tilliti til vidurkenndra leidbeininga um
stjérnarhatti og bregdast vid med videigandi heetti ef porf er &.

Stjornarmadur skal starfa af heidarleika, heilindum og fagmennsku og vera sjalfstedur i
hugsun til pess ad geta med skilvirkum heetti metid, gagnrynt og haft eftirlit med dkvardana-
toku framkveemdastjora fjarmalafyrirtaekisins.

I sampykktum fjarmalafyrirtaekis skal kvedid & um verkaskiptingu stjornar og fram-
kveemdastjora. Stjorn skal hafa skilvirkt eftirlit med ad framkvamdastjori félagsins starfi eftir
16gum og reglum.

Stjorn skal setja sér starfsreglur par sem nanar er kvedid 4 um framkveemd starfa stjorn-
arinnar. I reglum pessum skal fjallad sérstaklega um heimildir stjornar til ad taka akvardanir
um einstok vidskipti, framkveemd reglna um sérstakt hefi stjornarmanna, medferd stjornar
& upplysingum um einstaka vidskiptamenn, setu stjornarmanna i stjérnum détturfélaga og
hlutdeildarfélaga og framkveemd reglna um medferd vidskiptaerinda stjérnarmanna. Stjérn
fjarmalafyrirtaekis skal senda Fjarmalaeftirlitinu afrit af reglunum innan 14 daga fra pvi ad
peer eru settar eda peim er breytt.

Stjornarformanni i fjarmalafyrirtaeki er 6heimilt ad taka ad sér énnur storf fyrir félagio en
pau sem teljast edlilegur hluti starfa hans sem stjérnarformanns, ad undanskildum einstékum
verkefnum sem félagsstjérnin felur honum ad vinna fyrir sig.

Stjorn skal fylgjast med pvi og tryggja eftir bestu getu ad tilkynningar og upplysingar sem
félaginu ber ad veita samkvamt [6gum pessum séu réttar.

Fjarmalafyrirtaeki skal fylgja vidurkenndum leidbeiningum um stjornarhetti fyrirtekja.
I pvi skyni skal fjarmalafyrirtaekid m.a. birta arlega yfirlysingu um stjérnarhaetti fyrirtaekisins
i sérstokum kafla i arsreikningi eda arsskyrslu og gera grein fyrir stjornarhattum sinum &
vefsiou fyrirtekisins og birta par yfirlysingu um stjornarhatti sina. par skal koma fram &
vefsidu fjarmalafyrirtaekis eda i arsreikningi pess hvernig fjarmalafyrirteki uppfyllir krofur
um stjérnarhetti samkveemt légum pessum.



9

22. gr.
A eftir 54. gr. laganna kemur ny grein, 54. gr. a, asamt fyrirségn, svohljédandi:
Hlutverk stjérnar vegna ahattustyringar.

Stjorn fjarmalafyrirtaekis skal sampykkja ahattustefnu, ahaettuvilja og framkvamd dhaettu-
styringar, sbr. 17. gr., og tryggja ad innri ferlar vegna &hattustyringar séu yfirfarnir med
reglubundnum haetti. Til slikra ferla teljast m.a. ferlar er varda adhettutdku og takmorkun a
peirri dhaettu sem hefur, eda kann ad hafa, ahrif & starfsemi fyrirtaekis.

Stjorn fjarmalafyrirtekis skal vid storf sin verja hafilegum tima i ad fjalla um helstu
aheettupaetti i starfsemi fyrirteekisins. Stjérn skal tryggja ad naegjanlegum fjarmunum og tima
sé varid i virka aheettustyringu og aheattumat pannig ad innan fyrirteekisins sé yfirsyn yfir
helstu ahattupatti. Einnig skal stjorn, eftir atvikum, hafa eftirlit med mati & eignum fé-
lagsins, notkun innri likana og notkun mats fra lansheafismatsfyrirtekjum.

23. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 56. gr. laganna:
a. 2.malsl. ordast svo: Stjorn fyrirtaekis getur veitt heimild til sliks a grundvelli reglna sem
fjarmalafyrirtaeki setur og sendir Fjarmalaeftirlitinu afrit af.
b. 1 stad ordsins , dotturfyrirtaeki“ i 4. malsl. kemur: dotturfélagi.

24. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 57. gr. laganna:

a. 1. malsl. 1. mgr. ordast svo: Fjarmalafyrirteeki skal setja reglur um vidskipti sin vid
framkvemdastjora og lykilstarfsmenn og senda Fjarmalaeftirlitinu afrit af reglunum
innan fjértan daga fra pvi ad peer eru stadfestar af stjorn.

b. 1. malsl. 2. mgr. ordast svo: Um vidskipti fjarmalafyrirteekis og starfsmanna pess, eda
adilainanumtengslumvid pa, fer samkvaemt reglum sem stjérn fjarmalafyrirteekis setur.

25. gr.
57. gr. a laganna ordast svo asamt fyrirségn:
Starfskjarastefna.

Stjorn fjarmalafyrirtaekis skal sampykkja starfskjarastefnu fyrirtaekisins vardandi heildar-
starfskjor starfsmanna pess, p.m.t. fost starfskjor, breytileg starfskjor, ef pau eru veitt, og
radningarkaupauka. Um starfskjarastefnu fjarmalafyrirtaekis gilda akveedi laga um hlutaféldg,
enda sé ekki a annan veg melt i Idgum pessum eda reglum settum & grundvelli peirra. Stjérn
skal eigi sjaldnar en arlega taka starfskjarastefnu fyrirtaekisins til endurskodunar og gera
breytingar & henni ef purfa pykir.

Starfskjarastefna fjarmalafyrirteekis skal mida ad pvi ad heildarstarfskjor:
hvetji ekki til 6hoflegrar ahaettutdku og séu | samreemi vid aheettupol fyrirtaekis,
valdi ekki heettu & hagsmunaarekstrum,
vinni ekki gegn langtimahagsmunum fyrirtekis,
samramist sjénarmidum um vernd vidskiptavina fyrirteekis, kréfuhafa og hluthafa eda
stofnfjareigenda, og
e. samramist ad 6dru leyti edlilegum og heilbrigdum vidskiptahattum.

Ef fjarmalafyrirteeki hefur 100 starfsmenn eda fleiri eda a eignir umfram 20 milljarda kr.
i lok sidastlidins reikningsars er pvi skylt ad skipa sérstaka starfskjaranefnd sem hefur pad
hlutverk ad veita stjérn fjarmalafyrirtaekisins radgjof vio samningu starfskjarastefnu skv. 1.

oo
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magr. og starfsreglna um breytileg starfskjor skv. 57. gr. b. Meiri hluti starfskjaranefndar skal
skipadur stjornarmonnum. Starfskjaranefnd skal skipud einstaklingum sem hafa reynslu og
pekkingu til ad meta efni starfskjarastefnu, framkveemd hennar og ahrif & ahattustyringu,
eigid fé og laust fé hlutadeigandi fjarmalafyrirtekis. Fjarmalaeftirlitiod getur veitt undanpagu
fra krofu um ad fjarmalafyrirtaeki skuli skipa starfskjaranefnd ef sérstakar astaedur meela med
pvi.

Fjarméalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um framkvaemd pessarar greinar.

26. gr.
A eftir 57. gr. a laganna koma fjorar nyjar greinar, 57. gr. b —57. gr. e, asamt fyrirségnum,
svohljéoandi, en 57. gr. b laganna verdur 57. gr. f:

a. (57.gr.b)

Starfsreglur um breytileg starfskjor.

Ad teknu tilliti til heildarafkomu fjarmalafyrirtaekis yfir lengri tima, undirliggjandi ahaettu
og fjarmagnskostnadar er fjairmalafyrirteeki heimilt ad akvarda starfsmonnum breytileg starfs-
kjor. Breytileg starfskjor skulu ekki takmarka uppbyggingu eiginfjargrunns fjarmalafyrir-
teekis eda takmarka uppbyggingu eiginfjargrunns pegar fjarmalafyrirteeki uppfyllir ekki
akveaedi um eiginfjarauka skv. 84. gr. a — 84. gr. e. Breytileg starfskjor skulu dkvoroud a
grundvelli starfsreglna i samraemi vid 16g pessi og reglur sem Fjarmalaeftirlitio setur skv. 5.
mgr.

Starfsreglur um breytileg starfskjor skulu sampykktar af stjorn fjarmalafyrirtekis ad feng-
inni raogjof starfskjaranefndar sé slikri nefnd til ad dreifa. Starfsreglurnar eru hluti af starfs-
kjarastefnu fjarmalafyrirtaekis. Stjorn fjarmalafyrirteekis ber abyrgd & pvi ad samningar um
breytileg starfskjor séu i samraemi vid 16g, reglur og starfsreglur fyrirtaekisins. Oheimilt er
a0 akvarda breytileg starfskjor med milligdngu pridja adila og ad akvarda stjorn fjarmala-
fyrirteekis breytileg starfskjor.

I starfsreglum um breytileg starfskjor er 6heimilt ad gera rad fyrir tryggdum breytilegum
starfskjorum. Pé er heimilt ad dkvarda starfsmanni staka greidslu & fyrsta ari vid rddningu,
svonefndan radningarkaupauka. Um radningarkaupauka gilda akveedi laga pessara og reglna
settra & grundvelli peirra um breytileg starfskjor.

Aunnin réttindi starfsmanna samkvamt starfsreglum um breytileg starfskjor skulu faerd
til gjalda & hverju ari eftir pvi sem reikningsskilareglur heimila og sérstaklega skal gerd grein
fyrir peim i skyringum vid arsreikning.

Fjarmélaeftirlitid skal setja nanari reglur um fyrirkomulag og innihald reglna um breytileg
starfskjor, innra eftirlit fjarmalafyrirteekis med framkvaemd starfsreglnanna, hrif breytilegra
starfskjara & fjarhagsstodu fjarmalafyrirtaekis, radningarkaupauka, mat & dhattu og arangri
vegna breytilegra starfskjara og upplysingagjof fjarmalafyrirtekis vardandi breytileg starfs-
kjor.

b. (57.gr.c.)

Hamark breytilegra starfskjara.

Samtala akvardadra breytilegra starfskjara starfsmanns sem telst hafa veruleg ahrif a
dheettusnid fjarmalafyrirtaekis, ad medtdldum peim hluta starfskjara sem frestad er, ma 4 ars-
grundvelli ekki nema harri fjarhaed en 25% af fostum starfskjorum hlutadeigandi starfs-
manns. Akvadid tekur m.a. til yfirstjornar, lykilstarfsmanna, starfsmanna eftirlitseininga og
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annarra starfsmanna sem njota sambarilegra heildarstarfskjara og yfirstjérn og lykilstarfs-
menn.

Fjarmélaeftirlitid skal setja reglur par sem tilgreindir eru starfsmenn skv. 1. mgr. og um
sérstok viomia fyrir breytilegum starfskjorum starfsmanna eftirlitseininga.

c.(57.¢gr.d.)

Samsetning og frestun breytilegra starfskjara.

Ad minnsta kosti helmingur dkvardadra breytilegra starfskjara starfsmanna fjarméalafyrir-
teekis skal samanstanda af hlutabréfum, stofnfjarbréfum eda sams konar eignarréttindum i
hlutadeigandi fyrirteeki, hlutabréfatengdum gerningum, par & medal valréttum, 66rum gern-
ingum tengdum fyrirteekinu og 68rum gerningum sem ekki teljast til reioufjar. Ef starfsreglur
fjarmalafyrirtaekis um breytileg starfskjor kveda a um ad slik starfskjor skuli akvoroud starfs-
monnum endurskodunardeildar skulu pau ekki vera i formi hlutabréfa, stofnbréfa eda hluta-
bréfatengdra gerninga.

Fresta skal a.m.k. 40% af akvoroudoum breytilegum starfskjérum i a.m.k. prja ar.

Ef breytileg starfskjor starfsmanns, sem akveadi 1. mgr. 57. gr. ¢ tekur ekki til, & ars-
grundvelli nema ekki heerri fjarhad en 10% af fostum starfskjoérum starfsmanns er heimilt,
pratt fyrir 2. mgr., ad dkvarda pau an frestunar.

Fjarmélaeftirlitid skal setja reglur sem kveda nanar & um adra gerninga skv. 1. mgr.,
undanpagur fragreidslu breytilegra starfskjara i hlutabréfum, stofnfjarbréfum eda sams konar
eignarréttindum i hlutadeigandi fyrirtaeki, hlutabréfatengdum gerningum, par & medal val-
réttum, eda 68rum gerningum tengdum fyrirtaekinu, og frestun akvaroadra breytilegra starfs-
kjara skv. 2. mgr., p.m.t. hvernig fari um frestun breytilegra starfskjara pegar starfsmadur
heettir storfum fyrir fyrirtaekio.

d. (57.gr.e.)

Afturkollun og endurkrafa breytilegra starfskjara.

Starfsreglur fjarmalafyrirteekis um breytileg starfskjor skulu tryggja ad breytileg starfskjor
sem hafa verid akvoroud en ekki greidd Gt vegna frestunar skv. 2. mgr. 57. gr. d skuli ekKi
greidd, eda adeins greidd Gt ad hluta, pegar ad fyrirhugudum greidsludegi hinna frestudu
breytilegu starfskjara kemur ef stada fyrirtekisins hefur versnad verulega eda tlit er fyrir
ao stada pess muni versna verulega. Sama a vid ef fyrirtaeki parf naudsynlega ad byggja upp
eiginfjarstddu sina.

Starfsreglur fjarmalafyrirtaekis um breytileg starfskjor skulu tryggja ad fyrirteki sé heimilt
ad endurkrefja starfsmann um pegar Gtgreidd breytileg starfskjor, i heild eda ad hluta, einkum
ef i 1j6s kemur ad starfsmadur var patttakandi i eda bar abyrgd a framferdi sem olli fjarmala-
fyrirteekinu verulegu tjoni eda brést starfsskyldum sinum verulega. pad samaa vid hafi starfs-
madur ekki fylgt I6gum, reglum, stjérnvaldsfyrirmeelum eda innri reglum fjarmalafyrirtekis.
Starfsreglur um breytileg starfskjor skulu kveda nanar & um tilvik og adsteedur sem leida til
pess ad fjarmalafyrirteki sé heimilt ad endurkrefja starfsmann, i heild eda ad hluta, um
breytileg starfskjor sem pegar hafa verio greidd Gt.

I starfsreglum fjarmalafyrirtaekis um breytileg starfskjor skal pad vera tryggt ad i peim til-
vikum pegar fjarmalafyrirtaeki er veitt lan til prautavara fra sedlabanka, eda einhvers konar
fjarhagsaostod, skuli vera heimilt ad afturkalla, i heild eda ad hluta, pegar akvéroud breytileg
starfskjor sem ekki hafa verid greidd at til starfsmanns. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt 4 grund-
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vellireglnaskv. 5. mgr. ad kveda & um frekari takmarkanir & greidslum breytilegra starfskjara
i peim tilfellum sem kvedid er & um i akvaedinu.

Starfsreglur fjarmalafyrirtaekis um breytileg starfskjor skulu taka mid af pvi ad ef fjar-
mélafyrirteki uppfyllir ekki akvaedi um ad vidhalda eiginfjaraukum skv. 84. gr. a — 84. gr.
e skuli breytileg starfskjor einungis greidd starfsménnum i samraemi vid 6. mgr. 84. gr. a.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ao setja reglur um framkveemd pessarar greinar.

27. gr.
Ordin ,sbr. 4. mgr. 97. gr.”“ i 1. mgr. 59. gr. laganna falla brott.

28. gr.
Fyrirsogn VII. kafla laganna ordast svo: Stjorn, stjornarheattir og starfsmenn.

29. gr.
IX. kafli laganna, sem hefur fyrirségnina Medhondlun dhaettupétta i starfsemi fjar-
malafyrirteekis, 78.gr., 78. gr.a—78. gr.iog 79. gr., ordast svo, asamt greinarfyrirsdégnum:

a. (78.gr)

Ahzttunefnd.

Fjarmalafyrirtaeki skal starfreekja aheettunefnd. Nefndin skal ad lagmarki skipud premur
monnum, par af tveimur stjiornarménnum fjarmalafyrirtaekisins hid minnsta. Starfsménnum
fjarmalafyrirtaekisins er 6heimilt ad eiga seti i nefndinni. Nefndarmenn skulu bda yfir naegi-
legri pekkingu og starfsreynslu til ad mota aheettustefnu og ahattuvilja félagsins. Ahzttu-
nefnd skal sinna radgjafar- og eftirlitshlutverki fyrir stjorn fyrirteekisins, m.a. vegna motunar
aheettustefnu og aheettuvilja fyrirtaekisins.

Ahattunefnd skal hafa adgang ad peim upplysingum og gognum sem nefndin telur sig
purfa til starfa sinna.

Ahattunefnd skal m.a. kanna hvort hvatar sem falist geta i starfskjarastefnu fjarmalafyrir-
teekis, par @ medal breytilegum starfskjorum, samraemist aheettustefnu fyrirteekisins og yfir-
fara hvort kjor a eignum og skuldbindingum, par & medal & innlanum og Gtlanum, sem bodin
eru vidskiptavinum fjarmalafyrirtaekis taki ad fullu mid af vidskiptalikani og ahattustefnu
fyrirteekisins. Ef kjor endurspegla ekki dhattuna samkvamt vidskiptalikani og dhaettustefnu
fyrirtekisins skal ahattunefnd leggja fram drbdtadaetlun til stjérnar.

Fjarmalafyrirteeki er heimilt ad sameinastérf ahattunefndar og endurskodunarnefndar skv.
IX. kafla A i 16gum um arsreikninga, nr. 3/2006. Nefndarmenn sameinadrar nefndar skulu
bua yfir negilegri pekkingu og starfsreynslu til ad sinna verkefnum sem annars hefdu verid
falin hvorri nefnd fyrir sig. Fjarmalaeftirlitid getur med hlidsjon af sterd, edli og umfangi
rekstrar fjarmalafyrirteekis, og pvi hversu margpaett starfsemi fyrirteekisins er, krafist pess ad
fjarmalafyrirtaeki adskilji storf ahaettunefndar og endurskodunarnefndar.

Fjarmalaeftirlitid getur, med hlidsjon af steerd, edli og umfangi rekstrar fjarmalafyrirteekis,
0g pvi hversu margpeett starfsemi fyrirtaekisins er, veitt undanpagu fra starfreekslu dheettu-
nefndar eda fra einstokum pattum i starfsemi aheettunefndar. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad
skilyrda undanpéagu til fjarmalafyrirtekja. Starfsskyldur ahattunefndar skv. 2. og 3. mgr.
skulu pa ad breyttu breytanda hvila & stjorn fjarmalafyrirtaekis.
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b. (78.gr.a.)

Utlana- og métadilaahztta.

Fjarmalafyrirteki skal byggja lanveitingar sinar & traustum og vel skilgreindum vidmidum
og tryggja ad ferlar vegna sampykktar, breytinga, endurnyjunar og endurfjarmégnunar lan-
veitinga, eda hvers kyns skilméalabreytinga peirra, séu til stadar.

Fjarmalafyrirtaeki skal beita eigin adferoafreedi sem gerir pvi kleift ad meta Gtlanadheettu
af dhaettuskuldbindingum einstakra lantakenda, verdbréfum, verdbréfudum stédum og Ut-
lanasafni i heild. Eigin adferdafreedi skal ekki eingdngu eda athugasemdalaust byggjast a
mati lanshafismatsfyrirtekja. Pegar fjarmalafyrirteki byggir eiginfjaratreikninga sina &
einkunn matsfyrirtekis, eda eftir atvikum a pvi ad ahettuskuldbinding hafi ekki hlotid
einkunn, skal pad ekki undanskilid pvi ad nyta adrar videigandi upplysingar vid mat a
eiginfjarporf.

Fjarmalafyrirtaeki skal nota skilvirk kerfi og adferdir vid styringu Gtlanasafns og hafa
eftirlit med aheattuskuldbindingum fjarmalafyrirtaekis, p.m.t. greiningu & vanefndum, virdis-
breytingum og varudarnidurfaersium.

Dreifing Utlanasafns fjarmalafyrirteekis skal vera fullnaeegjandi med tilliti til peirra markada
sem fyrirteekid starfar & og Utlanastefnu pess.

c.(78.gr. b))
Eftirsted ahatta.
Fjarmalafyrirtaeki skal, m.a. med skjalfestri stefnu og ferlum, medhondla og styra peirri
aheettu sem verour eftir pegar viourkenndar adferdir pess vid mildun Gtlanadhettu reynast
ekki jafnarangursrikar og veenst var.

d. (78.¢gr.c.)

Sampjoppunarahetta.

Fjarmélafyrirteeki skal, m.a. med skjalfestri stefnu og ferlum, medhéndla og styra sam-
pjoppunarahaettu sem verdur til vegna sérhvers motadila fyrirteekisins. Undir métadila falla
m.a. hépar tengdra vidskiptamanna, midlaegir métadilar, métadilar i sému grein innan sama
geira hagkerfisins, 4 sama landsveedi eda i sému atvinnugrein eda adilar sem framleida somu
hravoru. Vio mat og greiningu & sampjoppunarahettu skal taka mid af adferdum vio mildun
Utlanadheettu sem og haettu sem tengist storum, 6beinum ahattuskuldbindingum, m.a. vegna
trygginga fyrir aheettuskuldbindingum fra einum Gtgefanda.

e.(78.gr.d.)

Ahztta vegna verdbréfunar.

Fjarmalafyrirteeki skal, m.a. med skjalfestri stefnu og ferlum, meta og medhodndla ahattu,
p.m.t. ordsporsahettu, vegna verdbréfunar, par sem fyrirteekid er fjarfestir, Gtgefandi eda
umsysluadili slikra gerninga. Fjarmalafyrirtaeki skal jafnframt tryggja ad efnahagslegt inntak
vidskiptanna endurspeglist ad fullu i haettumati og kvérdunum stjérnenda.

Fjarmalafyrirtaeki sem er Utgefandi verdbréfunar & aheettuskuldbindingum vegna veltufjar-
maognunar med akvaeedum um heimild til greidslu fyrir gjalddaga skal hafa til stadar lausa-
fjaraeetlun par sem tekid er tillit til 4xtladra afborgana og afborgana fyrir gjalddaga.
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f. (78.gr.e)
Markadsahatta.

Fjarmélafyrirteeki skal hafa skjalfesta stefnu og ferla til ad greina, mela og styra 6llum
verulegum pattum sem orsaka markadsahettu og ahrifum af henni.

I peim tilvikum pegar skortstada gjaldfellur aundan gnéttstodu skal fjarmalafyrirtaeki gera
radstafanir svo ad tryggt sé ad ekki skapist lausafjarskortur.

Fjarmélafyrirteeki skal hafa yfir ad rdda naegu eigin fé til pess ad mata 6llum verulegum
markadséhettupattum sem ekki eru medhondladir sérstaklega vid Gtreikning & I16gbundnum
eiginfjarkrofum.

g.(78.gr.f.)
Vaxtaahetta vegna vidskipta utan veltubokar.
Fjarmalafyrirtaeki skal greina, meta og styra ahattu vegna mogulegra vaxtabreytinga sem
hafa ahrif & vioskipti pess utan veltubdkar.

h.(78.gr.g.)

Rekstrarahetta.

Fjarmalafyrirteki skal hafa skjalfesta stefnu og ferla til ad meta og styra rekstrarahettu,
p.m.t. vegna &heettulikana og fatidra atburda sem geta haft alvarlegar afleidingar. Fjarmala-
fyrirteeki skal i pessum tilgangi tilgreina hvad telst til rekstrarahzattu.

Fjarmalafyrirteeki skal hafa vidbragdsaztlun og aatlun um samfelldan rekstur til ad
tryggja aframhaldandi starfsemi sina og takmérkun a tjoni ef alvarleg réskun verdur & starf-
semi fyrirtaekisins.

i. (78.gr.h.)

Lausafjarahetta.

Fjarmalafyrirteeki skal hafa aztlanir, stefnu, skjalfesta verkferla, adferdir og kerfi til ad
greina, meta, styra og fylgjast med lausafjarahettu sem neer yfir videigandi tima, p.m.t. innan
dags, til ad tryggja ao fyrirteekid bui yfir neegu lausu fé. Slikar aetlanir, stefnur, ferlar og
kerfi skulu snidin ad starfsemi svida, Gtibda og l6égadila innan samstedu fjarmalafyrirtekis
og peim gjaldmidlum sem pau eiga i vidskiptum med. Aztlanir, stefnur, ferlar og kerfi skulu
einnig fela i sér fullnaegjandi radstéfun fjarmuna vegna kostnadar, vinnings og &hettu, og
skulu taka mid af ahaettusnidi, umfangi og ahettupoli. b4 skulu aatlanir, stefnur, ferlar og
kerfi taka mio af pvi hversu margpeett starfsemi fjarmalafyrirtekisins er og endurspegla
mikilvaegi fjarmalafyrirteekisins i hverju adildarriki sem pad hefur starfsemi i. Fjarmala-
fyrirteeki skal upplysa allar videigandi starfseiningar fyrirteekisins um ahattupol pess.

Fjarmalafyrirteeki skal mota dheettusnid vegna lausafjarahattu sem skal taka mid af edli,
umfangi og pvi hversu margpatt starfsemi fjarmalafyrirtaekisins er.

Fjarmalafyrirteeki skal proa adferdafraedi til ad greina, mela, styra og fylgjast med fjar-
mognunarstédum. | adferdafraedinni skal tekid tillit til mikilvaegs fjarstreymis, niverandi og
azetlads, sem stafar af eignum, skuldum og lidum utan efnahagsreiknings, p.m.t. skilyrtum
skuldbindingum og hugsanlegum &hrifum af ordsporsahattu.

Fjarmalafyrirteeki skal greina & milli vedsettra og kvadalausra eigna sem eru tilteekar &
hverjum tima, einkum ef neydarastand rikir. Jafnframt skal taka mid af stadsetningu eign-
anna, baedi hvad vardar pad riki par sem eignarréttindi eru skrad og pad hvada logadili fer
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med eignarhald & eignunum. Fjarmalafyrirtaeki skal fylgjast med hvort og hvernig eignir eru
tilteekar.

Fjarmélafyrirtaeki sskal taka mid af Iogbundnum og rekstrarlegum takmérkunum & mogu-
legum millifeerslum a lausu fé og kvadalausum eignum milli 16gadila baedi hérlendis og
erlendis.

Fjarmalafyrirtaeeki skal kappkosta ad nota fleiri en eina adfero til ad milda aheettu vio
lausafjarstyringu. Adrar adferdir skulu m.a. innihalda ymis mork og varaforda lauss fjar svo
ao fyrirtaekid geti stadid af sér margvislega alagsatburdi. Jafnframt skal fjarmalafyrirtaki
kappkosta ad fjarmdgnun, og adgangur ad henni, sé nagjanlega dreifd. Tilhdgun lausafjar-
styringar skal endurskooud reglulega.

Fjarmalafyrirtaeki skal kanna ahrif af 6likum svidsmyndum & lausafjarstdou sina og mildun
aheettu og skulu forsendur sem liggja til grundvallar akvérdunum um fjarmégnun fyrirteek-
isins endurskodadar a.m.k. arlega. I pvi skyni skulu svidsmyndirnar einkum taka tillit til lida
utan efnahagsreiknings og annarra skuldbindinga, p.m.t. eininga um sérverkefni a svioi vero-
bréfunar eda annarra eininga um sérverkefni sem fjarmalafyrirtaekid kemur ad sem Gtgefandi
eda veitir verulegan lausafjarstudning.

Fjarmalafyrirtaeki skal i svidssmyndunum kanna ahrif vegna einstakra fyrirteekja sem og
vegna markadarins i heild auk pess ad kanna blandadar svidsmyndir. Vi@ athugun skal tekid
mid af 6likum timabilum og mismunandi alagsadsteedum.

Fjarmalafyrirtaeki skal adlaga astlanir sinar, stefnur og mérk vegna lausafjarahettu og
proa skilvirka vidbragdsasetlun med tilliti til nidurstadna ar svidsmyndum sem tilteknar eru
i 7. mgr. til ad bregdast vid lausafjarvanda. I aztluninni skal koma fram hvernig fjarmala-
fyrirtaeki hyggst meeta lausafjarskorti, p.m.t. i GtibGum i 68rum adildarrikjum par sem pad
hefur starfsemi. Fjarmalafyrirtaki skal profa detlunina a.m.k. arlega og uppfeara hana med
hlidsjon af nidurstédum ar peim svidsmyndum sem tilteknar eru i 7. mgr. Framkvamdastjorn
fjarmalafyrirtaekis skal sampykkja astlunina og tryggja ad innri ferlar séu i samraemi vid
krofur dkveedisins. Fjarmalafyrirtaeki skal gera radstafanir til ad tryggja ad vidbragdsaatiun
geti komid til tafarlausrar framkveemdar. Vidskiptabankar, sparisjodir og adrar lanastofnanir
skulu i peim tilgangi vera med fullnagjandi tryggingar vegna fjarmégnunar fra sedlabanka.
I pessu felst m.a. ad vera med tryggingar i somu erlendu gjaldmidlum og ahattuskuldbind-
ingar fjarmalafyrirteekisins sjalfs, sérstaklega par sem slikt kann ad vera naudsynlegt vegna
starfsemi fyrirteekisins baedi hérlendis og erlendis.

j. (78.gr. i)

Ahztta vegna 6hoflegrar vogunar.

Fjarmalafyrirtaeki skal hafa skjalfesta stefnu og ferla til ad greina, styra og vakta ahattu
sem hlyst af 6hoflegri vogun. A medal ahaettuvisa um 6hoflega vogun er Utreikningur vog-
unarhlutfalls og misremi a milli eigna og skuldbindinga fjarmalafyrirtaekis.

Fjarmélafyrirtaeki skal medhondla dhaettu vegna éhdflegrar vogunar med varfaernum heetti
og taka tillit til mégulegrar aukinnar ahettu vegna leekkunar a eigin fé vegna vants eda inn-
leysts taps i samraemi vid gildandi reikningsskilareglur. I pvi augnamidi skal fjarmalafyrir-
teeki geta stadid af sér 6lika alagsatburdi sem tengdir eru ahattu af 6héflegri vogun.
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k. (79.gr.)

Eftirlit med medhondlun ahattupatta.

Fjarmélaeftirlitid hefur eftirlit med pvi ad fjarmalafyrirteeki fari eftir peim kréfum og
skyldum sem kvedid er aum i 78. gr. a— 78. gr. g og 78. gr. i og skal fylgjast med pvi ad
fyrirteeki medhondli sérhvern ahettupatt sem par greinir i samreemi vid dkvadin og komi
skjalfestum innri ferlum fjarmalafyrirtaekis i framkvemd. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad
setja reglur um medhondlun sérhvers ahattupattar samkveemt pessari malsgrein til ad dtfera
nénar skyldur fjarmalafyrirtekja skv. 78. gr.a—78. gr. g og 78. gr. i.

Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki Islands fara med eftirlit med pvi ad fjarmalafyrirteeki
uppfylli kréfur og skyldur vegna lausafjarahettu, sbr. 78. gr. h, eins og nanar greinir i pessari
malsgrein. Sedlabankinn setur reglur um laust fé og stéduga fjarmoégnun lanastofnana og
hefur eftirlit med peim samkvaemt 16gum um Sedlabanka islands. Eftirlit med pvi ad fjar-
malafyrirtaeki, dnnur en lanastofnanir, fari eftir kréfum og skyldum skv. 78. gr. h er i héndum
Fjarmalaeftirlitsins. Hi0 sama & vid um annad eftirlit med lanastofnunum en pad sem Sedla-
bankinn vidhefur a grundvelli reglna um laust fé og stéduga fjarmégnun. Sedlabanki islands
og Fjarmalaeftirlitio skulu vidhafa reglubundna samvinnu vegna eftirlits med lausafjarahattu
fjarmalafyrirtekja. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, ad undangengnu samradi vid Sedlabanka
Islands, ad setja reglur um framkvamd lausafjarstyringar til ad Gtfaera nanar skyldur skv. 78.
gr. h.

30. gr.
A eftir 84. gr. laganna koma sex nyjar greinar, 84. gr. a — 84. gr. f, asamt fyrirsdgnum,
svohljédandi:

a.(84.gr.a.)

Eiginfjaraukar og samanlogd krafa um eiginfjarauka.

Til viobotar vio lagmark eiginfjargrunns skv. 1. mgr. 84. gr. skal fjarmalafyrirteeki hafa
eiginfjarauka i samreemi vid 84. gr. b —84. gr. e. Til eiginfjarauka er einungis heimilt ad telja
eiginfjarlioi sem teljast til eiginfjarpattar A skv. 5. mgr. 84. gr.

Oheimilt er ad tvitelja eiginfjarlidi med peim heatti ad nyta eigid fé skv. 84. gr. b —84. gr.
e til a0 meeta eiginfjarkrofu Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli a-lidar 1. mgr. 84. gr.

Eiginfjaraukar beetast vid lagmarkseiginfjargrunn skv. 1. malsl. 1. mgr. 84. gr. og til
vidbotar vid eiginfjarkrofu skv. a-1id 1. mgr. 84. gr. Sé fjarmalafyrirtaeki skylt ad vidhalda
einum eda fleirum peirra eiginfjarauka sem kvedid er 4 um i 84. gr. b — 84. gr. e myndar su
skylda samanlagda krofu um eiginfjarauka. Eiginfjaraukar batast pannig vio krofu skv. 1.
maélsl. 1. mgr. 84. gr. og a-1id 1. mgr. 84. gr. svo ad fyrst myndast skylda til pess ad vidhalda
eigin fé til pess ad uppfylla eiginfjarkrofu vegna eiginfjarauka vegna kerfisahettu, pa eigin-
fjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki, sioan sveiflujéfnunarauka og ad lokum
verndunarauka. Samanlagt gildi eiginfjaraukanna myndar pannig samanlagda kréfu um eigin-
fjarauka.

pratt fyrir 3. mgr., i peim tilvikum pegar fjarmalafyrirtaeki ber baedi ad vidhalda eigin-
fjarauka vegna kerfisahettu, sbr. 84. gr. b, og eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjar-
malafyrirtaeki, sbr. 84. gr. ¢, skal s& eiginfjarauki sem harri er gilda. I peim tilvikum par sem
eiginfjarauki vegna kerfisahaettu, sbr. 84. gr. b, tekur til allra innlendra dhattuskuldbindinga
fjarmalafyrirtaekis, en ekKi til dhaettuskuldbindinga i 6drum rikjum Evropska efnahagssvaed-
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isins, skal eiginfjarkrafa d grundvelli 84. gr. b leggjast saman vid kréfu um eiginfjarauka fyrir
kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki skv. 84. gr. c.

Ef akvordun er tekin um ad fyrirtaki, sem ekki er kerfislega mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki
en tilheyrir samstedu sem inniheldur kerfislega mikilvaegt fjarmalafyrirteeki og pvi ber ad
vidhalda eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki vegna akvordunar a
grundvelli 4. malsl. 84. gr. ¢, skuli einnig viohalda eiginfjarauka vegna kerfisahaettu a grund-
velli 2. mgr. 84. gr. b skal samanl6gd krafa um eiginfjarauka i tilfelli fyrirtekisins aldrei
verda laegri en samanldgd krafa til pess ad vidhalda eiginfjarauka skv. 84. gr. d og 84. gr. e
og peim eiginfjarauka sem herri er skv. 84. gr. b eda 84. gr. c. | peim tilvikum par sem
eiginfjarauki vegna kerfisahattu, sbr. 84. gr. b, tekur til allra innlendra ahettuskuldbindinga
samsteedunnar, en ekki til heettuskuldbindinga i 6orum rikjum Evropska efnahagssvaedisins,
skal 4. mgr. gilda.

Fjarmalafyrirtaeki sem pegar vidheldur eiginfjaraukum skv. 84. gr. b —84. gr. e er 6heimilt
a0 greida Ut ard, breytileg starfskjor til starfsmanna eda adrar per Gtgreidslur sem verda til
pess ad fyrirtekid uppfyllir ekki lengur lagmarkskréfur um hlutfall eiginfjarlida undir eigin-
fjarpaetti A nema atgreidslurnar séu i samreemi vid heimildir reglna um hdmarksutgreidslu-
fjarhaed sem settar eru & grundvelli 7. mgr. Ef fjarmalafyrirteeki uppfyllir eiginfjarkrofur skv,
1. mgr. 84. gr. en vidheldur ekki eiginfjaraukum skv. 84. gr. b — 84. gr. e er pvi 6heimilt ad
greida Ut ard eda breytileg starfskjor til starfsmanna eda framkvama adrar par greidslur eda
adgerdir sem hafa ahrif til lekkunar & eiginfjargrunni umfram hamarksutgreidslufjarhaed
samkvamt reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur.

Fjarmalaeftirlitid setur reglur um hamarksutgreidslufjarhaed og takmarkanir a atgreioslum
fjarmalafyrirteekja d ardi til hluthafa, breytilegum starfskjorum til starfsmanna og 66rum sam-
beerilegum greidslum pegar fjarmalafyrirteki uppfyllir ekki ad fullu kréfu til pess ad vidhalda
eiginfjarauka skv. 84. gr. b — 84. gr. e. I reglunum skal kvedid & um hvernig heimildir til
Utgreidslna skerdast og hamarkshlutfall peirra.

b.(84.gr.b.)

Eiginfjarauki vegna kerfisahattu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimiltad kveda aum eiginfjarauka vegna kerfisahattu og gildi hans
ad undangengnum tilmalum fra fjarmalastéougleikardoi. Tilmali fjarmalastodugleikarads
skulu einkum byggjast & tillégum og greiningu kerfisahzattunefndar, sbr. 16g um fjarmala-
stodugleikarad, nr. 66/2014. Ef eiginfjarauki vegna kerfisahettu er settur a skal fjarmala-
stédugleikarad endurskodatilmeeli sin innan tveggja ara fra pvi ad pau komu til framkveaemda.
Tilmeli fjarmalastddugleikarads og akvoroun Fjarmalaeftirlitsins um ad kveda & um eigin-
fjarauka vegna kerfisahettu, leekkun eda hakkun hans, skal rokstudd og birt opinberlega, p6
ad teknu tilliti til 58. gr. laga pessara og 10. gr. laga nr. 66/2014, um fjarméalastédugleikarad.

Heimilt er ad kveda 4 um ad eitt eda fleiri fjarmalafyrirtaeki vidhaldi eiginfjarauka vegna
kerfisdheettu. Heegt er ad kveda a um ad eiginfjarauki vegna kerfisahaettu taki mid af sam-
steedugrunni eda einstaka fyrirteekjum innan samstaedu fjarmalafyrirtekisins. Eiginfjarauki
vegna kerfisahaettu skal taka mid af 6sveiflutengdri ahaettu i fjarmalakerfinu, i heild eda ad
hluta, sem 6gnad getur fjarmalastédugleika eda haft alvarlegar afleidingar fyrir raunhag-
kerfid. Eiginfjarauka vegna kerfisdhettu mé einnig dkveda vegna erlendra dhattuskuldbind-
inga fjarmalafyrirtaekis i rikjum utan Evrépska efnahagssveedisins. Heaegt er ad kveda a um
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mishétt gildi eiginfjarauka vegna kerfisahattu gagnvart einstokum fjarmalafyrirteekjum ef
eiginfjarauki er akvedinn til pess ad meata mismunandi ahaettu i fjarmalakerfinu.

Eiginfjarauka vegna kerfisdheattu ma dkveda sem hlutfall af &heettugrunni fjarmalafyrir-
teekis, sbr. 2. mgr. 84. gr., eda peim ahattuskuldbindingum sem hann & ad taka til. Gildi hans
getur numid fra 1% af peim hluta sem hann tekur til. Fjarmalaeftirlitio getur vidurkennt
eiginfjarauka vegna kerfisdhaettu sem eftirlitsstjérnvald i 66ru riki & Evropska efnahags-
svaedinu hefur akvedid vegna dhattuskuldbindinga i pvi riki og lagt hann & fjamalafyrirtaeki
hér a landi ef fjarmalafyrirtekid er med starfsemi i rikinu og eiginfjarauki vegna kerfisahaettu
par i landi nar til peirrar starfsemi.

Uppfylli fjarmalafyrirteki ekki krofur pessarar greinar um ad vidhalda nagjanlegu eigin
fé vegna eiginfjarauka vegna kerfisahattu og takmarkanir & Gtgreidslum skv. 6. mgr. 84. gr.
a eru ekki taldar duga til pess ad styrkja eiginfjargrunn fyrirtaekisins eins og kvedid er 4 um
i dkveedinu getur Fjarmalaeftirlitid gripid til eftirfarandi adgerda gagnvart fyrirtaekinu:

1. Afturkallad starfsleyfi fjarmalafyrirtaekis i heild eda ad hluta skv. 10. t6lul. 1. mgr. 9. gr.

2. Melt fyrir um krofur skv. a—e-lid 1. mgr. 84. gr.

3. Aukid krofur til fjirmalafyrirtaekis, enda sé um ad reda annars konar fjarmalafyrirtaeki
en pau sem hafa starfsleyfi skv. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 4. gr., sbr. 6. gr., um ad vidhalda
lausu fé og/eda auknu hlutfalli pess.

4. Oskad eftir pvi vid Sedlabanka Islands, i peim tilvikum par sem um raedir fyrirtaeki med
starfsleyfi skv. 1.-3. télul. 1. mgr. 4. gr., sbr. 6. gr., ad krofur til fjarmalafyrirteekisins
um ad vidhalda lausu fé og hlutfalli pess verdi auknar.

Radherra setur reglugerd, eftir umsdgn fjarmalastédugleikarads, um nanari framkvemd
pessarar greinar. Reglugerdin skal m.a. innihalda nanari reglur um malsmedferd skv. 1. mgr.,
um adkomu kerfisahattunefndar og fjarmalastéougleikarads ad tilmalum og akvoroun Fjar-
maélaeftirlitsins um eiginfjaraukann, um innihald og birtingu tilmala og akvérdunar um ad
kveda & um eiginfjaraukann og nanari reglur um rékstudning tilmeela og akvérdunar, gildi
eiginfjaraukans og nanari malsmedferd og samskipti vid erlendar eftirlitsstofnanir ef hlutfall
eiginfjarauka vegna kerfisahettu er akvedid hearra en 3% eda 5% af dhattugrunni fjarmala-
fyrirtekis eda sem hlutfall af peim &dhattuskuldbindingum sem hann tekur til. b& hefur raé-
herra einnig heimild til pess ad kveda nanar 4 um heimild til vidurkenningar a eiginfjarauka
vegna kerfisahattu i 6orum rikjum i sému reglugerd.

c.(84.gr.c)
Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmélaeftirlitinu er heimilt ad kveda & um eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjar-
malafyrirtaeki og gildi hans ad undangengnumtilmalum fra fjarmalastodugleikaradi. Tilmeli
fjarméalastodugleikarads skulu einkum byggjast atilldgum og greiningu kerfisdhattunefndar,
sbr. 16g um fjarmalastddugleikarad, nr. 66/2014. Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilveeg fjar-
malafyrirtaeki getur numid allt ad 2% af ahaettugrunni, sbr. 2. mgr. 84. gr. Akvérdun um ad
setja eiginfjaraukann a og gildi hans skal endurskoda arlega og ber Fjarmalaeftirlitinu ad
Oska eftir umsogn fjarmalastodugleikarads fyrir breytingu 4 akvérduninni. Vid akvoroun um
hvada fjarmalafyrirtaeki skulu vidhalda eiginfjarauka samkveaemt pessari grein skal byggt a
skilgreiningu fjarmalastédugleikarads & kerfislega mikilveegum adilum skv. d-1id 2. mgr. 4.
gr. laga nr. 66/2014, um fjarmalastddugleikarad. Haegt er ad akvarda ad eiginfjaraukinn taki
mid af samstaedugrunni fyrirteekisins eda tiltekinna félaga innan samstaedu. Umsdgn fjarmala-
stodugleikarads og akvoréun Fjarmalaeftirlitsins um ad kveda & um eiginfjarauka fyrir
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kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki, lekkun eda haekkun hans, skal rokstudd og birt
opinberlega, p6 ad teknu tilliti til 58. gr. laga pessara og 10. gr. laga nr. 66/2014, um fjar-
malastddugleikardd. Radherra setur reglugerd, eftir umsdgn fjarmalastédugleikarads, um
nénari framkvaemd pessarar greinar. Reglugerdin skal m.a. innihalda nanari reglur um
malsmedferd og samskipti vid erlendar eftirlitsstofnanir og innihald, rékstudning og birtingu
tillégu og akvordunar um ad setja a eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki.

d.(84.gr.d.)

Sveiflujofnunarauki.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad kveda a4 um sveiflujéfnunarauka og gildi hans ad undan-
gengnum tilmaelum fréa fjarmalastodugleikaradi. Fjarmalastodugleikarad skal arsfjérdungs-
lega leggja fram tilmali um hvort tilefni sé til pess ad fjarmalafyrirtaeki vidhaldi sveiflu-
jofnunarauka og hvert gildi hans eigi ad vera fyrir hvern arsfjordung & nasta tolf manada
timabili. Tilmeeli fjarmalastodugleikarads skulu einkum byggjast a tillégum og greiningu
kerfisdheettunefndar, sbr. 16g um fjarmalastédugleikarad, nr. 66/2014. Heimilt er ad kveda
& um sveiflujéfnunarauka og gildi hans med styttri timafresti en skv. 2. malsl. ef 6venjulegar
adstaedur skapast a fjarmalamarkadi og skal pad pa sérstaklega rokstutt. Tilmeeli fjarmala-
stddugleikarads og akvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad kveda & um sveiflujéfnunarauka,
leekkun eda haekkun hans, skal rékstudd og birt opinberlega, pd ad teknu tilliti til 58. gr. laga
pessara og 10. gr. laga nr. 66/2014, um fjarmalastodugleikarad.

Gildi sveiflujofnunarauka er heegt ad akveda sem 0-2,5% af ahaettugrunni, sbr. 2. mgr. 84.
gr. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad kveda & um sveiflujéfnunarauka sem er heerri en 2,5% af
aheettugrunni ad undangengnum tilmeelum fra fjarmalastddugleikaradi ef dheettupeettir sem
liggjatil grundvallar mati fjarmélastodugleikarads a gildi sveiflujéfnunarauka gefa tilefni til.

Vid atreikning eigin fjar sem vidhalda skal samkveemt pessari grein skal lita til vegins
medaltals peirra sveiflujofnunarauka sem fjarmalafyrirtaeki er skylt ad viohalda vegna starf-
semi sinnar erlendis og reglna sem Fjarmalaeftirlitio setur um Gtreikning hlutfalls sveiflu-
jofnunarauka. Sveiflujéfnunarauka skal einnig vidhaldid & samstedugrunni. Ad undangeng-
inni tillogu fra fjarmalastodugleikaradi er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad kveda a um gildi
sveiflujéfnunarauka vegna ahaettuskuldbindinga fjarmalafyrirtekja i rikjum utan Evropska
efnahagssvadisins. Ad undangenginni tillégu fra fjarmalastdougleikaradi er Fjarmalaeftir-
litinu heimilt ad kveda a um gildi sveifluj6fnunarauka fyrir fjarmalafyrirtaeki sem koma fra
rikjum utan Evropska efnahagssveedisins og hafa starfsemi hér & landi. Fjarmalaeftirlitid birt-
ir & heimasiou sinni hlutfall sveiflujéfnunarauka i 6orum rikjum. Fjarmalaeftirlitid setur
nanari reglur um m.a. Gtreikning a sveiflujéfnunarauka fyrir fjarmalafyrirtaeki og viourkenn-
ingu hlutfalls sveiflujofnunarauka fyrir dnnur riki.

Fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki, verdbréfamidlun eda rekstrar-
félag verdbréfasjéoa skv. 5., 6. eda 7. tolul. 1. mgr. 4. gr., sbr. 6. gr., er undanskilid skyldu
til pess ad viohalda sveiflujofnunarauka skv. 1. mgr. ef pad uppfyllir &1l eftirtalin skilyroi:

1. Arsverk fyrirtaekisins eru farri en 250.

2. Arsvelta fyrirteekisins samkvamt arsreikningi fer ekki yfir jafnvirdi 50 milljona evra i
islenskum krénum.

3. Eignir samkvemt arsreikningi fara ekki yfir jafnvirdi 43 milljéna evra i islenskum
krénum.

Réadherra setur reglugerd, eftir umsdgn fjarmalastédugleikarads, um nanari framkvemd
bessarar greinar. I reglugerdinni skal sérstaklega kvedid 4 um adkomu Sedlabanka Islands,
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kerfisdheettunefndar og fjarmalastodugleikarads ad akvordun um ad kveda a um sveiflu-
jofnunarauka, gildi sveiflujofnunarauka, opinbera birtingu og rékstudning fyrir tillégu og
akvordun, hvada viomid og adheettupeettir liggja til grundvallar akvéréun um hlutfall sveiflu-
jofnunarauka.

e.(84.gr.e)

Verndunarauki.

Fjarmalafyrirtaeki skal vidhalda eiginfjarauka sem nefnist verndunarauki. Verndunar-
aukinn skal nema 2,5% af &hattugrunni, sbr. 2. mgr. 84. gr., og skal auk pess vidhalda honum
& samstaedugrunni.

Fjarmélafyrirteeki med starfsleyfi sem verdbréfafyrirteeki, verdbréfamidlun eda rekstrar-
félag verdbréfasjoda skv. 5., 6. eda 7. télul. 1. mgr. 4. gr., sbr. 6. gr., er undanskilid skyldu
til pess ad vidhalda verndunarauka skv. 1. mgr. ef pad uppfyllir 61l eftirtalin skilyroi:

1. Arsverk fyrirtakisins eru faerri en 250.

2. Arsvelta fyrirtaekisins samkvamt arsreikningi fer ekki yfir jafnvirdi 50 milljona evra i
islenskum krénum.

3. Eignir samkvaemt arsreikningi fara ekki yfir jafnvirdi 43 milljona evra i islenskum
krénum.

f. (84.gr.f)

Aatlun um verndun eigin fjar.

Viohaldi fjarmalafyrirteki ekki naegjanlegu eigin fé, til samraemis vid kréfu um saman-
lagoan eiginfjarauka skv. 84. gr. a, skal stjérn fjarmalafyrirteekis Gtblda og afhenda Fjarmala-
eftirlitinu datlun um verndun eigin fjar i samraemi vid fyrirmali pessarar greinar.

Aatlun um verndun eigin fjar skal m.a. innihalda:

1. Aetlun um tekjur og gjold fyrirtekisins og spa um préun efnahagsreiknings pess.

2. Upplysingar um til hvada Urraeoa fyrirteekio muni gripa til pess ad haekka eiginfjar-
hlutfall sitt.

3. Timasetta aatlun um pad hvernig fyrirtekid radgerir ad haekka eiginfjarhlutfall sitt
pannig ad pad uppfylli & ny skilyrdi 84. gr. a um ad vidhalda eiginfjarauka.

4. Adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegar til pess ad leggja mat &
datlunina.

Aatlun um verndun eigin fjar skal afhent Fjarmalaeftirlitinu innan fimm virkra daga fra
pvi ao ljost er ad eigio fé for nidur fyrir leyfileg mork skv. 84. gr. a. Fjarmalaeftirlitid getur
veitt fimm daga vidbotarfrest til ad afhenda aatlunina.

Fjarmalaeftirlitid leggur mat 4 aztlunina i samraemi vid fyrirmali pessarar greinar. Aztlun
um verndun eigin fjar skal sampykkt ef talid er liklegt ad hin komi pvi til leidar ad fjarmala-
fyrirteeki nai ad uppfylla eiginfjarkrofu skv. 84. gr. a innan videigandi timamarka.

Sampykki Fjarmalaeftirlitio ekki &aetlunina & grundvelli 4. mgr. getur pad:

1. Melt fyrir um ad fjarmélafyrirteekid auki eiginfjargrunn sinn um tilskilin mérk innan
timafrests sem Fjarmalaeftirlitio akvedur.

2. Takmarkad frekar utgreidslur umfram pad sem kvedid er a um i reglum sem Fjarmala-
eftirlitid setur skv. 7. mgr. 84. gr. a.
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31. gr.

Vio 3. mgr. 87. gr. laganna beetast prir nyir staflidir, svohljéoandi:

d. nofn détturfélaga, starfsemi peirra og hvar starfsemi fer fram; einnig skal birta yfirlit
yfir stadsetningu Gtibla og hvar félagid veitir pjénustustarfsemi an stofnunar Gtibus
i 60rum rikjum,

e. yfirlit yfir hvers konar styrki eda nidurgreidslur, og fjarhaed peirra, sem félagio hefur
begid fra hinu opinbera,

f. ardsemi eigna i lykiltdlum arsreikningsins; med ardsemi eigna er att vid hagnad fé-
lagsins eftir skatta sem hlutfall af medalstodu eigna & timabilinu samkveaemt efnahags-
reikningi.

32.gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 3. mgr. 93. gr. laganna:
a. | stad ordsins ,,dotturfyrirtaeki tvivegis kemur: dotturfélog.
b. Ordin ,skv. 97. gr.” falla brott.

33. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 2. mgr. 94. gr. laganna:
a. | stao orosins ,,dotturfyrirtaeki tvivegis kemur: doétturfélog.
b. Ordin ,skv. 97. gr.” falla brott.

34. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 97. gr. laganna:
a. 1.-8. mgr. falla brott.
b. 1stad ordsins ,,modurfyrirteeki® i 9. mgr. og ordsins ,,modurfyrirtaekid* i 10. og 11. mgr.
kemur: modurfélag; og: modurfélagid.

35. gr.
I stad tilvisunarinnar ,,2. mgr., 4. malsl. 3. mgr. og 4.-6. mgr. 52. gr.* i lokamalslid 4. mgr.
101. gr. laganna kemur: 2. mgr. og 4. malsl. 3. mgr. 52. gr. og 52. gr. a.

36. gr.
I stad ordsins ,,dotturfyrirteekjum® i 2. malsl. 1. mgr. og 3. mgr. 107. gr. laganna kemur:
détturfélogum.

37.qr.
Eftirfarandi breytingar verda a 109. gr. laganna:

a. | stad ordsins ,modurfyrirtekid® i 1. og 2. malsl. 1. mgr. kemur: médurfélagid.

b. 3. malsl. 1. mgr. ordast svo: Akvadi 52. gr. og 52. gr. a um hafisskilyrdi stjornar og
framkveemdastjora og énnur storf stjornarmanna, akvedi 57. gr. a—57. gr. f um starfs-
kjarastefnu og breytileg starfskjor og akvaedi 84. og 85. gr. um eigid fé gilda einnig um
eignarhaldsfélog a fjarmalasvioi.

c. A eftir 4. mgr. kemur ny malsgrein, svohljédandi:

Fjarmalaeftirlitid getur akvedio ad félag skuli teljast hluti af samstaedu fjarmalafyrir-
taekis pegar fjarmalafyrirtaekid hefur radandi ahrif a félagid.
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Vid batist ny malsgrein, svohljédandi:
Fjarmalaeftirlitio setur reglur um eftirlit med fjarmalafyrirteekjum a samstaedugrunni.

38. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 110. gr. laganna:
I stad ordsins ,,ahaettum* i 15. télul. kemur: ahattuskuldbindingum.
19. t6lul. fellur brott.
| stad ordanna ,,um upplysingaskyldu,” i 22. télul. kemur: um upplysingaskyldu og
vidvarandi mat & hefi eiganda virkra eignarhluta.
I stad tilvisunarinnar ,,2., 3., 4. 0g 7. mgr. 52. gr.“ i 23. tolul. kemur: 2., 3. 0g 5. mgr. 52.
gr.og 52. gr. a.
I stad tilvisunarinnar ,,52. gr. b* i 24. t6lul. kemur: 52. gr. c.
I stad tilvisunarinnar ,,52. gr. ¢* i 25. télul. kemur: 52. gr. d.
[ stad tilvisunarinnar ,,2. og 3. mgr.“ i 27. télul. kemur: 4. og 5. mgr.
I stad tilvisunar ,,2. og 3. mgr.* i 28. télul. kemur: 1.-3. mgr.
31. tolul. ordast svo: 57. gr. a um starfskjarastefnu, 57. gr. b um starfsreglur um
breytileg starfskjor, 57. gr. ¢ um hamark breytilegra starfskjara, 57. gr. d um samsetn-
ingu og frestun breytilegra starfskjara eda 57. gr. e um afturkéllun og endurkrofu breyti-
legra starfskjara.
I stad tilvisunarinnar ,,57. gr. b* i 32. télul. kemur: 57. gr. f.

39. gr.
Eftirfarandi breytingar verdoa 4 1. mgr. 112. gr. b laganna:

a. I stad ordsins ,ahaettum i 11. télul. kemur: ahattuskuldbindingum.
b.

14. t6lul. fellur brott.

I stad ordanna ,,um upplysingaskyldu“ i 15. télul. kemur: um upplysingaskyldu og
vidvarandi mat & heafi eiganda virkra eignarhluta.

I stad tilvisunarinnar ,,2. og 3. mgr.“ i 16. t6lul. kemur: 4. og 5. mgr.

20. tolul. ordast svo: 57. gr. a um starfskjarastefnu, 57. gr. b um starfsreglur um
breytileg starfskjor, 57. gr. ¢ um hamark breytilegra starfskjara, 57. gr. d um samsetn-
ingu og frestun breytilegra starfskjara eda 57. gr. e um afturkdllun og endurkréfu
breytilegra starfskjara.

| stad tilvisunarinnar ,,57. gr. b* i 21. t6lul. kemur: 57. gr. f.

40. gr.

A eftir 116. gr. laganna kemur ny grein, 116. gr. a, asamt fyrirségn, svohljodandi:

Upplysingaskylda vegna kdnnunar- og matsferlis.
Fjarmalaeftirlitid skal birta opinberlega pau almennu viomid og adferdafraedi sem stofn-

unin stydst vid vegna kénnunar- og matsferlis.

41. gr.

A eftirordunum ,,93/6/EBE um eigid fé fjarfestingarfyrirteekja og lanastofnana‘ i 1. malsl.

117. gr. laganna kemur: 2002/87/EB um vidbotareftirlit med lanastofnunum, vatrygginga-
félogum og verdbréfafyrirteekjum sem eru hluti af fjarmalasamsteypu og um breytingu a
tilskipunum radsins 73/239/EBE, 79/267/EBE, 92/49/EBE, 92/96/EBE, 93/6/EBE 0g 93/22/
EBE og a tilskipunum Evropupingsins og raosins 98/78/EB og 2000/12/EB.



23

42. gr.
A eftir 117. gr. laganna koma tveer nyjar greinar, 117. gr. a og 117. gr. b, asamt fyrir-
s6gnum, svohljédandi:

a. (117.gr. a)
Innleiding reglugerdar Evropupingsins og raosins (ESB) nr. 575/2013.
Radherraskal setjareglugerd seminnleidir &kvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 575/2013, um varferniskréfur vegna starfsemi lanastofnana og fjarfestingarfyrir-
teekja. I reglugerdinni skal kvedid & um hvernig farid verdur med eftirlit samkvaemt reglugerd
(ESB) nr. 575/2013 og jafnframt skal koma fram hvernig val- og heimildarakveedum hennar
er beitt hér & landi.

b. (117.gr. b.)
Innleiding teeknilegra framkveemdarstadla og teeknilegra eftirlitsstadla i islenskan rétt.
Radherra skal setja reglugerd um néanari Gtfaerslu & birtingu Fjarmalaeftirlitsins a peirri ad-
ferdafraedi og peim almennu vidmidum sem stofnunin stydst vid vegna kénnunar- og mats-
ferlis, sbr. 116. gr. a. Reglugerdin skal byggjast a teknilegum framkveemdarstadli Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar um samraemdar gagnseisskyldur eftirlitsstofnana.
Fjarméalaeftirlitio skal setja reglur sem byggjast & teeknilegum framkvaemdarstéolum Evr-
opsku bankaeftirlitsstofnunarinnar. Reglurnar varda nanari Gtfeerslu & einstokum greinum
laga pessara eda efni reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013, um var-
feerniskréfur vegna starfsemi lanastofnana og fjarfestingarfyrirteekja, sem innleidd er agrund-
velli 117. gr. a. Reglurnar skulu m.a. taka til:
a. gagnaskilavegnai) utreikninga a eiginfjarkréfum og storum ahettuskuldbindingum, ii)
fjarhagslegra upplysinga, iii) fasteignavedlana, iv) vogunarhlutfalls og v) vedsetningar
a eignum,
b. gagnsais vegna eiginfjargrunns og vogunarhlutfalls,
c. tilkynninga um starfsemi a milli landa, sbr. 36. og 37. gr., og
d. upplysingagjafar & milli eftirlitsadila i heimariki og gistiriki, sbr. 34. gr.
Fjarmalaeftirlitid skal setja reglur sem byggjast a teeknilegum eftirlitsstéolum Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar. Reglurnar varda nanari Utfeerslu 4 einstékum greinum laga pess-
ara eda efni reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013, um varfeerniskréfur
vegna starfsemi lanastofnana og fjarfestingarfyrirtekja, seminnleidd er & grundvelli 117. gr.
a. Reglurnar skulu m.a. na til efnis sem vardar:
Utreikning & eiginfjargrunni,
GUtreikning & utlanaahaettu, p.m.t. vegna innramatsadferdar og yfirfaerdrar Utlanaahattu
vegna verdbréfunar,
Utreikning & markadsahaettu, p.m.t. vegna matsadferdar vegna veltubdkar,
Gtreikning & stérum ahaettuskuldbindingum,
tilkynningar um starfsemi a milli landa, sbr. 36. og 37. gr., og
upplysingagjof & milli eftirlitsadila i heimariki og gistiriki, sbr. 34. gr.

o
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43. gr.
Lokamalsliour 118. gr. laganna fellur brott.
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44. gr.
I stad tilvisunarinnar ,,2. mgr., 4. malsl. 3. mgr. og 4. mgr. 52. gr. laganna* i 3. télul.
akvaedis til bradabirgoa V i 16gunum kemur: 2. mgr. og 4. malsl. 3. mgr. 52. gr. og 52. gr. a.

45. gr.
L&g pessi 6olast pegar gildi.
Akvadi b—e-lidar 30. gr. (84. gr. b — 84. gr. e) koma til framkvamda sem hér segir:
1. B-lidur (84. gr. b) kemur ekKki til framkvaemda fyrr en 1. jandar 2016 og getur gildi
eiginfjaraukans pa hast ordid 5% fram til 1. juni 2016.
2. C-lidur (84. gr. c) kemur ekki til framkvaemda fyrr en 1. jantar 2016.
3. D-lidur (84. gr. d) kemur ekki til framkvaemda fyrr en 1. janGar 2016 og getur gildi
sveifluj6fnunaraukans pa hast ordid 2,5% fram til 1. jantar 2017.
4. E-lidur (84. gr. e) kemur ekki til framkvaemda fyrr en 1. jandar 2016 og getur gildi
verndunaraukans pa hast ordid 1% fram til 1. juni 2016 og 1,75% fra 1. jani 2016 fram
ad 1. jantar 2017 og 2,5% eftir pad.

Athugasemdir vid lagafrumvarp petta.
l. Inngangur.

I desember 2010 kynnti Basel-nefndin um bankaeftirlit (e. Basel Committee on Banking
Supervision) nyjar alpjéolegar reglur um eigid fé fjarmalafyrirtaekja, eda Basel |11 stadal (e.
Basel I11: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems), sem
&tlad er ad bregoast vio veikleikum sem komu bersynilega i 1jos i kjolfar alpjodlega fjar-
malahrunsins. Fyrsti Basel-stadallinn var sampykktur ario 1988 og var endurskodadur arid
2004. Med Basel 111 stadlinum eru fyrri stadlar endurskodadir auk pess sem peim er e&tlad ad
auka baedi magn og gaedi eigin fjar med pvi beeta reglur um eiginfjargrunn fjarmalafyrirteekja,
styrkja innra og ytra eftirlit med fjarmalafyrirteekjum og beeta ahattustyringu peirra. Megin-
markmio nyrrareglna er ad gera fjarmalafyrirtaeki betur i stakk buin til pess ad meeta rekstrar-
tapi og tryggja fjarmalastédugleika.

Evrépusambandid sampykkti i juni 2013 nytt regluverk sem byggist 4 Basel 111 stadlinum,
med annars vegar tilskipun 2013/36/ESB (e. Directive 2013/36/EU of the European Parlia-
ment and of the Council of 26 June 2013 on access to the activity of credit institutions and
the prudential supervision of credit institutions and investment firms, amending Directive
2002/87/EC and repealing Directives 2006/48/EC and 2006/49/EC) sem almennt er kéllud
CRD IV tilskipunin og hins vegar med reglugerd (ESB) nr. 575/2013 (e. Regulation (EU) No
575/2013 of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on prudential
requirements for credit institutions and investment firms and amending Regulation (EU) No
648/2012) sem almennt er kéllud CRR-reglugerdin. bessar nyju gerdir fela i sér heildar-
endurskodun Evrépusambandsins a regluverki & svidi fjarmalamarkadar, m.a. hvad vardar
umgjoro og starfsemi fjarmalafyrirteekja og eftirlits med fjarmalafyrirteekjum, og innleida
Basel 111 stadalinn i Evropuloggjof.

Med frumvarpi pessu er stefnt ad pvi ad stiga fyrsta skrefid i pvi ad adlaga islenska 16g-
gjof a svidi fjarmalamarkada ad Basel |11 stadlinum og nyju regluverki Evropusambandsins.
Frumvarp til breytinga & I6gum um fjarmalafyrirteeki var lagt fram & 143. I6ggjafarpingi
(bskj. 883 — 522. mal) en var ekki afgreitt. Frumvarp petta byggist & umraeddu frumvarpi en
hefur verid tekid til itarlegri skodunar og inniheldur auk pess nyjar tillégur ad breytingum
& 16gum um fjarmalafyrirteeki.
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Frumvarpid var samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu og i samradi vid nefnd sem
radherra skipadi 17. september 2012. Samkveamt skipunarbréfi var nefndinni @tlad ad huga
ad innleidingu & nyjum reglum Evrépusambandsins, p.e. tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd
(ESB) nr. 575/2013, um stofnun og starfsemi fjarmalafyrirteekja og eftirlitskréfur gagnvart
fjarméalafyrirteekjum o.fl., i islenskan rétt. Nefndinni var einnig &tlad ad fara yfir gildandi
regluverk & svidi fjarmalamarkadar og athuga hvort Grbota veeri porf. | nefndinni sitja Leifur
Arnkell Skarphédinsson, l6gfreedingur i fjarméala- og efnahagsraduneytinu, formadur nefnd-
arinnar, Elvar Gudmundsson, sérfredingur i ahattugreiningu, og Hjalmar Stefan Brynj-
6lfsson légfredingur, tilnefndir af Fjarmalaeftirlitinu, Gisli Sigurbjorn Ottarsson, fram-
kveemdastjori hja Arion banka, og Thomas Sko Jensen, forstédumadur ahattustyringar hja
MP banka, tilnefndir af Samtokum fjarmalafyrirteekja, og Jonas bérdarson, sérfreedingur, og
Ragnar Arni Sigurdarson l6gfraedingur, tilnefndir af Sedlabanka islands. Breytingar hafa ord-
id & nefndinni af ymsum asteedum en i nefndinni satu adur Harpa Jénsdéttir, Maria Rariks-
déttir, Oddgeir A. Ottesen, Perla Osp Asgeirsdottir, Vilhjalmur Bjarnason og Pordis Sveins-
dottir.

Nefndin kom p6 ekki ad utferslu allra breytinganna sem lagdar eru til i frumvarpinu. A
pad fyrst og fremst vid um peer breytingartillogur sem tengjast ekki innleidingu dkveaeda
tilskipunar 2013/36/ESB i islenskan rétt. pa skal pess einnig getid ad vid utferslu sumra
akveedatilskipunar 2013/36/ESB voru ekki allir nefndarmenn sammala um breytingartillégur.
Ma hér helst nefna breytingar sem finnama i 25. og 26. gr. frumvarpsins um starfskjarastefnu
og breytileg starfskjor en fulltriar SFF i nefndinni vildu ganga lengra i pvi ad adlaga
islenskar reglur ad efni tilskipunarinnar og fella Gt sérislenskar reglur. Sama 4 vid um
breytingar sem er ad finna i 19.-21. gr. frumvarpsins um breytingar &4 52.-54. gr. laganna en
fulltrdar SFF i nefndinni 16gdu til ad sérislenskar reglur um stjorn og stjornarhatti yréu felld-
ar ur [l6gunum samhlida breytingunum sem finna ma i frumvarpinu.

I1. Um CRD IV/CRR og innleidingu i islenskan rétt.

Nytt regluverk Evrépusambandsins um breytingar a 16ggjof a svidi fjarmalamarkadar var
birt i Stjornartidindum Evrépusambandsins 27. jani 2013 og tok gildi i rikjum Evropusam-
bandsins 17. juli 2013. Samkveaemt tilskipun 2013/36/ESB attu 61l adildarriki Evrépusam-
bandsins ad innleida regluverkid i landsrétt fyrir 1. jandar 2014 og fjarmalafyrirteki & innri
markadinum &ttu ad hlita reglunum frd sama timamarki en akvednar reglur taka gildi i
skrefum fram til arsins 2019. Helsta astaeda heildarendurskodunar Evrépusambandsins a
regluverki sinu & svidi fjarmalamarkadar eru fjarmalaerfidleikar adildarrikja sambandsins
sidustu ar.

Tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013 hafa ekki verid teknar upp i
EES-samninginn og skyrist pad af pvi ad reglugerdir Evropusambandsins um stofnun nyrra
evropskra eftirlitsstofnana sem gefnar voru Gt arid 2010 hafa ekki verid teknar upp i
EES-samninginn. pad hefur verid erfidleikum bundid ad taka upp umraeddar reglugerdir par
sem i peim er eftirlitsstofnunum falid vald sem rimast ekki innan 2. gr. stjérnarskrar lyo-
veldisins islands, nr. 33/1944. Sama gilti um Noreg en valdheimildirnar voru ekki taldar
rimast innan norsku stjornarskrarinnar. Fjéldi akvaeda i tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd
(ESB) nr. 575/2013 veita umraeddum eftirlitsstofnunum tiltekin v6ld eda adkomu ad akvoro-
unum eftirlitsadila i adildarrikjunum. islensk stjérnvéld dsamt stjornvéldum i Liechtenstein
og Noregi hafa p6 fundid lausn & pessu vandamali og med samkomulagi vid fjarmalaradherra
rikja Evropusambandsins fra 14. oktdber 2014 var skrifad undir viljayfirlysingu um hvernig
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megi taka upp umreeddar reglugerdir um stofnun evrépsku eftirlitsstofnananna i landsrétt
EFTA-rikjanna og med pvi taka gerdirnar upp i EES-samninginn pannig ad per rimist innan
heimilda stjornarskrar islands og Noregs. bvi er gert rad fyrir ad umraeddar reglugerdir verdi
teknar upp i EES-samninginn & pessu ari og i kjolfario veroa tilskipun 2013/36/ESB og
reglugerd (ESB) nr. 575/2013 teknar upp i EES-samninginn.

pratt fyrir ad tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013 hafi ekki verid
teknar upp i EES-samninginn er pad aftur & moti vilji islenskra stjérnvalda ad islensk 16g og
reglur & pessu malefnasvidi endurspegli paer reglur sem gilda i nagrannaléndum fislands
hverju sinni. Nordurlandapjdédirnar hafa pegar innleitt flestar reglur sem finna méa i nyju
regluverki Evrépusambandsins vegna adildar sinnar ad Evrépusambandinu. Jafnframt er pad
vilji islenskra stjdrnvalda ad 16ggjof & svidi fjarmalamarkaoa sé & 6llum timum i samraemi
vid peer lagmarkskrofur sem Evrépusambandid setur fjarmalafyrirteekjum & innri markadi.
I 1j6si fjarmalahrunsins er mjog brynt ad island syni stadfestu i pessum malum. Med pvi er
stefnt ad auknu trausti & islenskum fjarmalamarkadi. islensk stjornvéld hafa pvi tekid pa
akvordun ad leggja til breytingar &4 I16gum og reglum i samraemi vid regluverk Evropusam-
bandsins prétt fyrir ad pad hafi ekki enn ordid hluti af EES-samningnum eftir pvi sem porf
bykir. Sambarileg leid er na farin i 63rum EFTA-rikjum. Akvadi tilskipunar 2013/36/ESB
sem veita evropsku eftirlitsstofnununum valdheimildir eda abkomu ad dkvardanatdku hér a
landi eru pé ekki tekin upp i islenskan rétt med frumvarpinu.

I11. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

Frumvarp petta er fyrsta skrefid i pa att ad adlaga islenskan rétt ad nyju regluverki
Evropusambandsins & svidi fjarmalamarkadar og med pvi nyjumalpjédlegum Basel 111 stadli.
Regluverkid er vidamikid og fjdlmargar breytingar hafa verid gerdar & eldri tilskipunum &
sama svidi. Med tilliti til umfangs dkvad starfshopur sem skipadur var til pess ad innleida
nytt regluverk Evropusambandsins ad skipta efninu upp i tvo til prja meginhluta. | pessum
fyrsta hluta frumvarpsins er ad finna breytingar sem byggoar eru & efni tilskipunarinnar vard-
andi starfsleyfi, stofnun og starfsemi, starfsheimildir, stérar ahattuskuldbindingar, eignar-
hluti og medferd peirra, stjorn og starfsmenn, starfskjarastefnu og breytileg starfskjor, med-
hondlun aheaettu i starfsemi fjarmalafyrirtekis og ahaettupeetti i starfsemi fjarmalafyrirteekja
og eiginfjarauka. Stefnt er ad pvi ad leggja fram annad frumvarp & pessu ari sem mun inni-
halda breytingar 4 akveedum er varda eigid fé, Gtibl og pjénustustarfsemi, kénnunar- og
matsferli Fjarmalaeftirlitsins, samstaedueftirlit, valdheimildir eftirlitsadila o.fl. I pridju at-
rennu er stefnt ad pvi ad l1dgfesta akvaedi tilskipunar 2013/36/ESB og reglugerdar (ESB) nr.
575/2013 sem eftir standa. Med frumvarpinu er meelt fyrir um fjéra misjafna eiginfjarauka
en hlutverk peirra er m.a. ad sporna vid ahattu sem skapast getur i fjarmalakerfinu eda hag-
kerfinu i heild. Naudsynlegt er ad slikar heimildir séu til stadar ef einhvers konar ahatta
myndast i fjarmalakerfinu eda hagkerfinu & naestu arum.

Samhlida endurskodun & 16gum og reglum a fjarmalamarkadi & grundvelli Basel 111 stad-
alsins og tilskipunar 2013/36/ESB er unnid ad fleiri breytingum & 16ggjof & pessu svidi i
fjarmala- og efnahagsraduneytinu. A vegum raduneytisins starfar nefnd sem var falid ad
semjany heildarldg um skilamedferd fjarmalafyrirteekja sem byggjast & nyrri tilskipun 2014/
59/ESB um skilamedferd fjarmalafyrirteekja (Directive 2014/59/EU of the European Parlia-
ment and of the Council of 15 May 2014 establishing a framework for the recovery and
resolution of credit institutions and investment firms). P4 er verid ad leggja lokahénd & frum-
varp til laga um innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta i samraemi vid nyja gerd
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Evrdépusambandsins 2014/49/ESB um innsteedutryggingarkerfi (Directive 2014/49/EU of the
European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on deposit guarantee schemes).
Gert er rad fyrir ad frumvorpin tvo verdi 16gd fram samhlida, enda eru paer breytingar sem
unnid er ad & l6gum um fjarmalafyrirtaeki og ny 16g um skilamedfero fjarmalafyrirtaekja og
innstedutryggingar hluti af nyrri heildarumgjord fyrir fjarmalafyrirteeki og fjarmalamark-
aoinn sem atlad er ad taka a peim veikleikum sem komu bersynilega i 1jos i alpjéolegu fjar-
malakreppunni sem n&di hamarki hér & landi &rid 2008.

Nokkrar breytingar sem finna mé i frumvarpinu eru tilkomnar vegna athugasemda Eftir-
litsstofnunar EFTA vid innleidingu tilskipunar 2002/87/EB (fjarmalasamsteypur) og tilskipun
2004/39/EB (MIiFID) i islenskan rétt. Med frumvarpi pessu er stefnt ad pvi ad gera breytingar
& 16gum sem innleida vidkomandi dkvedi tilskipananna ad fullu i islenskan rétt og uppfylla
pannig skuldbindingar islenska rikisins samkvamt EES-samningnum. ba er einnig ad finna
adrar breytingar sem m.a. eru komnar til vegna uttektar Alpjédagjaldeyrissjodsins & fylgni
Fjarmalaeftirlitsins vid kjarnareglur Basel-nefndarinnar um skilvirkt bankaeftirlit (Basel Core
Principles for Effective Banking Supervision).

1V. Meginefni frumvarpsins.

I frumvarpinu eru lagdar til breytingar a akvaedum laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrir-
teki, hvao vardar starfsleyfi, eftirlitskerfi med dhattu, virka eignarhluti, stjérn og starfsmenn
fjarmalafyrirtaekja, innri stjornarheetti, starfskjarastefnu fjarmalafyrirtaekja og breytileg starfs-
kjor starfsmanna fjarmalafyrirteekja, storar dheettuskuldbindingar, eiginfjarauka, heimild fyrir
radherra til pess ad taka upp reglugerd (ESB) nr. 575/2013 upp i islenskan rétt, heimild fyrir
radherra og Fjarmalaeftirlitio til pess ad taka upp teeknilega framkvaemdarstadla og teeknilega
eftirlitsstadla Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar i islenskan rétt og breytingar a viour-
lagakafla lagannatil samraemis vid framangreindar breytingar. Flest 4kvadi frumvarpsins eru
tilkomin vegna breytinga a l6gum i samraemi vid nytt CRD IV regluverk Evrépusambandsins.
| frumvarpinu ma einnig finna adrar breytingar i frumvarpinu sem tengjast ekki breytingum
& logunum & grundvelli umraeddrar tilskipunar 2013/36/ESB en hér ma m.a. nefna hluta
breytinga i 10. gr. vegna lanveitinga, 11. gr. vegna stdrra ahattuskuldbindinga, 12. gr. vard-
andi fasta umbodsmenn, 18. gr. vardandi vidvarandi eftirlit med hefi eigenda virkra eignar-
hluta o.fl.

1. Breytingar & VII. kafla laganna um stjorn og stjornarhatti fjarmalafyrirtakja.

I frumvarpinu eru lagdar til nokkrar breytingar & V1. kafla laganna. I fyrstu ma nefna
breytingu & heiti kaflans en med frumvarpi pessu er lagt til ad heiti VII. kafla verdi ,,Stjorn,
stjérnarheettir og starfsmenn®. Forsenda pess ad kaflaheitinu er breytt er si ad med frum-
varpinu er stefnt ad pvi ad treysta betur abyrgd stjornar fjarmalafyrirteekis a stjérnarhattum
pess. ba er med breytingum & kaflanum stefnt ad pvi ad styrkja eftirlit stjornarmanna med
heildarstarfsemi fyrirtaekisins, par & medal ahattusakni fyrirtekis og dkvardanatoku fram-
kveemdarstjora og lykilstarfsmanna.

I inngangslidum ad tilskipun 2013/36/ESB kemur fram ad stjornarhettir innan fjar-
malafyrirtekja séu ad mati Evrépusambandsins taldir ein asteda peirra erfidleika sem upp
hafa komid & fjarmalamarkadi i adildarrikjum sambandsins seinustu arin. Sérfredingar Evr-
Opusambandsins telja ad veikleikar i umraeddum reglum dsamt skorti a reglum vardandi
stjérnarheetti hafi att patt baedi i 6hoflegri og vanhugsadri ahaettutoku sem hafi att sinn patt
i falli fjarmalafyrirteekja og skapad kerfisleg vandamal i Evrépu og vida annars stadar. Leid-
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beinandi viomid um stjornarheetti fijarmalafyrirteekja hafa ekki haft pau ahrif sem veaenst var.
Skortur & reglum um beadi innra og ytra eftirlit med framfylgni vid reglur um stjérnarhaetti
er talinn hafa leitt til aukinnar dheettutdku starfsmanna og hvata innan fjarmalafyrirtaekja til
skammtimadvoxtunar & kostnad langtimadvoxtunar.

I frumvarpinu er lagt til ad skyrt verdi kvedid & um ad stjorn fjarmalafyrirtaekis skuli bera
heildarabyrgd a starfsemi fjarmalafyrirteekis. Pad verdur pvi a abyrgd stjornar ad settar séu
nakvamar reglur um stjérnarhatti fyrirteekis og mun stjérn pess hafa eftirlit med pvi ad
reglunum sé fylgt og starfsmenn sati vidurlogum ef peir brjota gegn reglunum. b4 skal stjérn
hafa med héndum stefnumaétun félagsins og yfirsyn yfir dhattustefnu og ahattuvilja innan
fyrirtaekisins. Arlega skal stjorn fjarmalafyrirtaekis yfirfara reglur um innri stjornarhztti og
bregdast vid med videigandi heetti ef porf er & Urbotum.

2. Breytingar a Il. kafla laganna um starfsleyfi fjarmalafyrirtekis.

Lagdar eru til nokkrar breytingar a Il. kafla laganna um starfsleyfi fjarmalafyrirtekja.
Helstu breytingarnar varda 9. gr. laganna um afturkollun starfsleyfis. [ fyrsta lagi er lagt til
ad brot & &kvaedum laganna er varda laust fé og storar dhettuskuldbindingar geti leitt til
afturkéllunar starfsleyfis. I 63ru lagi beetast prir nyir télulidir vid 9. gr. laganna. Um er ad
reeda nyjan 8. télul. par sem Fjarmalaeftirlitinu er veitt heimild til pess ad afturkalla starfs-
leyfi fjarmalafyrirtaekis ef pad uppfyllir ekki lengur einhver af peim Iégbundnu skilyrdum
sem pad purfti ad uppfylla I6gum samkvamt til pess ad hljota starfsleyfid. b4 er um ad reda
nyjan 9. tolul. sem veitir Fjarmalaeftirlitinu heimild til pess ad afturkalla starfsleyfi
fjarmalafyrirtakis ef verulegur vafi leikur & pvi ad fyrirtekio geti stadid vio skuldbindingar
sinar gagnvart lanveitendum og innlanseigendum. Akvadid er natengt akvaedi nugildandi 6.
télul. 1. mgr. 9. gr. laganna og verdur Fjarmalaeftirlitid ad hafa mjog rikar astedur til pess
ad beita heimildinni og pa einungis i neydartilfellum. Hér skal lita til pess skilyrdis ad tryggja
skuli hagsmuni lanardrottna og innsteedueigenda viokomandi fjarmalafyrirtekis. Loks er
lagour til nyr 10. tolul. 9. gr. sem heimilar afturkéllun starfsleyfis i heild eda ad hluta ef
fjarmalafyrirtaeki brytur gegn skyldu sinni ad vidhalda eiginfjarauka vegna kerfisahattu sem
meelt verdur fyrir um i nyrri 84. gr. b laganna.

3. Breytingar a VI. kafla laganna um eignarhluti og medferd peirra.

I frumvarpinu eru lagdar til breytingar & V1. kafla laganna sem fjallar um eignarhluti og
medferd peirra. Breytingarnar felast m.a. i pvi ad tilkynna skal um breytingu a virkum eignar-
hlut pegar hann nar eda fer yfir 20%, 33% eda 50%. Samkvaemt ndgildandi I6gum er ein-
ungis kvedid 4 um ad eignarhlutur purfi ad fara yfir fyrrgreind moérk. pa eru gerdar breytingar
& reglum um mottdku tilkynninga um breytingu & virkum eignarhlut og timafresti. I frum-
varpinu er einnig stefnt ad pvi ad styrkja reglur sem heimila Fjarmélaeftirlitinu ad hafa vid-
varandi eftirlit med hefi eigenda virkra eignarhluta og bregdast vid pvi pegar eigandi virks
eignarhlutar er ekki lengur talinn hafur til pess ad fara med hlutinn. bé er einnig ad finna nytt
akveedi sem kvedur 4 um ad kaup & virkum eignarhlut geta ekki komid til framkvaemda fyrr
en timafrestur Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt nyjum 2. malsl. 2. mgr. 43. gr., sbr. 42. gr.
laganna, er lidginn eda Fjarmalaeftirlitio hefur tilkynnt peim sem hyggst eignast eda auka vid
virkan eignarhlut ad hann sé hafur til ad fara med eignarhlutinn. Med nyrri malsgrein er
hnykkt & peirri grunnreglu laganna ad kaup adila a virkum eignarhlut gangi fyrst i gegn pegar
Fjarmalaeftirlitio hefur metid hann hefan til ad fara med slikan eignarhlut hlut eda pegar
timafrestur er lidinn 16gum samkvemt.
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4. Eftirlitskerfi med ahaettu, aheettunefnd og ahattupaettir.

I frumvarpinu eru lagdar til breytingar er varda eftirlit med ahattu i starfsemi fjarmala-
fyrirtaekja, par & medal pad nymeli ad fjarmalafyrirtaeki skuli setja & stofn sérstaka ahaettu-
nefnd. Ahattunefnd ber ad afla upplysinga sem sntia ad ahaettu i starfsemi fjarmalafyrirtaekis
og yfirfara paer og vera stjorn fyrirtaekisins til radgjafar. Einnig eru lagdar til breytingara 17.
gr. laganna sem fjalla um storf ahattustyringar. Markmio breytinga 4 17. gr. laganna er ad
styrkja heimildir, 6hadi og storf ahaettustyringar. I tilldgu ad nyjum 78. gr. a — 78. gr. i
laganna er ad finna skilgreiningar & helstu &heettupattum i starfsemi fjarmalafyrirtaekja.

5. Starfskjarastefna og breytileg starfskjor.

Nugildandi dkveedi 57. gr. a laganna um kaupaukakerfi kom inn i 16gin med breytinga-
I6gum, nr. 75/2010. Astadur setningar pess ma m.a. rekja til umraedu badi hérlendis og
erlendis i kjolfar bankahrunsins um launa- og hvatakerfi fjarmalafyrirteekja. A sama tima
vann Evropusambandid ad setningu reglna um sambarileg malefni sem sidar toku gildi med
setningu tilskipunar 2010/76/ESB. Med tilskipun 2013/36/ESB er kvedid & um frekari breyt-
ingar & reglum Evrdpusambandsins um starfskjarastefnu fjarmalafyrirteekja, sem tekur til
fastra og breytilegra starfskjara, en hugtakid ,,breytileg starfskjor* i frumvarpinu neer til pess
sem adur féll undir hugtakio ,,kaupaukar“. Med frumvarpinu er lagt til ad efni tilskipunar
2013/36/ESB um starfskjarastefnu og breytileg starfskjor fjarmalafyrirteekja verdi i megin-
drattum tekid upp i islenska l6ggjof. Asamt pvi ad taka upp akvaedi tilskipunar 2013/36/ESB
um starfskjarastefnu og breytileg starfskjor er i frumvarpinu stefnt ad pvi ad feera islenskar
lagareglur til samraemis vid pad sem gengur og gerist annars stadar 4 Nordurléndum um sama
efni. | Danmérku, Noregi og Svipj6d hafa nylega verid gerdar breytingar 4 16gum og reglum
sem gilda um starfskjarastefnu og breytileg starfskjor fjarmalafyrirtaekja en astaeda breyting-
anna annars stadar a Nordurléndum var innleiding & tilskipun 2013/36/ESB i landsrétt rikj-
anna.

Samkvamtnagildandi l6gum og reglum hér & landi um starfskjarastefnu og kaupaukakerfi
fjarmalafyrirteekja, par @ medal samkvaemt I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki, og
reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 700/2011, um kaupaukakerfi fjarmalafyrirteekja taka reglurnar
til allra starfsmanna fjarmalafyrirtekja. Reglurnar kveda a um ad hlutfall breytilegra starfs-
kjara af fostum starfskjorum starfsmanna megi ekki vera herra en 25%. Reglurnar taka til
allra starfsmanna fjarmalafyrirtaeekja, baeedi almennra starfsmanna og stjornenda, burt séd fra
pvi hvort umraeddur starfsmadur hafi nokkud med akvardanatoku fyrir hond fyrirtaekisins ad
geraedasinni ahattumiklum fjarfestingum fyrir hond fyrirteekisins. ba er i nugildandi reglum
ad finna vioteekar endurkréfuheimildir fjarmalafyrirtaekis gagnvart starfsménnum og allt upp
i fimm ar aftur i timann. Reglurnar banna algerlega greidslu breytilegra starfskjara til starfs-
manna eftirlitseininga en annars stadar & Nordurléndum eru slikar greidslur heimiladar med
sérstokum viomidum. Su gagnryni hefur verio 16g0 fram a reglurnar ad reglur hér a landi séu
mun strangari en gengur og gerist annars stadar i Evrépu, par 4 medal annars stadar & Nordur-
16ndum. Reglur um breytileg starfskjor eru taldar koma verst nidur & minni fjarmalafyrir-
teekjum hér & landi. Minni fjarmalafyrirtaeki eru Gtsettari fyrir sveiflum i rekstri og pvi hentar
peim betur ad bjoda starfsménnum leegri fost starfskjér og heerri breytileg starfskjor, pannig
taka baedi fyrirteekid og umraeddur starfsmadur & sig lakari afkomu pegar verr arar i rekstri.
Stor fjarmalafyrirtaeki eru oft betur til pess bdinn ad mata sveiflum i rekstri. Samkeppnis-
stada minni fjarmalafyrirteekja er pvi verri ef hlutfall breytilegra starfskjara er of lagt. ba
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hefur verid bent & ad mjog strangar islenskar sérreglur geti skert samkeppnisstédu islenskra
fjarmalafyrirtekja.

[ 92.-95. gr. tilskipunar 2013/36/ESB er ad finna nyjar reglur Evrépusambandsins um
starfskjarastefnu og breytileg starfskjor. Tilskipunin heimilar ad hlutfall breytilegra starfs-
kjara geti verid 100% af fostum starfskjorum auk pess sem hluthafafundi fjarmalafyrirteekis
er heimilt ad hakka hlutfallid i 200% af fostum starfskjorum starfsmanna fyrirteekisins. pa
er malt med pvi ad adildarrikin Iati ipyngjandi reglur tilskipunarinnar einungis taka til peirra
starfsmanna fjarmalafyrirtekja sem taldir eru hafa veruleg ahrif & ahattusnid fjarmalafyrir-
teekja. Med teknilegum eftirlitsstadli Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (e. European
Banking Authority (EBA)), sem framkvamdastjorn ESB hefur gefid Gt & grundvelli tilskip-
unar 2013 /36/ESB med framkvamdarreglugerd, er fjallad nanar um skilgreiningu & pessum
starfsmonnum. Tilskipunin leggur ekki bann vid pvi ad breytileg starfskjor séu greidd til
eftirlitseininga fyrirtaekisins eda stjornarmanna. | 94. gr. tilskipunarinnar er ad finna reglu
sem kvedur & um ad 50% af breytilegum starfskjorum skuli greidd starfsménnum i formi
hlutabréfa eda stofnfjarbréfa eda annarra hlutabréfatengdra gerninga i vidkomandi fjarmala-
fyrirteeki. pa skuli einnig fresta greidslu a.m.k. 40% af breytilegum starfskjérum til priggja
ara. Tilskipunin melir einnig fyrir um ad i landsrétti adildarrikjanna skuli vera til stadar
heimild fyrir fjarmalafyrirteeki til pess ad afturkalla, i heild eda ad hluta, frestud ogreidd
breytileg starfskjor ef stada fyrirtaekisins hefur versnad verulega eda Utlit er fyrir ad stada
pess muni versna verulega og sama a vid ef fyrirteki parf naudsynlega ad byggja upp eigin-
fjarstoou sina. P& skuli einnig vera heimild til pess ad endurkrefja starfsmann um pegar
greidd breytileg starfskjor ef i 1jos kemur ad hann var patttakandi i eda bar abyrgo & framferoi
semolli fjarmalafyrirtaekinu verulegu tjoni eda brast starfsskyldum sinum verulega. Pad sama
4vid hafi starfsmadur ekki fylgt logum, reglum, stjérnvaldsfyrirmaelum eda innri reglum fjar-
malafyrirtaekis. Pad getur pvi styrkt viobrégd fyrirteekjanna og hins opinbera vid fjarhags-
legum erfidleikum ef hluti heildarstarfskjara er breytilegur med peim kvéoum sem fjallad er
um hér ad framan. Akvadi 95. gr. tilskipunarinnar kvedur & um ad adildarrikin eda eftirlits-
adilar peirra skuli tryggja ad fjarmalafyrirtaeeki sem eru stér med hlidsjon af edli, umfangi og
margbreytileika starfsemi skuli setja a stofn starfskjaranefnd. Tilgangur og hlutverk starfs-
kjaranefndar er m.a. ad veita stjorn fjarmalafyrirteekis radgjof vio samningu starfskjarastefnu
fyrirtekisins og starfsreglna um breytileg starfskjor.

Eins og ad framan kom fram hafa adrar Nordurlandapjédir innleitt efni tilskipunarinnar
um starfskjarastefnu og breytileg starfskjor i landsrétt sinn. Arid 2014 voru settar nyjar reglur
i Svipjdo (s. Foreskrifter om ersattningssystem i kreditinstitut, vardepappersbolag och fond-
bolag med tillstand for diskretionar portfljforvaltning) og Noregi (n. Forskrift om godt-
gjerelsesordninger i finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdi-
papirfond) um starfskjarastefnu fjarmalafyrirteekja og Danir breyttu I6gum um fjarmala-
fyrirtaeki (d. lov om finansiel virksomhed) vegna innleidingar a umraeddum reglum i 16ggjof
sina. I stuttu mali nyta adrar Nordurlandapjodir sér hamarksramma nyju tilskipunarinnar.
Allar pjédirnar mida vid ad hlutfall breytilegra starfskjara geti verio 100% af fostum starfs-
kjorum og ad heimild sé til stadar til pess ad haekka hlutfallid i 200% & hluthafafundi. Reglur
um hamarkshlutfall breytilegra starfskjara taka einungis til peirra sem hafa veruleg ahrif &
aheettusnid fjarmalafyrirtekja og fylgja pjédirnar skilgreiningu Evrépsku bankaeftirlitsstofn-
unarinnar. Greidslur breytilegra starfskjara eru heimiladar til starfsmanna eftirlitseininga og
stjérnarmanna en p6 med takmdérkunum i Noregi og Danmorku. Allar pjédirnar mida vid
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a.m.k. 40% frestun breytilegra starfskjara i prju ar en sérreglu er ad finna i Svipj6d sem
kvedur & um frestun 60% breytilegra starfskjara til &dstu stjérnenda fyrirteekis.

I frumvarpinu eru lagdar til breytingar sem mida ad pvi ad adlaga islenskar reglur ad efni
tilskipunar 2013/36/ESB og reglum sem gilda annars stadar & Nordurléndum um sama efni.
Er pvi lagt til ad gildissvio reglna um hamarkshlutfall breytilegra starfskjara taki einungis
til peirrasem hafa veruleg ahrif a ahaettusnid fjarmalafyrirtekja. Samkvemt skilgreiningunni
neer gildissvid reglunnar pvi til yfirstjérnar, lykilstarfsmanna, starfsmanna eftirlitseininga og
annarra starfsmanna sem njota samberilegra heildarstarfskjara og yfirstjérn og lykilstarfs-
menn en med yfirstjorn er att vid framkvaemdastjora, adstodarframkvaemdastjora og adra
stjérnendur fjarmalafyrirtaekis sem heyra beint undir framkvemdastjora eda, eftir atvikum,
stjorn. Lagt er til ad helmingur breytilegra starfskjara skuli samanstanda af hlutabréfum eda
stofnfjarbréfum eda 66rum samberilegum gerningum i fyrirteekinu. Paer midad vid ad a.m.k.
40% breytilegra starfskjara skuli frestad i a.m.k. prji ar. Kvedid er um skyldu tiltekinna
fyrirteekja til ad starfraekja starfskjaranefnd og er midad vio ad fyrirteeki hafi 100 starfsmenn
eda eignir fyrirteekisins séu umfram 20 milljarda kr. i lok sidastlidins reikningsars. ba verdur
ekki lengur 6heimiltad greida starfsmonnum eftirlitseininga breytileg starfskjér en Fjarmala-
eftirlitio skal setja reglur & grundvelli laganna sem innihalda viomid um greidslu breytilegra
starfskjara til eftirlitseininga og munu reglurnar taka mid af norreenum reglum. Heimildir
fjarmalafyrirtekja til afturkéllunar og endurgreidslu breytilegra starfskjara eru einnig
prengdar. Hér skal pess einnig getid ad nefnd sem kom ad smidi frumvarpsins taldi gildandi
reglur hér & landi mjog strangar i samanburdi vid adrar Evrépupjodir og verulega ipyngjandi
gagnvart starfsménnum fjarmalafyrirtekja. FulltrGar Samtaka fjarmalafyrirteekja vildu ganga
lengra og feera islenskar lagareglur algjérlega til samramis vid nyjar Evropureglur og fella
med pvi brott allar islenskar sérreglur en i frumvarpinu mé enn pé finna slikar sérreglur, t.d.
bann vid greidslu breytilegra starfskjara til stjornarmanna, og hlutfall breytilegra starfskjara
verdur afram leegra en gengur og gerist annars stadar i Evropu.

6. Breyting & X. kafla laganna um laust fé og eigid fé — nyir eiginfjaraukar.

Med frumvarpinu er lagt til ad 16gfest verdi akvaedi um eiginfjarauka (e. Capital Buffers)
sem kynntir voru i alpjédlega Basel 111 stadlinum. Tilskipun 2013/36/ESB innleidir hug-
myndafraedi Basel |11 stadalsins um sérstaka eiginfjarauka i Evropurétt og er utfeerslan eftir-
farandi: Skilgreindir eru fimm eiginfjaraukar, verndunarauki (e. Capital Conservation
Buffer), sveiflujéfnunarauki (e. Countercyclical Buffer), eiginfjarauki vegna kerfisahattu (e.
Systemic Risk Buffer), eiginfjarauki a kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteki a alpjéoavisu
(e. Global Systemically Important Institutions) og eiginfjarauki & 6nnur kerfislega mikilveeg
fjarmalafyrirtaeki (e. Other Systemically Important Institutions). | frumvarpinu er gert rad
fyrir ad fjorir pessara eiginfjarauka verdi lgfestir, p.e. allir nema eiginfjarauki a kerfislega
mikilvaeg fjarmalafyrirteeki & alpjédavisu en engin slik fyrirteki starfa hér & landi en gert er
rao fyrir ad eiginfjaraukinn verdi logfestur & naesta ari. Verndunaraukinn verdur fastur og
verdur fjarmalafyrirteekjum, sem ekki fa til pess undanpagu, skylt ad halda hann & hverjum
tima. Adrir eiginfjaraukar verda settir & vid tiltekin skilyrdi i efnahagslifinu eda starfsemi
fjarmalafyrirtekjanna. Eiginfjaraukarnir eru medal pjéohagsvaridartekja (e. macro pruden-
tial tools) sem stjérnvold hafa yfir ad rada til ad minnka kerfisdheettu og auka fjarmalastodug-
leika. Slik teeki hafa fengio aukid mikilvaegi 4 alpjédavisu eftir afoll 4 fjarmalamoérkudum
2007 og 2008. Med l6gum nr. 66/2014, um fjarmalastodugleikarad, var sett & fot fjarmala-
stédugleikarad sem er formlegur vettvangur stjornvalda um fjarmalastddugleika. Fyrir radio
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starfar kerfisdhattunefnd sem greinir hagkerfid og fjarmalakerfid og kemur med tillégur til
fjarmalastodugleikarads, m.a. um beitingu eiginfjarauka. Fjarmalaeftirlitio fer hins vegar med
heimildirnar og ber dbyrgo a beitingu peirra enda er fjarmalastéougleikardd ekki stjornvald
i skilningi laga heldur samrédsvettvangur peirra stofnana rikisins sem koma ad eftirliti &
fjarmalamarkadi og med fjarmalastodugleika. A grundvelli tillagna kerfisahattunefndar getur
fjarmalastdougleikarad beint pvi til Fjarmalaeftirlitsins med tilmalum a grundvelli 5. gr. laga
nr. 66/2014, um fjarmalastddugleikarad, ad setja aukana &.

Til vidbotar lagmarks eigin fé leggur ny tilskipun 2013/36/ESB til ad fjarmélastofnanir
noti sérstaka eiginfjarauka til ad bata eiginfjarstédu sina og vera betur i stakk banar til ad
takast a vid afoll i rekstri sinum eda vegna sveiflna i hagkerfinu. Med heerra eiginfjarhlutfalli
verda afoll i rekstri auk pess i meiri meeli borin af eigendum fyrirtekjanna.

Nytt regluverk gerir rad fyrir sérstokum verndunarauka (e. Capital Conservation Buffer)
semer 2,5% af ahaettuvegnum eignum fjarmalafyrirtaekis. Ef eiginfjarstada fjarmalafyrirtaekis
uppfyllir lagmarkskrofur en er pé ekki umfram lagmarkskréfu ad viobaettum verndunarauka
eru Gtgreidslur ards, breytilegra starfskjara til starfsmanna og annara greidslna takmarkadar.
pannig er verndunarauka atlad ad studlaad pvi ad eigendur og stjdrnendur fjarmalafyrirtaekis
radstafi meira af peim veromatum sem rekstur félagsins skapar til eigin fjar.

I 1j6si reynslu peirra afalla sem dundu yfir fjarmalamarkadi fra haustinu 2008 gera nyjar
eiginfjarreglur rad fyrir pvi ad stjornvéld muni geta krafid fjarmalastofnanir um sérstakan
sveiflujofnunarauka (e. Countercyclical Buffer) verdi t.d. vart aukinnar Gtlanaahattu i fjar-
malakerfinu i heild. pessi eiginfjarauki getur numid allt ad 2,5% af ahaettuvegnum eignum
fjarmalafyrirtakis og i undantekningartilfellum ordid harri og skal meta hvort tilefni sé til
bess ad beita heimildinni arsfjordungslega. Akvérdun um beitingu sveiflujpfnunaraukans
tekur mio af stédu lansfjarsveiflunnar, ahaettu vegna of mikillar penslu Utlana og sérkennum
efnahags- og fjarmalalifsins hérlendis. Sé pensla mikil verda gerdar auknar kréfur um eigid
fé sem geta haekkad vexti Gtlana og slegid a eftirspurn eftir peim. Verdi efnahagssamdrattur
getur leekkun kréfu um eiginfjarbindingu fjarmalafyrirtaekja unnid gegn honum.

Ahztta i fjarmalakerfinu getur falist i mérgu 6dru en beinni Gtlanaahettu sem sveiflu-
jofnunaraukanum er &tlad ad koma til méts vid. Sterd fjarmalakerfis i hlutfalli vid lands-
framleidslu og sampjoppun innan fjarmalakerfisins eru medal patta sem geta valdio inn-
byggdri kerfisdhattu og er eiginfjarauka vegna kerfisahattu (e. Systemic Risk Buffer) atlad
ad koma i veg fyrir eda milda langtimadhrif pessarar dheettu & fjarmalakerfid. Eiginfjarauki
vegna kerfisdhattu getur minnst verid 1% af aheettugrunni fjarmalafyrirteekis eda tiltekinna
aheettuskuldbindinga pess. Ekkert pak verdur & heimildinni en rikari krofur eru geroar til
stjérnvalda ef eiginfjaraukinn er akvedinn yfir 3 eda 5%. Haegt er ad beita heimildinni gegn
tilteknu fjarmélafyrirteeki eda 6llum fjarmalafyrirteekjum & markadi vegna dhettu sem talin
er stedja ad fjarmalamarkadi eda raunhagkerfinu.

Fjarmalafyrirteeki geta, vegna edlis sins eda steerdar, talist sérstaklega mikilveg fyrir
fjarmalakerfio i heild sinni. Verai slikt fjarmalafyrirtaki fyrir &f6llum kunna afleidingar pess
& adra adila kerfisins eda almenning verid miklar. Stjérnvold geta farid fram 4 ad slik fyrir-
teeki hafi yfirad bua eiginfjarauka vegna pessa kerfislega mikilvaegi sins og getur hann numid
allt ad 2% af dhaettuvegnum eignum fjarmalafyrirtekis.

7. Reglugerd (ESB) nr. 575/2013.
Med 44. gr. frumvarpsins er ad finna heimild fyrir radherra til pess ad taka upp i islenska
16ggjof reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Nytt regluverk sem Evrédpusambandid sampykkti i
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jani 2013 folst ekki einungis i tilskipun 2013/36/ESB heldur einnig reglugerd (ESB) nr.
575/2013 um varfaerniskréfur vegna starfsemi lanastofnana og fjarfestingarfyrirteekja sem
almennt er kéllud CRR. Béadar gerdirnar fela i sér heildarendurskodun Evrépusambandsins
& bankaregluverki sinu og eru gerdirnar 6adskiljanlegir hlutar sama regluverks enda visa peer
amorgum stddum hvor i adra. Reglugerdin felur i sér auknar varfaerniskrofur til lanastofnana
og fjarfestingarfyrirtaekja og auknar kréfur um baedi um magn og gadi eigin fjar, reglur um
laust fé, verdbréfun, vogunarhlutféll og margt fleira. Midar hin m.a. ad pvi ad tryggja stodir
fjarmalakerfisins svo ad pad sé betur i stakk baid til ad takast & vid sveiflur & fjarmalamark-
adinum og tryggja med pvi fjarméalastdédugleika. Reglugerdin, &samt tilskipun 2013/36/ESB,
ték gildi i rikjum Evrépusambandsins 17. juli 2013. Eins og gildir um tilskipun 2013/36/ESB
verdur reglugerdin ekki tekin upp i EES-samninginn fyrr en i fyrsta lagi seinni hluta pessa
ars en tafir & innleidingu hennar i EES-samninginn mé rekja til peirra vandkveeda sem urdéu
vid innleidingu akveaeda sem folu i sér framsal valds til eftirlitsstofnana Evrépusambandsins
a fjarmalamarkadi og vikid var ad i umfjollun i 11. kafla hér ad framan. A sama hatt og gildir
um tilskipun 2013/36/ESB er pad vilji islenskra stjornvalda ad 16ggjof & svidi fjarmala-
markada sé & 6llum timum i samraemi vid peer lagmarkskréfur sem Evrépusambandid setur
fjarmalafyrirteekjum & innri markadi. I 1josi fjarmalahrunsins er mjég brynt ad island syni
stadfestu i pessum malum. Med pvi er stefnt ad auknu trausti & islenskum fjarmalamarkadi.
Islensk stjornvéld hafa pvi tekid pa akvordun ad leggja til breytingar & 16gum og reglum i
samrami vid tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013 eftir pvi sem purfa
pykir pratt fyrir ad gerdirnar hafi ekki enn ordid hluti af EES-samningnum. Sambeerileg leid
er na farin i 6drum EFTA-rikjum. Akvadi reglugerdarinnar sem veita evropsku eftirlits-
stofnununum valdheimildir eda adkomu ad dkvardanatoku hér & landi verda pé ekki tekin upp
i islenskan rétt med frumvarpinu eda reglugerd sem fyrirhugad er ad radherra setji til
innleidingar & henni i islenskan rétt.

8. Innleiding teeknilegra framkvaemdastadla og eftirlitsstadla & grundvelli tilskipunar 2013/
36/ESB og reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Med frumvarpinu er m.a. lagt til ad innleiddir verdi hér & landi akveonir teeknilegir fram-
kveemdastadlar og teknilegir eftirlitsstadlar sem fylgja tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd
(ESB) nr. 575/2013. Um teknilegu stadlana var m.a. fjallad i alitsgerd Bjargar Thorarensen
og Stefans Mas Stefanssonar um stjornskipulegar heimildir landsréttar og méguleika & inn-
leidgingu reglugerda (ESB) um eftirlit med fjarmalamérkudum i EES-samninginn sem er m.a.
birt & vefsidu utanrikisraduneytisins. I alitsgerdinni kom fram ad umreaeddir stadlar séu settir
til ad tryggja samraemda framkvaemd innan allra EES-rikjanna og feli ekki i sér stefnu-
markandi reglur eda fyrirmeeli og fari ekki Ut fyrir efni peirrar 16ggjafar sem peer hvila 4. NG
pegar bidur nokkur fjéldi slikra teeknilegra stadla & svidi fjarmalapjénustu innleidingar hér
a landi og fleiri slikir teeknilegir stadlar eru i veendum. par sem teeknilegu stadlarnir eru ekki
ibyngjandi umfram paer kréfur sem koma fram i tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB)
nr. 575/2013, sem innleiddar verda ad hluta til med pessu frumvarpi, er lagt til ad peir
teeknilegu stadlar sem eru tilbanir til innleidingar verdi faerdir i landsrétt med setningu stjorn-
valdsfyrirmala Fjarmalaeftirlitsins eda radherra. Visao er til frekari umfjollunar um 42. gr.
i frumvarpi pessu.
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V. Samrami vid stjérnarskré og alpjodlegar skuldbindingar.

Flestar breytingar sem lagdar eru til & 16gunum byggjast & efni tilskipunar 2013/36/ESB
og reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Tilskipunin og reglugerdin hafa ekki verid teknar upp i
EES-samninginn en gerdirnar munu taka til alls EES-sveedisins. bratt fyrir ad gerdirnar hafi
ekki verid teknar upp i EES-samninginn telja stjornvold mikilvaegt ad breyta 6ggjof a svidi
fjarmalamarkada med hlidsjon af efni peirraendaer um ad reeda heildarendurskodun Evrépu-
sambandsins & 16ggjof sinni um starfsemi fjarmalafyrirteekja og eftirlit med fjarmalafyrir-
teekjum i kjolfar fjarmalaerfidleikanna i Evropu seinustu arin. Oll riki Evropusambandsins
vinna ad innleidingu regluverksins i landsrétt sinn. Onnur EFTA-riki sem adilar eru ad
EES-samningnum hafa einnig akveoid ad adlaga landsrétt sinn med hlidsjon af regluverkinu
pratt fyrir ad pad sé ekki ordid hluti af EES-samningnum.

Fjarmala- og efnahagsraduneytinu hafa borist abendingar fra Eftirlitsstofnun EFTA vard-
andi innleidingu 4 tilskipunum 2004/39/EB (MiFID-tilskipunin) og 2002/87/EB (fjarmala-
samsteypur). Badar tilskipanirnar hafa verio teknar upp i islenskan rétt med 16gum nr. 161/
2002, um fjarmalafyrirtaeki. Med breytingu & 37. og 109. gr. laganna med frumvarpi pessu
er brugdist vio abendingum fra Eftirlitsstofnun EFTA.

Ekki er ad sja ad i breytingunum geti falist neitt sem stangast & vid akvaedi stjérnarskrar-
innar.

V1. Samréd.

Frumvarpid er ad sterstum hluta samid af nefnd sem fer yfir 16ggjof & svidi fjarmala-
markadar mead tilliti til nyrrar heildarléggjafar Evrépusambandsins & svidi fjarmalamarkadar.
I nefndinni sitja fulltriar fra Fjarmalaeftirlitinu, Samtokum fjarmalafyrirtaekja og Sedlabanka
Islands. Vi& vinnslu frumvarpsins gafst umraeeddum stofnunum og Samtékum fjarmalafyrir-
teekja feeri & ad skila sérstokum umségnum um akvadi pess og athugasemdirnar teknar til
umraedu & fundum nefndarinnar. Frumvarp til breytinga a 16gum um fjarmalafyrirteki var
lagt fram & 143. 16ggjafarpingi (pskj. 833 —522. mal) en hlaut ekki afgreidslu. bar matti finna
margar breytingar sem lagdar eru til i frumvarpi pessu. Eftir ad 143. 16ggjafarpingi lauk sein-
asta vor setti fjarmala- og efnahagsraduneytid frumvarpid a vef sinn og 6skadi eftir umsdgn-
um um pad. Raduneytinu barust fimm umsagnir, p.e. frd Bankasyslu rikisins, Sambandi is-
lenskra sparisjoda, Samtokum fjarmalafyrirtaekja, Sedlabanka Islands og Vidskiptaradi is-
lands. Akvaedi frumvarpsins hafa verid endurskodud ad teknu tilliti til umsagnanna og breyt-
ingar gerdar ef astada potti til.

Akvadi sem finna ma i 10.-12., 18.—26., 37. og 42. gr. frumvarpsins voru ad sterstum
hluta unnin i fjarméla- og efnahagsraduneytinu. Nokkur akvadi eru tilkomin vegna abend-
inga fr& Eftirlitsstofnun EFTA og hefur Gtfarsla a peim verid unnin i samrédi vid stofnunina.
pa hefur fjarmala- og efnahagsraduneytid einnig verid i samskiptum vid fjarmalaraduneyti
Noregs og Liechtenstein vio Utfeerslu & akvaeedum er varda CRD IV regluverkid. Raduneytid
hefur einnig att i samskiptum vid sérfreedinga framkvaemdastjornar Evrépusambandsins
vegna Utferslu annarra Evropurikja 4 nokkrum akvaedum sem er ad finna i frumvarpinu, par
& medal breytingum vegna dkvada um breytileg starfskjor og eiginfjarauka. Fjarmala- og
efnahagsraouneytinu barust athugasemdir fra Lanasjdoi sveitarfélaga ohf. og Sambandi is-
lenskra sparisjoda vegna breytinga sem lagdar eru til 4 29. gr. a laganna. ba hafa raduneytinu
borist abendingar fra 66rum adilum & markadi og 6drum haghdfum sem starfsmenn radu-
neytisins hafa farid yfir i samradi vid umradda adila. Abendingarnar hafa einnig verid lagdar
fyrir nefnd sem fjallad er um i 1. kafla hér ad framan og kom ad smidi frumvarpsins.
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VI1I. Mat & ahrifum og efnahagsleg ahrif.

Med frumvarpinu eru stigin fyrstu skref i adldgun islenska fjarmalakerfisins ad Basel 111
stadli en meginmarkmid stadalsins er ad skapa traustari umgjord um rekstur og starfsemi fjar-
malafyrirteekja i peim tilgangi ad draga Ur kerfisahaettu. Med pvi er unnt ad draga ar likum
a fjarmalaafollum & bord vid fall islenska fjarmalakerfisins og alpjodlegu skuldakreppuna
sem 6l heimsbyggdin hefur glimt vio fra 2008. Hert regluverk mun ekki adeins draga Ur tidni
fjarmélaafalla heldur einnig studla ad pvi ad dregid verdi Ur neikveedum ahrifum peirra &
efnahagslifid pegar pau skella a. Ljost er ad fjarmalakreppur geta haft varanleg neikvad ahrif
& hagvoxt og visbendingar eru um ad 6hdflegar hagsveiflur geti dregid ar hagvexti til lengri
tima. Traust og stodugt fjarmalakerfi er betur i stakk biid til ad stydja vid adrar greinar at-
vinnulifsins sem undirbyggir stddugan hagvoxt til frambuoar.

I CRR-reglugerdinni eru gerdar auknar kréfur um gaedi eigin fjar, m.a. pannig ad hlutfall
almenns eigin fjar undir eiginfjarpaetti A haeekkar 0r 2,5% i 4%. Logbundid lagmark eigin fjar
verdur pd afram 8%. Vid pad batist svo eiginfjarkrafa vegna stodar 2 (e. Pillar 2) og eigin-
fjarauka sem innleiddir eru med pessu frumvarpi. Nylegar hagrannséknir benda til pess ad
pjéohagslega hagkvaemt sé ad hlutfall eigin fjar i fjarmégnun banka sé ekki adeins mun herra
en pad var fyrir hrun fjarmalakerfisins heldur einnig haerra en pau lagmoérk sem sett eru i
alpjoadlegu regluverki.

Aukio eigid fé dregur ar likum & fjarmaladféllum og dregur Ur kostnadi fyrir skattgreid-
endur ef hja peim verdur ekki komist. Jakvaad ahrif pess ad fjarmalakreppur verdi fatidari og
vonandi grynnri ettu 6llum ad vera 1jos hér & landi, en fjarmalakreppur geta haft mikil og
langvarandi neikveed ahrif 4 framleidslugetu hagkerfa. Auknar kréfur um eigid fé eru gagn-
ryndar fyrir ad draga Ur Gtlanagetu banka og hakka vaxtakjor af voldum haerri avoxtunar-
krofu a fjarmdgnun banka. Fyrri hluti gagnryninnar virdist rugla saman kréfum um laust fé
o0g eigid fé. Eigid fé banka er a engan hatt lagt til hlidar. Bankar geta a sama hatt 1anad Gt
pann hluta fjarmégnunar sinnar sem er fjarmagnadur med eigin fé og skuldum. Seinni hluti
gagnryninnar felur pad i sér ad eigid fé sé i edli sinu dyrari fjarmognun en skuldir. T pessu
sambandi skiptir p6 grundvallarmali ad aukid eigio fé dregur Gr ahettu, baedi fyrir pa sem
eiga pad og pa sem hafa lanad bankanum. Af peim s6kum eetti aheettuadlag & fjarmoégnun
banka med aukid eigid fé ad lekka og heildarfjarmdgnunarkostnadur bankans ekki ad breyt-
ast. Hér parf pé ad sla tvo varnagla. Annars vegar felst skattalegt hagreedi i skuldafjar-
mdgnun. Hins vegar leida aukio eigid fé og skyrari reglur um skila- og slitamedferd banka
til pess ad adhattan af rekstri bankans er i auknum meeli borin af peim sem til hennar stofna
i stad rikissjods eda innstaedutryggingarsjods. Af pessum sékum getur aukin eiginfjarmégnun
banka leitt til parfar fyrir aukinn vaxtamun, p.e. likur eru til ad bankar hakki Gtlanavexti ef
adrir paettir koma ekki til. Ahzttan vid pessar adstaedur flyst til peirra sem til hennar stofna
og fra skattgreidendum. Greiningar Alpjédagreidslubankans i Basel (BIS) gafu til kynna ad
1% haekkun eiginfjarkvadar geti leitt til 0,16% hakkunar vaxtamunar. Ahrifin eru mest
medan verid er ad auka eigid fé og Gtlanavoxtur hefur ad mestu nad sér ad premur arum
lionum (Bridges o.fl., 2014).

pessi ahrif falla pd i skugga pess mikla avinnings sem hlyst af harri eiginfjarkvodum.
Bendir flest til pess ad pjédhagslega hagkvaemt sé ad hlutfall eiginfjarpattar A (p.e. eigin fjar
sem i raun er heegt ad ganga 4 ef illa arar) sé 15-20% og allt ad 23% i tilfelli norskra banka
samkvaemt aliti Sedlabanka Noregs (Kragh-Sérensen, K. (2012). Staff Memo No. 29: Opti-
mal capital adequact ratios for Norwegian banks. Oslo: Norges Bank).
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Ymis riki, p.m.t. Noregur og Svipjod, hafa pvi gert krofur til steerri fjarmalastofnana um
a0 peer bui yfir eigin fé umfram lagmarkskroéfur alpjodlegu l6ggjafarinnar.

peer breytingar i frumvarpinu sem luta ad breyttum stjérnarhattum fjarmalafyrirtekja og
starfskjarastefnu peirra eru til pess fallnar ad efla dhattuvitund stjérnarmanna og annarra
starfsmanna fjarmalafyrirteekja. Breytingarnar, sem festa i sessi reglur um frestun breytilegra
starfskjara, munu jafnframt adlaga hvata einstakra starfsmanna ad hagsmunum fyrirtekja.
Markmid breytinganna er ad auka likur & ad langtimahagsmunir fyrirtekisins radi for pegar
akvardanir eru teknar i stad skammtimahagsmuna einstaklinga. Heimildir til greidslu kaup-
auka eru po6 auknar pannig ad heimilt verdur ad veita tilteknum einingum fjarmalafyrirtaekis
kaupauka sem adur voru undanskildar peirri heimild. pessar breytingar taka mid af reglum
um greidslur kaupauka & Nordurléndum og tilskipun 2013/36/ESB. bessar breytingar eiga
einnig ad tryggja aod islensk fjarmalafyrirteki verdi ekki undir i samkeppni um heft starfs-
folk. begar stigin verda steerri skref i afléttingu fjarmagnshafta hér a landi verdur sérstaklega
mikilvaegt ad standa vord um samkeppnishafni islenskra fjarmalafyrirtekja, p6 med fjar-
malastddugleika i forgrunni.

Likt og fram kemur i IV. kafla kvedur Basel 111 stadallinn og regluverk Evrépusambands-
ins & um innleidingu nyrra eiginfjarauka. | frumvarpinu er lagt til ad prir peirra verdi inn-
leiddir i islenskan rétt. Eiginfjaraukarnir teljast til svokalladra pjédhagsvartdartekja, sem
eru heildarstjornteeki & fjarmalamarkadi. Markmioid med peim er ad vinna gegn kerfisdhattu
i fjirmalakerfinu. Frumvarpid gerir rdd fyrir innleidingu fjégurra eiginfjrauka: (1) vernd-
unarauka, (2) sveiflujofnunarauka, (3) eiginfjarauka vegna kerfisahattu og (4) eiginfjarauka
fyrir kerfislega mikilveeg fyrirtaeki. Auk pess kvedur regluverkid a um eiginfjarauka a kerfis-
lega mikilveeg fyrirteeki & alpjodavisu. Eiginfjaraukarnir skulu samanstanda af hefobundnu
eigin fé undir eiginfjarpatti A (e. Core Equity Tier 1) og koma til vidbotar lagmarkseigin-
fjargrunni.

Verndaraukinn er 2,5% af ahaettuvegnum eignum fjarmalafyrirteekis. Ef fjarmalafyrirteki
er ofar I6gbundnu lagmarki eigin fjar en innan lagmarksverndarauka eru atgreidslur ards og
kaupauka takmarkadar. Verndaraukanum er pvi etlad ad draga r likum & pvi ad eigid fé fjar-
malafyrirtaekja fari nidur ad eda undir 16gbundid lagmark sem leitt getur til starfsleyfissvipt-
ingar. Sveiflujofnunaraukinn (e. Countercyclical Buffer) er sa eiginfjarauki sem hefur aug-
lj6sasta tengingu vid pjodhagsvarid. Honum er @tlad ad vernda bankakerfid & timum of
mikils Gtlanavaxtar sem er oft natengdur uppbyggingu kerfisahzttu. A sama tima getur eigin-
fjaraukinn unnid gegn 6héflegum atlanavexti par sem haekkandi eiginfjarkrofur geta haekkad
fjarmagnskostnad og par med dregid Ur eftirspurn. Ad sama skapi getur vel fjarmagnad fjar-
malakerfi unnio gegn efnahagssamdreetti pegar kréfur um bindingu eigin fjar eru leekkadar
& nyjan leik. Med sveiflujéfnunaraukanum geta stjornvold krafid fjarmalafyrirteeki um ad
binda aukid eigid fé um allt ad 2,5% af ahaettuvegnum eignum. Akvérdun par um skal endur-
skodud arsfjéroungslega og krefst hiin samstarfs peirra stofnana rikisins sem fara med eftirlit
med einstokum fjarmalafyrirteekjum og fjarmalakerfinu i heild. Liklegt ma telja ad fjarmala-
stodugleikaradi verdi falid hlutverk vid beitingu sveiflujéfnunaraukans. Uppfylli fjarmala-
fyrirteki ekki sveiflujofnunaraukann verda takmarkanir & Gtgreidslum ards og kaupauka.
Eiginfjarauka vegna kerfisahattu (e. Systemic Risk Buffer) er &tlad ad koma i veg fyrir eda
milda langtimaahrif kerfisahattu sem getur haft neikvaeo ahrif & fjarmala- og efnahagskerfid.
Aukanum er &tlad bregdast vid innbyggdri kerfisahaettu (e. Structural systemic risk). Eftir
pvi sem beiting eiginfjaraukanna jafnar sveiflur i hag- og fjarmalakerfinu geta peir haft ja-
kveed ahrif 4 efnahagslegan stddugleika og hagvoxt til lengri tima. Med auknu eigin fé er auk
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pess dregid ar ahaettunni af fjarmaladféllum fyrir raunhagkerfio og rikissjod. pess i stad
munu peir sem stofna til ahattunnar bera hana.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Med frumvarpinu eru lagdar til fjdrar breytingar 4 1. gr. a laganna asamt pvi ad lagt er til
a0 vio akvaoid batist prettan nyir tolulidir.

I a-1id er 169 til breyting & ordalagi 3. tolul. akvadisins sem fjallar um skyringu & hug-
takinu virkum eignarhlut. Hugtakid kom inn i 16ggjof med 3. mgr. 10. gr. laga nr. 43/1993,
um vidskiptabanka og sparisj6di, og hefur stadid nanast 6breytt sidan ad efni til. Naverandi
skilgreining er ekki ad fullu i samraemi vid tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr.
575/2013 og er pvi lagt til ad ordalagi hugtaksins verdi breytt pvi til samramis. Breytingar-
tillagan er einnig i samraemi vid eldri bankatilskipun 2006/48/EB, eins og henni var breytt
med tilskipun 2007/44/EB.

I b-lid er lagt til ad 4. tolul. akvaedisins falli brott. Hugtakid var logfest i naverandi mynd
med l6gum nr. 75/2010, um breytingu & Il6gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, med sio-
ari breytingum. EKKi er ad finna samberilega skilgreiningu & hugtakinu hlutdeild i tilskipun
2013/36/ESB. Med visan til skyrleika og samraemis milli laga nr. 161/2002 og tilskipunar
2013/36/ESB pykir pvi rétt ad fella &kvadid brott.

I c-lid er lagt til ad felld verdi Gr I6gunum ordin ,,adilar i stadfestri samvist* en med ldgum
65/2010, um breytingu & hjuskaparlégum og fleiri I6gum og um brottfall laga um stadfesta
samvist (ein hjuskaparl6g),var hugtakio stadfest samvist fellt ar I[6gum.

Breyting i d-1id er 1690 til vegna nyrra laga um Gtgafu og medferd rafeyris, nr. 17/2013,
en pau gilda um starfsemi rafeyrisfyrirtaekja. Vio setningu laganna & sinum tima forst fyrir
ad fella brott tilvisun ar ordskyringu i 10. télul. kvaedisins. Med frumvarpinu er pvi lagt til
ad ordid falli brott.

I e-lid er lagt til ad vid 1. gr. a laganna beetist prettan nyjar ordskyringar. Ordskyringarnar
sem vid batast sem nyir 14.-23. télul. dkvadisins er nu pegar ad finna i I16gunum en til
skyrleika og samramingar pykir eskilegt ad hafa ordskyringarnar i serstoku ordskyringar-
akveaedi laganna. Ordskyringar sem lagt er til ad baetist vid sem nyir 24.—26. tolul. er ekki ad
finna i nagildandi 16gum.

Ordskyringin sem lagt er til ad beetist vid sem 14. t6lul. akvedisins er na i gildandi 2.
malsl. 1. mgr. 28. gr. laganna. Skilgreiningin er i samraemi vid tilskipun 2006/48/EB. Nyja
skilgreiningu er ad finna & hugtakinu i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 en reglugerdin verdur
innleidd & neestum méanudum i islenskan rétt og verdur pa gerd breyting & hugtakinu.

peer ordskyringar sem lagt er til ad batast vid 16gin sem 15.-20. télul. dkvedisins eru
nugildandi 1.-8. mgr. 97. gr. laganna. Su breyting er gerd & ordskyringunum ad i stad ord-
anna,,moourfyrirteki* og ,,dotturfyrirtaeki“ komaordin ,,méourfélag* og ,,détturfélag*. Eng-
inn edlismunur hefur verid & notkun ordanna i Il6gunum og hending ein radid pvi hvort ordid
hefur verid notad. Ordin ,,médurfélag” og ,,dotturfélag” hafa skapad sér mun meiri festu,
badi i almennri og freedilegri ordanotkun, og pykir pvi rétt ad nota pau.

I 118. gr. nugildandi laga er ad finna skilgreiningu & ordinu ,,fjArmalagerningur* sam-
kveemt Iégunum og kemur par fram ad med ordinu ,fjairmalagerningur sé att vio verobréf
samkvaemt skilgreiningu laga nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti. Log nr. 13/1996, um
verdbréfavidskipti, hafa verid felld dar gildi og gilda na 16g nr. 108/2007, um verdbréfa-
vidskipti. Skv. 2. tolul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, er verdbréf
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ein tegund fjarmalagernings. Ny ordskyring verdur pvi ad efninu til rymri en nagildandi
skilgreining i 118. gr. laganna. I framkvaemd hefur p6 hugtakid fjarmalagerningur fylgt skil-
greiningu laga um verdbréfavidskipti. pvi er ny skilgreining sem lagt er til ad verdi 21. tolul.
akvaedisins i samraemi vid framkvamd laganna og pvi ekki um efnisbreytingu ad reda.

Ordskyringar sem lagt er til ad verdi 22. og 23. tolul. akvadisins ma finna i 2. og 3. mgr.
109. gr. laganna. EKKi er stefnt ad pvi med frumvarpi pessu ad breyta efnislegu inntaki skil-
greininganna. Samkvamt ordanna hljédan nadi skilgreining & ordinu ,,hlutdeildarfélag* ein-
ungis til skyringar & hlutdeildarfélagi skv. 2. mgr. 109. gr. I lagaframkvaemd hefur skil-
greiningin hins vegar verid latin na til skilgreiningar & ,,hlutdeildarfélagi* samkvaemt 16g-
unum i heild. | samrami vid pad er skilgreiningin nd latin na til allra peirra tilvika pegar
talad er um hlutdeildarfélég samkvemt [6gunum.

Nyja télulidi sem lagt er til ad batist vio sem 24. og 25. tolul. &kvadisins er ekki ad finna
i nagildandi l6gum. Med frumvarpinu eru lagdar til breytingar sem m.a. kveda & um starfs-
kjarastefnu fjarmalafyrirtaekja og breytileg starfskjor. I gildandi logum og reglum hefur hug-
takid ,,kaupauki“ verid notad um allar greidslur eda hlunnindi til starfsmanna fjarmalafyrir-
teekja sem ekKki eru hluti af fostum starfskjorum starfsmanns. Med nyjum 24. tolul. er lagt til
ad hugtakid ,,breytileg starfskjor komi i stad hugtaksins ,,kaupauki* og verdi notad i pess
stad til pess ad na yfir hvers konar greidslur eda hlunnindi til starfsmanna, par & meoal reidu-
fé, sérstakar lifeyrisgreidslur, kauprétti og adrar tengdar greidslur sem ekki eru hluti af fost-
um starfskjérum. pessi breyting er i samraemi vid hugtakanotkun i tilskipun 2013/36/ESB |
25. tolul. er lagt til ad hugtakid ,,yfirstjorn* verdi sérstaklega skilgreint i [6gunum. Med yfir-
stjorn er pvi att vio framkvemdastjora, adstodarframkvemdastjora og adra stjornenda fjar-
malafyrirtaekis sem heyra beint undir framkvaemdastjora eda, eftir atvikum, stjorn pess. Hér
pykir rétt ad taka fram ad ekki er um ad raeda pydingu & enska hugtakinu ,,senior manage-
ment* sem kemur fram i 9. t6lul. 1. mgr. 9. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

pa er lagt til ad skilgreining & stérri ahaettuskuldbindingu beetist vid sem 26. tolul. grein-
arinnar en fjallad er um stérar dhettuskuldbindingar i 30. gr. laganna.

Um 2. gr.
Breytingin er 1690 til i samreemi vid breytingar sem lagdar eru til i 19. og 20. gr. frum-
varpsins og er visad i athugasemdir vid umraedd akvadi.

Um 3. gr.

Med breytingu i 3. gr. frumvarpsins er pad aréttad ad medal peirra upplysinga um hluthafa
og stofnfjareigendur sem skulu fylgja umsokn um starfsleyfi skv. 5. gr. laganna eru upp-
lysingar um hlutfallslegt eignarhald allra hluthafa eda stofnfjarhafa pegar umsokn um starfs-
leyfi er 16g0 fram. Sambeerilegt akveedi er ad finna i 14. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Um4. gr.

Med breytingunni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi 6heimilt ad synja um starfsleyfi,
eda byggja mat & pvi ad veita starfsleyfi, & peim grundvelli ad ekki sé porf & fleiri adilum &
markadinn til pess a0 veita tiltekna fjarmalapjonustu. Samberilegt akveedi er i 11. gr. til-
skipunar 2013/36/ESB. Akvadid byggist & sjonarmidum um frjalsa fér pjonustu innan EES-
svaedisins en 16g og reglur i einstékum EES-rikjum eiga ekki ad hindra adila annarra rikja
4 EES-svadinu i ad veita pjonustu i vidkomandi riki ef EES-reglur heimila slikt. Med nyju
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akvaedi er aréttad ad mat fyrir veitingu starfsleyfis sem og synjun & veitingu starfsleyfis
verdur aod byggjast & malefnalegum sjonarmidum.

Um 5. gr.

Lagdar eru til prjar breytingar a 9. gr. laganna um afturkéllun starfsleyfis fjarmalafyrir-
tekis. Samberileg akveedi er ad finna i 18. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

I a-1id er lagt til ad vid 2. télul. 1. mgr. baetist tilvisun til pess ad fjarmalafyrirtaeki purfa
ao uppfylla kréfur laganna um laust fé og stérar aheettuskuldbindingar (e. Large Exposures)
en geri pau pad ekki geti pad leitt til afturkéllunar starfsleyfis. Breytingarnar byggjast a d-1id
18. gr. tilskipunar 2013/36/ESB en akvadi tilskipunarinnar visar einnig til peirra atridi sem
finnamai 1. mgr. 67. gr. smu tilskipunar. Med breytingu i a-1id fellur einnig brott tilvisun
til fjolda stofnfjareigenda ar nagildandi 2. télul. 1. mgr. 9. gr. en med breytingu sem gerd var
& légunum med 6. gr. laga nr. 77/2012, um breytingu a I6gum um fjarmalafyrirteki, nr.
161/2002, var fallid fra krofu um lagmarksfjolda stofnfjareigenda i sparisjéoum. Rétt pykir
pviad fella tilvisun til fjdlda stofnfjareigenda brott Gr &kvaedinu i samraemi vid pa breytingu.

I b-1id er lagt til ad tilvisun til lagadkvaeda verdi feerd til samramis vid breytingar sem
lagdar eru til i 19. og 20. gr. frumvarpsins.

I c-1id er lagt til ad prir nyir tolulidir beetist vid 1. mgr. 9. gr. laganna. Med nyjum 8. télul.
er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt heimild til pess ad afturkalla starfsleyfi fjarmala-
fyrirteekis ef pad uppfyllir ekki lengur einhver hinna I6gbundnu skilyrda sem pad purfti ad
uppfylla upphaflega 16gum samkvaemt til pess ad hljéta starfsleyfid. Hér getur t.d. verid um
a0 raeda ao fjarmalafyrirtaeki uppfylli ekki lengur skilyrdi sem koma fram i I11. kafla laganna
um stofnun fjarmalafyrirtaekis o.fl. Akveaedid byggist a c-1id 18. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

I 9. tdlul. er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt heimild til ad afturkalla starfsleyfi
fjarméalafyrirtaekis ef verulegur vafi leikur a pvi ad fjarmalafyrirtaekid geti stadid vio skuld-
bindingar sinar gagnvart lanardrottnum og/eda innlanseigendum. Hér ber ad lita til pess
megintilgangs ad tryggja skuli hagsmuni lanardrottna og innstedueigenda i hvivetna. Akvaed-
id er natengt heimild sem finna ma i kvaedi til bradabirgda VI i Iogunum. Verdur ad telja ad
Fjarmalaeftirlitio verdi ad hafa mjog rikar asteedur til pess ad beita heimildinni og henni sé
pa einungis beitt i neydartilfellum. Hér geta t.d. fallid undir pau tilvik pegar eiginfjarhlutfall
fjarmalafyrirtaekis laekkar hratt sem kann ad auka likur & pvi ad brotid verdi gegn 1. mgr. 84.
gr. um lagmarkseiginfjargrunn i nainni framtid. Malikvardi & pad hvener fjarmalafyrirtaeki
sé liklegt til pess ad brjéta gegn 1. mgr. 84. gr. laganna um lagmarkseiginfjargrunn i nainni
framtid getur pannig tekid mio af 27. gr. tilskipunar 2014/59/ESB um skilamedferd fjar-
malafyrirtekja (e. Directive 2014/59/EU of the European Parliament and of the Council of
15 May 2014 establishing a framework for the recovery and resolution of credit institutions
and investment firms and amending Council Directive 82/891/EEC, and Directives 2001/
24/EC, 2002/47/EC, 2004/25/EC, 2005/56/EC, 2007/36/EC, 2011/35/EU, 2012/30/EU and
2013/36/EU, and Regulations (EU) No 1093/2010 and (EU) No 648/2012, of the European
Parliament and of the Council) sem fjarméla- og efnahagsrdduneytid vinnur i ad innleida i
islenskan rétt. Ad auki kann ad falla hér undir pegar hratt gengur a laust fé fjarmalafyrir-
teekisins pannig ad liklegt sé ad pad geti ekki i nainni framtio uppfyllt skuldbindingar sinar
gagnvart innstaedueigendum og 6drum kréfuhéfum. Malikvardinn & verulegan vafa sam-
kveemt dkveedinu skal eftir fremsta megni vera hlutleegur. Nyr 9. télul. byggist a d-1id 18. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB en akvadid visar einnig til 1. mgr. 104. og 105. gr. somu tilskip-
unar.
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I nyjum 10. télul. er ad finna heimild til pess ad svipta fjarmalafyrirtaki starfsleyfi ef pad
brytur gegn skyldu til pess ad vidhalda eiginfjarauka vegna kerfisahettu skv. 84. gr. b og
takmarkanir a grundvelli 6. mgr. 84. gr. a hafa ekki nad tiletludum arangri. Heimildina er ad
finna i 17. mgr. 133. gr. tilskipunar 2013/36/ESB en 4kvadid visar til 64. gr. sému tilskip-
unar sem kvedur & um heimildir eftirlitsadila. | 17. mgr. 133. gr. tilskipunar 2013/36/ESB
kemur fram ad ef takmarkanir & Gtgreidslum a grundvelli 141. gr. tilskipunarinnar reynast
ekki nzgjanlega vel til pess ad beeta eiginfjargrunn fjarmalafyrirtekis vegna peirrar dhettu
sem eiginfjaraukanum er &tlad ad meta megi eftirlitsadilar adildarrikjanna gripa til vio-
botarheimilda sem peir eiga ad hafad grundvelli 64. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, par 4 medal
sviptingar starfsleyfis i heild eda ad hluta.

Um 6. gr.

Med akvadinu eru lagdar til breytingar & 17. gr. laganna sem fjallar um aheettustyringu
fjarmalafyrirtekja. Med tilskipun 2013/36/ESB eru settar auknar skyldur & fjarmalafyrirtaeki
pannig ad pau hafi yfir ad rdda virkri ahaettustyringu sem geti & fullnzgjandi hatt metid
aheettu i starfsemi fjarmalafyrirtekis og veitt stjorn fyrirtaekisins yfirlit yfir raunverulega
aheettu og fullnzgjandi adstod vid ad skilja dhettuna. Tilskipunin setur einnig paer auknu
skyldur & stjérnarmenn, og stjorn fyrirtekisins i heild, ad peir geti skilid ahettu i starfsemi
fjarmalafyrirtaekis og tekid dkvardanir a grundvelli peirrar heettu sem starfsemi fyrirtaekisins
felur i sér. Samhlida pessu og med 6drum breytingum & 17. gr. laganna er lagt til ad fjar-
malafyrirtaeki skuli & grundvelli 1. mgr. 17. gr. setja innri ferla til ad meta naudsynlega steerd,
samsetningu og innri dreifingu eiginfjargrunns med hlidsjén af aheettu sem starfsemi peirra
felur i sér. Med breytingunum er lagt til ad i 17. gr. laganna veroi kvedid & um ad innri ferlar
skuli na til medhondlunar peirra aheettupatta sem tilteknir eru i 78. gr. a — 78. gr. i og ad
fjarméalafyrirteekjum beri ad setja ferla sem samraemast kréfum og skilyrdum hvers dhattu-
pattar fyrir sig.

I &kvadinu er kvedid & um 6hadi og helstu verkefni ahattustyringar, p.m.t. upplysinga-
Oflun. Samkvaemt akvadinu er gert rad fyrir ad yfirmadur ahattustyringar sé sjalfstaedur
stjérnandi og heyri ekki undir adra yfirmenn en framkvaemdastjdra og skal framkveemdastjori
rada yfirmann ahattustyringar. Med pessu & ad tryggja 6haedi hans sem stjérnanda og er
mikilvaegt ad storf hans i pagu fjarmalafyrirteekis leioi ekki af sér hagsmunaarekstra og hann
sinni ekki tekjudflun fjarmalafyrirtekis af hefdbundinni bankastarfsemi. Sé yfirmadur
aheettustyringar ekki i sérstoku stodugildi er mikilveegt ad viokomandi starfsmadur sinni ekKki
odrum storfum sem kunna ad fela i sér hagsmunaarekstra. I nyrri 6. mgr. greinarinnar er lagt
til ad yfirmanni aheettustyringar verdi hvorki sagt upp né hann fardur til i starfi nema ad
fengnu sampykki stjornar fyrirtaekisins. pad telst ekki neegjanlegt ad stjorn fjarmalafyrirteekis
veiti sampykki sitt fyrir uppsogn, feerslu i starfi eda brottrekstri eftir 4. Petta er i samrami vid
5. mgr. 76. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Meginverkefni dheettustyringar er adkoma ad éllum vidameiri akvérdunum sem snla ad
aheettustyringu, auk pess sem ahattustyring skal sja til pess ad allar skyrslur sem snia ad
aheettu i starfsemi fjarmalafyrirteekis séu unnar og peim skilad til stjérnenda og eftirlitsadila.
Anattustyring skal hafa yfirsyn yfir ahaettupeetti i starfsemi fjarmalafyrirtaekis.

Gerterrad fyrir ad fjarmalafyrirteki tryggi adgang ahaettustyringar ad 6llum upplysingum
0g gégnum sem naudsynleg eru vid storf hennar. Ekki er afmarkad i akvadinu hvadan gdgn
eda upplysingar eiga ad koma eda & hvada formi paer eiga ad vera. Fjarmalafyrirteeki skal hins
vegar tryggja ad ahattustyring hafi 611 gégn og upplysingar sem einingin telur naudsynlegar
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til ad sinna skyldum sinum. I sumum tilvikum skulu starfsmenn sem sinna ahattustyringu
sjalfir meta hvadan slik gogn eda upplysingar eiga ad koma og form peirra.

I nyrri 7. mgr. greinarinnar er ad finna heimild fyrir fjarmalafyrirtaeki til pess ad 6ska eftir
pvi vid Fjarmalaeftirlitid ad pad fai undanpagu fra pvi ad vera med sérstakt stoougildi fyrir
yfirmann &hattustyringar. Getur Fjarmalaeftirlitido pa heimilad ad annar starfsmadur hafi
umsjén med aheettustyringu fyrirtekisins, enda sé geett ad hagsmunaarekstrum. Samkvamt
akvaedinu er gert rad fyrir pvi ad vid mat Fjarmalaeftirlitsins & pvi hvort porf sé a sérstoku
stédugildi skuli horft til edlis og umfangs starfsemi fyrirtekisins og pess hversu margpeett
huner. Gert er rad fyrir pvi ad Fjarmalaeftirlitid geti a grundvelli regluheimildar skv. 8. mgr.
kvedid & um pad hvener starfsemi fjarmalafyrirtaekis réttletir ad ekki sé til stadar sérstakt
stodugildi yfirmanns aheettustyringar. Samberileg undanpaguheimild og kvedid er & um
dkveedinu er ad finna i 5. mgr. 16. gr. laganna um starfraekslu innri endurskodunardeildar.
Breytingar a greininni eru byggdar & 76. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

um7.gr.

Med breytingu & [6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, med 16gum nr. 75/2010, var
Fjarmalaeftirlitinu fengin heimild til pess ad setja reglur um hvad teljist edlilegir og
heilbrigdir vidskiptahattir fjarmalafyrirtaekja. | kjoIfar breytingarinnar hof Fjarmalaeftirlitid
vinnu vid gerd slikra reglna sem leiddi til atgafu reglna nr. 670/2013, um edlilega og heil-
brigda vidskiptahatti fjarmalafyrirtekja. | reglum Fjarmalaeftirlitsins er na pegar fjallad um
pé paetti sem nefndir eru i &kvaedi 7. gr. frumvarpsins. Telja verdur ad pessir peettir séu medal
peirra sem falla undir vidskipti fjarmalafyrirteekja i skilningi 19. gr. ndgildandi laga og er
med akvedinu tekin af allur vafi par ad lGtandi.

Teljaverdur ad god samskipti fjarmalafyrirteekja vid vidskiptavini sina og upplysingagjof
til peirra sé lykilpattur i edlilegum vidskiptahattum. I Idgum og reglum er ekki ad finna leid-
beiningar um hvernig fjarmalafyrirtaeki skuli meohdndla kvartanir vidskiptavina sinna. Hins
vegar hafa eftirlitsstofnanir & fjarmalamérkudum i Evropu (Evropska bankaeftirlitsstofnunin
(EBA), Verdbréfamarkadseftirlitsstofnun Evropu (ESMA) og Vatryggingastofnun Evrépu
(EIOPA)) allar gefid ut leidbeiningar, hver fyrir sinn markad, um hvernig beri ad haga slikum
malum (e. guidelines on complaints handling). Mikilvaegt er ad island taki patt i peirri préun
og eru reglur Fjarmalaeftirlitsins um edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti fjarmalafyrirtaekja
heppilegur vettvangur fyrir slikar leidbeiningar.

Fyrir breytingu i b-1id er visad til breytingar i 21. gr. frumvarpsins en ef frumvarp petta
verdur ad 16gum verdur ndgildandi 3. mgr. 19. gr. ad 7. mgr. 54. gr. laganna.

Um 8. gr.

i 8. gr. frumvarpsins er lagt til ad atgafa rafeyris geti talist til starfsheimilda vidskipta-
banka, sparisjoda og lanafyrirteekja. bessi breyting er gerd i samraemi vid breytingar sem
geroar voru med ldgum nr. 17/2013, um utgéafu og medferd rafeyris, en i b-1id 8. tolul. 4. gr.
peirra laga kemur fram ad Gtgefandi rafeyris geti m.a. verid fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi
til méttoku innlana og annarraendurgreidanlegra fjarmuna fra almenningi og veitingar Gtlana
fyrir eigin reikning. I 15. t6lul. vidauka | vid tilskipun 2013/36/ESB er einnig kvedid & um
pessa heimild.
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Umo. gr.

Um er ad reda skilgreiningu a hugtakinu ,.fyrirteeki tengt fjarmalasvioi“. Visad er til
skyringar med 1. gr. frumvarpsins en samkvamt breytingunni er lagt til ad 61l hugtdk og oro-
skyringar laganna seu feerd i sérstok ordskyringardkvaedi. bvi fellur skilgreiningin brott ar
akvaedi 1. mgr. 28. gr. laganna.

Um 10. gr.

Logd er til breyting & 2. mgr. 29. gr. a laganna. Akvadi 29. gr. a laganna kom inn med
16gum nr. 75/2010, um breytingu & 16gum um fjarmalafyrirteeki. Tilgangur 2. mgr. dkveed-
isins var ad takmarka verulega heimildir fjarmalafyrirtaekis til pess ad veita tilteknum adilum
sem nefndir eru i akveaedinu lan eda adrar fyrirgreioslur. Lagdar eru til nokkrar breytingar a
akveedinu i frumvarpi pessu.

Samkvaemt 1. malsl. er fjarmalafyrirtaeki 6heimilt ad veita stjornarmanni, framkvaemda-
stjora, lykilstarfsmanni, eda peim sem & virkan eignarhlut i pvi, og adila i nAnum tengslum
vid hann 1&n eda adra fyrirgreidslu, nema gegn traustum tryggingum. Med skyringu & nanum
tengslum samkvamt dkvaedinu visast i 1. télul. 1. gr. a laganna. Tilvisun til traustrar trygg-
inga visar m.a. i pad ad fjarhaed lanveitingar eda fyrirgreidslu tekur ekki tillit til ahaettu-
mildandi patta, nema i undantekningartilfellum, heldur er midad vid bratt6 stéou gagnvart
tilteknum adila eda adilum. A grundvelli reglna sem Fjarmalaeftirlitid setur med stod i 3.
magr. skal fjarmalaeftirlitio kveda & um undantekningar fra hAmarksfjarhaed dkvaedisins med
tilliti til trygginga sem heimila ad farid sé yfir hamarksfjarhaed 3. malsl. en ef trygging er t.d.
veitt, ad fullu med innstedu eda abyrgo rikis eda sveitarfélags og annara samberilegra
trygginga, skal pad heimilt. I 2. malsl. akvadisins er ad finna skilgreiningu & pvi hvad teljist
fyrirgreidsla samkvamt akveaedinu. 1 3. malsl. er kvedid & um pad ad lan eda 6nnur fyrir-
greidslaskv. 1. malsl. 2. mgr. megi haest nema 200 millj. kr. ad teknu tilliti til 30. gr. laganna.
SU breyting er pvi gerd & akvedinu ad ekki er lengur midad vio hlutfall eiginfjargrunns
heldur vid fjarhaed sem tekur jafnt til allra fjarmalafyrirtekja, p6 ad teknu tilliti til 30. gr.
laganna sem fjallar um stérar ahaettuskuldbindingar. Med breytingunni er einnig lagt til ad
ordin ,,samtala lans og annarrar fyrirgreidslu“ beetist vid dkvaedi 3. malsl. fra pvi hvernig
akveaedio er oroad i nagildandi 16gum en samkvamt pvi tekur fjarhaed lans eda annarrar
fyrirgreidslu mid af stodu allra adila sem taldir eru hafa nain tengsl & grundvelli 1. malsl. Ef
stjornarmadur hefur t.d. fengid lan hja fjarmalafyrirteki ad fjarheed 100 millj. kr. mundi
fjarhaed sem stjornarmadurinn fékk lanada takmarka lanveitingu til adila sem telst hafa nain
tengsl vid stjérnarmanninn vid 100 millj. kr. bess vegna er einnig lagt til ao fjarhaedin haekki
Gr 100 millj. kr. frd pvi sem na gildir og upp i 200 millj. kr. par sem um er ad raeda fjarhaed
sem getur tekid til hops adila. b6 getur trygging komid til fradrattar eins og kemur fram i
athugasemdum vid 1. malsl.

I 4. 09 5. malsl. er lagt til ad ny regla um armslengdarsjonarmid batast vid akvaedid. Ny
reglaer tilkomin vegna athugasemda Alpjddagjaldeyrissjédsins um fylgni Fjarmalaeftirlitsins
vid kjarnareglur Basel-nefndarinnar. Med nyjum malslidum er itrekad ad armslengdarsjonar-
mid eigi ad rada for vegna vidskipta eigenda virkraeignarhluta, stjérnarmanna, framkvaemda-
stjora og lykilstarfsmanna, auk adila i nanum tengslum vio pa, pegar peir stunda vioskipti vid
fjarmalafyrirtaeki. Skv. 6. malsl. dkveedisins tekur takmérkun 1. malsl. um lan eda adrar
fyrirgreidslur ekki til lanveitinga til eigenda virkra eignarhluta pegar eigandi virks eignar-
hlutaer riki eda sveitarfélag. Tvenns konar mismunandi sjonarmid eru & bak vid pessa undan-
tekningarreglu. Annars vegar eru samfélagsleg sjénarmid en ef undantekningin veeri ekki til
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stadar getur regla 1. malsl. leitt til &kvedinna takmarkana 4 adgangi sveitarfélaga ad lansfjar-
magni par sem sveitarfélog eiga oft eignarhluti i fjarmalafyrirteekjum sem starfa i viokomandi
sveitarfélogum. Hins vegar eru sjénarmid um eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirtekjum, en
eigendastada islenska rikisins ad fjarmalafyrirtaekjum geeti takmarkad kaup umreeddra félaga
a rikisskuldabréfum samkvamt prengsta skilningi ordalags 2. mgr. greinarinnar. i 7. malsl.
kemur fram ad lan eda onnur fyrirgreidsla eigi ekki vid um innlan i eigu annars fjarmala-
fyrirtaekis. ba er i lokamalslid dkvaedisins kvedid a um heimild Fjarmalaeftirlitsins til pess
ad veita einstaklingum eda l6gadilum heimild til pess ad fara yfir fjairhadarmdrkin sem til-
greind eru i 3. malsl., p.e. 200 millj. kr. hamarkid. Skal undanpéagan einungis veitt i sér-
stokum tilvikum.

Mead frumvarpinu er einnig 16ga til breyting & 3. mgr. greinarinnar sem inniheldur heimild
fyrir Fjarmalaeftirlitid til pess ad setja nanari reglur & grundvelli dkvedisins. Med
breytingunni er lagt til ad ordin ,,fjarhaedar haettuskuldbindingar* falli Gt og i stad pess komi
Llans eda annarrar fyrirgreidslu“ sem sérstaklega er nd skilgreind i breyttri 2. mgr. Asamt pvi
kemur einnig fram i nyju ordalagi akveedisins ad Fjarmalaeftirlitinu hafi heimild til pess ad
kveda sérstaklega & um hamarksfjarhadir lana eda annarra fyrirgreidsina an trygginga a
grundvelli dkvadisins. pPar sem fjarhaed lans skv. 2. mgr. getur tekid til hdps nainna adila
pyKir rétt ao i reglum Fjarmalaeftirlitsins sé getid & um sérstaka fjarhaed eda fjarhadir, lana
eda annara fyrirgreidsina, an trygginga pegar reglan tekur til hops einstaklinga og fyrirtaekja
i peim tilgangi ad hagt sé ad halda daglegum bankavidskiptum vid umraedda adila hja
bankanum og skulu paer mida vid ad dkvaedid geti tekid til hdps manna. pa yrdi pad pannig
ao fjarhaed sem nd gildir um einstakling samkvemt reglum Fjarmalaeftirlitsins, nr. 162/2011,
um fyrirgreidslur fjarmalafyrirtaekis til stjornarmanna, framkveaemdastjora, lykilstarfsmanna
eda peirra sem eiga virkan eignarhlut i pvi, eda adila i ndnum tengslum vid framangreinda,
sem pad hefur sett a grundvelli 3. mgr. taki til hvers einstaks adila pegar um hop nainna adila
er ad reeda. | 3. mgr. er einnig gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid kvedi & um undantekningar
fra hdmarksfjarhaed 3. malsl. 2. mgr. vardandi tryggingar sem heimila ad fario sé yfir ha-
marksfjarhzedina en ef trygging er t.d. veitt ad fullu, med innstedu eda &byrgo rikis eda
sveitarfélags og annara samberilegra trygginga, skal pad heimilt.

Um 11. gr.

Med &kvadinu eru lagdar til breytingar & 30. gr. laganna sem fjallar um takmarkanir &
storum aheettuskuldbindingum. Breytingarnar eru m.a. tilkomnar vegna endurskodadra reglna
Fjarmalaeftirlitsins, nr. 625/2013, um stérar aheettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtekjum.

I 1. mgr. greinarinnar er kvedid & um ad ahattuskuldbinding vegna eins vidskiptamanns
eda hops tengdra vidskiptamanna, ad teknu tilliti til dhaettumildandi patta, megi ekki fara yfir
25% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis, sbr. 84. og 85. gr. laganna. Umratt akvaedi grein-
arinnar ma finna i 1. malsl. 1. mgr. gildandi 30. gr. laganna en med breytingunni er skyrt
tekid fram ad midad er vid 25% hlutfallid eftir ad tekio er tillit til &haettumildandi patta.
Fjarmalaeftirlitio skal setja reglur um hverjir ahaettumildandi pattir samkvamt akvadinu
megi vera.

I 2. mgr. greinarinnar er lagt til ad sérstakt fjarhedarmark verdi l6gfest vegna ahettu-
skuldbindinga hja fjarmalafyrirteekjum par sem motadilinn er annad fjarmalafyrirteki. Malt
er fyrir um slikt fjarheedarmark i 1. mgr. 111. gr. tilskipunar 2006/48/EB, med dordnum
breytingum samkvaemt tilskipun 2009/111/EB, sem innleidd hefur verid i islenskan rétt med
I6gum nr. 119/2011 og légum nr. 47/2013. Adildarrikjum EES er heimilt ad binda slik
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fjarhaedarmork i 16g sin eda stjornvaldsfyrirmeeli nemi pau ekki herri fjarhaed en 150 millj-
6num evra eda u.p.b. 23 milljérdum islenskra krona. I frumvarpi pessu er lagt til ad l6gfest
verdi 10 milljarda kr. fjarhaeedarmark. EKki er pvi gert rad fyrir ad heimil hamarksfjarhaed
samkvaemt reglum Evrépuréttar verdi nytt, enda pykir hin of h4 midad vid islenskar ad-
steedur. bannig er eiginfjargrunnur priggja steerstu vidskiptabankanna & bilinu 180 til 230
milljardar kr. Eiginfjargrunnur pess vidskiptabanka sem nast kemur peim er teepir 4 millj-
ardar kr. og pa er eiginfjargrunnur annarra fjarmalafyrirteekja & bilinu 2 til 16 milljaroar kr.
pannig atti 10 milljarda kr. hAmarkid ad vera nagjanlegt til lausafjarstyringar fyrir ol fjar-
malafyrirtaeki sem [6gin taka til og pvi atti 10 milljarda kr. hdAmarkid ad vera negjanlegt fyrir
oll fjarmalafyrirteeki sem starfa hér & landi.

I 3. mgr. akvadisins segir ad ahattuskuldbinding vegna vidskiptamanns sem er fjarmala-
fyrirteeki eda hdps tengdra vidskiptamanna sem inniheldur fjarmalafyrirteki megi ekki fara
yfir 25% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis eda sem nemur 10 milljérdum kr., hvort sem
er heerra. begar 25% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis nemur leegri fjarhaeo en 10 millj-
oroum kr. er gert rad fyrir ad ahaettuskuldbindingar vegna fjarmalafyrirtekja geti fario upp
fyrir 25% hamarkid. peer mega pé ekki vera heerri en 100% af eiginfjargrunni, nema i sér-
stokum tilvikum ad fengnu leyfi Fjarmalaeftirlitsins.

4. 0g 5. mgr. greinarinnar eru 6breyttar fra akveedum 2. malsl. 1. mgr. og 2. mgr. 30. gr.
gildandi laga.

I 6. mgr. akveedisins lagt til ad Fjarmalaeftirlitid geti i sérstokum tilvikum veitt fjarmala-
fyrirteeki undanpagu fra takmérkunum 1.-3. mgr. greinarinnar i samraemi vid akvaedi 4. mgr.
111. gr. tilskipunar 2006/48/EB, med doronum breytingum, samkveemt tilskipun 2009/111/
EB. Undanpéagan er almenn og beinist ekki sérstaklega ad tilvikum par sem fjarmalafyrirteeki
hefur pegar farid yfir pau moérk sem kvedid er aum i 1. mgr. 30. gr. laganna. Liklegt ma pé
teljaad fyrst og fremst reyni & slika undanpagu komi til pess ad fjarmalafyrirtaeki fari yfir pau
mork sem kvedid eraum i 1. mgr., p.e. eftir ao slikt tilfelli hefur komid upp. Gert er rad fyrir
pviad vid mat & pvi hvort veita eigi undanpagu i samrami vid akvadi laganna liti Fjarmala-
eftirlitio til reglna nr. 625/2013, um stérar ahattuskuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum,
sem settar voru a grundvelli 4. mgr. 30. gr. gildandi laga og pess hvernig undanpagunni er
beitt samkvaemt reglum Evrépuréttar, sbr. 111. gr. tilskipunar 2009/111/EB (CRD I1) og 396.
gr. reglugeroar (ESB) nr. 575/2013. Reglur 625/2013, um storar dhattuskuldbindingar hja
fjarmalafyrirteekjum, skulu halda gildi sinu, ad pvi leyti sem paer samraemast I16gum pessum,
eftir breytingu sem 1690 er til med pessu frumvarpi med stod i 7. mgr. 30. gr. laganna, verdi
frumvarp petta sampykkt. S breyting sem felst i 6. mgr. greinarinnar helst i hendur vid
breytingar 2. og 3. mgr. greinarinnar vardandi fjarhaedarmark vegna ahattuskuldbindinga
gagnvart fjarmalafyrirteekjum og breytingar sem gerdar hafa verid a fradrattarlioum 9. gr.
reglna Fjarmalaeftirlitsins, nr. 625/2013. Vid endurskodun reglnanna voru fradrattarlidir g-,
h- og p-lidar 4. gr. i eldri reglum um stérar ahattuskuldbindingar, nr. 216/2007, felldir Gt.
Var pad gert til samreemis vio breytingar sem tilskipun 2009/111/EB hafdi i for med sér.
Petta olli hins vegar minni fjarmalafyrirteekjum nokkrum erfidleikum vegna lausafjarstyr-
ingar auk pess sem talid er mikilvaegt ad l6gfesta heimild til ad veita slika undanpagu, enda
er hun mikilveegur hluti af hinu endurskodada regluverki sem snyr ad stérum ahattu-
skuldbindingum.

[ 7. mgr. akvadisins er kvedid med skyrum hatti 4 um ad i reglum um stérar ahattu-
skuldbindingar skuli fjallad um eiginfjarkrofur vegna umframahattu stérra adhaettuskuld-
bindinga. Er petta gert til ad skjéta styrkari lagastod undir akveedi er varda medhoéndlun
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umframahattu stérra ahaettuskuldbindinga sem hafa verid innleidd i reglur sem Fjarmala-
eftirlitid hefur sett.

pa er med dkvaedinu lagt til ad fellt verdi brott Gr gildandi akvaedi 30. gr. ad samtala stdrra
dheettuskuldbindinga megi ekki fara yfir 400% af eiginfjargrunni, og er pad gert til samramis
vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um stdrar dhattuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtaekjum. Su
breyting er einnig i samraemi vid gildandi tilskipanir 2006/48/EB og 2006/49/EB. Vid endur-
skodun gildandi bankatilskipana med breytingatilskipun 2009/111/EB var umratt 400% ha-
mark samtolu storra ahattuskuldbindinga fellt ar gildi, enda var med endurskoduninni gert
rad fyrir ad dheettuskuldbindingar fjarmalafyrirtekja vegna annarra fjarmalafyrirteekja geti
almennt verid a bilinu 25 til 100% og i einstokum tilvikum herri en 100%. Vegna pessara
breytinga gaeti pad ordio ipyngjandi ad I6gfesta afram 400% hamark & samt6lu storra aheettu-
skuldbindinga og pekkist pad hvergi & Nordurléndum, enda er hvorki kvedid & um slikt
hamark i gildandi bankatilskipunum né reglugerd (ESB) nr. 575/2013.

Loks eru gerdar ordalagsbreytingar innan greinarinnar og i stad hugtaksins ,,stér aheetta“
kemur hugtakid ,,stér ahattuskuldbinding“. Er pad gert til ad samraema hugtok innan akveed-
isins en i nagildandi akvadi eru baedi hugtokin notud sem verdur ad teljast 6heppilegt. Ad
sama skapi felst i pessari breytingu mikilveg samraeming & pvi hvernig hugtakid er meo-
hondlad i reglum Fjarmalaeftirlitsins um storar ahattuskuldbindingar, en skdrun var milli
hugtakanotkunar i texta 4kvaedisins og nefndra reglna. Med frumvarpinu er einnig lagt til ad
hugtakid ,,stor dheettuskuldbinding* verid fart i ordskyringakafla laganna og verdi skilgreint
i 26. tolul. 1. gr. a verdi frumvarp petta ad 16gum.

Um 12. gr.

Til vidbétar vido nagildandi akvedi er lagt til ad i tilkynningu fjarmalafyrirtakis, p.e.
fjarmalafyrirtaekis sem hyggst veita pjénustu a grundvelli laga nr. 108/2007, um verdbréfa-
fyrirtaeki 8 EES-svadinu, til Fjarmalaeftirlitsins um starfsemi an Gtibas i 68ru riki &8 Evrépska
efnahagssvadinu, i adildarriki Friverslunarsamtaka Evropu eda Faereyjum skuli koma fram
hvort fyrirteekid hyggst nota fasta umbodsmenn. Akvadid innleidir ad fullu 2. mgr. 31. gr.
b hlutatilskipunar 2004/39/EB (MiFID) i islenskan rétt en tilskipunin var innleidd i islenskan
rétt med 16gum nr. 111/2007, um breytingar & lagadkvaeeoum um fjarmalafyrirteki o.fl.

Um 13. gr.

I a-1id eru gerdar tveer breytingar a nigildandi 40. gr. laganna. Skv. 2. malsl. 40. gr. er
einungis skyltad tilkynnaaukningu a eignarhlut i fjarmalafyrirtaeki ef eignarhluturinn fer yfir
pau mork sem tilgreind eru i &kvaedinu. Slikt er i 6samreemi vio reglur Evropuréttar en skv.
22. gr. tilskipunar 2013/36/ESB skal tilkynna um slika breytingu ef hin nar umreeddum
morkum eda fer yfir umraedd mork (e. Reach or Exceed). Sama akvadi er ad finna i 19. gr.
tilskipunar 2006/48/EB sem adur hefur verid innleidd i islenskan rétt. Einnig er lagt til ad
hlutfallid 25% falli brott Gr akvadinu. | 22. gr. tilskipunar 2013/36/ESB er einungis ad finna
hlutféllin 20%, 30% og 50% en samkvaemt lokamalslid 1. mgr. 22. gr. tilskipunarinnar ma
nota 33% hlutfall i stad 30% hlutfallsins. Med breytingunni er pvi lagt til ad islensk 16g séu
i samraemi vid reglum Evrépuréttar um sama efni.

I b-1id er lagt til ad ny malsgrein beetist vid 40. gr. laganna. Med nyrri malsgrein er hnykkt
& peirri grunnreglu laganna ad kaup adila & virkum eignarhlut gangi fyrst i gegn pegar
Fjarmalaeftirlitio hefur metid hann hefan til ad fara med slikan eignarhlut hlut eda pegar
timafrestur er lidinn 16gum samkvemt.
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Um 14. gr.
I greininni eru lagdar til fimm breytingar & ntgildandi akvaedi 1. mgr. 42. gr. laganna. |
fyrsta lagi beetist vid tilvisun til 41. gr. laganna i 1. malsl. &kvadisins og i 60ru lagi baetist
nyr 2. malsl. vid akvadid. I pridja og fjorda lagi eru gerdar breytingar & vidmidunar-
dagsetningum i 4. og 5. malsl. akveedisins en i stad pess ad mida vid mottdku tilkynningar
er midad vio pann tima pegar Fjarmalaeftirlitio stadfestir méttoku tilkynningar. Breyting-
arnar&1. og 5. malsl. eigam.a. ad leida til pess ad pegar meta a hafi pess sem hyggst eignast
eda auka vid virkan eignarhlut purfi allar upplysingar sem tilgreindar eru i 41. gr. laganna
ad berast Fjarmalaeftirlitinu. Breytingarnar byggjast & 2. mgr. 22. gr. tilskipunar 2013/36/
ESB. Tekid skal fram ad breyttu ordalagi er ekKki etlad ad lengja pann frest sem kvedid er &
um i 42. gr. | fimmta lagi baetist nyr malslidur vid akveedid. Akvadid veitir Fjarmalaeftir-
litinu heimild til pess ad lengja bid eftir upplysingum ef dskad er eftir vidbotarupplysingum
fra adilum sem hyggjast eignast eda auka vid virkan eignarhlut og peir eru stadsettir utan
Evropska efnahagssveedisins eda lita ekki opinberu fjarmalaeftirliti innan svedisins.
Akvadid er ad finna i 4. mgr. 19. gr. tilskipunar 2006/48/EB og i 4. mgr. 22. gr. tilskipunar
2013/36/ESB sem fjallar um mat & hefi virkra eigenda.
Akvadi 42. gr. laganna var l6gfest i naverandi mynd med I6gum nr. 75/2010, um breyting
a 16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, med sidari breytingum. Akvadid byggist &
tilskipun 2007/44/EB sem innleidd hefur verid i islenskan rétt. Akvadid er ad finna i d-1id
1. mgr. 23. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. i ntgildandi akvadi 2. malsl. 4. télul. 2. mgr. 42.
gr. laganna er visad til ,,hdps fyrirteekja“ en hér er lagt til ad talad verdi um ,,samsteedu fé-
laga“. Til pess ad fyrirbyggja 6parfa misskilning pykir rétt ad ordanotkun sé breytt svo ad
akveaedio sé skyrara og i samreemi vid hugtakanotkun laganna.

Um 15. gr.
Lagt er til ad aréttud veroi s heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad taka akvoéroun um hafi
adilatil pessad verdaeigandi virks eignarhlutar i fjarmalafyrirteeki a grundvelli fyrirliggjandi
gagna aour en timafrestur skv. 42. gr. laganna lidur. Samberilegt &kveedi er ad finna i 2. mgr.
23. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. Samkvamt dkvadinu er eftirlitsadila heimilt ad synja pvi
a0 adili eignist eda auki vid virkan eignarhlut sinn, sbr. 40. gr. laganna, ef eftirlitsadilinn
hefur 6skad eftir viobotarupplysingum og peim hefur ekki verid skilad eda paer eru 6full-
neagjandi.

Um 16. gr.

Lagt er til ad 46. gr. a laganna falli brott. Akvadid var logfest i ndverandi mynd med 16g-
umnr. 75/2010, um breytingu & l6gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, med sidari breyt-
ingum. Ordalag akvadisins og skyringar med pvi eru ekki ad fullu i samraemi vid inntak VI.
kafla laganna og 2. kafla tilskipunar 2013/36/ESB, pess efnis ad hyggist adili eignast virkan
eignarhlut i fjarmalafyrirtaeki skuli tilkynna fyrir fram um pau &form og ad kaup adila veroi
ekki ad raunveruleika fyrr en ad loknu mati Fjarméalaeftirlitsins & heaefi adila eda pegar frestur
Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja mat & hefi adila er lidinn. Med visan til skyrleika og sam-
reemis milli laga nr. 161/2002 og tilskipunar 2013/36/ESB pykir pvi rétt ad fella akveedio a
brott.

Um 17. gr.
Visao er i athugasemdir vio 1. gr. frumvarpsins.
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Um 18. gr.

Samkveamt 49. gr. laganna getur Fjarmalaeftirlitio krafist hvers konar gagna og upplysinga
til pess ad meta hvort eigandi hafi eignast virkan eignarhlut an tilkynningar skv. 40. gr. eda
hvort ad adili teljist haefur til pess ad fara med virkan eignarhlut skv. VI. kafla laganna.
Akvadid hefur verid tilkad pannig ad pad feli i sér heimild fyrir vidvarandi eftirliti Fjar-
malaeftirlitsins meo hafi eiganda virks eignarhlutar og ad Fjarmalaeftirlitid hafi allar heim-
ildir til ad bregdast vid pvi pegar adili verdur af einhverjum asteedum 6hafur til pess ad fara
med eignarhlutinn.

Fyrir breytingu a I16gunum med 16gum nr. 75/2010 var par ad finna skyra heimild fyrir
Fjarmalaeftirlitio til pess ad fara med vidvarandi mat & heefi eigenda virkra eignarhluta og
gripa til raostafana til pess ad takmarka heimildir eiganda virks eignarhlutar til ad fara med
hlutinn. Med breytingu & 49. gr. laganna med l6gum nr. 75/2010 féll 4kvaedid Ut. Breytingar
& 16gunum med légum nr. 75/2010 komu m.a. til vegna innleidingar a tilskipun 2007/44/EB
i islenskan rétt. A pad skal bent ad tilgangur tilskipunar 2007/44/EB var ekki ad takmarka
vidvarandi mat eftirlitsadila & haefi eigenda virkra eignarhluta i fjarmalafyrirtekjum. Med
breytingu & 49. gr. laganna er stefnt ad pvi ad styrkja heimild Fjarmalaeftirlitsins til pess ad
fara med vidvarandi mat & hafi eigenda virkra eignarhluta og bregdast vid pvi pegar peir eru
af einhverjum astaedum ekki lengur taldir heefir til pess ao fara med eignarhlutinn.

Eins og fram kemur i 1. malsl. 49. gr. laganna getur Fjarmalaeftirlitid krafist hvers konar
gagna eda upplysinga fra einstaklingum eda I6gadilum sem eiga eda fara med eignarhlut i
fjarmalafyrirtaeki til pess ad meta hvort peir teljist hafir til ad fara med virkan eignarhlut skv.
VI. kafla laganna. Ef upplysingar sem Fjarmalaeftirlitio hefur fengid leida i 1j6s ad adili telst
af einhverjum asteedum éhaefur til pess ad fara med virkan eignarhlut i fjarmalafyrirtaeki getur
Fjarmalaeftirlitio na veitt adila haefilegan frest til pess ad gera Urbaetur sé unnt ad koma peim
vid. Med pessu er pad itrekad ad Fjarmalaeftirlitiod skuli geeta medalho6fs pegar pad gripur til
heimilda sem pvi eru fengnar med akveaedinu en eins og fram kemur i nyrri 2. mgr. skal
Fjarmalaeftirlitid gripatil peirra heimilda sem getid erumi 46. gr. laganna ef Grbétum verdur
ekki komid vid eda frestur sem Fjarmalaeftirlitio veitir adila til pess ad koma hlutum i lag
lidur &n pess ad gripid verdi til Urbota.

Mead hlidsjon af peim ahrifum sem eigendur virkra eignarhluta hafa med eignarhaldi sinu
i fjarmalafyrirteekjum og a fjarmalamarkadi og mead tilliti til pess hversu mikil ahrif fjar-
malafyrirteeki hafa & lif almennings og & efnahagslif landsins verdur ad telja edlilegt ad haegt
sé ad koma i veg fyrir 6edlileg ahrif peirra eigenda sem ekki teljast hafir til pess ad fara med
slik réttindi. Ef ekki er gripio til adgerda gegn éhafum eigendum virkra eignarhluta getur
slikt leitt til vantrausts almennings og fjarfesta 4 viokomandi fjarmalafyrirteki eda & fjar-
malamarkadi hér a landi i heild sem 6gnad getur fjarmalastodugleika. bvi eru rikar astaedur
fyrir pvi ad reynt sé ad koma i veg fyrir ahrif 6hafra eigenda virkra eignarhluta a fjarmala-
markadi.

Breytingin sem 10gd er til i a-1id tengist nyrri malsgrein dkvaedisins en breyting skv. c-lid
parfnast ekki skyringa.

Um 19. gr.
Med breytingum sem lagdar eru til i 19. og 20. gr. frumvarpsins er ndgildandi 52. gr.
laganna skipt upp i tvo sérstok akveedi, 52. gr. og 52. gr. a, pannig ad akveedi sem taka beint
& hefi stjornarmanna verda i 52. gr. laganna en akvadi sem fjalla um énnur storf stjornar-
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manna verda ad nyrri 52. gr. a laganna. Asamt athugasemdum vid 19. gr. frumvarpsins visast
pvi einnig til athugasemda vid 20. gr. frumvarpsins.

Akvadi 1. mgr. er efnislega samhljéda nigildandi 1. mgr. 52. gr. laganna. [ 2. mgr. er lagt
til ad vid dkvaedid beetist tilvisun til pess ad stjornarmenn mega ekki i tengslum vid atvinnu-
rekstur hafa hlotid dém & sidustu tiu arum fyrir refsiverdan verknad gegn Iégum um gjald-
eyrismal. Ad 6dru leyti er 2. mgr. greinarinnar 6breytt fra gildandi 16gum.

Akvadi 3. mgr. greinarinnar er ad finna i ntgildandi 1.—3. malsl. 3. mgr. 52. gr. laganna.
Hér pykir rétt ad benda a ad 4. malsl. 3. mgr. 52. gr. nagildandi laga er felldur brott med
frumvarpi pessu. Umradd regla kom inn i islenska 16ggjo6f pegar 16g nr. 161/2002, um fjar-
malafyrirtaeki, voru sett. | athugasemdum vid frumvarp til laga nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirtaeki, kom fram ad um veeri ad raeda innleidingu & 1. mgr. 6. gr. tilskipunar 2000/12/EB
0g var pa att vio tilvik sem eiga undir skilyrdi um 6flekkad mannord (e. good repute) sam-
kveemt umraddri grein tilskipunarinnar. Gerd var breyting & malslidnum med légum nr. 75/
2010, en ekki var ao finna skyringu i frumvarpi sem vard ad peim légum & pvi af hverju
malslionum var breytt. Skilyrdi um ad stjérnarmadur eda framkvaemdastjori skuli hafa
oflekkad mannord kemur na fyrir i 2. mgr. 52. gr. ngildandi laga og gerir frumvarp petta rad
fyrir ad skilyrdid verdi par &fram verdi pad ad 1égum. Verdur ad telja ad pad hugleega mat
sem visao er til i malslionum sem lagt er til ao falli brott falli ad éllu leyti undir mat a pvi
hvort stjérnarmadur eda framkveemdastjori hafi 6flekkad mannord skv. 2. mgr. 52. gr.

[ 4. mgr. er lagt til ad samsetning stjornar skuli vera pannig ad stjorn i heild bai sameigin-
lega yfir fullnagjandi pekkingu, hafni og reynslu til ad skilja pa starfsemi sem fjarmalafyrir-
teki stundar og ahattupaetti pess. Markmid akvedisins er ad sporna vid svonefndri hjaro-
hugsun (e. Groupthink). Hjardhugsun getur myndast par sem einsleitur hdpur manna kemur
saman, t.d. i stjornum fyrirteekja par sem stjérn félagsins samanstendur af hopi einstaklinga
par sem einstaklingarnir eru allir eda flestir af sama kyni og med sému menntun. Fjolbreyti-
leiki i vali & folki i stjorn fyrirtaekja er talinn sporna gegn hjarohugsun, t.d. med pvi ad i
stjornina veljist folk sem er mismunandi ad kyni, aldri og menntun eda hefur & einhvern
annan hatt 6likan bakgrunn, p.m.t. reynslu. Akvadid byggist 4 1. og 7. mgr. 91. gr. tilskip-
unar 2013/36/ESB. | inngangslidum tilskipunar 2013/36/ESB segir m.a. ad pvi fjolbreyttari
sem stjérn er med tilliti til kyns, aldurs, reynslu eda menntunar pvi betur eigi hin ad vera ber
til pess ad sinna eftirlitsskyldum sinum i fjarmalafyrirteekinu. Med dheettupattum samkveaemt
akveedinu er t.d. att vid pa dhattupeetti sem lagt er til ad verdi ad 78. gr. a— 78. gr. i laganna
skv. 29. gr. frumvarpsins.

5. mgr. greinarinnar er ad finna i lokamalslid 3. mgr. 52. gr. gildandi laga. Ekki eru gerdar
efnislegar breytingar 4 akvadinu og reglur Fjarmalaeftirlitsins, nr. 887/2012, um framkvaemd
hafismats framkvaemdastjora og stjérnarmanna fjarmalafyrirteekja sem settar voru & grund-
velli 3. mgr. 52. gr. gildandi laga halda gildi sinu med stod i nyrri 5. mgr. 52. gr. eftir breyt-
ingarnar. Meo framkvaemdastjérum samkvaemt akvaedinu er att vid einstakling sem stjérn
reedur til pess ad standa fyrir rekstri fyrirtaekisins i samraemi vid akvadi hlutafélagalaga, nr.
2/1995, eda laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, burt séd fra starfsheiti ad 6oru leyti.

I 6. mgr. er lagt til ad vid akvadid batist ny malsgrein sem kvedur & um pad ad fjar-
malafyrirtaeki skuli verja negjanlegum fjarmunum og mannafla til pess ad kynna starfsemi
fjarmalafyrirtakisins fyrir nyjum stjérnarmanni og med pvi tryggja ad stjornarmadur fai
videigandi pjalfun til stjornarsetunnar. Med frumvarpi pessu eru gerdar auknar krofur til
pekkingar stjérnarmanna & starfsemi fjarmalafyrirteekja asamt pvi ad abyrgdarkrofur til peirra
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eru auknar. Auk pess eru gerdar frekari krofur til haefni stjornarmanna. Akvadid sem lagt er
til ad batist vid sem ny 6. mgr. akveedisins byggist a 9. mgr. 91. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Efnislega er akveedi 7. mgr. pad sama og finna ma i nagildandi 7. mgr. 52. gr. laganna en
1690 er til st breyting & kvaedinu ad vid beetist tilvisun til nyrrar 52. gr. a laganna. par sem
akvaedin tvo tengjast mjog naid innbyrdis er edlilegt ad sama skylda sé 16gd & fjarmala-
fyrirtaeki til ad upplysa Fjarmalaeftirlitio um breytingar skv. 52. gr. a laganna 4 sama hatt og
tilkynna parf um breytingar skv. 52. gr. laganna sem geta haft ahrif & hafi stjérnarmanns.

Rik og mélefnaleg sjonarmid, byggd a almannahagsmunum, bda ad baki pvi ad stjornir
fjarméalafyrirteekja séu & hverjum tima skipadar einstaklingum sem uppfylla hafisskilyrdi 52.
gr. og nyrrar 52. gr. a laga nr. 161/2002 og reglna settra samkvemt peim. Markmidid med
nyrri 8. mgr. greinarinnar er ad arétta ad haefisskilyroi eru vidvarandi og ad Fjarmalaeftirlitid
hafi heimild til pess ad taka hefi stjérnarmanna til sérstakrar skodunar pegar stofnunin telur
astaedu til. Jafnframt er med henni aréttad ad Fjarmalaeftirlitio geti brugdist vid ef stjornar-
menn eru af einhverjum asteedum ekki lengur taldir hefir til pess ad sitja i stjorn.

Um 20. gr.

Asamt athugasemdum vid greinina er visad i athugasemdir vid 19. gr. frumvarpsins. 1.
mgr. akvaadisins er ad megninu til samhljéda 4. mgr. 52. gr. ngildandi laga og 2. og 3. mgr.
akveedisins eru samhlj6éda nugildandi 5. og 6. mgr. 52. gr. laganna.

Helsta &steeda pess ad nugildandi d&kvedum 52. gr. laganna er skipt upp i tvd dkvaedi i
frumvarpi pessu er ad 91. gr. tilskipunar 2013/36/ESB setur kréfu um takmérkun a hvad
stjérnarmenn megi ad jafnadi sinna mérgum stjornarsetum asamt stjornarsetu i fjarmala-
fyrirtaeki. Tvd meginsjonarmid liggja ad baki peim breytingum sem gerdar eru 4 samevropsk-
um reglum um storf stjornarmanna fjarmalafyrirteekja i tilskipun 2013/36/ESB, p.e. ad
stjérnarmenn skuli hafa naeganlega pekkingu, hafni og reynslu af starfsemi fjarmalafyrir-
teekja og ad peir skuli hafa naegan tima til pess ad sinna stérfum sinum sem stjérnarmenn
fjarmalafyrirteekja. Upphaflega var stefnt ad pvi ad taka upp slika takmérkun med frumvarpi
pessu. Horfid hefur verid fra pvi ad sinni par til lj6st verdur hvernig nagrannariki islands
haga innleidingu umraeddra dkvaeda i 16ggjof sina. P4 var jafnframt horft til pess hvort binda
aetti slika takmorkun einungis vio kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteki. Liklegt er ad akveedi
sem kvedur & um takmarkanir & fjolda stjornarseta hja stjérnarménnum fjarmalafyrirtaekja
beetist pvi vid 16gin & naestu missirum.

Eina breytingin sem gerd er fra gildandi 16gum i nyju dkvaedi er ad med nyjuml. malsl.
1. mgr. akvaedisins er aréttad ad stjérnarmenn fjarmalafyrirteekis skuli verja fullnzgjandi tima
fvinnu sinasem stjdrnarmenn i pagu fjarmalafyrirtaekisins. Samkvamt pessu er atlast til pess
ao stjérnarmenn séu ad jafnadi ekki ad vinna énnur timafrek storf samhlida stjornarsetunni
en slikt fer po eftir edli og umfangi starfsemi vidkomandi fjarmalafyrirtaekis.

Um 21. gr.

I frumvarpi pessu eru lagdar til breytingar sem leggja frekari skyldur & herdar stjornar-
monnum fjarmalafyrirteekja. Lagt er til ad nokkrar breytingar verdi gerdar &4 54. gr. laganna.
ba er lagt til ad fyrirsogn akvaedisins verdi breytt i samraemi vid breytingarnar. Akvadi sem
verda ao 1., 2. og 6. mgr. eru 6ll ny en 3. mgr. er ad hluta til samhlj6da nagildandi 1. mgr.
akvadisins. Akvadi 4., 5. og 7. mgr. er ad finna i gildandi I6gum en 4. mgr. er samhljoda 2.
magr. 54. gr. gildandi laga. Lokamalslid malsgreinarinnar er breytt. 5. mgr. er samhljoda 3.
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mgr. 54. gr. laganna og 7. mgr. dkvadisins er ad finna i gildandi 3. mgr. 19. gr. laganna.
Breytingar a akvaedinu byggjast m.a. & 88. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Mead breytingu & 1. mgr. dkveedisins kemur nd skyrt fram i [6gunum ad stjorn fjarmala-
fyrirtaekis ber heildardbyrgo & starfsemi og stefnumoétun fjarmalafyrirteekisins &samt ahaettu-
stefnu pess (e. Risk Strategy). Asamt pessu ber stjorn einnig abyrgd & pvi ad til stadar sé virkt
kerfi innra eftirlits med starfseminni. Med virku innra eftirliti er 4tt vid ad haft sé virkt eftirlit
med innri starfsemi sem 16gin og reglur settar med stod i 16gunum askilja hverju sinni. I 2.
maélsl. 1. mgr. er kvedid & um &byrgd stjornar a pvi ad fullnaegjandi eftirlit sé vidhaft med
bdkhaldi og medferd fjarmuna félagsins. Breytingin byggist 4 3. mgr. 68. gr. hlutafélagalaga,
nr. 2/1995. | samrami vid par breytingar sem gerdar eru & V1. kafla laganna i heild med
frumvarpi pessu pykir rétt ad kveda sérstaklega & um abyrgd stjornar ad pessu leyti. I 1. mgr.
er einnig kvedid 4 um abyrgd stjornar & stjérnarhattum og ad innra skipulag félagsins studli
ad varfarinni og skilvirkri stjornun pess, adskilnadi starfa og ad komid sé i veg fyrir hags-
munaarekstra innan félagsins. Einnig er kvedid & um pad ad stjorn skuli endurmeta stjérnar-
heetti sina og bregdast vid pegar porf er a.

[ 2. mgr. er kvedid & um pad ad stjérnarmenn skuli starfa af heidarleika, heilindum og
fagmennsku og vera sjalfstaedir i hugsun til pess ad geta med skilvirkum haetti metid og gagn-
rynt akvardanatoku framkveemdastjora og haft eftirlit med henni.

Lagtertilad i 3. mgr. dkvadisins verdi kvedid 4 um ad stjorn fjarmalafyrirtakis skuli hafa
skilvirkt eftirlit med framkvemdastjéra félagsins. 1. malsl. 3. mgr. er nugildandi 1. mgr.
akveedisins.

Akvadi 4. mgr. er i grunninn ndgildandi 2. mgr. 54. gr. laganna. SU breyting er gerd &
akveaedinu ad i stad ordsins ,,dotturfyrirteekja”“ i 2. malsl. dkvadisins kemur ordid ,,dottur-
félaga“. Samkveemt nagildandi 2. mgr. skal stjérn setja sér sérstakar reglur um framkvemd
starfa stjérnar o.fl. Samkvamt nagildandi lokamalslid akvaedisins skulu reglur pessar hljéta
stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Su breyting er gerd & akveaedinu ad i stad pess ad Fjarmala-
eftirlitid purfi ad stadfesta umraddar reglur til ad peer 6dlist gildi skal stjorn fjarmalafyrir-
teekis senda Fjarmalaeftirlitinu afrit af umraeddum reglum innan 14 daga fra pvi ad paer eda
breytingar & peim eru sampykktar af stjorn. Umreett akvadi beettist vid 16gin med 16gum nr.
75/2010 en asteeda umreaeddrar breytingar var s ad med henni geefist Fjarmalaeftirlitinu betra
tekifeeri til pess ad fylgjast med ao farid veeri eftir reglunum ef par pyrftu ad hljota stad-
festingu pess. Med breytingunni er ekki lengur &skilid ad Fjarmalaeftirlitid stadfesti reglur
sem fjarmalafyrirteekin setja sér heldur skal fjarmalafyrirteeki senda Fjarmalaeftirlitinu afrit
af peim innan 14 daga fra pvi ad peer eru settar eda peim breytt. Breytingin er i samraemi vid
markmio akvadisins, enda er pad hlutverk eftirlitsadila ad hafa eftirlit med pvi ad starfsemi
fjarmalafyrirtaekis sé i samraeemi vid 16g. Ekki pekkist i 16ggjof nagrannarikja islands ad
eftirlitsadili stadfesti reglur sem fjarmalafyrirtaeki setur sér.

I 6. mgr. er lagt til ad kvedid verdi & um ad stjorn skuli leitast vid ad tryggja ad tilkynn-
ingar og upplysingar sem félaginu ber ad veita samkvemt I6gunum séu réttar. Med upp-
lysingum og tilkynningum samkvamt akvadinu er att vid upplysingar og tilkynningar sem
fjarméalafyrirtekinu ber ad veita Fjarmalaeftirlitinu og eftir atvikum Sedlabankanum sam-
kvemt [6gunum pegar Vvid a.

Akvadid sem lagt er til ad verdi ad 7. mgr. er ad finna i gildandi 3. mgr. 19. gr. laganna.
Akvadid pykir eiga betur heima i 54. gr. laganna med tilliti til peirra breytinga sem lagdar
eru til i frumvarpi pessu. SU viobot er 10ga til vid akveedid ad fjarmalafyrirtaeki geri grein
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fyrir pvi & heimasidu sinni eda i arsreikningi hvernig fyrirteekid uppfylli kréfur um stjornar-
heetti samkveemt I6gunum. Pessi krafa kemur fram i 96. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Um 22. gr.

Akvadid fjallar um skyldur stjornar vegna ahaettustyringar og felur i sér samspil vid peer
breytingar sem lag®ar eru til i 6. gr. frumvarpsins. Ef frumvarp petta er sampykkt i 6breyttri
mynd mun 17. gr. laganna kveda & um ad til stadar skuli vera skjalfestir ferlar um upp-
lysingaskipti milli ahaettustyringar og stjérnar, auk pess sem yfirmadur ahattustyringar 4 ad
geta haft beinan og 6heftan adgang ad stjorn fjarmalafyrirtaekis. Breytingarnar byggjast m.a.
a76. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Lagt er til ad st skylda verdi 16g0 & stjorn fjarmalafyrirtaekis ad hin sampykki pé dhattu-
stefnu sem fjarmalafyrirteekid moétar vegna ahattuvilja (e. Risk appetite) fyrirteekisins og
aheettustyringar, auk pess ad sampykkja hvernig su stefna er utfeerd og framkvaemd. Stjorn
fjarmalafyrirtaekis a einnig ad tryggja ad reglulega sé farid yfir innri verkferla vegna aheettu-
styringar og peir endurnyjadir. Telja ma edlilegt ao stjérn fjalli a.m.k. &rlega um pa vinnu
sem fram hefur farid vid ad yfirfara og endurnyja ferlana. Medal pessara ferla teljist ferlar
sem varda dheattutoku og takmérkun & ahaettu sem hefur ahrif & fjarmalafyrirteekid, enda afar
mikilvaegt ad skradar verklagsreglur séu til stadar vardandi pa peetti.

I akvaedinu koma fyrir skyldur vegna &hattupatta, sbr. nyjar 78. gr. a — 78. gr. i, verdi
frumvarp petta ad I6gum, sem stjérnir fjarmalafyrirteekja sttu ad vera medvitadar um vegna
aheettustyringar. EkKi er haegt ad afmarka med lagadkvedi hvad telst hafilegur timi fyrir
stjorn til ad fjalla um aheettu i starfsemi fjarmalafyrirteekis eda hvad teljast negjanlegir fjar-
munir til ad sinna ahattustyringu. Hins vegar er mikilvaegt ad skilgreindur og afmarkadur
hluti tima stjérnar fari i ad sinna og fjalla um &haettu i starfsemi fjarmalafyrirtaekis sem stjorn-
in styrir. Ad sama skapi er mikilveegt ad stjorn fjalli um og afmarki hversu miklum fjar-
munum skuli radstafad til ad sinna virkri ahattustyringu.

Um 23. gr.

Breyting sem 16gd er til i a-1id er tilkomin vegna breytingar sem gerd er a 54. gr. laganna
med frumvarpi pessu. Visad er i skyringu vio 4. mgr. 54. gr. eins og hin kemur fram i 21. gr.
frumvarpsins.

Visad er i athugasemdir vid 1. gr. frumvarpsins vegna breytingar sem 16gd er til i b-lid.

Um 24. gr.

Breytingin i a-1io er tilkomin vegna breytingar sem gerd er & 54. gr. laganna med frum-
varpi pessu. Visad er i skyringu vid 4. mgr. 54. gr. eins og han kemur fram i 21. gr. frum-
varpsins. Pa er breyting i b-1id 16gd til vegna breytingar 4 2. mgr. 29. gr. a laganna med frum-
varpi pessu. Visad er i athugasemd vid 10. gr. frumvarpsins.

Um 25. gr.

Nugildandi dkvaedi 57. gr. a laganna um kaupaukakerfi kom inn i 16gin med breytinga-
I6gum, nr. 75/2010. Astaedur setningar pess ma m.a. rekja til umradu badi hérlendis og
erlendis i kjoélfar bankahrunsins um launa- og hvatakerfi fjarmalafyrirtekja. A sama tima
vann Evropusambandid ad setningu reglna um sambarileg mélefni sem sidar toku gildi med
setningu tilskipunar 2010/76/ESB. Med tilskipun 2013/36/ESB er kvedid a um frekari breyt-
ingar & reglum Evropusambandsins um starfskjarastefnu fjarmalafyrirtekja, sem tekur til
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fastra og breytilegra starfskjara en hugtakio ,,breytileg starfskjor* i frumvarpi pessu ner til
pess sem adur féll undir hugtakid ,.kaupaukar*. Med frumvarpi pessu er lagt til ad reglur
tilskipunar 2013/36/ESB um starfskjarastefnu fjarmalafyrirteekja verdi i megindrattum teknar
upp i islenska 16ggjof med frumvarpi pessu.

Akvadi 92. gr. tilskipunar 2013/36/ESB kvedur 4 almennar reglur um innihald reglna um
starfskjarastefnu fjarmalafyrirtekis (e. Remuneration policies) og er med frumvarpi pessu
lagt til a0 pad verdi tekid upp med nyrri 57. gr. a laganna.

I 1. mgr. greinarinnar er kvedid & um pa meginreglu samkvaemt 16gunum ad pad er stjorn
fjarméalafyrirtaekis sem sampykkir starfskjarastefnu fjarmalafyrirtekis og ber abyrgd a henni.
Stjorn skal eigi sjaldnar en arlega taka starfskjarastefnu fyrirteekisins til endurskodunar og
gera breytingar & henni ef purfa pykir. Starfskjarastefna skal & hverjum tima vera i samrami
vid pau viomid sem kvedid er 4 um i 2. mgr. greinarinnar. Akvadi 2. mgr. byggist & 2. mgr.
92. gr. tilskipunar 2013/36/ESB en vid Utferslu viomidanna hefur einnig verid horft til gild-
andi reglna Fjarmalaeftirlitsins, nr. 700/2011, um kaupaukakerfi fjarmalafyrirtaekja.

I 3. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um skyldu fjarmalafyrirteekja sem hafa 100 starfsmenn
eda fleiri eda par sem eignarstada samkvamt seinasta arsreikningi er umfram 20 milljarda
kr. til pess ad skipa sérstaka starfskjaranefnd. I 95. gr. tilskipunar 2013/36/ESB er kvedid &
um ad adildarrikin eda eftirlitsadilar peirra skuli tryggja ao fjarmalafyrirtaeki sem eru stor
med hlidsjon af edli, umfangi og margbreytileika starfsemi skuli setja & stofn starfskjara-
nefnd. Vid mat & pvi hvada sterdir atti ad nota i lagatextanum skodudu sérfreedingar fjar-
mala- og efnahagsraduneytisins hvernig adrar Nordurlandapjédir hafa utfeert sama akvaedi
i landsrétt sinn. Samkvamt seenskum reglum um starfskjarastefnu fjarmalafyrirtekja (s. Fore-
skrifter om ersattningssystem i kreditinstitut, vardepappersbolag och fondbolag med tillstand
for diskretionar portféljforvaltning) fer pad eftir mati og akvoroun eftirlitsadila hvort fjar-
malafyrirtaeki par i landi skuli setja upp starfskjaranefnd. I norskum reglum um starfskjara-
stefnu fjarméalafyrirteekja (n. Forskrift om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond) er midad vid 50 starfsmenn
og/eda ad eignarstada fjarmalafyrirtaekisins sé heerri en 5 milljardar norskra krona samkvamt
seinasta reikningsari. I dénskum légum um fjarmalafyrirtaeki (d. lov om finansiel virksom-
hed) er midad vid 1.000 starfsmannagildi midad vio seinasta rekstrarar fyrirteekis. Samkvaemt
pessu hafa baedi Nordmenn og Danir 4kvedid ad mida vid starfsmannafjélda sem feera ma rok
fyrir ad sé besti melikvardinn & pad hvenar mida eigi vid ad fjarmalafyrirtaeki setji upp
starfskjaranefnd. I frumvarpi pessu lagt til ad tekin verdi upp sému vidmid og Nordmenn hafa
gert en midad vio harri télu i starfsmannafjolda eda 100 i stad 50, og leegri fjarhao vardandi
eignarstodu fjarmalafyrirtaekis, en gert er i Noregi. I 4kvaedinu er einnig kvedid & um megin-
tilgang starfskjaranefndar en nefndin skal veita stjorn fjarmalafyrirtekis radgjof vio samn-
ingu starfskjarastefnu fyrirtaekisins og starfsreglna um breytileg starfskjor. | akvaedinu kemur
einnig fram hvernig starfskjaranefnd skuli skipud en meiri hluti hennar skal skipadur stjorn-
armoénnum. Hér skal &réttad ad heimilt er ad starfskjaranefnd sé einungis skipud stjérnar-
monnum fjarmalafyrirtaekisins og ekki er &skilegt ad framkvamdastjéri/bankastjori eigi seti
i nefndinni en honum er heimilt ad meeta & fundi nefndarinnar 6ski nefndin eftir pvi. | akveed-
inu er einnig ao finna heimild fyrir fjarmalafyrirtaeki til pess ad 6ska eftir undanpagu fra
skyldu til pess ad skipa starfskjaranefnd ef sérstakar asteedur mala med pvi. Hér skal Fjar-
malaeftirlitid taka mid af akvadi 95. gr. tilskipunar 2013/36/ESB og viomidum sem eru i
akvaedinu. Hér meetti taka sem daemi fjarmalafyrirteki sem hefur mjog faa starfsmenn og
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starfsemi fjarmalafyrirtaekisins er tiltélulega einfold en eignarstada fyrirtekisins er umfram
20 milljarda kr.

I 4. mgr. er ad finna heimild til handa Fjarmalaeftirlitinu til pess ad setja nanari reglur um
framkvaemd akvadisins. A grundvelli pessarar heimildar getur Fjarmalaeftirlitid m.a. kvedid
nanar & um efni 92. og 95. gr. tilskipunar 2013/36/ESB i reglum settum & grundvelli 4. mgr.
nyrrar 57. gr. a laganna.

Um 26. gr.

Eins og visad er til i athugasemdum vid 25. gr. frumvarpsins kom nugildandi akveedi 57.
gr. a um kaupaukakerfi inn i 16gin med breytingalégum, nr. 75/2010. A grundvelli akvaed-
isins setti Fjarmalaeftirlitio reglur nr. 700/2011, um kaupaukakerfi fjarmalafyrirtekja. Vid
samningu reglnanna tok Fjarmalaeftirlitio m.a. mid af tilskipun 2010/76/ESB (CRD I11) sem
pé hafdi ekki verid tekin upp i EES-samninginn, tilmalum framkvamdastjérnarinnar 2009/
384/EB og I6gum og reglum & annars stadar 4 Norourlondum. Kvedid er nd nanar & um
starfskjara- og kaupaukakerfi fjarmalafyrirtaekja.

Markmidid med setningu nyrra dkveeda um breytileg starfskjor er ad adlaga islensk 16g
ad tilskipun 2013/36/ESB (CRD 1V) og fara 16gin til samraemis vid gildandi rétt um sama
efni i Danmorku, Noregi og Svipjéo.

Med 26. gr. frumvarpsins er lagt til ad fjérar nyjar greinar beetist vio 16gin sem taka allar
til &kveeda um breytileg starfskjor fjarmalafyrirteekja. Med breytilegum starfskjorum er visad
til skilgreiningar sem lagt er til ad beetist vid sem 24. t6lul. 1. gr. a laganna med 1. gr. frum-
varpsins. Samkvamt skilgreiningunni eru breytileg starfskjor starfskjor starfsmanns fjarmala-
fyrirtaekis sem ad jafnadi eru skilgreind med tilliti til a&rangurs og eru ekki pattur i fostum
starfskjorum starfsmanns par sem endanleg fjarhad eda umfang peirra liggur ekki fyrir med
nakvaemum hetti fyrir fram. Akvaedin sem lagt er til ad beatist vid 16gin sem 57. gr. b — 57.
gr. e taka mio af 92.—94. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Um a-1io (57. gr. b).

I 1. mgr. er kvedid & um heimild fjarmalafyrirtaekis til pess ad akvarda starfsménnum
sinum breytileg starfskjor med starfsreglum sem skulu taka mid af Il6gunum og reglum sem
Fjarmalaeftirlitio setur & grundvelli peirra. Vid Utferslu & starfsreglum um breytileg starfs-
kjor skal fjarmalafyrirteeki taka tillit til heildarafkomu pess yfir lengri tima, undirliggjandi
dheettu og fjarmagnskostnadar. Samkveemt akvaedinu mega starfsreglur eda greidsla vegna
breytilegra starfskjara ekki takmarka uppbyggingu fyrirtaekisins a eiginfjargrunni sinum og
sérstaklega ekki pegar fjarmalafyrirtaeki uppfyllir ekki reglur um ad vidhalda eiginfjaraukum
skv. 84. gr.a—84. gr.e en med 30. gr. frumvarpsins er lagt til ad ny &kvaedi um eiginfjarauka
beetist vid 10gin par sem petta er aréttad. Er petta i samraemi vid c-lid 1. mgr. 94. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB.

I 2. mgr. kemur fram ad starfsreglur um breytileg starfskjor skulu sampykktar af stjorn
fjarmalafyrirteekisins ad fenginni radgjof starfskjaranefndar, sé slikri nefnd til ad dreifainnan
fjarmalafyrirtaekisins, en samkveemt tillégu ad nyrri 57. gr. a laganna med 25. gr. frumvarps-
ins er gert rad fyrir ad fjarmalafyrirteeki, sem hafa 100 starfsmenn eda fleiri, eda eignir fjar-
malafyrirtaekis eru umfram 20 milljarda kr., setji & stofn slika nefnd. | akvaedinu kemur fram
a0 starfsreglur eru settar & abyrgd stjérnar fjarmalafyrirtekisins og ber hin abyrgd & pvi ad
samningar fjarmalafyrirteekisins vio starfsmenn séu i samreemi vid 16g, reglur og starfsregl-
urnar sjalfar. Oheimilt er ad akvarda breytileg starfskjér med milligéngu pridja adila. Med
pessu er itrekad ad fjarmalafyrirteekinu beri sjalfu ad greida starfsmanni sinum breytileg
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starfskjor og ad pvi beri ad halda slikum réttindum til haga i békum sinum. Samkvamt
akvaedinu er einnig 6heimilt ad akvarda stjorn fjarmalafyrirteekis breytileg starfskjor. pad er
i samreemi vio nugildandi reglur Fjarmalaeftirlitsins, nr. 700/2011, um starfskjarastefnu fjar-
malafyrirteekja en tilskipun 2013/36/ESB bannar ekki slikt.

I 3. mgr. kemur fram ad 6heimilt er ad gera rad fyrir tryggdum breytilegum starfskjorum
sem falla ekki innan skilgreiningar & breytilegum starfskjérum skv. 24. télul. 1. gr. a ef frum-
varp petta verdur ad légum. bo er heimilt a0 akvarda starfsmanni rddningarkaupauka sem er
stok greidsla & fyrsta ari vid radningu. Um greidslu radningarkaupauka gilda akvadi laga
pessara og reglna um breytileg starfskjor settra & grundvelli peirra, p.m.t. frestunardkvadi
peirra.

Akvadi 4. mgr. greinarinnar er samhljéda ntgildandi 2. malsl. 57. gr. a laganna.

Samkveemt 5. mgr. greinarinnar skal Fjarmalaeftirlitid setja nanari reglur um fyrirkomulag
og innihald reglna um breytileg starfskjor o.fl. Gert er rad fyrir pvi ad efni 94. gr. tilskipunar
sem ekki er ao finna i I[dgum pessum verdi ao finna i reglunum.

Um b-1ig (57. gr. ¢).

I b-1id er ad finna helstu breytingu frumvarpsins fra nagildandi reglum um breytileg
starfskjor. I greininni er lagt til ad hamarkshlutfall breytilegra starfskjara taki einungis til
starfsmanna fjarmalafyrirteekja sem teljast hafa veruleg ahrif 4 aheaettusnio fjarmalafyrirtekis
en peir starfsmenn sem taldir eru falla undir petta eru yfirstjorn eins og han er skilgreind skv.
25. tolul. 1. gr. a laganna ef frumvarp petta verdur dbreytt ad I6gum, lykilstarfsmenn, starfs-
menn eftirlitseininga og adrir starfsmenn fjarmalafyrirtaekisins sem njéta samberilegra heild-
arstarfskjara og yfirstjorn og lykilstarfsmenn. Akvadid er i samrami vid 92. gr. tilskipunar
3013/36/ESB og l6g og reglur um sama efni annars stadar 4 Norourléndum. Med teeknilegum
eftirlitsstadli Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (e. European Banking Authority (EBA)),
sem framkvemdastjorn ESB hefur gefid ut & grundvelli tilskipunar 2013/36/ESB med fram-
kveemdarreglugerd, er fjallad nanar um skilgreiningu & peim starfsménnum sem teljast hafa
veruleg ahrif a dheettusnid fjarmalafyrirtaekja. EkKi pyKkir rétt ad hafa viotekara gildissvid hér
a landi um petta atridi en kvedid er a um i tilskipuninni og pekkist i nagrannarikjum, enda
er akvadinu &tlad ad na til allra peirra sem geta haft ahrif & ahaettusnid fjarmalafyrirteekis.
I akvaedinu er lagt til ad hamarkshlutfall akvardadra breytilegra starfskjara geti haest ordid
25% af fostum starfskjorum. Med fostum starfskjérum i pessu tilliti er att vid allar adrar
greioslur til starfsmanns 4 &rsgrundvelli sem falla ekki undir hugtakid ,,breytileg starfskjor
og radningarkaupauka. Skv. 2. mgr. greinarinnar skal Fjarmalaeftirlitio setja reglur um néanari
tilgreiningu starfsmanna sem teljast hafa veruleg ahrif & aheettusnio fjarmalafyrirtekis skv.
1. mgr. greinarinnar og skulu reglurnar taka mid af fyrrnefndri framkvaemdarreglugerd sem
framkvaemdastjorn ESB hefur gefid at & grundvelli 94. gr. tilskipunar 2013/36/ESB um sama
efni. ba skal Fjarmalaeftirlitio einnig kveda & um sérstok vidmid fyrir akvordun um breytileg
starfskjor til starfsmanna i eftirlitseiningum. Med eftirlitseiningum er att vio dhettustyringu,
innri endurskodunardeild, regluvérslu og adrar eftirlitseiningar fjarmalafyrirteekisins.

Um c-lid (57. gr. d).

I c-1id er kvedid 4 um samsetningu og frestun breytilegra starfskjara en akveedid tekur mid
af 94. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, adallega I- og m-1id 1. mgr. 94. gr. tilskipunarinnar. Skv.
1. mgr. greinarinnar skal a.m.k. helmingur dkvardadra breytilegra starfskjara starfsmanna
fjarmalafyrirtekja samanstanda af hlutabréfum, stofnfjarbréfum eda sams konar eignar-
réttindum i hlutadeigandi fyrirteeki, hlutabréfatengdum gerningum, par & medal valréttum,
eda 6orum gerningum tengdum fyrirteekinu og 6drum gerningum sem ekKi teljast til reidufjar.



55

Undantekningu fra pessu dkvadi er ad finna i 1. mgr. Samkvamt henni tekur akvaedid ekki
til starfsmanna innri endurskodunardeildar en peir mega ekki vera hluthafar i viokomandi
fjarmalafyrirtaeki skv. 1. mgr. 16. gr. laganna. I reglum sem Fjarmalaeftirlitid skal setja &
grundvelli 4. mgr. greinarinnar skal m.a. kveda & um adra gerninga sem geta komid i stad
peirra sem nefndir eru i 1. mgr. greinarinnar en skv. ii. undirlid I-lidar 1. mgr. 94. gr. til-
skipunar 2013/36/ESB er heimilt ad greioa breytileg starfskjor i 6drum gerningum sem
kvedid erdumi52. eda 63. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og verda peir gerningar sem
kvedid er & um i reglugerdinni tilgreindir i umreeddum reglum Fjarmalaeftirlitsins. Med
teeknilegum eftirlitsstadli Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, sem framkvaemdastjorn ESB
hefur gefid Gt skv. 2. mgr. 94. gr. tilskipunar 2013/36/ESB med framkvaemdarreglugerd, er
kvedid nanar & um tilgreiningu pessara gerninga og er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad taka
pennan stadal upp i reglunum & grundvelli 4. mgr.

I 2. mgr. er kvedid 4 um a.m.k. 40% af akvordudum breytilegum starfskjorum skuli frestad
ia.m.k. prjuar.

I 3. mgr. greinarinnar er ad finna undantekningu fra reglu 2. mgr. um frestun & greidslu
breytilegra starfskjara en samkvaemt dkveaedinu er fjarmalafyrirteeki heimilt ad greida starfs-
manni sem ekKki fellur undir reglu 1. mgr. 57. gr. ¢ 4kvordud breytileg starfskjor ef heildar-
fjarhaeo peirra nemur ekki heerri fjarhaeo en 10% af fostum starfskjorum starfsmanns a ars-
grundvelli.

Samkvaemt 4. mgr. greinarinnar skal Fjarmalaeftirlitid setja reglur um adra gerninga skv.
1. mgr. akvedisins, sem fjallad er um i athugasemdum vid 1. mgr., og frestun akvardadra
breytilegra starfskjara skv. 2. mgr. Gerter rad fyrir pvi ad reglur Fjarmalaeftirlitsins taki m.a.
mid af fyrrnefndri framkveemdarreglugerd framkvaemdastjornar ESB ad pvi er varoar nanari
tilgreiningu gerninga skv. 1. mgr. og efnis sem ma finna i h- og o-lidum 1. mgr. 94. gr. til-
skipunar 2013/36/ESB um frestun breytilegra starfskjara, p.m.t. hvernig fari um frestud
breytileg starfskjor vio starfslok starfsmanns fjarmalafyrirtaekis. Heimild Fjarmalaeftirlitsins
til setningar reglna um undanpégur a greidslu breytilegra starfskjara i hlutabréfum, stofn-
fjarbréfum eda sams konar eignarréttindum i hlutadeigandi fyrirteeki, hlutabréfatengdum
gerningum, par & medal valréttum, eda 6drum gerningum tengdum fyrirtaekinu ner til peirra
starfsmanna sem ekki eru tilteknir i 1. mgr. 57. gr. ¢ og eftir atvikum eftirlitseininga fjar-
malafyrirtakisins.

Um d-1ig (57. gr. e).

I d-1id er kvedid & um afturkdllun og endurkrofu breytilegra starfskjara en akveedid bygg-
istai-ogn-lioum 1. mgr. 94. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. Samkvamt akveaedinu skal i starfs-
reglum fjarmalafyrirtaeekis um breytileg starfskjor getid um tilvik sem heimilar fjarmalafyrir-
teeki ad afturkalla i heild eda ad hluta frestud breytileg starfskjor pegar ad fyrirhugudum
greidsludegi peirra kemur ef &kvednar adstaedur skapast sem kvedid er & um i dkveedinu. ba
skulu starfsreglur fjarmalafyrirtekis einnig kveda a um heimildir til pess ad hagt sé ad
endurkrefja starfsmann um pegar utgreidd breytileg starfskjor, i heild eda ad hluta, einkum
ef i 1j6s kemur ad starfsmadur var patttakandi i eda bar abyrgd & framferdi sem olli fjarmala-
fyrirteekinu verulegu tjoni eda bréast starfsskyldum sinum verulega. bad sama a vid hafi starfs-
madur ekki fylgt I16gum, reglum, stjérnvaldsfyrirmeaelum eda innri reglum fjarmalafyrirtekis.
Skulu samningar fjarmalafyrirtaekis vid starfsmenn um fyrirkomulag breytilegra starfskjara
einnig kveda & um pessar heimildir fyrirtaekisins.

I 1. mgr. greinarinnar er kvedid & um ad heimildir skulu vera til stadar i starfsreglum fjar-
malafyrirteekisins til pess ao afturkalla greidslur breytilegra starfskjara. bau tilvik sem nefnd
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eru sem astaedur pess ad hagt veeri ad afturkalla greidslur breytilegra starfskjara til starfs-
manns eru t.d. ad stada fyrirtekisins hefur versnad verulega eda Utlit er fyrir ad stada pess
muni versna verulega. Hid sama eigi vid pegar a0 fyrirteki parf naudsynlega ad byggja upp
eiginfjarstddu sina, t.d. vegna pess ad dvent tap eda rekstrarerfidleikar leida til pess ad pad
hafi gengid verulega & eiginfjargrunn eda ad liklegt sé ad aukid verdi & lI6gbundnar krofur
gegn félaginu um eiginfjarbindingu.

I 2. mgr. er kvedid & um heimild fjarmalafyrirtaekis til endurgreidslukréfu & pegar greidd-
um breytilegum starfskjérum til starfsmanns. I akvadinu er getid um tilvik sem eiga ad geta
leitt til slikrar endurgreidslukrofu, t.d. pegar i 1jos kemur ad starfsmadur var patttakandi i eda
bar abyrgo a framferdi sem olli fjarmalafyrirteekinu verulegu tjoni eda brast starfsskyldum
sinum verulega og pa ad starfsmadur hafi ekki fylgt 16gum, reglum, stjérnvaldsfyrirmaelum
eda innri reglum fjarmalafyrirteekis. I dkveaedinu kemur jafnframt fram ad starfsreglur um
breytileg starfskjor skulu kveda nanar 4 um tilvik og adstaedur sem leida til pess ad fjarmala-
fyrirtaeki sé heimilt ad endurkrefja starfsmann, i heild eda ad hluta, um breytileg starfskjér
sem pegar hafa verid greidd Gt. Er pad & valdi fjarmalafyrirtaekisins sjalfs ado akveda slik
tilvik og skal pa jafnframt getio um pau i samningi vid starfsmann.

Samkvaemt 3. mgr. greinarinnar skal getid um pad i starfsreglum um breytileg starfskjor
a0 heimilt sé ad afturkalla, i heild eda ad hluta, pegar akvorouo breytileg starfskjor sem ekki
hafa verio greidd til starfsmanns pegar fjarmalafyrirteeki hlytur Ian til prautavara fra sedla-
banka eda einhvers konar fjarhagsadstod. I akvadinu er getid um sedlabanka i fleirtdlu en
liklega veeri pad oftast Sedlabanki Islands sem mundi veita islenskum fjarmalafyrirteekjum
slik 1an en po ekki haegt ad Gtiloka ad annar sedlabanki geeti veitt slikt lan i framtidinni. Med
einhvers konar fjarhagsadstod liggur eflaust beinast vid ad taka demi um pad tilvik ef is-
lenska rikid keemi med nytt eigid fé i rekstur fjarmalafyrirtaekis sem veeri & fallandi feeti en
hér getur einnig verid um 6nnur skyld tilvik ad reeda. Hér er po ekki att vid ef islenska rikid
kaupir hlutafé i fjarmalafyrirteeki, ad hluta eda i heild, af 63rum adstedum. I lokamalslid
akvaedisins er ad finna heimild fyrir Fjarmalaeftirlitid til pess ad kveda nanar & um frekari
takmarkanir & greidslum breytilegra starfskjara i peim tilfellum sem kvedid er & um i
akvaedinu. Er hérna gert rad fyrir pvi ad 93. gr. tilskipunar 2013/36/ESB verdi nanar utfaerd
i reglum & grundvelli 5. mgr.

I 4. mgr. er ad finna itrekun & pvi ad starfsreglur um breytileg starfskjér skulu geta um pad
ad heimilt sé ad takmarka greidslur & breytilegum starfskjorum ef fjarmalafyrirtaeki uppfyllir
ekki dkvadi um ad vidhalda eiginfjaraukum skv. 84. gr. a— 84. gr. e, og skulu pa einungis
greidd starfsmdénnum i samraemi vid 6. mgr. 84. gr. a.

I5. mgr. er ad finna heimild fyrir Fjarmalaeftirlitid til pess ad setja nanari reglur um fram-
kveemd akvedisins.

Um 27. gr.
Um skyringu visast til athugasemdar vid 34. gr. frumvarpsins.

Um 28. gr.

Med frumvarpinu eru lagdar til breytingar sem m.a. skyra betur hlutverk, abyrgd og
skyldur stjérnarmanna fjarmalafyrirtaekja auk nyrra &kvaeda er varda dbyrgd og eftirlit med
dheettustyringu. Mérgum akvaedum kaflans er breytt og nyjum dkveedum baett vid. Fyrirségn
kaflans er ad sama skapi breytt til ad han samraemist betur peim breytingum sem gerdar eru.
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Um 29. gr.

Lagt er til ad IX. kafli laganna innihaldi akvaedi er fjalla um medhondlun ahattupatta i
starfsemi fjarmalafyrirtaekis.

Um a-1id (78. gr.).

I akvaedinu er kvedid 4 um storf ahaettunefndar sem fjarmalafyrirtaeki er skylt ad starfraekja
skv. 1. mgr. greinarinnar. | 1. mgr. greinarinnar er kvedid & um hvernig ahattunefnd skuli
samsett og er starfsmonnum fjarmalafyrirteekisins 6heimilt ad eiga seti i nefndinni. b4 skulu
nefndarmenn i ahattunefnd bla yfir naegilegri pekkingu og starfsreynslu til ad mota aheettu-
stefnu og ahattuvilja (e. Risk appetite) félagsins samkvamt akvaedinu. | lokamalslid 1. mgr.
0g 3. mgr. greinarinnar er kvedid a um hlutverk ahaettunefndar. Medal pess sem ahattunefnd
er gert ad sinna er ad veita stjorn fjarmalafyrirteekis raogjof og adstoda hana vid eftirlitshlut-
verk, m.a. vegna dhattustefnu og dhaettuvilja fyrirteekisins. b4 skal ahattunefnd yfirfara hvort
kjor a eignum og skuldbindingum fjarmalafyrirtaekisins (e. Prices of Assets and Liabilities),
par & medal a innlanum og atlanum til vidskiptavina fjarmalafyrirtaekisins, taki ad fullu mid
af vidskiptalikani og ahattustefnu pess. Ahattunefnd skal einnig yfirfara hvata sem felast i
starfskjarastefnu fyrirtaekisins, m.a. breytilegum starfskjérum starfsmanna.

I 2. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um ad til pess ad sinna stérfum sinum skuli ahattunefnd
afla peirra upplysinga sem nefndin telur sig purfa. Slikra upplysinga getur nefndin aflad m.a.
fra dheettustyringu fjarmalafyrirtaekis, eda eftir atvikum ytri radgjofum. Gert er rad fyrir ad
aheettunefndin akvardi sjalf tioni, umfang og framsetningu upplysingagjafar sem hun telur
sig purfa.

I 4. mgr. er gert rad fyrir pvi ad fjarmalafyrirtaeki geti sameinad storf ahattunefndar og
endurskodunarnefndar. Hér skal hugad ad pvi ad starfsmenn fjarmalafyrirtaekis mega ekki
sitja i dhaettunefnd. Fjarmalaeftirlitio hefur heimild samkvaemt sama dkvadi til pess ad krefj-
ast pess ad fjarmalafyrirtaeki adskilji storf sameinadar nefndar. Vid slikt mat skal Fjarmala-
eftirlitid kanna hvort fjarmalafyrirteeki teljist stort innan lands og, eftir atvikum, i alpjéo-
legum samanburai.

I 5. mgr. er gert rad fyrir pvi ad Fjarmalaeftirlitid geti veitt undanpagu fra starfraeekslu
aheettunefndar og sett peim fyrirtaekjum sem slika undanpagu fa tiltekin skilyrdi fyrir undan-
pagunni. Ef undanpagan er veitt skulu skyldur sem hvila & dheattunefnd hvila & stjorn fjar-
malafyrirtekisins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid veitt undanpéagu fra einstokum pattum
i starfsemi ahattunefndar. Vid mat d undanpagunni getur Fjarmalaeftirlitio tekid mid af staeerd
fyrirteekisins midad vid eignir pess eda kerfislegu mikilveegi pess, hvort starfsemin er einfold
eda margpatt o.fl.

Akvadid byggist & 76. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Um b-1io (78. gr. a).

I akvaedinu er fjallad um pau skilyrdi sem fjarmalafyrirtaeki skal uppfylla vegna Gtlana-
0g motadiladheettu. Til ,,hvers kyns skilmalabreytinga“ skv. 1. mgr. akvadisins teljast aorar
breytingar & skilmalum lanasamninga en koma fyrir i dkvaedinu, t.d. lanalenging eda frysting
lans.

I 2.,3.094. mgr. akvaedisins er fjallad um skyldur vardandi styringu Gtlanaahzttu i Gt-
lanasafni fjarmalafyrirteekis. paer skyldur ma heimfaera upp a sérhvern hluta hvers Gtlanasafns
fjarmalafyrirtaekis pegar fjarmalafyrirteeki skiptir utlanasafni upp i smeerri, afmérkud hluta-
s6fn (e. portfolios), t.d. hisnadislan eda adrar tilgreindar gerdir 1ana. Pannig kann i einstok-
um tilfellum ad reynast heppilegt ad athuga ekki einungis dreifingu Utlanasafns i heild sinni,
heldur dreifingu hvers hlutasafns fyrir sig.
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Gert er rad fyrir ad fjarmalafyrirtaeki hafi til stadar skilvirk kerfi sem nytist vid ad styra
og hafa eftirlit med utlanasafni sinu og innihaldi pess. Til skilvirkra kerfa skv. 3. mgr. teljast
m.a. tolvukerfi en einnig geeti hér verid um annars konar kerfi ad reeda. Talid er upp i
deemaskyni hvada pattir pad eru sem kerfunum er &tlad ad styra, greina og hafa eftirlit med
en pad eru greining vanefnda, virdisbreytinga og vartdarnidurfeersina. EKkki er um temandi
upptalningu ad raeda og geta pvi fleiri peettir fallio undir akvedio allt eftir pvi hvada starf-
semi fjarmalafyrirtaeki stundar. Er pad undir fjarmalafyrirteekjum komid ad meta hvada adrir
peettir vaeru videigandi i starfseminni en slikt mat eetti dvallt ad byggjast & varidarsjonar-
midum vid ahattustyringu, p.e. ad fleiri peettir en ferri &ttu ad falla hér undir. Med van-
efndum er att vio pad sem nefnist & ensku ,,problem credits®, p.e. lanveitingar sem fela i sér
tapsahattu.

Sambeerilegt dkveedi er ad finna i 79. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Um c-1id (78. gr. b).

Akvadid felur i sér skyldur fjarmalafyrirtaekis til ad medhondla ahaettu sem verdur eftir
pegar adferdir pess vid ad milda Gtlanadhettu, t.d. tryggingar eda ved vegna lanveitinga,
virka ekki sem skyldi. Slik ahetta nefnist eftirsteed ahatta og er gert rad fyrir ad fjarmala-
fyrirteki hafi a.m.k. til stadar skjalfesta ferla til ad styra henni. Um lagmarkskrofu er ad reeda
0g geeti pvi verid naudsynlegt fyrir fjarmalafyrirtaeki ad hafa fleiri Grreedi til stadar. Greinin
parfnast ad 6oru leyti ekki skyringar. Sambarilegt akveedi er i 80. gr. tilskipunar 2013/36/
ESB.

Um d-lid (78. gr. c).

Akvadid felur i sér skyldur fjarmalafyrirtaekis vid ad medhéndla sampjéppunarahattu.
Gert er rad fyrir ad fjarmalafyrirtaeki greini sampjéppunarahaettu med tilliti til pess hvort
motadilar fyrirtaekisins tilheyri margir sama geira hagkerfisins (e. economic sector), séu &
sama landsvadi eda bjodi upp & sému pjonustu eda svipadar vorur, p.e. séu ad fast vio sam-
beerilega starfsemi. Undir greiningu a sampjéppunarahattu mead tilliti til geira hagkerfisins
fellur m.a. ad athuga lanveitingar vegna 6likra tegunda fasteignaléna eftir pvi hvort umer ad
reeda einstaklinga eda fyrirteki. Sérstaklega er tilgreint ad undir sampjoppunarahattu geta
fallid storar 6beinar dhattuskuldbindingar sem myndast pegar somu tryggingar eru teknar til
a0 milda ahettu vegna nokkurra dhettuskuldbindinga. Séu tryggingar fjarmalafyrirteekis til
ad mynda hlutabréf i sama Utgefanda og hlutfall pessara trygginga er hatt, yfir 25% af 6llum
tryggingum, er hatta & ad stor dbein ahattuskuldbinding myndist hja fyrirtekinu. Akveadid
tekur einnig til midleegra motadila (e. Central Counterparty). Samberilegt akveedi er ad finna
i 81. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Um e-lid (78. gr. d).

Akvadid felur i sér annars konar skyldur en koma fram i 29. gr. b — 29. gr. d laganna.
Akvadid felur i sér skyldu fjarmalafyrirtaekis til ad hafa til stadar Grraedi til ad medhondla
aheettu vegna verdbréfunar. Slik Urreedi felast m.a. i pvi ad hafa til stadar skjalfesta ferla og
aoferdir en gaetu til viobotar falid i sér dnnur videigandi Urraedi allt eftir atvikum hverju sinni
og ad teknu tilliti til pess hversu umfangsmikil vidskipti med verdbréfada gerninga fyrirtaekid
stundar.

Med hugtakinu ,,verdbréfun & ahettuskuldbindingum vegna veltufjarmégnunar®” sam-
kveemt dkvaedinu er att vio pad sem & ensku nefnist ,,revolving securitisation transactions®.
Greinin parfnast ad 6dru leyti ekki skyringar. Samberilegt &kvadi er ad finna i 82. gr. til-
skipunar 2013/36/ESB.
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Um f-1id (78. gr. e).

Akvadid byggist & 83. gr. tilskipunar 2013/36/ESB og vardar skyldur fjarmalafyrirtaekis
vegna styringar markadsahattu. bar skyldur eru lagdar a fjarmalafyrirtaeki ad styra markads-
dheettu sem byggist & stefnu og skjalfestum innri ferlum sem nai til orsaka markadséahettu og
ahrifahennar & fyrirtaekid. Innri verklagsreglur eigaad vera grundvollur fyrir greiningu, meel-
ingu og styringu markadsahattu. I 2. mgr. er sérstaklega tilgreint ad fjarmalafyrirtaeki purfi
a0 gera radstafanir til ad tryggja ad ekki skapist lausafjarskortur (e. shortage of liquidity)
begar skortstada gjaldfellur & undan gnéttstodu. EkKi er haegt ad gera med temandi heetti
grein fyrir pvi hvad telst til slikra radstafana ad 6dru leyti en pvi ad fjarmalafyrirtaeki parf ad
vera vidbuio ad meta pessari stodu med pvi ad hafa til stadar naegt laust fé eda hafa adgang
ao pvi.

I 3. mgr. akvaedisins er st skylda 16gd & fjarmalafyrirtaeki ad pad hafi til stadar nagt eigid
fé til ad meta verulegri markadsahaettu sem ekki er sérstaklega medhéndlud a grundvelli
Utreikninga & eiginfjarkrofum vegna markadsahettu. Med pvi er su skylda 16g0 & fjarmala-
fyrirtaeki ad pad hugi ad verulegum ahattupattum vegna markadsahattu sem ekki krefjast
sérstakrar eiginfjarbindingar, p.e. ad gerd sé sérstok eiginfjarkrafa (e. own funds require-
ment) vegna peirra. Komi upp su stada ad verulegur markadsahattupattur 6gni fjarhagsstdéou
fjarmalafyrirtakis a fyrirteki ad hafa gripid til fyrirbyggjandi radstafana til pess ad meta
henni. Akvadid leggur pvi paer skyldur & herdar fjarmalafyrirtaeki ad pad greini ahattupaetti
sem eru 6medhondladir til ad koma i veg fyrir ad st stada myndist.

Um g-lid (78. gr. f).

Akvadid leggur pa skyldu & fjarmalafyrirteeki ad pad greini, meti og styri ahattu vegna
mogulegra vaxtabreytinga sem hafa ahrif & vidskipti utan veltubokar. Sambeerilegt akveedi
er ao finna i 84. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Um h-lid (78. gr. g).

Akvadid byggist 4 85. gr. tilskipunar 2013/36/ESB og vardar skyldur fjarmalafyrirtaekja
vegna styringar rekstrarahattu. I 1. mgr. akveedisins kemur fram ad fjarmalafyrirteekjum er
&tlad ad tilgreina hvad telst til rekstrardhattu. Skilgreiningu & rekstrardhettu er ad finna i
reglugerd (ESB) nr. 575/2013, en samkvamt henni ner rekstrarahaetta m.a. til lagalegrar
aheettu. Fjarmalafyrirteekjum er &etlad ad styra rekstrarahettu til ad geta meett ymsum aféllum
sem geta stafad af ymsum tilvikum og atburdum i rekstri. I frumvarpinu er pvi lagt til ad
fjarmalafyrirtaeki tilgreini hvad telst til rekstrarahzttu, p.e. tilgreini helstu tilvik og atburdi
sem ad mati fyrirtaekisins geta heyrt undir rekstrarahaettu samkveaemt skilgreiningunni i reglu-
gerd (ESB) nr. 575/2013. Greinin parfnast ad 60ru leyti ekki skyringar.

Um i-lid (78. gr. h).

Akvadid byggist & 86. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. | akvadinu er fjallad um krofur til
fjarméalafyrirtekja vegna medhondlunar og styringar & lausafjaraheettu. Pess er m.a. krafist
ao fjarmalafyrirteki setji sér verkferla og moti adferdir og kerfi til ad greina, meta og styra
lausafjarahaettu.

I 1. mgr. greinarinnar er gert rad fyrir pvi ad greining & lausafjarahattu nai til videigandi
timaramma sem i sumum tilfellum getur verid innan dags. Hugtakid ahattusnid i akveedinu
neer til pess sem a ensku nefnist ,,risk profile®.

Markmid 2. og 3. mgr. greinarinnar er ad tryggja ad ahaettusnid fjarmalafyrirtakis taki mid
af starfsemi pess badi hér & landi og erlendis. Ahzttusnidid parf einnig ad taka mid af pvi
ad fjarmalakerfid geti starfad edlilega, komi til &falla i rekstri fjarmalafyrirteekis. Med pess-
um heetti getur styring lausafjarahettu studlad ad pvi ad takmarka kerfisaheettu.
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I 3. mgr. greinarinnar kemur fram ad fjarmalafyrirtaeki skuli proa adferdafraedi til ad geta
fylgst med fjarmoégnunarstéoum. Adferdafraedin skal stydjast vio niverandi og atlad fjar-
streymi fyrirteekisins sem stafar af eignum, skuldum og lioum utan efnahagsreiknings. Fjar-
mélafyrirteki skal einnig studla ad pvi ad fjarmdgnun pess sé dreifd, sbr. 6. mgr. greinar-
innar.

I 4. 09 5. mgr. greinarinnar er kvedid & um ad fjarmalafyrirtaeki skuli greina & milli ved-
settra og kvadalausra (e. encumbered) eigna, p.e. eigna sem ekki eru bundnar neinum kvéo-
um og eru pvi lausar svo ad fyrirtaekid geti matt alagstimabili. I pvi skyni skulu pau m.a. afla
upplysinga um pad hvar eignirnar eru stadsettar, baedi hvad vardar pad riki par sem eignar-
réttindi eru skrdd sem og hvada I6gaoili fari med eignarhald peirra (e. legally recorded). Er
pessi skylda 16gd & fyrirtekin svo ad pau hafi & hverjum tima skyra yfirsyn yfir laust og
tilteekt fé. Med hugtakinu ,,aheettupol” er att vid pad sem & ensku nefnist ,,risk tolerance”.

1 6.,7.0g 8. mgr. akvaedisins er fjallad um mildun lausafjarahaettu og notkun svidsmynda
til ad greina lausafjarstodu. I akvedunum kemur fram ad fjarmalafyrirtaeki skuli kappkosta
ad nota fleiri en eina adferd til ad draga Ur dheettu fyrirteekisins vid lausafjarstyringu, t.d. med
pvi ad byggja upp varaforda lauss fjar. Slikum varaforda er peim nu pegar tlad ad byggja
upp & grundvelli reglna Sedlabanka islands, nr. 1055/2013, um lausafjarhlutfall o.fl., en
akveaeoio gerir rao fyrir ad fjarmalafyrirtaeki vinni samhlida ad pvi ad tileinka sér adrar
aoferdir, svo sem med pvi ad setja dnnur videigandi mork, til ad milda lausafjarhettu pess.
Slik mork tengjast m.a. nidurstédum ar svidsmyndum og alagsprofum sem fjarméalafyrirtaeki
gera til ad mala og greina eigin lausafjarahattu, sbr. 7.-9. mgr. Fjarmalafyrirtaeki skal
skjalfesta peer forsendur sem liggja til grundvallar akvérounum um fjarmognun fyrirtaekis og
endurskoda peer a.m.k. arlega. Vid slika skjalfestingu skal horfa til nidurstadna peirra svids-
mynda sem getid er um i 7. mgr. Svidsmyndir sem kannadar eru skulu na til einstakra
fyrirteekja, markadarins i heild eda vera blandadar. Gera skal rad fyrir ad svidsmyndirnar geti
naod yfir 6lik timabil, jafnvel innan dags, og ad peer nai til mismunandi dlagsadstaedna. Nidur-
stoour peirraeigaad leidatil pess ad fjarmalafyrirteeki adlagi detlanir og stefnur vegna lausa-
fjaraheettu, auk pess ad Utbla vidbragdsaatlun til ad pau geti brugdist vid med videigandi
heetti ef til alagsadsteedna kemur. Med hugtakinu ,,eining um sérverkefni & svidi verobréf-
unar“ i 7. mgr. er att vid pad sem & ensku nefnist ,,Securitisation Special Purpose Entities
(SSPE)*.

19. mgr. er kvedid & um ad fjarmalafyrirtaeki skuli hafa tilteeka vidbragdsazetlun vid lausa-
fjarvanda og i peim tilgangi vera med fullnagjandi tryggingar vegna fjarmdgnunar fra sedla-
banka, eftir edli og adsteedum.

Krofur um lausafjarstodu fjarmalafyrirtekja og Utreikninga & henni eru Gtferdar i reglu-
gerd (ESB) nr. 575/2013 og afleiddri gerd (e. delegated act) um lausafjarhlutfall (e. liquidity
coverage ratio/LCR). Sedlabanki Islands setur reglur um lausafjarhlutfall og fjarmdgnunar-
hlutfall & grundvelli 12. gr. laga nr. 36/2001, um Sedlabanka islands. Sedlabanki Islands
hefur umsjéon med gagnaskilum og ber abyrgd & eftirliti med framkvaemd reglna sem hann
setur og ad skyrslum sé midlad til Fjarmalaeftirlitsins. Sedlabanki islands ber jafnframt
abyrgd & greiningu og mati a lausafjarahattu og ahaettupoli fjarmalafyrirtekja ut fra gagna-
skilum og gerir sértaekar krofur til fjarmalafyrirtaekja um laust fé meti bankinn porf a pvi. |
almennu eftirliti og dhaettumati fer Fjarmalaeftirlitid yfir lausafjarahettu fyrirteekja i samradi
vid Sedlabankann. Fjarmalaeftirlitiod greinir vidskiptadeetlanir fijarmalafyrirtaekja, p.m.t. aztl-
anir um fjarmoégnun, innri ferla og framfylgd peirra.
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Um j-1id (78. gr. i).

I akvaedinu er fjallad um medhondlun ahattu vegna 6hoflegar vogunar (e. excessive
leverage). Ekki er i akvaedinu meelt fyrir um sérstakar kréfur vegna Utreiknings & vogunar-
hlutfalli (e. leverage ratio), en slikar kréfur munu fylgja innleidingu reglugerdar (ESB) nr.
575/2013 en kvedid er & um vogunarhlutfoll i 429. og 430. gr. reglugerdarinnar. Fjarmala-
fyrirtaeki verda pvi ad vera i stakk buin til ag hlita slikum kréfum. Vegna pessa er su skylda
1690 & fjarmalafyrirteeki ad styra aheattu vegna éhdflegrar vogunar med varfernum hetti.
Fjarmalafyrirteki skulu pvi taka tillit til pess ad slik ahatta getur aukist enn frekar vegna
lekkunar & eiginfjargrunni fyrirtaekisins, m.a. vegna vants eda innleysts taps i samraemi vid
gildandi reikningsskilareglur.

Gert er rad fyrir ad fjarmalafyrirtaeki setji upp svidsmyndir og vinni alagsprof til ad meta
hvort pau séu i stakk buin til ad takast & vid 6lika alagsatburdi sem tengdir eru dhattu af
ohoflegri vogun. Ad sama skapi getur Fjarmalaeftirlitid gert alagsprof & fyrirtekinu til ad
meta hvort pad uppfylli kréfur samkveemt akvaedinu. Samberilegt dkvaedi er ad finna i 87.
gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Um k-lid (79. gr.).

Med 1. mgr. greinarinnar er eftirlitshlutverk Fjarmalaeftirlitsins aréttad vegna peirra
aheettupatta sem taldir eru upp i 78. gr. a— 78. gr. g og 78. gr. i. Fjarmalaeftirlitid skal ekKki
einungis tryggja ad fjarmalafyrirtaeki hafi til stadar stefnur, verkferla og vidmio til ad meo-
hondla hettupeettina, heldur er stofnuninni &tlad ad sja til pess ad fjarmalafyrirteki fylgi
skjalfestum innri ferlum i starfsemi sinni.

I 2. mgr. greinarinnar kemur fram ad badi Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki islands fara
med eftirlit med pvi ad fjarmalafyrirteeki uppfylli peaer kréfur og skyldur sem tilteknar eru i
78. gr. h. Ad visa badi til Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka islands i dkvaedinu kemur til
vegna 5. gr. tilskipunar 2013/36/ESB sem kvedur 4 um ad adildarrikin samhafi eftirlit peirra
stofnana sem hafa eftirlit med lanastofnunum, fjarfestingarfyrirteekjum og 6drum fjarmala-
stofnunum pegar fleiri en ein eftirlitsstofnun sinnir eftirliti med peim i adildarriki. Til ad
tryggja ad skyldur vegna tilskipunar 2013/36/ESB séu uppfylltar er skyrt kvedid a um eftirlit
vegna peirra ahattupatta sem tilgreindir eru i &kveedum 78. gr. a — 78. gr. i. Sambeerileg
akvaeoi tilskipunarinnar leggja skyldur a eftirlitsstofnanir i 6orum adildarrikjum Evropska
efnahagssvedisins. pau dkveaedi sem tilgreind eru i 78. gr.a—78. gr. i eru grundvallardkvaoi
vegna peirra vidmida sem Fjarmalaeftirlitid 4 ad hafa eftirlit med vegna kénnunar- og mats-
ferlis fjarmalafyrirteekja (SREP). bessi akvaedi liggja m.a. til grundvallar vidmidunarreglum
(e. guidelines) Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar um framkvemd kénnunar- og mats-
ferlis eftirlitsstofnana & Evropska efnahagssvaedinu. Vid logfestingu peirra akveeda tilskip-
unar 2013/36/ESB sem varda konnunar- og matsferli Fjarmalaeftirlitsins er pvi mikilvaegt ad
skyrt sé kvedid & um skyldur fjarmalafyrirteekja med tilliti til medhéndlunar dhattupatta i
starfsemi peirra. I greininni er kvedid & um ad Sedlabankinn setji reglur um laust fé og stod-
uga fjarmognun lanastofnana og hafi eftirlit med peim samkvemt [6gum um Sedlabanka
Islands. b4 kemur fram ad Fjarmalaeftirlitid hafi eftirlit med pvi ad fjarmalafyrirtaeki, dnnur
en lanastofnanir, fari eftir peim krofum og skyldum sem tilteknar eru i 78. gr. h. Hid sama
avid um annad eftirlit med lanastofnunum a grundvelli akveadisins en pad sem Sedlabankinn
vidhefur & grundvelli laga um Sedlabanka islands, m.a. hvad vardar kénnunar- og matsferli.
I akvadinu kemur fram ad Sedlabanki islands og Fjarmalaeftirlitid skulu vidhafa reglu-
bundna samvinnu vegna eftirlits med lausafjarahettu fjarmalafyrirtekja skv. 78. gr. h, par
& meoal vardandi setningu reglna. bannig er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad setja reglur um
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medhondlun sérhvers ahaettupattar samkvaemt pessari malsgrein til ad Gtfaera nanar skyldur
fjarmalafyrirtaekja skv. 78. gr. a— 78. gr. g. og 78. gr. i en Sedlabanki Islands og Fjarmala-
eftirlitid eiga i samrddi um setningu sambeerilegra reglna & grundvelli 78. gr. h. Reglusetn-
ingarheimildirnar tryggja ad Fjarmalaeftirlitid geti i einstékum tilvikum, og par sem vid 4,
sett bindandi reglur um pad hvernig medhondla & pa ahattupaetti sem tilgreindir eru i akveed-
unum. A petta getur m.a. reynt par sem talin er porf & pvi ad setja bindandi reglur sem taka
mio af starfsemi fjarmalafyrirteekja hér & landi eda til ad tryggja ad fario sé eftir viomio-
unarreglum (e. guidelines) Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar. i nylegri Gttekt Alpjoda-
gjaldeyrissjodsins a fylgni Fjarmalaeftirlitsins vid kjarnareglur um skilvirkt bankaeftirlit (a.
Basel Core Principles for Effective Banking Supervision) benti Alpjédagjaldeyrissjodurinn
m.a. & ad verulega skortir & heimildir Fjarmalaeftirlitsins til pess ad setja bindandi reglur eda
vidmid um einstaka &heettupeetti i starfsemi fjarmalafyrirtekja. Med tilldgu ad nyrri 1. mgr.
er pvi brugdist vid pessu. Tilgreint er sérstaklega i 2. mgr. ad Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki
Islands hafi reglubundid samrad um eftirlit med lausafjarahattu, en slikt er gert a grundvelli
samkomulags milli stofnananna.

Um 30. gr.

Med greininni er lagt til ad vid 16gin batist sex nyjar greinar, 84. gr. a — 84. gr. f sem
kveda & um eiginfjarauka o.fl. Akvadin kveda & um skyldu fjarmalafyrirtekija til pess ad
vidhalda verndunarauka og heimildir Fjarmalaeftirlitsins eftir tillogu fra fjarmalastédugleika-
radi til pess ad dkveda ad fjarmalafyrirteki vidhaldi 6drum eiginfjaraukum sem nanar er
kvedid & um i greinunum. Akvadin byggjast 4 129.-142. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. I 45.
gr. frumvarpsins er kvedid 4 um hvernig heimildir til pess ad kveda & um eiginfjaraukana taka
gildi og koma til framkvaemda hér & landi.

Um a-lid (84. gr. a).

I akvaedinu er kvedid 4 um almennar reglur sem gilda um eiginfjarauka sem kvedid verdur
dumi84. gr. b —84. gr. e veroi frumvarp petta ad I6gum. ba kvedur akvadid einnig & um
pad hvernig eiginfjaraukarnir leggjast saman ef fleiri en einn eiginfjaraukanna er virkur.
Adeins einn eiginfjaraukanna, verndunaraukinn, er vidvarandi og ber fjarmalafyrirteekjum
avallt ad vidhalda honum. Akvaedi sem mala fyrir um adra eiginfjarauka, p.e. 84. gr. b — 84.
gr. d kveda einungis @ um heimild til pess ad akvarda éllum fjarmalafyrirteekjum eda hluta
peirra tiltekna eiginfjarauka ef akvednar adstaedur skapast i starfsemi fjarmalafyrirteekja, &
fjarmalamarkadi eda i efnahagslifi landsins eda annars stadar. P4 malir akveedid einnig fyrir
um pad hvernig eiginfjaraukarnir beetast vid krofur um lagmarkseiginfjargrunn skv. 84. gr.
laganna og pa eiginfjarkréfu sem Fjarmalaeftirlitid getur malt fyrir um i kjolfar kénnunar-
og matsferlis skv. a-1id 1 mgr. laganna.

I 1. mgr. greinarinnar kemur fram ad til vidbotar vid lagmark eiginfjargrunns skv. 1. mgr.
84. gr. skal fjarmalafyrirteki uppfylla kréfur um eiginfjarauka i samraemi vio 84. gr. b — 84.
gr. e. betta pydir ad eiginfjaraukar baetast vid krofu um lagmarkseiginfjargrunn sem kvedid
eraumi 1. malsl. 1. mgr. 84. gr. og betast einnig vid krofu Fjarmalaeftirlitsins um heerri
eiginfjargrunn & grundvelli a-lidar 1. mgr. Skv. 2. malsl. er einungis heimilt ad telja eigin-
fjarlidi sem teljast til eiginfjarpattar A skv. 5. mgr. 84. gr. laganna til pess ad uppfylla kréfu
um eiginfjarauka. Hér skal pess getid ad reglugerd (ESB) nr. 575/2013 gerir t6luverdar
breytingar & pvi hvernig uppbygging eigin fjar fjarmalafyrirtekja skal vera og feekkar m.a.
eiginfjarlioum sem teljast til eiginfjarpattar A fra pvi sem nu gildir. Markmid nyrra reglna
er baedi ad beeta magn og geedi pess eigin fjar sem fjarmalafyrirteki skulu vidhalda til pess
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ad maeta krofum baedi laga og eftirlitsadila. Gerdar verda breytingar a eiginfjarkafla laganna,
b.e. X. kafla laganna, med frumvarpi til breytinga 4 ldgunum seinna & pessu ari med pad ad
markmioi ad adlaga 16gin ad nyjum reglum Evrépuréttar og Basel |11 stadli. bar til lokid
hefur verid vio per breytingar & X. kafla laganna eru gildandi reglur a sinn hatt ivilnandi fyrir
fjarmalafyrirteeki sem starfa hér a landi par sem fyrirteekin geta meett krofu um eigid fé i
samraemi vid reglur um eiginfjarauka med eigid fé sem ekKki telst lengur til eiginfjarpattar A
samkvemt reglum Evrépuréttar. Fjarmalafyrirtaeki skulu p6 hafa i huga ad frumvarp til
breytinga & X. kafla laganna er vantanlegt & pessu ari eins og adur sagdi.

Samkvaemt 2. mgr. greinarinnar er 6heimilt ad tvitelja eiginfjarlidi med peim hatti ad
eigid fé sé baedi nytt til pess a0 meeta eiginfjarkrofu Fjarmalaeftirlitsins a grundvelli a-lidar
1. mgr. 84. gr., hafi Fjarmalaeftirlitid sett slika krofu, og kréfum til pess ad vidhalda eigin
fé vegna eiginfjarauka & grundvelli 84. gr. b — 84. gr. e. bannig skal fjarmalafyrirtaeki fyrst
telja til eigio fé til ad uppfylla skyldu skv. a-1id 1. mgr. 84. gr. og eftir pad telja til eigid fé
til pess ad uppfylla skyldur skv. 84. gr. b — 84. gr. e.

I 3. mgr. greinarinnar er meelt fyrir um hvernig samanldgd krafa um eiginfjarauka myndast
ef fleiri en einn eiginfjaraukanna er virkur. I 1. malsl. 3. mgr. er kvedid & um pad ad eigin-
fjaraukar beetist vid lagmarkseiginfjargrunn skv. 1. malsl. 1. mgr. 84. gr. og til vidbétar vid
eiginfjarkréfu sem haegt er ad mela fyrir um & grundvelli a-lidar 1. mgr. 84. gr. Til nanari
skyringar & pessu er visad til skyringar vid 1. mgr. greinarinnar. Skv. 2. malsl. 3. mgr. mynd-
ast krafa um samanlagdan eiginfjarauka sé fjarmalafyrirtaeki skylt ad vidhalda einum eda
fleiri peirra eiginfjarauka sem kvedid er aum i 84. gr. b — 84. gr. e. Séu allir eiginfjaraukarnir
virkir myndast fyrst skylda til ad vidhalda eigin fé til pess ad uppfylla eiginfjarkrofu eigin-
fjarauka vegna kerfisédheettu, pa kerfislega mikilveegra fjarmalafyrirteekja, sidan sveiflujéfn-
unarauka og ad lokum verndunarauka. Fjarmalafyrirtaeki getur & sama hatt ekKki tvitalio eigid
fé til pess ad vidhalda eiginfjaraukum & grundvelli 84. gr. b — 84. gr. e. Hér skal pess einnig
getid ad oll fjarmalafyrirteeki sem ekki falla undir undanpagu sem kvedid er 4 um i 2. mgr.
84. gr. e skulu vidhalda verndunarauka. bannig ad ef kvedid er a um skyldu fjarmala-
fyrirtekis til ad vidhalda 6orum einstokum eiginfjarauka a grundvelli 84. gr. b—84. gr. d skal
fyrst telja til eigin fjar til pess ad vidhalda peim eiginfjarauka og svo verndunarauka. Eins
og fram kemur i lokamalslid 3. mgr. myndar samanlagt gildi peirra eiginfjarauka sem kvedio
er aum ad fjarmalafyrirtaeki skuli viohalda a grundvelli 84. gr. b — 84. gr. e samanlagda kréfu
um eiginfjarauka. Ef kvedid er & um ad tiltekio fjarmalafyrirteeki skuli vidhalda sveiflu-
jofnunarauka & grundvelli 84. gr. d og gildi hans er dkvedid 1% og sama fjarmalafyrirteeki
vidheldur verndunarauka a grundvelli 84. gr. e en gildi hans er fast 2,5% pa verdur samanlagt
gildi eiginfjarauka og med pvi samanldgd krafa um eiginfjarauka hja pessu tiltekna
fjarmalafyrirtaeki 3,5%.

I 4. mgr. er ad finna undantekningu fra peirri meginreglu ad gildi eiginfjarauka leggist
saman og myndi eina samanlagda krofu um eiginfjarauka. I akvaedinu kemur fram ad pegar
fjarmalafyrirtaeki ber badi ad vidhalda eiginfjarauka vegna kerfisdhettu & grundvelli 84. gr.
b og eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki & grundvelli 84. gr. ¢ skal s&
eiginfjarauki sem haerri er gilda gagnvart fjarmalafyrirtekinu. Ef fjarmalafyrirteki vidheldur
eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveegt fjarmalafyrirteeki & grundvelli 84. gr. c og gildi hans
er akveoid 1,5% auk eiginfjarauka vegna kerfisadhattu & grundvelli 84. gr. b og gildi hans
hefur verid dkvedio 2% skal ekki leggja gildi eiginfjarkrafnanna saman heldur skal haerra
gildid gilda gagnvart fjarmalafyrirtaekinu. i pessu deemi verdur gildi eiginfjarkréfu gagnvart
fjarmalafyrirtaekinu 2%, p.e. harri krafan. pratt fyrir petta skal skv. 2. malsl. 4. mgr. leggja
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saman gildi eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki og eiginfjarauka vegna
kerfisaheettu pegar eiginfjarauki vegna kerfisahaettu tekur til allra innlendra ahattuskuld-
bindinga fjarmalafyrirtaekis en ekki til dhaettuskuldbindinga i 6drum rikjum a EES-svadinu.
Pannig ad ef kerfislega mikilveaegt fjarmalafyrirtaeki skal vidhalda bAdum umraeddum eigin-
fjaraukum og gildi eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki er akvedid 2%
og gildi eiginfjarauka vegna kerfisahattu er akvedid 1,5% og tekur einungis til innlendra
aheettuskuldbindinga mundi samanlégd krafa um eiginfjarauka gagnvart pessu tiltekna
fjarmalafyrirtaeki vera 3,5%. Gildi eiginfjdraukanna mundi i pessumtilfellum leggjast saman.

Akvadi 5. mgr. greinarinnar fjallar um pad tilvik pegar fyrirtaeki ber ad vidhalda baedi
eiginfjarauka vegna kerfislega mikilvaegra fjarmalafyrirteekja og eiginfjarauka vegna kerfis-
aheettu pratt fyrir ad vera ekki kerfislega mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki. Slikt getur gerst a
grundvelli 4. malsl. 84. gr. c eda 2. mgr. 84. gr. b sem heimilar eftirlitsadila ad lata vidkom-
andi eiginfjarauka na til samsteedu fjarmalafyrirtaekis i heild eda ad akvednum hluta. Rok
mala meo pvi ad heegt sé ad taka mio af samsteedu fjarmalafyrirteekisins Gt af likum & kedju-
verkandi ahrifum & samsteduna ef eitt fyrirtaeki innan hennar fellur. begar slik fyrirtaeki
vidhalda badi eiginfjarauka vegna kerfislega mikilveegra fjarmalafyrirtekja og eiginfjarauka
vegna kerfisdhattu getur samanlégd krafa um eiginfjarauka aldrei verid laegri en samtala
verndunarauka og sveiflujéfnunarauka, sé hann virkur, og herra gildi annadhvort eigin-
fjarauka vegna kerfislega mikilveegra fjarmalafyrirteekja eda eiginfjarauka vegna kerfis-
aheettu. betta a pd ekki vio ef eiginfjarauki vegna kerfisahattu er virkur & pann hatt sem
kvedid er aum i 4. mgr., p.e. ad leggja beri pa saman.

Samkvamt 6. mgr. greinarinnar ma fjarmalafyrirteeki sem vidheldur eiginfjaraukum skv.
84. gr. b — 84. gr. e ekki greida Ut ard, breytileg starfskjor til starfsmanna eda framkvama
adrar greidslur sem verda til pess ad fjarmalafyrirteeki uppfyllir ekki lengur lagmarkskrofur
um hlutfall eiginfjarlida undir eiginfjarpatti A. I 2. malsl. 6. mgr. kemur fram ad fjarmala-
fyrirtaeki sem pegar uppfyllir eiginfjarkrofu a grundvelli 1. mgr. 84. gr. en vidheldur ekki
eiginfjaraukum skv. 84. gr. b — 84. gr. e sé éheimilt ad greida Ut ard, breytileg starfskjor til
starfsmanna eda framkvama adrar par greidslur eda adgerdir sem hafa ahrif til leekkunar a
eiginfjargrunni umfram hamarksutgreidslufjarhaed samkvemt reglum sem Fjarmalaeftirlitio
setur. Hér er visad til pess ad fjarmalafyrirtaeki hefur heimild til pess ad framkvama greidslur
sem visad er til i &kvaedinu en par takmarkast af reglum um hamarksutgreidslufjarhao (e.
Maximum Distributable Amount (MDA)) sem Fjarmalaeftirlitid skal setja & grundvelli 7.
mgr. greinarinnar. bvi er gert radd fyrir pvi samkvaemt dkveedinu ad 141. gr. tilskipunar
2013/36/ESB sem kvedur & um pessar heimildir verdi innleidd hér & landi med reglum sem
Fjarmalaeftirlitio setur.

Samkvaemt 7. mgr. greinarinnar skal Fjarmalaeftirlitio setja nanari reglur um hamarks-
Utgreidslufjarhaed takmarkanir & Gtgreidslum fjarmalafyrirteekja & ardi til hluthafa, breyti-
legum starfskjérum til starfsmanna og édrum greidoslum pegar fjarmalafyrirteeki uppfyllir
ekki ad fullu krofu til pess ad vidhalda eiginfjarauka skv. 84. gr. b—84. gr. e. I reglunum skal
kvedid a um hvernig heimildir til Gtgreidsina skerdast og hamarkshlutfall peirra.

Um b-lid (84. gr. b).

I greininni er kvedid & um heimild Fjarmalaeftirlitsins til pess ad kveda & um skyldu fjar-
malafyrirtakja til pess ad vidhalda eiginfjarauka vegna kerfisahzattu. Akvadi greinarinnar
byggjast & 133. og 134. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Samkvaemt 1. mgr. greinarinnar er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad kveda & um eiginfjarauka
vegna kerfisdhettu og akveda gildi hans ad undangengnum tilmealum fra fjarmalastédug-
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leikarddi. Eins og kemur fram i akveedinu skulu tilmali fjarmalastodugleikarads einkum
byggjast atillégum og greiningu kerfisahattunefndar sem starfar eftir ISgum nr. 66/2014, um
fjarmalastdougleikardd, og vera i samrami vid 5. gr. peirra laga og reglugerd sem radherra
setur & grundvelli greinarinnar. bratt fyrir adkomu kerfisahattunefndar og fjarmalastdoug-
leikarads ad akvoroun Fjarmalaeftirlitsins um ad kveda & um eiginfjaraukann skal pad itrekad
a0 pad er a forreedi Fjarmalaeftirlitsins ad taka akvorounina um ad kveda a um eiginfjar-
aukann og gildi hans og ber Fjarmalaeftirlitid stjérnskipulega abyrgd & pvi ad peir séu baoi
settir a og kerfislegum afleidingum af pvi ad virkja heimildina. petta gildir einnig um adra
eiginfjarauka pratt fyrir adkomu kerfisahattunefndar og fjarmalastodugleikarads ad peim.
Um malsmedferd og samspil tilmeela fjarmalastddugleikaraos og akvordunar Fjarmalaeftir-
litsins um ad kveda & um eiginfjaraukann fer eftir reglugerd sem radherra mun setja & grund-
velli 5. mgr. greinarinnar. | framkvaemd mun Fjarmalaeftirlitid eda Sedlabankinn leggja til
ad eiginfjaraukinn sé settur & vid fjarmalastodugleikarad og kemur tillagan pa til umradu og
skodunar i kerfisahattunefnd en eftir pad fer tillagan til umraedu i fjarmalastéougleikaradi.
Badi Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki islands eiga adild ad kerfisahattunefnd og fulltria i
fjarmalastodugleikaradi asamt radherra. Med pessum hetti er pvi hagt ad nota sérfraedi-
pekkingu videigandi stofnana i mati a pvi hvort kveda eigi 4 um ad fjarmalafyrirtaeki vidhaldi
eiginfjaraukanum. Fjarmalastodugleikarad skal einnig i tilmaelum sinum gera tillégu ad pvi
hvada fjarmalafyrirteeki skuli viohalda eiginfjaraukanum og gildi hans. Fjarmalastddugleika-
rad skal endurskoda tilmeli sin um eiginfjaraukann innan tveggja ara fra pvi ad akvordun
Fjarmalaeftirlitsins kom til framkveemda. Tilmali fjarmalastodugleikarads og akvordun
Fjarmalaeftirlitsins um ad kveda & um eiginfjaraukann skal rokstudd og birt opinberlega.
Nénar verdur kvedid a um efni og form rokstudnings og birtingu i reglugerd sem sett verdur
a grundvelli 5. mgr. greinarinnar en af birtingu verdur ekki ef &tla ma ad han geti haft nei-
kveed ahrif a fjarmalastddugleika eda innihaldi vidkveemar upplysingar um vidskipta- eda
einkamalefni vidskiptamanna fjarmalafyrirtekja.

I 2. mgr. greinarinnar er kvedid & um heimild til pess ad kveda &4 um ad eitt eda fleiri
fjarmalafyrirteeki vidhaldi eiginfjaraukanum. Hér er um &kvedna medalho6fsreglu ad reda
enda méa atlaad upp geti komid st stada ad einungis hluti fjarmalafyrirteekja sé berskjaldadur
gagnvart tiltekinni aheaettu sem @tla ma ad sé til stadar i fjarmalakerfinu og etlunin er ad na
utan um a grundvelli dkvadisins. Almennur eiginfjarauki vegna kerfisahattu sem taeki til
allra fjarmélafyrirtekja veeri pvi 6sanngjarn gagnvart peim fjarmalafyrirteekjum sem ekki
byggju vid ahattu sem na & utan um & grundvelli akvadisins. | pessu getur einnig reynst hvati
fyrir fjarmalafyrirtaeki ad losa sig vid ahaettuskuldbindingar sem eiginfjaraukinn & ad na til
og milda pannig ahattu i fjarmalakerfinu. | &kvaedinu er gert rad fyrir ad eiginfjaraukinn geti
naod til samstedu fjarmalafyrirtekis eda einstakra fyrirteekja i samstaedunni. Fer petta eftir
mati eftirlitsadila med hlidsjon af edli ahattunnar sem um reedir og hvort ad hun sé einnig
bundin vio samstaedu fjarmalafyrirtaekisins. Kvedid er aum pettai 3. mgr. 133. gr. tilskipunar
2013/36/ESB. Eiginfjaraukanum er etlad ad koma i veg fyrir eda draga Ur langtimadhaettu
sem er Gsveiflutengd eda tengd pjodhagsvariud sem ekki er tekid & i reglugerd (ESB) nr.
575/2013. Er hér att vid dhattu i fjarmalakerfinu, i heild eda ad hluta, sem dgnad getur
fjarmalastéougleika eda haft alvarlegar afleidingar fyrir raunhagkerfid. Tilskipun 2013/36/
ESB skilgreinir ekki frekar hvada aheattupattum aukanum er &tlad ad draga Ur enda geta
komid upp adur opekktar ahaettur sem ekki er haegt ad skilgreina fyrir fram. [ 4. malsl. kemur
fram ad eiginfjaraukann megi setja a vegna ahettuskuldbindinga fjarmalafyrirteekis i rikjum
utan EES-svadisins, t.d. ad hann taki til akvedinna eigna & tilgreindu sveedi eda i akvednu
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riki vegna tiltekinnar kerfisahaettu par. Kvedio er & um pessa heimild i 8. mgr. 133. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB. I lokamalslid 2. mgr. kemur fram ad kveda megi 4 um mishatt gildi
eiginfjaraukans gagnvart einstokum fjarmalafyrirteekjum ef hann er dkvedinn til pess ad meta
olikri aheettu i fjarmalakerfinu. Stafadi fjarmalakerfi landsins t.d. hatta af tveimur 6likum
aheettupattum geeti hluti fjarmalafyrirtekja verid talinn berskjaldadur gagnvart 6drum peirra
en annar hluti gagnvart hinum. pPa geetu sum fjarmalafyrirteki verid berskjéldud gagnvart
badum. I pessu tilfelli veeri haegt ad kveda & um prji misha gildi eiginfjaraukans, eitt taeki til
peirra fyrirtekja sem fyrst var getid hér ad framan og annad gagnvart hinum sem sidan voru
nefnd en pridja gildid geeti ordid summa beggja gildanna gagnvart fjarmalafyrirtekjum sem
stafadi heetta af bAdum ahattupattunum.

Akvadi 3. mgr. greinarinnar kvedur 4 um heimild til pess ad 4kvarda eiginfjaraukann sem
hlutfall af ahattugrunni fjarmalafyrirtaekisins eda tilteknum ahettuskuldbindingum og skv.
2. malsl. getur gildi hans numid 1% eda meira af peim hluta sem hann tekur til. Hér er midad
vid sému sjénarmio og komu fram i athugasemdum vid 2. mgr. greinarinnar um ad aheetta
sem eiginfjaraukinn & ad na utan um getur verid misjofn og pvi parf baedi ad gera rad fyrir
ad han néi til alls &hattugrunns fjarmalafyrirtekis eda einungis dkvedins hluta hans en pad
getur ytt undir hvata hja fjarmalafyrirtekinu til pess ad milda umreedda ahettu og minnka
pannig eiginfjarbindingu sina. Skv. 133. gr. tilskipunar 2013/36/ESB getur gildi eiginfjar-
aukans minnst verid 1% en hamark er ekKki tilgreint i tilskipuninni. Hins vegar er kvedio a
umtilkynningar og samradsferli vid tilteknar stofnanir Evrépusambandsins pegar gildi eigin-
fjaraukans er akvedio og er kvedid 4 um pad i 11.-18. mgr. 133. gr. tilskipunarinnar. Gert er
rad fyrir ad kvedid verdi a um petta efni i reglugerd sem sett verdur & grundvelli 5. mgr.
greinarinnar. 1 9. mgr. 133. gr. tilskipunar 2013/36/ESB kemur einnig fram ad gildi eigin-
fjaraukans skuli haekka i prepum sem nema 0,5% eda margfeldi af pvi. Getur hann pvi haekk-
ad hverju sinni um 0,5%, 1%, 1,5% o.s.frv. | lokamalslid 4. mgr. kemur fram ad Fjarmala-
eftirlitid geti viourkennt eiginfjarauka sem eftirlitsstjérnvald i 6dru riki 8 EES-sveedinu hefur
akvedio vegna &heettu i vidkomandi riki. pa er jafnframt kvedio & um heimild Fjarméla-
eftirlitsins til pess ad leggja eiginfjaraukann & fjarmalafyrirteeki hér & landi ef viokomandi
fjarmalafyrirteeki er med starfsemi i viokomandi riki og hefur yfir ad rdda dhattuskuld-
bindingum peirrar tegundar sem eiginfjaraukanum er &tlad ao na til. bessa heimild er kvedid
dumi 8. o0g 18. mgr. 133. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

[ 4. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um takmarkanir sem koma til & starfsemi fjarmalafyrir-
teekis pegar pad uppfyllir ekki skyldu til pess ad vidhalda neegjanlegu eigin fé vegna eigin-
fjaraukans en samkveemt akvaedinu koma til takmarkanir a greioslum breytilegra starfskjara,
ards og 66rum greidslum & grundvelli 6. mgr. 84. gr. a. Ef takmarkanir & grundvelli 6. mgr.
84. gr. a eru ekki taldar duga til pess ad styrkja eiginfjargrunn fjarmalafyrirtaekisins getur
Fjarmalaeftirlitio gripid til frekari Grreeda gagnvart fjarmalafyrirtekinu. Skv. 1. télul. 4. mgr.
hefur Fjarmalaeftirlitid heimild til pess ad afturkalla starfsleyfi fjarmalafyrirtekisins i heild
edaad hluta. | 6dru lagi getur Fjarmalaeftirlitid beitt heimildum & grundvelli a—e-lidar 1. mgr.
84. gr. laganna og t.d. kvedid & um harri eiginfjargrunn en sem nemur 8% af &hettugrunni,
endurbaetur & innri ferlum fjarmalafyrirtaekisins, nidurfaerslu & eignum vid Utreikning &
eiginfjargrunni, hdmlur eda takmdérkun a starfsemi fyrirteekisins eda meelt fyrir um ad dregio
sé Ur ahaettum sem starfsemi fjarmalafyrirtaekisins felur i sér. I 3. télul. kemur fram ad
Fjarmalaeftirlitio hafi heimild til pess ad auka krofur til fjarmalafyrirtaekis, annarra en peirra
sem hafa starfsleyfi skv. 1.-3. télul. 1. mgr. 4. gr., sbr. 6. gr. laganna, til pess ad vidohalda
lausu fé og/eda auknu hlutfalli pess. Skv. 4. t6lul. getur Fjarmalaeftirlitid 6skao eftir pvi vid
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Sedlabanka Islands ad hann auki krofur til fjarmalafyrirtaekis um ad vidhalda lausu fé og/eda
hlutfalli pess pegar um er ad reda fjarmalafyrirteeki sem hefur starfsleyfi skv. 1.-3. télul. 1.
mgr. 4. gr., sbr. 6. gr. Um er ad reda heimildir sem er ad finna i 105. gr. tilskipunar
2013/36/ESB en mismunandi utfeersla med tilliti til mismunandi starfsleyfa skyrist af pvi
hvernig lausafjareftirliti er hattad hér & landi, en Sedlabanki Islands fer med lausafjareftirlit
med lanastofnunum, sbr. 12. gr. laga nr. 36/2001, um Sedlabanka Islands. Akvadi 4. mgr.
greinarinnar byggist & 17. mgr. 133. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Samkvaemt 5. mgr. greinarinnar skal rddherra setja reglugerd, eftir umsogn fjarméla-
stodugleikarads, um nanari framkvaemd dkvaedisins. P4 er kvedid nanar & um innihald reglu-
geroarinnar en midad er vio ad i henni verdi ad finna efni 133. og 134. gr. tilskipunarinnar
2013/36/ESB sem ekki koma fram i greininni asamt itarlegri reglum um malsmedferd vid
setningu eiginfjaraukans.

Um c-1id (84. gr. ¢).

I greininni er kvedid & um heimild Fjarmalaeftirlitsins, ad undangengnum tilmalum fjar-
malastddugleikarads, & grundvelli laga nr. 66/2014, um fjarmalastddugleikarad, til pess ad
kveda a um ad fjarmalafyrirteeki sem talin eru kerfislega mikilveeg vidhaldi eiginfjarauka
fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteki. Vid mat & pvi hvada fjarmalafyrirteeki skuli
vidhalda eiginfjarauka samkvaemt akveaedinu skal byggt & skilgreiningu fjarmalastédugleika-
raos a kerfislega mikilveegum adilum skv. d-1id 2. mgr. 4. gr. laga nr. 66/2014, um fjarmala-
stodugleikarad, sem starfa samkveemt leyfi & grundvelli pessara laga. Gildi eiginfjaraukans
getur numid allt ad 2% af &dhattugrunni fjarmalafyrirteekis. Eins og gildir um eiginfjarauka
vegna kerfisahettu getur eiginfjaraukinn tekid til samstaedu kerfislega mikilveegs fjarmala-
fyrirtaekis eda tiltekinna félaga innan samstaedunnar. Ef eiginfjaraukinn er settur 4 skal arlega
endurskoda hvort fella eigi hann nidur, haekka hann eda lekka. Tilmali fjarmalastodug-
leikardds og akvordun Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg fjar-
malafyrirteeki skal rokstudd og birt opinberlega 4 sama hatt og gildir um eiginfjarauka vegna
kerfisahaettu. ba skal radherra setjareglugerd, eftir umsdgn fjarmalastodugleikarads, 4 grund-
velli greinarinnar um nanari framkveemd &kvadisins. Skal reglugerdin m.a. innihalda nanari
reglur um malsmedferd og samskipti vid erlendar eftirlitsstofnanir og reglur um innihald,
rokstudning og birtingu akvordunar um aod setja & eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg
fjarmalafyrirtaki. Eins og gildir um eiginfjarauka vegna kerfisahattu er pad a abyrgd Fjar-
malaeftirlitsins ad kveda & um eiginfjaraukann og ber Fjarmalaeftirlitid stjornskipulega
abyrgd a beitingu heimildarinnar.

Um d-lid (84. gr. d).

I greininni er kvedid & um sveiflujpfnunarauka en akvadid byggist & 130. og 134.-140.
gr. tilskipunar 2013/36/ESB. Sveiflujéfnunaraukanum er etlad ad styrkja og med pvi vernda
fjarméalakerfid & timum mikils Gtlanavaxtar sem er oft natengdur uppbyggingu kerfisahettu.
A sama tima getur eiginfjaraukinn unnid gegn 6hdflegum Gtlanavexti par sem hakkandi
eiginfjarkrofur geta haekkad fjarmagnskostnad og par med dregid Ur eftirspurn. Ad sama
skapi getur vel fjarmagnad fjarmalakerfi unnid gegn efnahagssamdreetti pegar krofur um
bindingu eigin fjar eru leekkadar a nyjan leik.

Samkvamt 1. mgr. greinarinnar er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad kveda a um sveiflujéfn-
unarauka og gildi hans ad undangengnum tilmeelum fré fjarmalastédugleikaradi. Fjarmala-
stodugleikarad skal arsfjordungslega leggja fram tilmaeli um pad hvort tilefni sé til pess ad
fjarméalafyrirteeki vidhaldi sveiflujéfnunarauka og hvert gildi hans eigi ad vera fyrir hvern
arsfjérdung a naesta tolf manada timabilien i 5. mgr. 136. gr. tilskipunar 2013/36/ESB er gert
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rad fyrir pvi ad gildi eiginfjaraukans sé akvedid med naegjanlegum fyrirvara eda 12 manudi
fram i timann sé hann settur 4 eda akvedid ad heekka gildi hans. Undantekningu ma finna fra
pessum timafresti i lokamalslid 5. mgr. 136. gr. tilskipunarinnar sem beita & i sérstokum
tilvikum og skal pad pa sérstaklega rokstutt hver pessi sérstoku tilvik eru. Tilmeeli fjarmala-
stodugleikarads og akvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad setja a sveiflujofnunarauka og gildi
hans skal rokstutt og rokstudningurinn birtur opinberlega eins og gengur um eiginfjarauka
vegna kerfisahattu og eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki. Skv. 5. mgr.
greinarinnar skal radherra i reglugerd kveda nanar & um rékstudning og birtingu tilldgunnar
og akvoérdunarinnar. Eins og gildir um eiginfjarauka vegna kerfisahattu og eiginfjarauka fyrir
mikilvaeg fjarmalafyrirteki er pad 4 abyrgd Fjarmalaeftirlitsins ad kveda & um eiginfjar-
aukann og ber Fjarmalaeftirlitio stjornskipulega abyrgd a notkun heimildarinnar sem laga-
greinin kvedur 4 um.

I 2. mgr. greinarinnar kemur fram ad gildi sveiflujéfnunarauka er hagt ad akveda sem
hlutfall & bilinu 0-2,5% af aheattugrunni fjarmalafyrirtekis. Gildi sveiflujéfnunarauka ma
vera herra en 2,5% ef ahaettuvisir sem liggur til grundvallar mati hans gefur tilefni til,
evropska kerfisahatturadid (ESRB) hefur gefid Gt tilmaeli pess efnis eda ef adrir ahattupaettir
sem hafa pydingu fyrir hagsveiflubundna ahettu kalla & sveiflujofnunarauka. EKki er hagt
a0 kveda d um gildi sem er heerra en 2,5% af aheaettugrunni nema fjarmalastéougleikarad hafi
adur gefid Gt tilmaeli um slikt. Akvaedid byggist 4 4. mgr. 136. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.
Um ahattuvisa er fjallad i 2. mgr. 136. gr. tilskipunarinnar, en par segir ad peir skulu endur-
spegla lansfjarsveifluna og pa ahaettu sem Gtlanavoxtur skapar i hagkerfinu. Hafa skal i huga
fravik hlutfalls Gtlana af vergri landsframleidslu fra langtimamedaltali sinu vid Gtreikning
ahettuvisanna. Vio pann Utreikning skuli horfa til Gtlanavaxtar og annarra atrida sem kunna
ad koma fram i leidbeiningum evropska kerfisdhetturadsins (ESRB). Gert er r&d fyrir ad
nanar verdi getio um ahattuvisana, &samt 6dru efni 2.—4. mgr. tilskipunar 2013/36/ESB sem
ekki er ad finna i akveaedinu, i reglugerd sem radherra setur a grundvelli 5. mgr. greinarinnar.

Samkvamt 3. mgr. greinarinnar skal vid Gtreikning eigin fjar sem fjarmalafyrirteki ber
ad vidhalda samkvaemt akveaedinu taka mid af vegnu medaltali peirra sveiflujdfnunarauka sem
fjarmalafyrirtaeki er skylt ad vidhalda vegna starfsemi sinnar erlendis og reglna sem Fjar-
malaeftirlitid setur um Gtreikning hlutfalls sveiflujofnunarauka. Med akvedinu er gert rad
fyrir ad onnur EES-riki geti & grundvelli sams konar dkvada i landsrétti sinum &kvedid
sveiflujofnunarauka fyrir starfsemi fjarmalafyrirteekja par i landi. bvi beeri islensku fjar-
malafyrirtaeki sem hefdi starfsemi i viokomandi riki ad reikna Ut eiginfjarbindingu sina vegna
starfsemi sinnar par i landi. Gert er rao fyrir ad Fjarmalaeftirlitid setji nanari reglur um petta
og hvernig hlutfallid er reiknad o.fl. Reglur Fjarmalaeftirlitsins munu byggjast & 140. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB sem kvedur nanar & um pessi atridi. Samkvaemt akveedinu er gert
rad fyrir pvi ad fjarmalafyrirtaeki vidhaldi eiginfjaraukanum einnig & samstaedugrunni en pad
er i samraemi vid 1. mgr. 130. gr. tilskipunarinnar. Pé er i akvaedinu ad finna heimild fyrir
Fjarmalaeftirlitio til pess ad dkvarda gildi sveiflujdfnunarauka fyrir fjarmalafyrirteki vegna
dheettuskuldbindinga pess i riki utan EES-svadisins. Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad
akvarda sveiflujofnunarauka fyrir fjarmalafyrirteeki sem koma fra rikjum utan EES-svadisins
ef pau hafa starfsemi hér & landi. betta er i samreemi vid 137., 138. og 139. gr. tilskipunar
2013/36/ESB. Fjarmalaeftirlitid skal birta a heimasiou sinni hlutfall sveiflujéfnunarauka i
0drum rikjum. Samkvamt lokamalslid dkvadisins skal Fjarmalaeftirlitid setja nanari reglur
um m.a. Utreikning & sveiflujofnunarauka fyrir fjarmalafyrirtaeeki og vidurkenningu hlutfalls
sveiflujéfnunarauka fyrir onnur riki o.fl. Gert er rad fyrir pvi ad efni sem finna ma i
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137.-140. gr. tilskipunar 2013/36/ESB sem ekki er ad finna i frumvarpinu verdi innleitt i
islenskan rétt med pessum reglum.

I 4. mgr. greinarinnar er ad finna undanpagu fyrir verdbréfafyrirtaeki, verdbréfamidlun eda
rekstrarfélog verdbréfasjoda fra skyldu til pess ad vidhalda sveiflujéfnunarauka ef pau upp-
fylla 6ll skilyrdi akvaedisins. Undanpagan er i samraemi vid 2. og 4. mgr. 130. gr. tilskipunar
2013/36/ESB.

Samkvamt 5. mgr. greinarinnar skal raoherra setja reglugerd, eftir umsogn fjarmala-
stodugleikarads, um nanari framkvaemd greinarinnar. I reglugerdinni skal sérstaklega kvedid
aum adkomu Sedlabanka islands, kerfisahattunefndar og fjarmalastodugleikarads ad akvord-
unum sveiflujéfnunarauka, gildi sveiflujofnunarauka, opinberabirtingu og rokstudning fyrir
tilmaelum og akvérdun samkvaemt greininni og hvada vidmid og dhaettuvisar liggja til grund-
vallar akvordun um hlutfall sveifluj6fnunarauka. Medal annars er gert rdd fyrir ad 136. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB verdi innleidd med reglugerdinni.

Um e-lid (84. gr. e).

I greininni er kvedid & um skyldu fjarmalafyrirtakija til pess ad vidhalda eigin fé vegna
verndunarauka. Verndunaraukinn er Gtfaerdur i 129. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. Vernd-
unarauki felur i sér ad fjarmalafyrirteeki purfa ad halda eftir meira eigin fé en adur til ad auka
vidnamsprott peirra. Verndunaraukinn er eini eiginfjaraukinn sem er fastur, p.e. gert er rad
fyrir ad fjarmalafyrirtaeki purfi & hverjum tima ad uppfylla skyldu um ad vidhalda honum,
einnig & samstaedugrunni. Verndunaraukinn nemur 2,5% af heettugrunni fjarmalafyrirteekis.
Undanpagu er ad finna i 2. mgr. greinarinnar fra skyldu til pess ad vidhalda verndunar-
aukanum en undanpaguheimildin byggist 4 2. mgr. 129. gr. tilskipunar 2013/36/ESB en skv.
4. mgr. 129. gr. tilskipunarinnar skulu adildarrikin byggja undanpaguheimildina, ef hin er
nytt, & tilmeelum framkvaemdastjérnarinnar 2003/361/EB um skilgreiningu & orfyrirteekjum
og litlum og medalstérum fyrirteekjum. Fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi sem verdbréfa-
fyrirtaeki, verdbréfamidlun eda rekstrarfélag verobréfasjoda skv. 5., 6. eda 7. t6lul. 1. mgr.
4. gr., sbr. 6. gr. laganna, geti nytt undanpaguheimildina ef pau uppfylla 61l skilyrdi akvaed-
isins. Ef fjarmalafyrirtaeki vidheldur ekki negjanlegu eigin fé & grundvelli greinarinnar mun
pad hafa i for med sér takmarkanir & utgreidslu ards, & greidslu kaupauka til starfsmanna og
aorar peer greidslur sem hafa ahrif til lekkunar & eiginfjargrunni a grundvelli 6. mgr. 84.
gr. a.

Um f-1id (84. gr. f).

I d-1id greinarinnar er lagt til ad kvedid verdi & um skyldu fjarmalafyrirtaekis til pess ad
Utbda sérstaka aztlun um verndun eigin fjar (e. Capital Conservation Plan) ef fyrirtekid
uppfyllir ekki skilyrdi laganna um ad vidhalda eiginfjaraukum & grundvelli 84. gr. a—84. gr.
e. Ef fjarmalafyrirteeki uppfyllir ekki krofur um ad vidhalda eiginfjaraukum skal pad utbua
azetlun um verndun eigin fjar i samraemi vid fyrirmali greinarinnar. Tilgangur takmdérkunar
a Utgreidslum ar félaginu er ad félagid geti ekki greitt Gt Ur sjodum sinum til hluthafa eda
starfsmanna & sama tima og pad uppfyllir ekki fyrirmeli laganna um eiginfjarauka enda a
félagid & pessu timamarki ad vinna kerfisbundid ad pvi ad auka eiginfjargrunn sinn. Aztlun
um verndun eigin fjar er pvi vidbragdsazetlun fjarmalafyrirteekis um ad taka a pvi ad eigin-
fjargrunnur fyrirteekisins hafi leekkad undir pad viobétarmark sem kvedid er a um i 84. gr.
a — 84. gr. e laganna verdi frumvarp petta ad l6gum. I aztlun um verndun eigin fjar skal
kveda & um pad hvernig fyrirtekid atlar ad viohalda eiginfjargrunni og auka hann i samreemi
vid fyrirmeli laganna og hvernig fyrirtekid atlar ad takmarka utgreidslur ar sjooum fé-
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lagsins & medan félagid uppfyllir ekki fyrirmali 84. gr. a— 84. gr. e. Akvadid byggist 4 142.
gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Um 31. gr.

Lagt er til ad premur nyjum staflioum, d—f-1id, verdi beett vid 3. mgr. 87. gr. laganna.

I fyrsta lagi er i nyjum d-1id 16gd su skylda & fjarmalafyrirtaeki ad birta i arsreikningi
sinum tilteknar upplysingar um starfsemi détturfélaga sinna, p.e. heiti peirra og stadsetningu
starfseminnar. Sama gildir ad breyttu breytanda um utibd félagsins og pjénustustarfsemi an
stofnunar utibus.

I 63ru lagi er i nyjum e-lid 16gd st skylda & fjarmalafyrirtaeki ad birta upplysingar um
hvers konar styrki eda nidurgreidslur sem félagid hefur fengid fra hinu opinbera, p.e. badi
fra islenska rikinu, eda 66rum rikjum ef vid a, og sveitarfélogum. Sambarilegt akvaedi er ad
finna i 89. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

AdJ lokum er med nyjum f-1id lagt til ad fjarmalafyrirtaeki tilgreini ardsemi eigna sinna i
lykiltélum i arsreikningi sinum. Med ardsemi eigna er att vid hagnad félagsins eftir skatta
sem hlutfall af medalstédu eigna félagsins & pvi timabili sem &rsreikningurinn ner yfir.
Sambarilegt dkvaedi er i 90. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Um 32. og 33. gr.
Visad er i skyringar i 1. gr. frumvarpsins um nyjar ordskyringar sem lagt er til ad batist
vid 1. gr. a laganna.

Um 34. gr.
I greininni er lagt til ad 1.—8. mgr. 97. gr. laganna falli brott par sem skilgreiningar sem
par er ad finna verda ad 15.-20. t6lul. 1. gr. a laganna ef frumvarp petta verdur sampykkt.
Visad er i athugasemdir vio 1. gr. frumvarpsins ad 6oru leyti.

Um 35. gr.
Lagt er til ad tilvisun verdi breytt i samrami vid breytingar sem lagdar eru til i 19. og 20.
gr. frumvarpsins. Asamt breyttri tilvisun er lagt til ad ny akveadi 52. gr. a laganna verdi
frumvarpid sampykkt gildi einnig um slitastjorn og bradabirgoastjorn.

Um 36. gr.
Visao er til athugasemdar vid 1. gr. frumvarpsins.

Um 37. gr.

Breytingar i c- og d-lid akvedisins eru m.a. tilkomnar vegna dbendinga fra Eftirlitsstofnun
EFTA vegna innleidingar a tilskipun 2002/87/EB um vidbétareftirlit med fjarmalasam-
steypum og endurskodadra reglna Fjarmalaeftirlitsins um stérar dheettuskuldbindingar hja
fjarmalafyrirteekjum. Akvaedi 109. gr. laganna varda hvernig skuli vidhafa eftirlit med fjar-
malafyrirteekjum & samstaedugrundvelli. Vid slikt eftirlit er edlilegt ad Fjarmalaeftirlitid hafi
heimildir til a0 kveda 4 um ad einstok félog skuli teljast hluti af samsteedum fjarmalafyrir-
tekja, enda hefur stofnunin nd pegar sambarilegar heimildir vegna samsteedna vatrygginga-
félaga og fjarmalasamsteypa. Med breytingunni er pvi studlad ad samraemingu a milli 16g-
gjafar sem gildir um fjarmalafyrirteeki og vatryggingaféldg, enda liggja sému meginreglur
til grundvallar pvi hvernig eftirlit skal viohaft med samsteedum pessara fyrirteekja. St orda-
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lagsbreyting sem tiltekin er i akvaedinu felur enn fremur i sér innleidingu a ordskyringu 12.
tolul. 4. gr. tilskipunar 2006/48/EB.

I c-1id akvaedisins er um pad fjallad ad Fjarmalaeftirlitid geti akvedid ad félag skuli teljast
hluti af samstaedu sem fjarmalafyrirtaekid er hluti af pegar fjarmalafyrirtaekio hefur veruleg
ahrif a félagid. Er med breytingunni lagt til ad Fjarmalaeftirlitio hafi samberilegar vald-
heimildir vegna fjarmalafyrirteekja og vatryggingafélaga, p.e. ad stofnunin geti akvaroad ad
félag sé hluti af samstaedu fjarmalafyrirtekis og viokomandi fjarmalafyrirteeki hefur veruleg
ahrif & starfsemi félagsins. Byggist hugtakid ,,radandi ahrif“ 4 ordalagi tilskipunar 2006/48/
EB, p.e. ordunum ,,dominant influence*, sbr. ordskyringu 12. t6lul. 4. gr. sému tilskipunar.
Vid mat & pvi hvort veruleg ahrif séu til stadar mun Fjarmalaeftirlitio til a0 mynda geta studst
vid pad hvernig hugtakid ,,yfirrad* er afmarkad i alpjédlegum reikningsskilastodlum auk
leidbeinandi tilmala stofnunarinnar um tengsl adila vegna storra dhattuskuldbindinga. Efni
akvaeadisins er skylt pvi hvernig fjarmalafyrirteeki ber samkvaemt gildandi 5. tlul. 1. mgr. 97.
gr. laganna (sem verdur e-lidur 15. t6lul. 1. gr. a), um samstaedureikningsskil, ad gera
samsteedureikning sem nar til félags sem fjarmalafyrirtaekid & eignarhluti i og hefur radandi
stéou i félaginu. Munurinn er hins vegar s& ad med breytingum & dkvadinu med frumvarpi
pessu verdur pad skyrt ad Fjarmalaeftirlitio hefur einnig vald til ad akveda ad tiltekin félog
skuli teljast hluti af samsteedu hafi fjarmalafyrirteeki af einhverjum astaedum ekki tekid slik
félog med i samsteeduuppgjor sitt a grundvelli fyrrnefnds 5. télul. 1. mgr. 97. gr. laganna.

I frumvarpinu er einnig kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid setji reglur um eftirlit & sam-
steedugrundvelli. T slikum reglum yrdi ad finna itarlegri akvaedi en koma fram i 16gum um
fjarmalafyrirteeki um pad hvernig skyldur samkvaemt sérreglum stofnunarinnar na til sam-
steedna fjarmalafyrirtekja. Reglurnar munu taka mid af norskum reglum um sama efni, auk
dkveeda 108.-110. gr. 0g 119.-127. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. Vid gerd reglnanna verdur
einnig hofod hlidsjon af pvi hvernig hattad var innleidingu akveaeda sem varda gildissvid til-
skipana 2006/48/EB og 2006/49/EB med tilliti til samstaedna og eftirlits med fjarmalafyrir-
teekjum & samsteedugrunni. Enn fremur er fyrirsjaanlegt ad reglurnar verdi snidnar ad pvi
hvernig innleidingu reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 verdur hattad, enda neer gildissvidskafli
reglugerdarinnar til samstaedna og eftirlits med samstaeedum og tengist pannig pvi efni sem
tekid yrdi a i reglunum. Vid innleidingu reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 méa vanta pess ad
frekari breytingar purfi ad gera 4 &kvaedum 109. gr. laganna.

Breyting sem 16gd er til i b-1id tengist breytingum sem lagdar eru til i 19. og 20. gr. frum-
varpsins og nyjum akvaedum um starfskjarastefnu og breytilegum starfskjorum i 25. og 26.
gr., en visao er til athugasemdar vid 1. gr. frumvarpsins um breytingu sem 1690 er til i a-1id.

Um 38. gr.

Breytingar sem lagdar eru til i a-, c—g-, i- og j-1id 110. gr. laganna eru gerdar til samramis
vid breytingar sem lagdar eru til 4 Idgunum med frumvarpinu.

I b-lid er lagt til ad 19. tolul. falli brott. Umreett akveedi er vidurlagaakvadi sem heimilar
stjérnvaldssekt vegna brots adila & 46. gr. a. laganna. Med visan til pess ad lagt er til ad 46.
gr. a laganna falli brott med 16. gr. frumvarpsins er jafnframt lagt til ad umraett vidurlaga-
akveedi falli brott.

Mead breytingu i h-lid er lagt til ad heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjérn-
valdssektir vid brot & reglum um sérstakt heefi stjérnarmanna verdi rymkadar pannig ad
heimildin nai einnig til tilvika pegar stjérnarmenn taka patt i &kvérdunum um einstok vio-
skipti og an pess ad umfang peirra vidskipta séu veruleg, sbr. 1. mgr. 55. gr. laganna. Breyt-
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ingin byggist & peim rokum ad mikilveegt er ad til stadar séu Urradi vid brot & akveedum, sem
eru mikilveeg og ekki hafa fullnaegjandi Urraedi i fér meo sér og pau vardi sektum samkvaemt
16gunum.

Um 39. gr.

Breytingar i a-, d- og e-1io eru gerdar til samremis vid breytingar sem lagdar eru til &
I6gunum i frumvarpinu. I b-1id er lagt til ad 14. tolul. falli brott. Umreett akvaedi er vidur-
lagadkvaedi sem heimilar sektir eda fangelsi vegna brots adila & 46. gr. a laganna. Med visan
til pess ad lagt er til ad 46. gr. a laganna falli brott med 16. gr. frumvarpsins er jafnframt lagt
til a0 umraett vidurlagadkveedi falli brott.

Breytingin sem 16gd er til i c-lid er tilkomin vegna breytingar sem 1690 er til i 18. gr.
frumvarpsins, en adrar breytingar parfnast ekki skyringa.

Um 40. gr.

Samkvamt 1. mgr. 84. gr. laganna skal stjorn og framkvaemdastjéri fjarmalafyrirtaekis
reglulega leggja mat & eiginfjarporf fyrirtaeekisins med hlidsjon af ahettustigi pess (e. Internal
Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP)). I kénnunar- og matsferli Fjarmalaeftir-
litsins er lagt mat & nidurstddu fyrrnefnds matsferlis stjérnar og framkvemdastjoéra fjarmala-
fyrirtaekisins. Nidurstada kdnnunar- og matsferlis Fjarmalaeftirlitsins getur falio i sér aukna
eiginfjarbindingu, sbr. a-1id 1. mgr. 84. gr. laganna, ef pad er rokstutt mat Fjarmalaeftirlitsins
ad nidurstodu innramatsferlis stjdrnar og framkvaemdastjéra fjarmalafyrirtekisins sé abota-
vant. Med nyrri grein, 116. gr. a, er lagt til ad 16gd veroi su skylda a Fjarmalaeftirlitid ao
stofnunin birti opinberlega pau viomid og adferdafraeedi sem eftirlitid stydst vio og liggur til
grundvallar kdnnunar- og matsferli. Sambarilegt akvaedi er i c-1id 1. mgr. 143. gr. tilskipunar
2013/36/ESB.

Um 41. gr.

Tilskipun 2002/87/EB, um vidbétareftirlit med lanastofnunum, vatryggingaféldgum og
verdbréfafyrirtekjum sem eru hluti af fjarmalasamsteypu og til breytinga & 6drum til-
skipunum Evrépusambandsins var tekin upp i islenskan rétt med 16gum nr. 130/2004, um
breytingu & 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og 16gum nr. 60/1994, um vatrygg-
ingastarfsemi. Tilskipunin var tekin upp i EES-samninginn med &kvéroun sameiginlegu
EES-nefndarinnar nr. 104/2004 9. jali 2004. bar sem nokkur akveedi tilskipunarinnar hafa
verid innleidd med breytingum a lIégum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, pykir rétt ad
tilvisun til umraeddrar tilskipunar komi fram i grein laganna sem fjallar uminnleidingu gerda
Evropusambandsins.

Um 42. gr.

Mead breytingum i a- og b-1id greinarinnar er lagt til ad radherra, og i &kvednum tilfellum
Fjarmalaeftirlitid, verdi veitt heimild til pess ad innleida med reglugerd dkveaedi reglugerdar
Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013, um varfarniskrofur vegna starfsemi lana-
stofnana og fjarfestingarfyrirteekja og teeknilega framkvaemda- og eftirlitsstadla Evropska
bankaeftirlitsins. | samraemi vid pjodréttarlegar skyldur islenska rikisins & grundvelli EES-
samningsins ber ad innleida akveadi gerdanna i islenska 16ggjof.
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Um a-lid (117. gr. a).

Med akveedinu er lagt til ad radherra verdi gert skylt ad innleida, med reglugerd, akveedi
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Reglugerdin midar m.a. ad pvi ad tryggja stodir fjarmalakerfisins i heild, m.a. med nyjum
eiginfjarreglum ESB o.fl. Akvadi reglugerdarinnar fela i sér nanari utfaerslu & umgjérd og
starfsemi fjarmalafyrirteekja og eftirlits med fjarmalafyrirteekjum. Lagt er til, med hlidsjon
af edli og efni gerdarinnar, ad hun verdi ad meginstefnu innleidd med stjérnvaldsfyrirmalum
i stad l6ggjafar. Til ad tryggja ad ekki fari milli méla ad efni reglugerdarinnar hafi lagastod
hérlendis er hér lagt til ad sett verdi sérstok reglugerdarheimild.

Um b-lid (117. gr. b).

Med akveedinu er 16gd su skylda a radherra og Fjarmalaeftirlitio ad setja stjérnvalds-
fyrirmeeli til innleidingar & teeknilegum framkvaemdarstodlum og teknilegum eftirlitsstodlum
Evrdpsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA). Taknilegu stadlarnir eru samdir & vegum
Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, eda eftir atvikum hinna evropsku eftirlitsstofnananna
& svioi fjarmalapjonustu, og gefnir Gt af framkvaemdastjérn ESB. Hver teeknilegur stadall
verdur ad sjalfstaedri EES-gerd sem taka parf upp i landsrétt. Tilskipun 2013/36/ESB og
reglugerd (ESB) nr. 575/2013, sem innleiddar eru ad hluta til med pessu frumvarpi, mun
fylgjanokkur fjoldi slikra stadla. Slikir stadlar munu ad sama skapi einnig fylgja 66rum EES-
geroum & svioi fjarmalapjonustu & komandi arum. Lagt er til ad innleiding peirra hér & landi
fari fram med setningu stjornvaldsfyrirmela.

Fjallad var um teeknilega framkvemdarstadla og teeknilega eftirlitsstadla i alitsgerd Bjarg-
ar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar um stjérnskipulegar heimildir landsréttar og
moguleika & innleidingu reglugerda (ESB) um eftirlit med fjarmalamérkudum i EES-samn-
inginn. T alitinu kemur m.a. fram ad pessir stadlar séu settir til ad tryggja samreemda fram-
kvaemd allra rikja innan EES. bar segir einnig ad stadlarnir séu adeins teeknilegs edlis, feli
ekki i sér stefnumarkandi reglur eda fyrirmeli og fari ekki Gt fyrir efni peirrar 16ggjafar sem
peer hvila &. Hver teeknilegur stadall felur i sér utfeerslu & efni sem fram kemur i peim til-
skipunum sem gilda & svidi fjarmalapjonustu. | peim felast ekki ipyngjandi kréfur umfram
pad sem kemur fram i mddurgerdum & bord vid tilskipun 2013/36/ESB.

Med patttoku sinni i starfi evropsku eftirlitsstofnananna a svidi fjarmalapjénustu fylgist
Fjarmalaeftirlitid med samningu pessara teeknilegu stadla. Fjarmalaeftirlitid hefur pvi yfirlit
yfir p& vinnu sem par fer fram og sérfredipekkingu & efni hvers stadals fyrir sig. NU pegar
bidur nokkur fj6ldi slikra stadla innleidingar hér & landi, en peir hafa pegar verid innleiddir
i rikjum ESB. Einnig hefur verio hafist handa vid innleidingu peirra i Noregi og Liechten-
stein. Vinna vid upptoku teeknilegu stadlanna er hafin hér & landi, m.a. a svidi samremdra
evropskra gagnaskila, en er enn sem komid er skammt & veg komin, m.a. vegna pess ad
lagastod skortir til ad geta innleitt teeknilegu stadlana hér & landi. Med adkvadinu er lagt til
a0 radherra og Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt st lagastod sem skortir.

Um 43. gr.
Visad er i athugasemdir vid 1. gr. frumvarpsins vardandi ordskyringu & fjarmalagerningi.

Um 44. gr.
Lagt er til ad tilvisuninni verdi breytt til samreemis vio breytingar sem lagdar eru til i 19.
0g 20. gr. frumvarpsins. Rétt pykir ad akvaedi nyrrar 52. gr. a gildi einnig um storf peirra sem
sitja i skilanefnd.
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Um 45. gr.

Mead greininni er lagt til ad 16gin 6dlist pegar gildi en breytingar sem lagdar eru til med
30. gr. frumvarpsins munu koma til framkvaemda sidar. Med pvi dkvaedi er lagt til ad vid
16gin beetist sex nyjar greinar sem fjalla um eiginfjarauka. Med greininni er lagt til ad
eiginfjaraukarnir komi ekki til framkveaemda i einu lagi heldur séu heimildir til pess ad breyta
peim prepadar inn i skrefum fram til 1. janGar 2017. Med pvi a&tti minni fjarmalafyrirtekjum
ao gefast meiri timi til pess ad byggja upp eiginfjargrunn sinn til pess ad meeta skyldu til pess
ad vidhalda verndunarauka skv. 84. gr. e laganna. Hér skal pess einnig getid ad adrir eigin-
fjaraukar kveda einungis & um heimildir til pess ad setja pa a ef dkvednar adstaedur skapast
a fjarmalamarkadi eda i hagkerfinu.

Fylgiskjal.

Fjarmala- og efnahagsraduneyti,
skrifstofa opinberra fjarmala:

Umsogn um frumvarp til laga um breytingu & 16gum um fjarmalafyrirteeki,
nr. 161/2002, med sidari breytingum (starfsleyfi, &haettustyring, stérar
ahattuskuldbindingar, starfskjor, eignarhlutir, eiginfjaraukar o.fl.).

I frumvarpi pessu eru lagdar til fjdlmargar breytingar a akvaedum ndgildandi laga um fjar-
malafyrirtaeki, nr. 161/2002, med pad ad leidarljdsi ad stiga fyrsta skrefid til ad adlaga is-
lenskan rétt ad nyju bankaregluverki Evrépusambandsins & svidi fjarmalamarkadar, p.e. til-
skipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Hio nyja regluverk felur i sér heildar-
endurskodun sambandsins & pessu svidi, p.e. umgjoérd og starfsemi fjarmalafyrirteekja og
eftirlits med fjarmalafyrirteekjum, og innleidingu & Basel I11 stadli i Evrépulggjof. Tilgangur
pessara nyju reglna er ad baeta eiginfjargrunn fjarmalafyrirtaekja, styrkja innra og ytra eftirlit
med fjarmalafyrirteekjum og beta dhaettustyringu peirra med pad ad markmidi ad gera fjar-
malafyrirtaeki betur i stakk buin til pess a0 maeta rekstrartapi asamt pvi ad tryggja fjarmala-
stédugleika. Breytingarnar sem i frumvarpinu felast sntia ad peim akvaedum nagildandi laga
sem fjalla um starfsleyfi, eftirlitskerfi med ahattu, virka eignarhluti, stjérn og starfsmenn
fjarmalafyrirtekja, innri stjornhatti, starfskjarastefnu og breytileg starfskjor fjarmalafyrir-
teekis, storar dhaettuskuldbindingar, nyjar reglur um eiginfjarauka o.fl.

[ frumvarpinu er m.a. lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt heimild til pess ad afturkalla
starfsleyfi fjarmalafyrirtaekis ef pad uppfyllir ekki lengur einhver af I6gbundnum skilyrdum
fyrir veitingu starfsleyfis. ba verdur Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad afturkalla starfsleyfi fjar-
malafyrirtaekis ef verulegur vafi leikur & pvi ad fyrirtaekio geti stadid vid skuldbindingar sinar
gagnvart lanveitendum og innldnseigendum. Einnig er gert r&d fyrir ad reglur sem heimila
Fjarmalaeftirlitinu ad hafa eftirlit med hefi stjérnarmanna og eigenda virkra eignarhluta
verdi styrktar. Auk pess er lagt til ad hvert fjarmalafyrirteeki skuli starfreekja sérstaka ahaettu-
nefnd sem hafi pad hlutverk ad sinna radgjafar- og eftirlitshlutverki fyrir stjorn fyrirtaekisins,
m.a. vegna ahattustefnu og ahattuvilja, en ekki er gert er rad fyrir ad einstokum starfs-
monnum fjarmalafyrirtaekis verdi heimilt ad sitja i nefndinni. P4 er i frumvarpinu lagt til ad
sérstakir eiginfjaraukar (e. Capital Buffers) verdi innleiddir i islenskan rétt, p.e. eiginfjarauki
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vegna kerfisahattu, eiginfjarauki & kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki, sveiflujéfnunar-
auki og verndunarauki. Verndunaraukinn er eini eiginfjaraukinn sem fjarmalafyrirteekjum
verdur skylt ad vidhalda & hverjum tima en hann felur i sér ad fjarmalafyrirteki purfa ad
halda eftir meira eigin fé en 4dur eda sem nemur 2,5% af dhattugrunni. Adrir eiginfjaraukar
fela i sér heimildir fyrir Fjarmalaeftirlitio til pess ad kveda & um ad tiltekin fjarmalafyrirteeki
eda 6ll viohaldi auknu eigin fé vegna tiltekinnar dhattu sem hverju peirra er @tlad ad meta
med misjofnum heetti. Pvi er hér um ad reeda nokkurs konar pjéohagsvaridarteki sem hafa
pad hlutverk ad verja fjarmalamarkad og hagkerfi landsins fyrir tilteknum &hattum sem geta
skapast i kerfinu eda utan landsteinanna. Pess ma geta ad storu vidskiptabankarnir prir eru
um pessar mundir allir vel yfir [6gbundnum lagmérkum um eigid fé og er gert rao fyrir ad
svo verdi afram eftir ad 2,5% verndunaraukinn verdur l6gfestur og heimildir til pess ad kveda
dum adra. Auk pess mé nefna ad gert er rao fyrir ad eiginfjdraukarnir verdi prepadir inn i [6g
i skrefum fram til arsins 2017. bvi &tti minni fjarmalafyrirtekjum ad gefast nokkur timi til
pess ad byggja upp eiginfjargrunn sinn i samreemi vio auknar reglur um eiginfjarbindingu
fjarmalafyrirtakja.

Akvadi frumvarpsins varda fyrst og fremst starfsemi fjarmalafyrirtaekja og verdbréfafyrir-
teekja og eftirlit med starfsemi peirra. Gert er rad fyrir ad frumvarpid muni leida til aukins
kostnaoar hja Fjarmalaeftirlitinu vid eftirlitsstarfsemi stofnunarinnar eda sem nemur um 1-2
stodugildum en rekstur Fjarmalaeftirlitsins er alfarid fjarmagnadur med eftirlitsgjaldi sem
lagt er & eftirlitsskylda adila og ferist & tekjuhlid rikissj6ds. b4 kann frumvarpid ad leida
timabundid til meiri vinnu hja fjarmala- og efnahagsraduneytinu vegna innleidingar Evropu-
reglugerda sem aztlad er ad geti numid halfu stédugildi. par sem ekki er um umtalsverdan
kostnad ad reda ma gera rad fyrir ad hann eigi ad geta rimast innan Gtgjaldaramma radu-
neytisins i fjarlogum. EkKi er gert rdd fyrir ad paer breytingar sem i frumvarpinu felast muni
hafa teljandi ahrif a skatttekjur rikissjods af fjarmalafyrirtekjum fra pvi sem ni er né &
rekstrarGtgjold i pessum malaflokki. Verdi frumvarpio 6breytt ad 16gum verdur pvi ekki séd
ad pad muni hafa umtalsverd ahrif a afkomu rikissj6ds.



