FRAMSELD REGLUGERD FRAMKV ZMDASTJORNARINNAR (ESB) 2016/860
fra 4. februar 2016

um nanari tilgreiningu 4 adstzedum par sem naudsynlegt er ad veita undanpagu fra beitingu
heimilda til nidurfeerslu eda umbreytingar skv. 3. mgr. 44. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2014/59/ESB sem kemur 4 ramma um endurreisn og skilamedferd lanastofnana og
verdbréfafyrirtaekja

FRAMKYVZEMDASTJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

me0 hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB fra 15. mai 2014 sem kemur 4 ramma um endurreisn og skilamedferd
lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja og um breytingu a tilskipun radsins 82/891/EBE og tilskipunum 2001/24/EB, 2002/47/EB,
2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB og 2013/36/ESB og reglugerdum Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 648/2012("), einkum 11. mgr. 44. gr.,

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

begar um skilamedferd er ad reeda er naudsynlegt ad skilavold hafi fullnegjandi leidbeiningar til ad tryggja ad Grredinu um
eftirgjof sé beitt a tilhlydilegan og samreemdan hatt alls stadar i Sambandinu. Meginreglan um ad heimilt sé ad beita
eftirgjafartrradinu a allar skuldbindingar, nema peer séu sérstaklega undanpegnar skv. 2. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB,
er grundvallarregla. bvi etti ekki a0 gera rad fyrir ad skuldbindingar verdi alltaf undanpegnar eftirgj6f nema peer sé ad finna i
skranni yfir skuldbindingar sem eru sérstaklega undanskildar samkveemt pvi akveedi. Raunar attu skilavold ad stefna ad pvi, um
leid og pau hefja gerd aztlana um skilamedferd og mat a skilabaerni, ad lagmarka undanpagur fra eftirgj6f med pad i huga ad
virda pa meginreglu ad hluthafar og lanardrottnar taki a sig kostnadinn af skilamedferd.

Almenn meginregla i tengslum vid skilamedferd er su ad hluthafar og lanardrottnar aettu ad bera tap af skilamedferdinni i samreemi
vid forgangsrodun krafna peirra samkvamt hefdbundinni malsmedferd vegna ogjaldfaerni. Enn fremur atti ad medhdndla
lanardrottna af sama flokki 4 sama hatt.  1j6si pessa atti ad skilgreina med skyrum hztti heimildir skilavalda til ad undanskilja
akvednar skuldbindingar, ad fullu eda hluta, fra eftirgjof og flytja tapio afram yfir 4 adra lanardrottna eda, pegar naudsyn krefur,
yfir & skilasjodinn. bvi parf ad skilgreina nakvemlega adstedurnar sem gera lanardrottnum kleift ad vera undanskildir eftirgjof
og hvers konar fravik fra meginreglunni um jaftha medferd lanardrottna i sama flokki (svokalladri meginreglu um jafngildi krafna)
verda a0 vera hofleg, réttlett med almannahagsmunum og mismuna ekki.

Mikilvegt er ad setja ramma fyrir skilavold um beitingu valdheimilda peirra vid ad undanskilja skuldbindingu eda flokk
skuldbindinga fra eftirgjof vid sérstakar adstedur, sem settar eru fram 1 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, til frekari
gloggvunar 1 tengslum vid tiltekna svidsmynd skilamedferdar. Skilayfirvoldum er pé naudsynlegt ad hafa akvedinn sveigjanleika
til ad meta hvort undanpagur eru strangt til tekid naudsynlegar og hoflegar 1 hverju tilviki fyrir sig.

Taka atti akvoroun um ad nota eftirgjafarirrac0id (eda 6nnur skilaurraedi) til ad nd markmidum skilamedferdar i 2. mgr. 31. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB. A sama hatt wttu pessi markmid skilamedferdar einnig ad upplysa um akvardanir sem teknar eru
vardandi notkun Urradisins, p.m.t. akvordunina um ad undanskilja skuldbindingu eda flokk skuldbindinga fra beitingu eftirgjafar
i tilteknu mali.

[ samraemi vid pessar meginreglur tti ad takmarka getuna til ad undanskilja, ad fullu eda ad hluta, akvednar skuldbindingar fra
beitingu heimilda til nidurfaerslu eda umbreytingar skv. 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB vid pad lagmark sem naudsynlegt
er til ad na peim markmidum sem réttlzeta undanpaguna. I pvi skyni etti heldur ad velja pann kost, verdi pvi vid komid, ad
undanskilja skuldbindingu ad hluta med pvi ad takmarka umfang nidurfaerslu hennar, dugi pad til ad nd markmidinu, i stad pess

(") Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 190.
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ad undanpiggja hana ad 6llu leyti fra eftirgjof.

Beiting valdheimilda i sérstokum tilvikum til ad undanskilja skuldbindingu eda flokk skuldbindinga, ad fullu eda ad hluta, stti
ekki ad hafa ahrif & abyrgd skilavalda til ad tryggja ad stofnanir og samstaedur séu tekar til skilamedferdar og ad peer bui yfir
nagjanlegu fjarmagni til ad fullnaegja lagmarkskréfu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar (MREL) til ad bera tap vid
skilamedferd og tryggja endurfjarmégnun i samreemi vid skiladsetlunina. [ raun verda vidkomandi skilavéld, skv. c-1id 6. mgr.
45 gr. tilskipunar 2014/59/ESB, ad taka tillit til mogulegra undanpaga pegar peer tryggja ad stofnun hafi nagjanlega burdi til ad
bera tap og hafa getu til endurfjarmdgnunar. Ad pvi marki sem undanpaga tiltekinna skuldbindinga fra eftirgjof geeti dregid
verulega ur pessari getu sem er tilteek i tengslum vid skilamedferd tti skilavaldid ad beina sjonum ad liklegri porf fyrir slikar
undanpagur pegar pad setur lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar i samremi vid c-1id 6. mgr. 45. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB.

bar ed moguleiki skilavalds til ad undanskilja skuldbindingu eda flokk skuldbindinga fra eftirgjof skv. 3. mgr. 44. gr. tilskipunar
2014/59/ESB er sérstaks edlis verdur mat skilavaldsins ad vera vel rokstutt. Ef slikar undanpagur fzelu i sér notkun skilasj6ds atti
skilavaldid a0 veita haldbaera skyringu a peim sérstoku adstaedum sem kalla & undanpagu. bessi skyring er mikilvaeg til pess ad
framkveemdastjornin geti sinnt umbodi sinu skv. 12. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB en samkvemt pvi verdur
framkvaemdastjornin ad akveda, innan 24 klukkustunda fra pvi ad skilavaldid tilkynnir akvérdunina um ad undanskilja tilteknar
skuldbindingar, hvort hiin etti ad banna eda d0ska eftir breytingum a fyrirhugadri undanpagu. Skyringin sem skilavaldid gefur
framkveemdastjorninni atti ad vera hofleg og par atti ad taka tillit til naudsynjar pess ad halda afram & grundvelli sérstakra
adstedna malsins.

Komi til skilamedferdar attu skuldbindingar, sem teljast til lagmarkskr6fu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar, i
meginatridum alltaf ad njota eftirgjafar eftir pvi sem purfa pykir i pvi skyni ad bera tap og endurfjarmagna stofnunina, svo fremi
skilavoldin sjai einmitt fram a pao vid skipulagningu skilamedferdarinnar ad pessar skuldbindingar myndu studla ad pvi ad meta
tapi sem og endurfjarmdgnun, 4 traverdugan og raunhafan hatt. Skilavald atti, i peim undantekningartilvikum pegar pad parf ad
veita undanpagu skv. 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, an pess ad hun sé¢ fyrirhugud i skiladeetluninni og pegar slikar
undanpagur myndu fela i sér notkun skilasjods, ad tskyra hvada undantekningartilvik réttleeta undanpaguna og astedurnar fyrir
pvi ad pad hafi ekki getad séo fyrir pessi undantekningartilvik vid gerd skiladaetlunarinnar. Beita etti krofunni um ad utskyra
pessa paetti 4 hoflegan og videigandi hatt ad pvi er vardar porfina fyrir timanlega skilaadgerd.

Beita @tti getu til ad undanskilja skuldbindingar fra eftirgjof skv. 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB med fullu tilliti til
meginreglna laga Sambandsins og einkum tti pad ekki ad hafa ahrif & verndarradstafanir sem vernda adra lanardrottna, einkum
meginregluna um ad enginn lanardrottinn aetti ad taka 4 sig meira tap en hann hefdi bakad sér hefdi stofnuninni verid slitid med
hefobundinni 6gjaldfeernimedferd (,,enginn lanardrottinn standi verr* (NCWO) meginreglan). Pegar skilavold beita undanpagum
skv. 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB og vid gerd skiladaetlunar attu pau ad hafa i huga ad naudsynlegt er ad virda pessar
verndarradstafanir sem og ad, séu paer ekki virtar, er haetta er 4 pvi pad hafi 1 for med sér baetur til ldnardrottna. Su stadreynd ad
domstodlar hafa heimild til ad endurskoda akvordun skilavaldsins um ad undanskilja skuldbindingu @tti p6 ekki ad vera eina
asteedan fyrir frekari undanpdgu. betta tti ad vera med fyrirvara um ad tilhlydilegt tillit verdi tekio til fyrri dkvardana domstola
ad pvi er vardar skilaadgerdir pegar paer eru videigandi i pessu sérstaka tilviki.

Heildargeta skilavaldsins til ad veita undanpagur er takmorkud af peirri stadreynd ad top sem lanardrottnar taka ekki a sig ad fullu
vegna undanpaga geta adeins fallid undir fjarmégnunarfyrirkomulag vegna skilamedferdar pegar lanardrottnar hafa lagt af
morkum fjarhaed sem er ad minnsta kosti 8% af heildarskuldbindingum stofnunarinnar, p.m.t. eiginfjargrunnur.

Taka @tti undanpagur til athugunar i hverju tilviki fyrir sig med pvi ad greina videigandi alitamal fyrir hverja hugsanlega astedu
fyrir undanpagu skv. 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB frekar en ad taka til athugunar sérstakt edli hverrar stofnunar fyrir
sig. Nalgun pessi @tti ad tryggja samraeemda athugun 4 undantekningartilvikum og fordast 6énaudsynlegar raskanir 4 samkeppni.
Taka etti tillit til einkenna stofnunar (eins og sterdar, samtenginga eda fleekjustigs), ef vid 4, i pvi skyni ad meta hvort adstedur
sem réttleti ad skuldbinding fai undanpagu fra eftirgjof séu uppfylltar. Einkenni pessi @ttu po ekki sjalfkrafa ad réttleta ad
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skuldbindingar slikrar stofnunar fai undanpagu fra eftirgjof.

Sumir almennir pettir, eins og markadsadstedur, adsteedur vid greidsluprot eda hve miklu stofnunin hefur tapad, getu haft ahrif
4 likurnar 4 pvi a0 undantekningartilvik, eins og pau eru skilgreind 1 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, komi fram. Slikir
almennir paettir &ttu po ekki ad teljast vera frekari 6hadar astaedur til ad veita undanpagur til viobotar vid per sem skradar eru i
a- til d-1i0 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

begar skilavald skodar hvort ein eda fleiri adsteedur sem réttlaeta undanpagur fra eftirgjof séu uppfylltar, atti pad ad hugleida
frestinn par til ekki verdur lengur haegt ad taka a yfirvofandi greidsluproti stofnunar med skipuldgdum heetti. Pegar skiladztlanir
og lagmarkskrofur um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar fyrir hverja stofnun hafa verid skilgreindar og tekid hefur verid a
hindrunum i vegi skilamedferdar, er pess vanst ad stofnunin bui yfir negri getu til ad standa undir tapi og radast i
endurfjarmoégnun. Skilafyrirkomulagid etti ad fylgja skiladeetluninni, p.m.t. skilastefnunni, nema skilavaldid meti pad svo, ad
teknu tilliti til adsteedna i umraeddu tilviki, ad markmidum skilamedferdar verdi nad med skilvirkari haetti med pvi ad gripa til
adgerda sem ekki var kvedid a um i skiladeetluninni.

A medan skilaaztlanir og lagmarkskrafa um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar hafa ekki enn verid sampykktar og pegar
takmarkadur timi hefur gefist til ad taka akvordun um nakvema framkvamd skilavaldsins & skilastefnunni, er liklegra ad upp
komi tilvik par sem ekki verdi hagt ad beita eftirgjafartrraedinu 4 allar heefar skuldbindingar innan haefilegs frests. Akvordun um
hvad telst ,,heefilegur frestur® etti ad tengjast peim hrada og peirri vissu sem er krafist til ad ljika vid eftirgjof fyrir tiltekinn dag
til ad koma jafnvegi a fyrirtaekid a skilvirkan hatt. begar ekki er mogulegt ad framkvama 611 verkefni sem porf er a til ad gefa
eftir tilteknar skuldbindingar fyrir pann dag ztti ad lita svo 4 ad ekki sé unnt ad koma 4 eftirgjof ,,innan hafilegs frests“. Byggja
skal akvordunina um hvener ,erfitt* samsvarar ,,0mogulegu a peim vidmidunum sem skilgreina ,,haefilegan frest®.

AJ jafnadi er ekki haegt ad gefa eftir skuldbindingar sem falla undir 16g pridja lands ad pvi marki ad peer eru ekki undanpegnar
skv. 2. mgr. 44. gr. Tilhdgunin sem kvedid er 4 um i 55. gr. midar ad pvi ad auka likurnar & ad heegt verdi ad koma a eftirgj6f med
pessar skuldbindingar innan hefilegs frests. [ 67. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, og pad er jafamikilvaegt, er kvedid 4 um heimild
skilavalda til ad krefjast pess ad stjornandi, skiptastjori eda annar adili sem stjornar stofnun i skilamedferd geri allar naudsynlegar
radstafanir til ad tryggja ad nidurfersla eda umbreyting skuldbindinga sem falla undir 16g pridja lands taki gildi. I 1jési peirrar
stadreyndar a0 slikar skuldbindingar falla ekki undir 16g ESB er st hatta pé enn fyrir hendi, i undantekningartilvikum og pratt
fyrir bestu vidleitni af halfu skilavaldsins, p.m.t. beitingu heimilda skv. 67. gr., ad upp komi vandamal vegna vanhafni til
eftirgjafar 4 slikum skuldbindingum innan hafilegs frests.

Medal hindrana sem lita ad framkvaemd eftirgjafar 4 tilteknum skuldbindingum getur verid su stadreynd ad fjarhad
skuldbindingarinnar er ekki akvordud eda ad erfitt er ad akvarda hana 4 peim tima pegar skilavaldid beitir eftirgjafararraedinu.
betta getur att vid um tryggdar skuldbindingar sem eru meira virdi en vidkomandi trygging eda skuldbindingar sem eru hadar
6vissum atburdum i framtidinni, t.d. pattum utan efnahagsreiknings eda énotudum skuldbindingum. Heegt er ad sigrast 4 slikum
hindrunum med videigandi verdmati, t.d. med pvi ad afturkalla skuldbindinguna og dkvarda verdgildid med matsgerd, med pvi
a0 nota videigandi adferd vid verdmat eda beita ,,syndar* skerdingarhlutfalli.

bott erfitt geti reynst i einhverjum tilvikum ad beita eftirgjof & afleidur, er skyrt kvedid a um pad i 49. gr. tilskipunar 2014/59/ESB
hvernig beita atti eftirgjof a afleidur, p.e. eftir uppgjor. St stadreynd ao erfitt gaeti reynst ad akvarda jafhadar fjarheedir i kjolfar
uppgjors & skommum tima tti ekki ad hafa i for med sér sjaltkrafa undanpagu par ed einnig maetti taka a4 pessu med videigandi
adferdafradi verdmats, eins og framkvaemdastjornin meelir fyrir um skv. 5. mgr. 49. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, einkum begar
bradabirgdamat fer fram. Med hlidsjon af pessu @tti ad krefja stofnanir um ad syna fram a ad peer geti veitt naudsynlegar
upplysingar vegna framkvamdar verdmats ad pvi er vardar skilamedferd, Skilavold attu einkum ad tryggja ad stofnanir séu i
a0stodu til ad veita umbednar uppfaerdar upplysingar innan timamarka samkvemt skilastefnunni, einkum til ad stydja vid
traverdugt verdmat 4dur en og 4 medan 4 skilamedferd stendur skv. 36. gr. tilskipunar 2014/59/ESB. [ vidmidunarreglunum er
a0 auki meelt fyrir um ad skilavold hugi ad pvi ad krefja stofnanir um ad afhenda eignir sem hamla verulega hagkvemni
verdmatsins.

[ 2. gr. tilskipunar 2015/59/ESB eru hugtdkin naudsynlegir starfspeettir og kjarnastarfsemi skilgreind. Framkvamdastjornin hefur
heimild til ad sampykkja framselda gerd til ad tilgreina frekar vid hvada adsteedur dkvedin starfsemi, pjonusta eda adgerdir getu
fallid undir skilgreiningu & naudsynlegum starfspetti eda kjarnastarfsemi. Hvad petta vardar er ardsemi vidskiptasvids ein og sér



19)

20)

21)

22)

23)

ekki naegjanleg asteda til ad veita undanpagu fra eftirgjof skuldbindinga sem varda pad vidskiptasvid. P6 ma réttleeta undanpagur
pegar mikilvaegt er ad vidhalda kjarnastarfsemi til ad nd markmidum skilamedferdar, p.m.t. ad vidhalda naudsynlegum
starfspattum par sem peir eflast vid pad ad lykilstarfsemi, pjonusta og vidskipti haldi afram.

Skilavéldum er adeins heimilt ad undanskilja skuldbindingar sem krafist er ad pvi er vardar ahattustyringu (dhaettuvorn) i
tengslum vid naudsynlega starfspeaetti ef ahaettustyringin (dhaettuvornin) er vidurkennd i varfaernisskyni og er naudsynleg til ad
vidhalda starfsemi ad pvi er vardar naudsynlega starfspaetti pannig ad ef ahattuvorninni veeri slitid gaeti svo farid ad samfellu
naudsynlegra starfspatta yroi stefnt i verulega tvisynu.

Einnig er skilavoldum adeins heimilt ad undanskilja skuldbindingar sem krafist er ad pvi er vardar dheettustyringu (dhettuvorn) i
tengslum vid naudsynlega starfspeetti ef, 1 pvi tilviki ad haett veeri vid dhaettustyringaradgerd, dmogulegt veeri fyrir stofnunina ad
koma annarri adgerd 4 i stadinn med sanngjornum skilmalum til ad vidhalda naudsynlegum starfspattum, til deemis vegna verdbila
eda Ovissu i verdmati.

Frekara markmid skilamedferdar er ad afstyra smiti til ad koma 1 veg fyrir umtalsverd skadleg ahrif 4 fjarmalakerfio og getur pad
réttleett undanpagu fra beitingu eftirgjafarurraedisins. Einungis @tti p6 ad veita undanpagu 4 pessum grundvelli pegar hun er
algerlega naudsynleg og hofleg en einnig pegar smitid er svo alvarlegt ad pad myndi breidast ut og raska verulega starfsemi
fjarmalamarkadar 4 pann hatt ad pad geeti valdid alvarlegri réskun 4 efnahagslifi adildarrikis eda Sambandsins.

Beiting eftirgjafarirredisins getur falid i sér dkvedna hettu 4 smiti. Lagadkvadid um ad hafa eftirgjafararredid i tilskipun
2014/59/ESB sem helsta skilaturraedid, asamt meginreglunni um ad lanardrottnar og hluthafar ettu ad taka a sig tap, pydir ad
innbygg0 ahetta 4 smiti sem eftirgjafarirreedid gaeti haft i for med sér atti ekki sjalfkrafa ad teljast 4steda til ad undanskilja
skuldbindingar. Skilavold @ttu pvi ad meta pessar forsendur vandlega og utskyra undanpagu skuldbindingar fra eftirgjof &
grundvelli pess ad meiri likur séu 4 ad hiin valdi vidtekri tbreidslu peirrar tegundar smits, sem lyst er i c-1id 3. mgr. 44. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB, en par sem ekki eru undanpegnar. I pvi skyni zttu pau ad grundvalla mat sitt 4 videigandi adferdafradi,
p.m.t. magngreiningu, til ad dkvarda ahattu og alvarleika vidtaekrar utbreidslu smits og alvarlegri roskun 4 efnahagslifi
adildarrikis eda Sambandsins.

borfin fyrir undanpagu a grundvelli haettu 4 vidteekri utbreidslu smits gaeti haft ahrif & markadsadstadur pegar eftirgjofin fer fram,
einkum pegar greidsluprot fyrirtakisins verdur pegar fjarmalakerfid er undir toluverdu alagi eda rid trausti. Ahattan vid ad beita
skilaurreedum og heimildum skilavalds geeti haft umtalsverd bein eda 6bein skadleg ahrif & fjarmalastoougleika og tiltri markadar
og @tti ad fjalla um hana i mati 4 skilabarni, eins og krafist er i 26. 1id C-pattar vidaukans vio tilskipun 2014/59/ESB. begar
skilavald hefur utilokad skuldbindingu fra eftirgjof skv. 3. mgr. 44. gr. peirrar tilskipunar & grundvelli haettu & vidtaekri utbreioslu
smits er pess vegna buist vid ad pad utskyri hvers vegna ekki hafi verid fjallad um hindranir 4 eftirgjof vido gerd aetlana um
skilamedferd pegar pessar undanpagur teljast hindrun vid skilabeerni. Skilavald tti einnig ad meta hvort smitahrif orsakast af,
eda verda umtalsvert alvarlegri vegna beitingar eftirgjafarurraedisins gagnvart videigandi skuldbindingu, eda hvort pad orsakast i
reynd af sjalfu greidsluproti stofnunarinnar.

24)Heettan a vidteekri Gtbreidslu smits geeti verid bein, pegar beint tap sem motadilar stofnunar i skilameodferd verda fyrir leidir til
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vanskila eda alvarlegs vanda i tengslum vid greidslugetu pessara moétadila og sidan motadila peirra. Moguleiki & greidsluproti
einnar eda fleiri fjarmalastofnana sem komast i greidsluprot eda eiga i erfidleikum beinlinis vegna eftirgjafar etti ekki ad leida
sjalfkrafa til undanpagu skuldbindinga fra eftirgjof. Akvardanir um undanpégur zttu ad vera i réttu hlutfalli vid kerfisdhzttuna
sem bein smitun geeti haft 1 for meo sér.

Heettan & viotaekri utbreidslu smits getur einnig verid oObein, til demis vegna pess ad tiltri dkvedinna markadsadila, eins og
innstedueiganda eda fyrir dhrif eignaverds, glatast. Glotud tiltri & fjarmdgnunarmarkadi (sma- eda heildsolu) getur verid
mikilveeg 6bein smitleid — eftirspurn purrkast upp, krafa um herri tryggingarpekju almennt eda fyrir stofnanir med svipud
einkenni og stofnun sem stefhir 1 greidsluprot, eda brunautsala stofnana med lausafjarskort 4 eignum.



26) Eftirgjof a tilteknum skuldbindingum geeti leitt til verdmaetataps pegar skuldbindingar pessar eru hluti af ardbeerri starfsemi sem
annars myndi auka verulega vid verdgildi bankans, eins og t.d. sala til kaupanda i einkageiranum. Skilavald getur adeins
undanskilid skuldbindingu eda flokk skuldbindinga fra eftirgjof ef sa hluti veromatanna sem haldid er eftir veeri fullnsegjandi til
ad beeta (hugsanlega) stodu lanardrottna sem ekki fa undanpagu andsteett stoou peirra ef viokomandi skuldbindingar hefou ekki
verid undanskildar fra eftirgjof. Skilavoldum er pvi heimilt ad undanskilja skuldbindingar fra eftirgjof skv. d-1id 3. mgr. 44. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB begar avinningur undanpagu fyrir adra lanveitendur myndi vega pyngra en framlag beirra til ad bera tap
og til endurfjarmoégnunar ef ekki hefdi komid til undanpagu. Pannig getur petta til deemis verid pegar greinilega er haegt ad akvarda
vardveitt verdmaeti ut fra samsvarandi hakkun endurgjalds sem kaupandi i einkageiranum reidir fram.

27) Akvadi 16. mgr. 36. gr. og 5. mgr. 49. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, i peirri 160, veita framkvamdastjorninni heimild til ad
sampykkja taeknilega eftirlitsstadla sem varda verdmat sem snyr ad skilamedferd og verdmat 4 afleidum, i tengslum vid mat a
hugsanlegum avinningi me0 tilliti til vardveislu & virdi undanpagu fra eftirgjof. Vidbotartap getur, med hlidsjon af videigandi
adferdafraedi, komid i ljos fra og med endanlegu uppgjori afleidna og reynst meira en hugsanleg eftirgjof videigandi
skuldbindingar og orsakar par med frekari tap sem geti aukid byroi eftirgjafar fyrir adra lanardrottna stofnunar i skilamedferd.
Vidbotartap getur komid til vegna endurnyjunarkostnadar sem moétadili hefur stofnad til eda kostnadar sem stofnun i skilamedferd
hefur stofnad til i pvi skyni ad koma aftur 4 fot opnum ahaettuvérnum sem endurspeglast ekki i virdi afleidunnar vid aframhaldandi
rekstur. Vio slikar adsteedur etti skilavaldid ad meta hvort verdleekkun myndi pyda ad tap sem lanardrottnar sem ekki fengu
undanpagu bera yrdi haerra en ef vidkomandi skuldbinding veri undanpegin fra eftirgjof. Hreinar tilgatur um vaentingar um
hugsanlega haekkun 4 virdi geta ekki verid grundvollur fyrir undanpagu.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.
Efni

1. 1 pessari reglugerd er melt fyrir um reglur sem tilgreina frekar undantekningartilvik sem kvedid er 4 um i 3. mgr. 44. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB begar skilavaldi er heimilt ad undanskilja, ad fullu eda ad hluta, dkvednar skuldbindingar fra beitingu
nidurfaerslu- eda umbreytingarheimilda pegar eftirgjafararraedid er notad.

2. Skilavald sem adildarriki tilnefnir skal beita dkvaeedum pessarar reglugerdar i samreemi vid 3. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, svo og
sameiginleg skilastjorn innan ramma peirra verkefna og valdheimilda sem hun hefur samkveaemt reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 806/2014(3).

2. gr.
Gildissvio

Reglugerd pessi gildir um einingar sem um getur i a- til e-1id 1 1. mgr. 1. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

3. gr.
Skilgreiningar

[ pessari reglugerd gilda skilgreiningarnar sem melt er fyrir um i 3. gr. tilskipunar 2014/59/ESB. I pessari reglugerd gilda jafnframt
eftirfarandi skilgreiningar:

1) ,Bein smitun*: adstedur par sem beint tap motadila stofnunar i skilamedferd, sem orsakast af nidurferslu skuldbindinga
stofnunarinnar, leidir til vanskila eda liklegra vanskila pessara moétadila innan skamms tima.

(® Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 806/2014 fra 15. juli 2014 um ad koma 4 samremdum reglum og samremdri malsmedferd fyrir skilamedferd
lanastofnana og tiltekinna verdbréfafyrirtaekja innan ramma sameiginlegs skilamedferdarkerfis og sameiginlegs skilasjods og um breytingu a reglugerd (ESB) nr.
1093/2010 (Stjtid. ESB. L 225, 30.7.2014, bls. 1).



2) ,,Obein smitun: adstedur par sem nidurfersla eda umbreyting 4 skuldbindingum stofnunar veldur neikvaedum vidbrogdum
markadsadila sem leida til alvarlegrar roskunar & fjarmalakerfinu sem getur hugsanlega skadad raunhagkerfio.

4. gr.
Almenn akvaeoi

1. Skilavold skulu ekki undanskilja skuldbindingu eda flokk skuldbindinga fra eftirgjof nema hun falli undir skrana yfir
skuldbindingar i 2. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

2.  Byggja skal akvoroun skilavalds um ad undanskilja skuldbindingu eda flokk skuldbindinga fra beitingu eftirgjafarirraedisins
skv. 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB a greiningu a stofnun i skilamedferd i hverju tilviki fyrir sig og skal ekki vera sjalfkrafa.

3. begar skilavald skodar undanpagur skv. 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, og adur en pad undanskilur algjorlega
skuldbindingu eda flokk skuldbindinga fra eftirgjof, skal pad fyrst taka til athugunar hvort heegt sé ad undanskilja skuldbindingu ad
hluta med pvi ad takmarka umfang nidurfeerslu hennar, pegar hagt er.

4.  begar skilavald akvardar hvort undanskilja etti skuldbindingu skv. 3. mgr. 44. gr tilskipunar 2014/59/ESB skal pad meta hvort
skilyrdi hennar hafi verid uppfyllt pegar eftirgjafarirreedinu var beitt gagnvart stofnuninni. Mat petta skal vera med fyrirvara um
skuldbindingu skilavaldsins til ad fylgja skiladeetluninni, eins og sett er fram i 87. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

5. Byggja skal akvordun um ad undanskilja skuldbindingu eda flokk skuldbindinga fra beitingu eftirgjafartrradisins skv. 3. mgr.
44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB 4 a0 minnsta kosti einu peirra markmida skilamedferdarinnar sem lyst er i 2. mgr. 31. gr. peirrar
tilskipunar.

6.  Akvordun um ad undanskilja, ad fullu eda ad hluta, skuldbindingu eda flokk skuldbindinga fra beitingu eftirgjafartirredisins
skv. 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB sem myndi fela i sér notkun skilasjods, skal vera tilhlyoilega rokstudd, ad teknu tilliti til
naudsynjar pess ad halda afram 4 grundvelli sérstakra adstadna i hverju tilviki.

7.  Ef skilavald hefur gengid ut fra pvi ad skuldbinding eda flokkur skuldbindinga geeti 4 triverdugan og framkvemanlegan studlad
a0 tapgleypni og endurfjarmognun og ad pessar skuldbindingar myndu ekki uppfylla krofur um undanpagu skv. 3. mgr. 44. gr., skal
pad utskyra sérhvern eftirfarandi 1id ef pad akvedur sidan ad undanskilja, ad fullu eda ad hluta, skuldbindingu eda flokk skuldbindinga
skv. 3. mgr. 44. gr. sem myndi fela i sér a0 faera tap yfir a skilasjod:

a) undantekningartilvik, sem eru frabrugdin peim pegar datlanir um skilamedferd eru gerdar, pannig ad undanskilja verdur pessar
skuldbindingar fra eftirgjof pegar skilaadgerd fer fram,

b) hvers vegna undanpéaga er naudsynleg og sérstaklega hvers vegna ekki var haegt ad sja fyrir undantekningartilvikin sem leiddu til
hennar vid gerd dxtlana um skilamedferd,

c) efkvedid var & um naudsyn undanpagu i skiladeetlun, hvernig skilavaldid tok tillit til pessarar naudsynjar til ad komast hja pvi ad
undanpagan yrdi til ad hindra skilabaerni.

8. begar skilavald akvedur hvort veita eigi skuldbindingu eda flokki skuldbindinga undanpagu, ad fullu eda ad hluta, skv. a-lid
3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, ef undanpagan felur i sér ad faera tap yfir 4 skilasjod, skal pad einnig utskyra:

a) hvernig/hvort kr6furnar sem melt er fyrir um i 5. og 6. gr. pessarar reglugerdar hafi verid uppfylltar og
b) hvers vegna ekki var haegt ad takast 4 vid porfina fyrir undanpagu med videigandi matsadferd skv. 36. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

9.  Pegar skilavald akvedur hvort veita eigi skuldbindingu eda flokki skuldbindinga undanpagu, ad fullu eda ad hluta, til ad vernda
aframhald 4 naudsynlegum starfspattum og kjarnastarfsemi skv. b-1id 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, skal pad, ef undanpagan
felur 1 sér ad feera top yfir 4 skilasjodinn, einnig utskyra:

a) hvernig/hvort kréfurnar sem melt er fyrir um i 7. gr. pessarar reglugerdar hafa verid uppfylltar,

b) hvers vegna skuldbindingarnar sem verda undanpegnar eru mikilveegari fyrir aframhald skyrt tilgreindra, naudsynlegra starfspatta
eda kjarnastarfsemi en skuldbindingar sem ekki fengu undanpagu.

10. begar skilavald undanskilur skuldbindingu eda flokk skuldbindinga, ad fullu eda ad hluta, til ad komast hja ttbreidslu smits skv. a-
1i0 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB skal pad, ef undanpagan felur i sér a0 faera tap yfir a skilasjoo, einnig utskyra:

a) hvernig/hvort kréfurnar sem melt er fyrir um i 8. gr. pessarar reglugerdar hafa verid uppfylltar,

b) astedur pess ad liklegra sé ad undanpegnar skuldbindingar valdi utbreidslu smits af peirri tegund sem 1yst er i c-1id 3. mgr. 44. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB en per sem ekki eru undanpegnar.



11. begar skilavald akvedur hvort veita eiga skuldbindingu eda flokki skuldbindinga undanpagu, ad fullu eda ad hluta, skv. a-1id
3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB skal pad, ef undanpagan felur i sér ad feera tap yfir 4 skilasjod, einnig utskyra hvernig/hvort
krofurnar sem meelt er fyrir um i 9. gr. pessarar reglugerdar eru uppfylltar.

5. gr.
Undanpaga a grundvelli pess ad ekki er haegt ad beita eftirgjof skv. a-1id 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB

1. Skilavoldum er adeins heimilt ad undanskilja skuldbindingu eda flokk skuldbindinga fra beitingu eftirgjafararradisins pegar
hindranir, sem skirskotad er til vid slika beitingu, koma i veg fyrir ad unnt sé ad gripa til Girreedisins innan heefilegs frests, pratt fyrir
bestu vidleitni skilavaldsins.

2. Skilavold skulu einkum, ad pvi er vardar 1. mgr., uppfylla eftirfarandi skilyrdi adur en pau taka akvordun um undanpaguna sem
par er visao til:

a) skyldu skilavalds til ad setja fram i skiladaetlun lysingu & ferlum til ad tryggja ad umbednar upplysingar ad pvi er vardar matsgerd
skv. 36. og 49. gr. tilskipunar 2014/59/ESB verdi tilteekar innan videigandi timamarka,

b) skyldu skilavaldsins til ad takast & vid hindranir & skilabaerni stofnunarinnar, p.m.t. adstedur sem leida til hugsanlegrar undanpagu
sem heagt vaeri a0 sja fyrir vio gerd aatlana um skilamedferd pegar pessar hugsanlegu undanpagur teljast til hindrana a skilaberni.

6. gr.
Hzefilegur frestur

1. begar skilavold leitast vid a0 undanskilja skuldbindingu eda flokk skuldbindinga fra eftirgjof skv. a-1id 3. mgr. 44. gr. tilskipunar
2014/59/ESB og til ad akvarda hvad telst ,,haefilegur frestur, skulu pau dkvarda eftirfarandi:

a) hvener fjarheed nidurfaerslu verour endanlega dkvedin,

b) hvener 61l verkefnin, sem porf er 4 til eftirgjafar skuldbindinga, verda ad hafa komist i framkvemd til ad uppfylla markmid
skilamedferdar, ad teknu tilliti til adstaedna pegar gripid var til skilaadgeroar.

2. begar skilavold akveda krofurnar sem meelt er fyrir um i 1. malsgrein, skulu pau meta eftirfarandi:
a) porfina & ad birta akvordun um eftirgjof til ad dkvarda fjarheed eftirgjafar og lokaathlutun hennar til ymissa flokka lanardrottna,

b) afleidingar pess ad seinka slikri akvordun 4 tiltrt markadarins, hugsanleg vidbrogd markadarins, eins og utstreymi lausafjar, og
skilvirkni skilaadgerdar, ad teknu tilliti til beggja eftirfarandi atrida:

i.  hvort markadsadilum er kunnugt um erfidleika og haettu 4 greidsluproti stofnunarinnar,

ii. hvort markadsadilar gera sér grein fyrir afleidingum erfidleika eda hugsanlegs greidsluprots stofnunar,
¢) opnunartima markada ad pvi marki sem peir hafa ahrif 4 aframhald naudsynlegra starfspatta og smitahrif,
d) vidmidunardagsetning(ar) pegar eiginfjarkrofur purfa ad hafa verid uppfylltar,

e) dagsetningar pegar greidslur stofnunarinnar falla i gjalddaga og binditima hlutadeigandi skuldbindinga.

7.gr.

Undanpaga 4 grundvelli vardveislu tiltekinna naudsynlegra starfspatta skv. b-1id 3. mgr. 44 gr. tilskipunar 2014/59/ESB

1. Skilavoldum er heimilt ad undanskilja skuldbindingar eda flokk skuldbindinga a grundvelli pess ad naudsynlegt er og hoflegt ad



vardveita tiltekna naudsynlega starfspetti ef skilavold telja ad skuldbinding eda flokkur skuldbindinga sé tengdur naudsynlegum
starfspaetti, en su skuldbinding eda flokkur skuldbindinga ztti ekki ad njota eftirgjafar ad pvi er vardar aframhald hins mikilveega
starfspattar ef 60rum eftirfarandi patta hefur verid fullnaegt:

a) eftirgjof skuldbindingar eda flokks skuldbindinga myndi grafa undan starfspeettinum vegna adgengis ad fjarmognun eda haedis
gagnvart moétadilum, eins og métadilum i ahaettuvornum, pjonustuadilum innvida eda pjonustuveitendum stofnunarinnar sem gaetu
ekki eda vildu ekki halda afram vidskiptum vid stofnunina i kjolfar eftirgjafar,

b) vidkomandi naudsynlegur starfspattur er veitt pjonusta stofnunarinnar til pridju adila sem treysta 4 ad framkvemd
skuldbindingarinnar s¢ dslitin.

2. Skilavoldum er adeins heimilt ad undanskilja skuldbindingar sem porf er & vegna ahettustyringar (ahaettuvarnar) i tengslum viod
naudsynlega starfspeetti pegar badum eftirfarandi skilyrdum hefur verid fullnagt:

a) ahettustyring (ahaettuvorn) er vidurkennd vartdarradstéfun og er naudsynleg til ad vidhalda starfsemi sem tengist naudsynlegum
starfspattum,

b) utilokad yroi fyrir stofnunina ad skipta ur fragenginni ahattustyringarradstéfun med sanngjérnum skilmalum innan peirra
timamarka sem krafist er til a0 vidhalda naudsynlegum starfspeetti.

3. Skilavéldum er adeins heimilt ad undanskilja skuldbindingar i peim tilgangi ad vidhalda fjarmognunarsambandi pegar badum
eftirfarandi skilyrdum hefur verid fullnzgt:

a) skilavaldid metur ad fjarmdgnunin sé naudsynleg til ad vidhalda naudsynlegum starfspeetti,

b) utilokad veri fyrir stofnunina, i 1josi 6. gr. pessarar reglugerdar, ad afla nyrrar fjarmognunar i stad hinnar fyrri innan peirra
timamarka sem krafist er til a0 vidhalda naudsynlegum starfspeetti.

4.  Skilavold skulu ekki undanskilja skuldbindingu eda flokk skuldbindinga einungis & grundvelli eins af eftirfarandi:
a) binditima hennar,

b) ventrar haekkunar fjarmognunarkostnadar sem teflir aframhaldi naudsynlegs starfspattar ekki i tvisynu,

¢) veantingar um hugsanlegan framtidarhagnad.

5. Skilavoldum er heimilt ad undanskilja skuldbindingar eda flokk skuldbindinga & grundvelli pess ad naudsynlegt er og hoflegt ad
vardveita kjarnastarfsemi pegar undanpaga peirrar skuldbindingar er mikilveeg fyrir moguleika stofnunar i skilameodfero til ad halda
afram lykilstarfsemi, pjonustu og vidskiptum og til ad nd markmidum skilamedferdar sem sett eru fram i a- og b-1id 2. mgr. 31. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB.

8. gr.
Undanpaga a grundvelli pess ad komast hja utbreiddri smitun skv. c-1id 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB

1. Pegar skilavold taka til athugunar undanpagur sem grundvallast & heettu 4 beinni smitun skv. c-1id 3. mgr. 44. gr. tilskipunar
2014/59/ESB, @ttu pau ad meta samtengingu stofnana i skilamedferd vid motadila sina eins ndkvaemlega og mogulegt er.

Matid, sem um getur i fyrstu undirgrein, skal a.m.k. taka til eftirfarandi atrida:

a)athugunar 4 ahattuskuldbindingum gagnvart vidkomandi moétadilum ad pvi er vardar hattuna 4 ad eftirgjof slikra
ahettuskuldbindinga geeti valdid kedjuverkandi greidsluprotum,

b) kerfilegt mikilvaegi motadila sem eru i haettu 4 ad lenda i greidsluproti, einkum ad pvi er vardar adra fjarmalamarkadsadila og
innvidaveitendur & fjarmalamarkadi.



2. begar skilavold taka til athugunar undanpagur sem grundvallast & haettu 4 dbeinni smitun skv. c-1id 3. mgr. 44. gr. tilskipunar
2014/59/ESB, @ttu pau ad meta, ad svo miklu leyti sem unnt er, porfina fyrir og medalh6f undanpagunnar sem byggist & mérgum
hlutlegum vidkomandi visum. Visarnir, sem geta skipt mali fyrir umraett tilvik, fela medal annars 1 sér eftirfarandi:

a) fjolda, steerd og samtengingu stofnana med svipada eiginleika og stofnunin i slitamedferd, ad pvi marki sem betta geti valdid
utbreiddum skorti 4 tiltrii & bankageiranum eda fjarmalakerfiinu almennt,

b) fjolda einstaklinga sem eftirgjofin, synileikinn og umfjéllun fjélmidla um skilaadgerdina hefur bein eda obein ahrif 4, ad pvi marki
sem petta felur i sér t6luverda hattu 4 ad grafid verdi undan heildartiltrii &4 bankakerfinu eda fjarmalakerfinu almennt,

c) fjolda, steerd og samtengingu moétadila sem verda fyrir dhrifum af eftirgjéfinni, p.m.t. markadsadila utan bankageirans og mikilvegi
naudsynlegra starfspatta sem pessir moétadilar framkvaema,

d) hafni motadila til ad tengjast 60rum pjonustuveitendum vegna starfsemi sem hefur verid metin stadgonguhaef, midad vid hinar
sérstoku adstadur,

e) hvort verulegur fjoldi motadila myndi draga fjarmdgnun til baka eda heatta vidskiptum vid adrar stofnanir i kjolfar eftirgjafar eda
hvort markadir myndu heaetta ad starfa edlilega sokum eftirgjafar slikra markadsadila, einkum pegar um er ad raeda almennt dvinandi
tiltrd markadarins eda uppnam,

f) Ttbreidda afturkdllun 4 skammtimafjarfestingu eda haum fjarheedum innlagna,
g) fjolda, sterd eda mikilveegi stofnana sem hatta er &4 ad uppfylli skilyrdi fyrir snemmbaerum inngripum eda uppfylli skilyrdi

greidsluprots eda fyrirsjdanlegs greidsluprots skv. 4. mgr. 32. gr. tilskipunar 2014/59/ESB,

h) hettu & ad rekstur naudsynlegra starfspatta leggist af i rikum meeli eda verd fyrir afhendingu slikra patta haekki verulega (eins og
sést 1 breytingum a markadsadstedum fyrir slika peetti eda tiltaekileika peirra), eda ventingar métadila og annarra markadsadila,

i) utbreidda verulega leekkun a hlutabréfaverdi stofnana eda 4 verdi eigna sem stofnanir rada yfir, einkum pegar pad getur haft ahrif
a eiginfjarstoou stofnana,

j) almenna og utbreidda, verulega laekkun 4 fjarmdgnun til skamms tima eda medallangs tima sem er tilteek stofnunum,

k) verulega virdisryrnun 4 starfsemi 4 millibankafjarmdgnunarmarkadi, eins og greinilega ma sja 4 verulegri aukningu 4 kréfum um
tryggingarpekju eda faekkun trygginga sem stofnunum standa til boda,

1) utbreidda og verulega verdhakkun & skuldatryggingum eda ryrnun & lanshafismati stofnana eda annarra markadsadila sem eru
mikilvaegir fyrir fjarhagsstéou stofnana.

9. gr.
Undanpaga a grundvelli pess ad komast hja virdisryrnun skv. d-1id 3. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB

1. Skilavoldum er heimilt ad undanskilja skuldbindingu eda flokk skuldbindinga fré eftirgjof pegar med slikri undanpagu yroi komist
hja skerdingu verdmeeta svo ad eigendur skuldbindinga sem ekki njota eftirgjafar myndu vera betur settir en ef fyrrnefnd skuldbinding
eda flokkur skuldbindinga fengju eftirgjof.

2. Til ad skilavold geti lagt mat & hvort skilyroum i 1. mgr. sé fullnegt, skulu pau bera saman og meta nidurstodur fyrir alla
lanardrottna sem leida af hugsanlegri eftirgjof og an eftirgjafar, i samraemi vid 16. mgr. 36. gr. og 5. mgr. 39. gr. tilskipunar
2014/59/ESB.

10. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 60last gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hun birtist i Stjiornartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.

Gjort i Brussel 4. febrtiar 2016.

Fyrir hénd framkvemdastjornarinnar,

Jean-Claude JUNCKER



forseti.



