FRAMSELD REGLUGERD FRAMKYV ZMDASTJORNARINNAR (ESB) 2016/1450
fra 23. mai 2016

um viobaetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB ad bvi er vardar taknilega
eftirlitsstadla par sem tilgreindar eru vidmidanir sem varda aodferdafrzedina vid ad akvarda
lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og hafar skuldbindingar

FRAMKYVZEMDASTJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

me0 hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins,

me0 hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB fra 15. mai 2014 sem kemur 4 ramma um endurreisn og skilamedferd
lanastofnana og verdbréfafyrirtekja (1), einkum 2. mgr. 45. gr.,

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1)Skilvirk skilameoferd er pvi adeins moguleg og truverdug ad nagt innra fjarmagn sé tiltekt stofnun sem gerir henni kleift ad bera
tap og endurfjarmagna sig an pess ad pad hafi ahrif & tilteknar skuldbindingar, einkum paer sem eru undanskildar eftirgjof.
Tilskipun 2014/59/ESB kvedur & um ad stofnanir &ttu ad uppfylla lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar
(MREL) til ad komast hja pvi ad peer reidi sig 6hoflega mikid & leidir til fjarmdgnunar sem eru undanskildar eftirgjof, par sem
slik vanraeksla 4 ad uppfylla lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar hefoi neikvaed ahrif & getu peirra til ad
bera tap og endurfjarmagna sig, og ad lokum & heildarskilvirkni skilamedferdar.

2)begar lagmarkskrafa um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar er dkvedin i samrami vid a- og b-1id 6. mgr. 45. gr. atti skilavald,
ef um er ad raeda beitingu eftirgjafarirradisins, ad hafa i huga ad tryggja ad stofnunin geti borid nagilegt tap og verid
endurfjarmognud med fjarhaed sem dugar til ad endurreisa almennt eigid fé pattar 1 4 fullnaegjandi stig til ad vidhalda
eiginfjarkrofum fyrir leyfi og um leid vidhalda negjanlegu trausti markadarins. Pessi nanu tengsl vid eftirlitsakvardanir utheimta
a0 skilavold geri slikar matsgerdir i nanu samradi vid 16gber yfirvold 1 samraemi vid rammann sem settur er fram i 6. mgr. 45. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB, og ad til samramis vid pad @ttu skilavold, innan ramma skuldbindingar skilavalds um ad hafa samrad
vid 16gbaert yfirvald skv. 6. mgr. 45. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, ad hafa hlidsjon af mati 16gbers yfirvalds 4 vidskiptalikani,
fjarmognunarlikani og dheettusnidi stofnunarinnar, ad pvi er pad vardar ad koma pessum varfaerniskréfum a.

3)Einkum etti matid 4 naudsynlegri getu til ad bera tap ad vera natengt gildandi eiginfjarkr6fum stofnunarinnar, og matid a
naudsynlegri getu til ad endurreisa fjirmagn atti ad vera natengt sennilegum eiginfjarkréfum eftir beitingu skilastefnunnar nema
um s¢ ad reeda skyrar astaeedur fyrir pvi a0 tap i skilamedferd atti a0 meta med 6drum haetti en aframhaldandi rekstrarheefi. Svipad
mat er naudsynlegt til ad tryggja ad lagmarkskrafa um eiginfjargrunn og hafar skuldbindingar dugi til ad tryggja skilabaerni
stofnunar pegar beita 4 60rum skilatrreedum en eftirgjof.

4)Samkvaemt c-lid 6. mgr. 45. gr. tilskipunar 2014/59/ESB er einnig gerd krafa um ad skilavold hafi pann moéguleika i huga ad vissir
flokkar skuldbindinga, sem tilgreindir eru i skiladeetlunum og mati & skilabaerni, geetu verid undanskildir eftirgjof. Ekki atti ad

(") Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 190.



reida sig a slikar skuldbindingar hvad pad vardar ad uppfylla lagmarkskr6fu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar. Skilavold
@ttu einnig ad tryggja, pegar umtalsverdar fjarhadir 6gjaldfeerniflokka skulda eru undanskildar eftirgjof, annadhvort sem skylda
eda val, ad st undanpaga leidi ekki til skulda i sama eda rétthaerri flokki med meira tap en raunin hefdi verid vid 6gjaldferni, par
sem pad yroi til ad hindra skilabeerni.

5)Skilavold geta fario fram 4 ad hluti lagmarkskréfu um eiginfjargrunn og hefar skuldbindingar, sem um getur i 1. mgr. 45. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB, sé uppfylltur med vikjandi, samningsbundnum eftirgjafargerningum, eda haerri lagmarkskréfum eda
00rum radstofunum til ad taka 4 hindrunum 4 skilameoferd. Ef dhaettan 4 broti 4 verndarradstdfuninni ,,enginn lanardrottinn i verri
stoou‘ er naegjanlega litil er engin porf & adlogun ad lagmarkskréfu um eiginfjargrunn og hefar skuldbindingar.

6)Vissar stofnanir, sem tilskipun 2014/59/ESB tekur til, einkum grunngerdir fjarmalamarkada sem hafa einnig leyfi sem lanastofnanir,
eru med afar sérhaefo vidskiptalikon og falla undir vidbotarreglur sem atti ad taka tillit til pegar lagmarkskrafa um eiginfjargrunn
og hafar skuldbindingar er akvordud.

7)Til ad tryggja samraemi vid varferniseftirlit atti mat skilavalds & steerd, vidskiptalikani, fjarmdgnunarlikani og ahaettusnidi
stofnunarinnar ad taka tillit til nidurstadna eftirlits og mats sem 16gbert yfirvald framkveemir skv. 97. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (%) nema skyrar astadur séu til pess ad meta tap i skilamedferd med 6rum hetti en i
aframhaldandi rekstrarheefi. Vio framkvaemd eftirlits og mats, og med fyrirvara um 16. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 1093/2010 (%), =tti 16gbart yfirvald ad taka tillit til vidmidunarreglna um sameiginlegar malsmedferdarreglur og
a0ferOafradi um eftirlit og mat (EBA/GL/2014/13) sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA) gefur ut skv. 3. mgr. 107. gr.
peirrar tilskipunar, med pvi ad leggja allt kapp a a0 fara ad pessum vidmidunarreglum i samraemi vid 3. mgr. 16. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1093/2010.

8)I skiladaetlunum er haegt ad kveda 4 um radstafanir hvad pad vardar ad bera tap, sem og endurfjarmdgnun innan samstzeduskipulags,
p.m.t. med fjarmagnsgerningum eda hafum skuldbindingum i utgafu stofnana til annarra stofnana eda eininga innan somu
samstedu. Skilavold ttu ad fastsetja lagmarkskrdfu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar 1 samraemi vid pessar radstafanir,
ef paer eru 6adskiljanlegur hluti af forgangsskilastefnu samstedunnar.

9)Til ad tryggja ad skilabarni sé¢ ekki hdd opinberum fjarstudningi og ad kerfi Sambandsins um fjarmoégnunarfyrirkomulag vegna
skilamedferdar uppfylli pad hlutverk sitt ad studla ad pvi ad tryggja fjarmalastoougleika, ettu skilavold, pegar lagmarkskrafan
um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar er fastsett, ad hafa hlidsjon af skilyrdunum i 2. mgr. 101. gr. tilskipunar 2014/59/ESB
fyrir notkun fjarmognunarfyrirkomulags vegna skilamedferdar eftir leidum sem verda obeint til pess ad hluti af tapi stofnunar eda
einingar flytjist yfir 4 fjarmognunarfyrirkomulag vegna skilamedferdar.

10)Skilavold @ttu einnig, i samraemi viod {-1id 6. mgr. 45. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, ad ithuga moéguleg neikveed ahrif af greidsluproti
stofnunar 4 fjarmalastodugleika. Skilavold @ttu ad gefa sérstakan gaum ad pvi ad tryggja ad ekki s¢ komid i veg fyrir ad skilvirk
skilameodferd kerfislega mikilveegrar stofnunar sé hindrud vegna pess ad skilvirk geta hennar til ad bera tap og til
endurfjarmdégnunar sé upp urin eins og kvedid er 4 um i 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB. Petta @tti p6 hvorki ad verda til ad draga
ur eda valda utskiptum & porfinni 4 ad tryggja naegjanlega getu til ad bera tap og til endurfjarmégnunar med nidurfaerslu eda
umbreytingu 4 haefum skuldbindingum né gefa i skyn ad fjarmognunarfyrirkomulag vegna skilamedferdar atti ad nota i 6drum
tilgangi en i samrami vid meginreglurnar sem stjérna notkun fjarmognunarfyrirkomulags vegna skilamedferdar sem sett er fram
i44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB og eingdngu ad pvi marki sem bradnaudsynlegt er.

11)f samraemi vid e-1id 6. mgr. 45. gr. tilskipunar 2014/59/ESB attu skilavold ad meta mogulegt umfang framlaga vegna kostnadar vid
skilamedferd ur innstaedutryggingakerfinu med pvi ad meta fjarhedina sem innstaedutryggingakerfid geeti mogulega og raunhaeft
innt af hendi i stad tryggdra innsteedna, ef peer hefou fallid undir eftirgjofina. Skilavold attu ad tryggja, pegar pau framkvama

(® Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26.juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med ldnastofnunum og
verdbréfafyrirtekjum, um breytingu 4 tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu 4 tilskipunum 2006/48/EB og 2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).

(®) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma 4 fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska bankaeftirlitsstofnunin), um
breytingu a akvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu dkvordunar framkvaemdastjornarinnar 2009/78/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).



petta mat, ad pau og stofnunin hafi gripio til allra haefilegra og naudsynlegra radstafana sem eru i samrami vid fjarmognunarlikan
bess, til ad lagmarka porfina 4 framlagi Uir innstaedutryggingakerfinu. Ef nidurstada pessa mats er st ad likur séu 4 sliku framlagi
geta skilavold kosid ad fastsetja leegri ligmarkskrofu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar. Ol slik dztlud framlog ttu ad
virda mork slikra framlaga sem sett eru fram i tilskipun 2014/59/ESB og bvi trulega n@rtaekust fyrir stofnanir sem fyrst og fremst
eru fjarmagnadar med tryggdum innstedum.

12)Til ad veita stofnunum eda einingum, sem skilatirreedum hefur verid beitt 4, naegan tima til ad na lagmarkskr6fu um eiginfjargrunn
og hafar skuldbindingar er vid hefi ad tiltaka umbreytingartimabil.

13)bessi reglugerd byggist 4 frumvarpi ad teknilegum eftirlitsstoolum sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur lagt fyrir
framkveemdastjornina.

14)Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um frumvarpid ad taeknilegum eftirlitsstoolum sem pessi
reglugerd byggist 4, greint mogulegan, tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti hagsmunahopsins um bankastarfsemi i
samraemi vi0 37. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.
Akvordun fjarhaedar sem naudsynleg er til ad tryggja ad tap sé borid
1. Skilavold skulu akvarda fjarhaed taps sem stofnunin eda samstaedan tti ad geta borid.

2. 1 peim tilgangi ad akvarda fjarhaed borins taps i samrami vid pessa malsgrein og 61l framlog innsteedutryggingakerfisins til
kostnadar vid skilamedferd i samreemi vid 6. gr. skulu skilavold, 1 samremi vid 6. mgr. 45. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, fara fram a
samantekt 16gbaers yfirvalds um eiginfjarkrofur sem nu eiga vid um stofnun eda samstaedu, einkum eftirfarandi:
a) krofur vegna eiginfjargrunns skv. 92. gr. og 458. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (#), sem innihalda:
i.eiginfjarhlutfall eigin fjar pattar 1sem er 4,5% af heildarfjarhaed ahattugrunns,
ii. eiginfjarhlutfall pattar 1 sem er 6% af heildarfjarhed dhattugrunns,
iii. heildareiginfjarhlutfall sem er 8% af heildarfjarhed ahaettugrunns,
b) allar krofur um ad hafa viobotareiginfjargrunn umfram pessar krofur, einkum skv. a-1id 1. mgr. 104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,
¢) samanlagdar krofur um eiginfjarauka eins og peer eru skilgreindar 1 6. mgr. 128. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,

d) Basel 1 lagmark skv. 500. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

e)allar videigandi krofur um vogunarhlutfall.

3. Hvad pessa reglugerd vardar skal tilka eiginfjarkrofur i samraemi vid beitingu 16gbars yfirvalds 4 umbreytingarakvaedum sem
melt er fyrirum i 1., 2. og 4. kafla I. balks 10. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og i peim dkvaedum i landsloggjof par sem nyttir
eru moguleikarnir sem st reglugerd veitir 16gbaerum yfirvoldum.

4.  Fjarhd borins taps sem skilavald 4 ad dkveda skal vera summa krafha sem um getur i a-, b- og c-1id 2. mgr. eda sérhver hearri
fjarheed sem naudsynleg er til ad fara a0 krofunum sem um getur i d- eda e-lid 2. mgr.

5. Skilavald getur akvedid fjarhad borins taps med pvi ad beita annarri hvorri eftirfarandi adferda:

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um varfarniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfafyrirtzeki og um breytingu 4
reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).



a) fjarheo borins taps er j6fn stadalfjarhad borins taps sem akvedio er i samremi vid 4. mgr.,
b) fjarheed borins taps sem er annadhvort:
i.heerri en stadalfjarhaed borins taps sem er dkvedin skv. 4. mgr. par sem:

—porfin 4 ad bera tap i skilamedferd endurspeglast ekki ad fullu i stadalfjarhad borins taps, ad teknu tilliti til upplysinga sem
oskad er eftir hja 16gbaeru yfirvaldi ad pvi er vardar vidskiptalikan stofnunar, fjarmdgnunarlikan og dhaettusnid skv. 4. gr.
eda

—naudsynlegt er ad minnka eda rydja ur vegi hindrun 4 skilabarni eda bera tap vegna eignarhlutdeildar i lagmarkskrofu um
eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar sem adrar einingar samstedu gefa 1t,

ii. legri en stadalfjarheed borins taps sem er akvedin skv. 4. mgr. ad pvi marki sem, ad teknu tilliti til upplysinga sem eru fengnar
hja 16gberu yfirvaldi ad pvi er vardar vidskiptalikan stofnunar, fjarmégnunarlikan og ahaettusnio skv. 4. gr.:

—krofur vegna vidbotareiginfjargrunns sem um getur i b-1id 2. mgr. og hafa verid dkvardadar 4 grunni nidurstadna alagsprofa
eda til ad taka til pjodhagsvartdarahettu, eru metnar oévidkomandi porfinni & ad tryggja ad top sé haegt ad bera i
skilamedferd, eda

—hluti af samanlagdri kr6fu um eiginfjarauka, sem um getur i c-lid 2. mgr., sem skilavold meta évidkomandi porfinni a ad
tryggja ad top sé haegt ad bera i skilamedferd.

6.  Efkostinum i b-1id 5. mgr. er beitt skulu skilavold gefa 16gberu yfirvaldi rokstudda skyringu & fjarhaed borins taps sem akvedio
hefur verid, innan ramma skuldbindingar skilavalds um ad hafa samrad vio logbert yfirvald skv. 6. mgr. 45. gr. tilskipunar
2014/59/ESB.

2. gr.

Akvérdun naudsynlegrar fjarhzedar til ad fara afram ad skilyroum fyrir leyfi og til ad stunda starfsemi og vidhalda trausti
markadarins 4 stofnuninni

1. Skilavold skulu dkvarda fjarhad endurfjarmdgnunar sem veri naudsynleg til ad framkveema forgangsskilastefnuna eins og hun
er audkennd i gerd 4etlana um skilamedferd.

2. Ef mat & skilabaerni leidir til peirrar nidurstodu ad félagsslit stofnunarinnar i hefdbundinni 6gjaldfeernimedferd séu moguleg og
raunhef, 4 fjarhaed endurfjarmognunar ad vera null nema skilavald akvedi ad jakvaed fjarhaed sé naudsynleg af peirri asteedu ad félagsslit
nadu ekki markmidum skilamedferdar i sama meeli og 6nnur skilastefna.

3. begar porf stofnunarinnar fyrir 16gbundid, eigid fé er metin i kjolfar forgangsskilastefnu skulu skilavold nota nyjasta tilgreint

virdi fyrir fjarhaed viokomandi heildardhattugrunns eda nefnara vogunarhlutfalls, eftir pvi sem vid 4, nema allir eftirfarandi paettir eigi

vid:

a) skiladaetlunin sem tiltekur, Gtskyrir og magngreinir allar breytingar & porf fyrir 16gbundid, eigid fé pegar i stad sem nidurstoou
skilaadgeroar,

b)i matinu 4 skilabeerni er litid svo & ad breytingin sem um getur { a-1id sé badi moguleg og raunhaef og hafi ekki dhagstaed ahrif &
naudsynlega starfspatti stofnunarinnar, og an endurkrofuréttar hvad vardar 6venjulegan fjarstudning ad undanskildum framlogum
fjarmognunarfyrirkomulags vegna skilamedferdar i samraeemi vio 2. mgr. 101. gr. tilskipunar 2014/59/ESB og meginreglnanna sem
styra notkun peirra og sett er fram i 5. og 8. mgr. 44. gr. peirrar tilskipunar.

4.  Pegar breytingarnar sem um getur i 3. mgr. eru hadar adgerdum kaupanda eigna eda vidskiptasvida stofnunar i skilamedferd, eda
pridju adila, skal skilavald taka saman rokstudda skyringu fyrir 16gbeera yfirvaldid um hvers vegna su breyting sé moguleg og raunhaf.

5. Fjarheo endurfjarmégnunar skal a.m.k. vera jofn fjarhad sem naudsynleg er til ad uppfylla gildandi eiginfjarkréfu sem parf til
a0 fara ad skilyrdum fyrir leyfi eftir ad forgangsskilastefnan er komin til framkvemda.

6.  Eiginfjarkr6furnar sem um getur i 5. mgr. skulu innihalda eftirfarandi:

a) krofur vegna eiginfjargrunns, skv. 92. og 458. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sem innihalda:



i.eiginfjarhlutfall eigin fjar pattar 1sem er 4,5% af heildarfjarhaeo ahattugrunns,
ii. eiginfjarhlutfall pattar 1 sem er 6% af heildarfjarheed dhettugrunns,
iii. heildareiginfjarhlutfall sem er 8% af heildarfjarhed ahaettugrunns,

b)allar kr6fur um ad hafa yfir ad rada eiginfjargrunni umfram kréfurnar sem skradar eru i a-1id pessarar malsgreinar, einkum skv. a-1id
1. mgr. 104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,

c) Basel 1 lagmark skv. 500. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
d) allar videigandi kréfur um vogunarhlutfall.

7.  Fjarhed endurfjarmdgnunar skal einnig innihalda hverja pa vidbotarfjarhaed sem skilavaldid telur naudsynlega til ad vidhalda
negjanlegu trausti markadarins eftir skilamedferd.

8. Vidbotarvanskilafjarhaedin skal vera jofn samanlagdri kr6fu um eiginfjarauka eins og tilgreint er i 4. kafla 1. balks tilskipunar
2013/36/ESB, sem myndi gilda ad pvi er vardar stofnunina eftir beitingu skilatirrada.

Vidbotarfjarhedin sem skilavald gerir krofu um getur verid laegri en vanskilaupphaedin ef skilavaldid akvedur ad legri fjarhedin negi
til ad viohalda trausti markadarins og tryggja badi samfellu i mikilveegustu efnahagslegri starfsemi stofnunarinnar og adgang ad
fjarmégnun an endurkrofuréttar hvad vardar 6venjulegan fjarstudning ad undanskildum framlogum fjarmognunarfyrirkomulags vegna
skilamedferdar i samreemi vid 2. mgr. 101. gr. og 5. og 8. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

Matid 4 fjarheedinni sem naudsynleg er til ad vidhalda trausti markadarins skal taka tillit til pess hvort eiginfjarstada stofnunarinnar
eftir skilamedferd er heefileg i samanburdi vid nuverandi eiginfjarstodu sambeerilegra stofnana.

9.  Skilavald getur akvedid, i samradi vid 16gbert yfirvald og ad teknu tilliti til upplysinga fra pvi ad pvi er vardar vidskiptalikan,
fjarmdgnunarlikan og ahaettusnid stofnunarinnar skv. 4. gr., pratt fyrir akveedi 3. mgr., ad pad veri mogulegt og raunheeft fyrir allar
eda einhverjar krofur vegna vidbotareiginfjargrunns eda krofur um eiginfjarauka sem ni gilda um eininguna, ad taka ekki gildi eftir ad
skilastefnan kemur til framkveemda. I pessu tilviki er haegt ad lita fram hja peim hluta kréfunnar i peim tilgangi ad akvarda fjarhad
endurfjarmdégnunarinnar.

10. Matid sem um getur i 7. mgr. skal taka mid af fjarmdgnun i 6drum samstadueiningum, en mogulegt vari og raunhaft ad paer
veru tilteekar til ad stydja traust markadarins a einingunni i kj6lfar skilameodferdar pegar um er ad reda einingar sem:

a) eru dotturfélog samstaedunnar sem fellur undir lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar,

b)myndu halda afram ad uppfylla skilyrdin sem um getur i a-lid 1 kjolfar framkvaemdar forgangsskilastefnu, og

c) ekki er buist vid ad vidhaldi trausti markadarins og adgangi ad fjarmégnun & einingargrunni i kjolfar framkvaemdar
forgangsskilastefnunnar.

11. Ef skipta skal eignum, skuldbindingum eda vidskiptasvidum stofnunarinnar milli fleiri en einnar einingar i kjolfar framkvaemdar
forgangsskilastefnunnar etti ad leggja pann skilning i fjarhadir dheettuskuldbindinga og eiginfjarkratha i 1.—10. mgr. ad par séu
samanlagdar fjarheedir fyrir allar einingarnar.

3. gr.
Utilokun fra eftirgjof eda hlutaframsali sem hindrar skilabzerni

1. Skilavald skal audkenna hverja skuldbindingu sem er utilokud fra eftirgjof skv. 2. mgr. 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB eda sem
fremur liklegt er a0 verdi utilokud ad fullu eda ad hluta fra eftirgjof skv. 3. mgr. 44. gr. peirrar tilskipunar, eda framseld til méttakanda
ad fullu, med pvi ad nota 6nnur skilaurredi sem byggd eru 4 skiladaetluninni.



2. Efskuldbinding sem teek er i lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar, med fyrirvara um 6. gr., telst hugsanlega
utilokud skv. 1. mgr., ad fullu eda ad hluta, skal skilavald tryggja ad lagmarkskrafan um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar sé
negjanleg hvad vardar fjarhed borins taps sem akvoroud er skv. 1. gr., og til ad na fjarhed endurfjarmognunar sem akvorduo er skv.
2. mgr. an nidurfaerslu eda umreiknings & pessum skuldbindingum.

3. Skilavald skal akveda hvort skuldbindingar sem audkenndar eru i samraemi vio 1. mgr. séu jafngildar eda laegri i réttindardo
lanardrottna vegna o6gjaldfeerni en hver sa flokkur skuldbindinga sem tekur til skuldbindinga sem tekar eru i lagmarkskrofu um
eiginfjargrunn og hefar skuldbindingar og, fyrir hvern slikan flokk, hvort fjarheed audkenndra skuldbindinga er i heild meira en 10%
pess flokks.

Ef skilavald dkvedur ad skilyrdin sem um getur i fyrstu undirgrein séu uppfyllt skal pad einnig meta hvort unnt s¢ ad fullnaegja porfinni
a ad bera tap og studla ad endurfjarmdégnuninni, sem skuldbindingarnar sem um getur i fyrstu undirgrein taekju til ef paer veru ekki
utilokadar fra eftirgjof, med skuldbindingum sem eru taekar i lagmarkskréfu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar og eru ekki
utilokadar fra bornu tapi eda endurfjarmégnun, an pess ad brjota & verndarradstéfunum kréfuhafa sem kvedid er & um i 73. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB.

4.  Skilavald skal halda skra um allar forsendur, mat eda adrar upplysingar sem notadar eru til ad dkvarda ad lagmarkskrafa um
eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar uppfylli skilyrdin sem sett eru fram i 3. mgr.

4. gr.
Vioskiptalikan, fjaArmognunarlikan og aheettusnio

1.  Ad pvi er vardar d-1id 6. mgr. 45. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, og innan ramma samrads sem 6. mgr. 45. gr. tilskipunar
2014/59/ESB gerir krofu um, skal skilavald taka tillit til upplysinga 16gbers yfirvalds, p.m.t. samantekt og ttskyringar & nidurstodu
eftirlits- og matsferlis sem var framkvamt i samreemi vio 97. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, einkum:

a) samantekt & mati sérhvers vidskiptalikans, fjarmégnunarlikans og heildardhattusnids stofnunarinnar,

b)samantekt & mati 4 pvi hvort eigid fé og lausafé stofnunar tryggi trausta tryggingu fyrir dhattu sem stafar af vidskiptalikani,
fjarmognunarlikani og heildardhaettusnidi stofnunarinnar,

c)upplysingar um hvernig ahatta og veikleikar sem stafa af vidskiptalikani, fjarmdégnunarlikani og heildardhaettusnidi stofnunar sem
audkennd er i eftirlits- og matsferli endurspeglast, beint eda obeint, i krofum vegna vidbotareiginfjargrunns sem beitt er 4 stofnun
skv. a-1id 1. mgr. 104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, byggt & nidurstodum ur eftirlits- og matsferlinu,

d)upplysingar um adrar varfaerniskrofur sem beitt er a stofnun til ad taka 4 aheettu og veikleikum sem stafa af vidskiptalikani,
fjarmognunarlikani og heildardhattusnidi stofnunarinnar sem eru audkennd i eftirlits- og matsferlinu.

2. Skilavold skulu taka tillit til upplysinganna sem um getur i 1. mgr. ef pau gera einhverjar leioréttingar 4 stadalfjarhad borins taps
og endurfjarmognunar, eins og lyst er i 5. mgr. 1. gr. og 9. mgr. 2. gr., til ad tryggja ad hin breytta lagmarkskrafa um eiginfjargrunn og
haefar skuldbindingar endurspegli naegjanlega aheattuna sem hefur ahrif 4 skilabaerni sem stafar af vidskiptalikani, fjarmognunarlikani
og heildardhzattusnidi stofnunarinnar.

Skilavald skal veita 16gbaeru yfirvaldi rokstudda skyringu & hvernig tekid hefur verid tillit til peirra upplysinga vid allar slikar
breytingar, innan ramma peirrar skyldu skilavalds ad hafa samrad vid 16gbert yfirvald skv. 6. mgr. 45. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

3. DPegar um er ad reda einingu eda samstaedu sem fellur undir eiginfjar- og varfaerniskrofur skv. reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 648/2012 (°) eda reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 (°), @tti adeins ad taka tillit til
eiginfjarkrafna samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og tilskipun 2013/36/ESB til ad meta stadalfjarhaed borins taps og

(®) Reglugerd Evrépubingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar (Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012,
bls. 1).

(®) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 fr4 23. juli 2014 um beett verdbréfauppgjér i Evropusambandinu og um verdbréfamidstodvar og um breytingu
4 tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (Stjtid. ESB L 257, 28.8.2014, bls. 1).



endurfjarmognunar skv. 1. og 2. gr. pessarar reglugerdar.

Skilavald getur leidrétt fjarhaed borins taps til ad hafa hlidsjon af mogulegum og raunhafum framlogum til ad bera tap og til
endurfjarmoégnunar sem tilteknir adilar fyrirhuga, eins og farid er fram & i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 eda reglugerd (ESB)
nr. 909/2014.

4.  Efum er ad reda einingar sem eru dotturfélog samstaedu sem fellur undir samsteypta lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og haefar
skuldbindingar getur skilavald sleppt, i mati sinu & fjarhad borins taps og endurfjirmdgnunar, 6llum eiginfjarauka sem adeins eru settir
4 samstaedugrunni.

5. Ef annad yfirvald en 16gbaert yfirvald hefur verio tilnefnt sem abyrgt yfirvald hvad pad vardar ad akvarda hlutfall
sveiflujofnunarauka getur skilavald farid fram & vidbotarupplysingar fra tilnefndu yfirvaldi.

5. gr.

Steerd og kerfisahzetta

1. Hvad vardar stofnanir og samstedur sem vidkomandi 16gber yfirvold hafa tilnefnt sem kerfislega mikilvaegar stofnanir &
alpjodavisu eda adrar kerfislega mikilvaegar stofnanir, og hvad vardar hverja pa adra stofnun sem logbzert yfirvald eda skilavald telur
fremur liklegt ad valdi kerfisahzttu ef til greidsluprots kemur og fellur ekki innan 2. mgr. 2. gr. pessarar reglugerdar, skal skilavald
taka tillit til krafnanna sem settar eru fram i 44. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

2. Ef krafist er sameiginlegrar akvordunar skilarads um lagmarkskr6fu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar i samraemi vid
45. gr. tilskipunar 2014/59/ESB hvad vardar stofnanir sem vidkomandi l6gbaer yfirvold hafa tilnefnt sem kerfislega mikilvaegar
stofnanir 4 alpjodavisu eda adrar kerfislega mikilveegar stofnanir, og stofnanir innan peirra, sem og hverja pa adra stofnun sem logbaert
yfirvald eda skilavald telur fremur liklegt ad valdi kerfisdhaettu ef til greidsluprots kemur; skal hver adlogun, sem er lekkun, til ad
leggja mat 4 gildandi eiginfjarkrofur eftir skilamedferd skv. 3. mgr. 2. gr., skjalfest og titskyrd 1 upplysingunum sem adilum skilaradsins
eru veittar.

6. gr.
Framlog innstzedutryggingakerfisins til ad fjarmagna skilamedfero

1. Skilavald getur lekkad lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar til ad taka til greina fjarhadina sem buist er
vid a0 innstedutryggingakerfi leggi fram til ad fjarmagna forgangsskilastefnuna i samraemi vid 109. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

2. Steerd sérhverrar slikrar lekkunar skal byggd 4 traverdugu mati 4 hugsanlegu framlagi ur innstedutryggingakerfinu og skal ad
lagmarki:

a) veraminni en varfzerid mat 4 hugsanlegu tapi sem innstaedutryggingakerfid hefoi purft ad pola, ef stofnunin hefdi seett skilamedferd
samkvaemt hefobundinni 6gjaldfernimedferd, ad teknu tilliti til stodu innstedutryggingakerfisins 1 forgangsr6d skv. 108. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB,

b)vera minni en mork fyrir framlog innstaedutryggingakerfisins sem sett eru fram i annarri undirgrein 5. mgr. 109. gr. tilskipunar
2014/59/ESB,

c)hafa hlidsjon af heildardhettunni af ad eyda Sllum tiltekum fjarmunum innstaedutryggingakerfisins vegna framlaga hvad vardar
greidsluprot eda skilamedferd margra banka, og

d)vera i samremi vi0 Ol vidkomandi akveedi i landslogum, sem og skyldur og abyrgd yfirvaldsins sem ber abyrgd &
innstedutryggingakerfinu.

3. Skilavald skal, ad h6fou samradi vid yfirvaldid sem ber abyrgd 4 innstedutryggingakerfinu, skjalfesta nalgun sina ad pvi er vardar
mat & heildardhattunni af ad eyda 6llum tiltekum fjarmunum innstedutryggingakerfisins og beita lekkunum i samraemi vid 1. mgr.,
ad pvi tilskildu ad ahaettan sé ekki 6hofleg.



7. gr.
Sameinad mat 4 lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar

1. Skilavold skulu tryggja ad lagmarkskrafa um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar dugi til nidurfzerslu eda umbreytinga a
fjarhaed eiginfjargrunns og fullgildra heefra skuldbindinga sem er a.m.k. jofn summu taps sem borid er og fjarhed endurfjarmégnunar
eins og akvardad er af skilavoldum i samreemi vid 1. og 2. gr., med fyrirvara um akveedin sem melt er fyrir um i 3.-6. gr.

2. Skilavold skulu gefa reiknada lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar upp sem hundradshluta
heildarskuldbindinga og eiginfjargrunns stofnunarinnar, par sem afleiduskuldir reiknast med i heildarskuldbindingunum & grundvelli

pess ad tekid er fullt tillit til greidslujofnunarréttar moétadila.

3. Skilavold skulu koma 4 azetlun eda ferli til ad uppfeera lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar sem taka tillit
til:

a) parfarinnar & ad uppfera lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar samhlida mati 4 skilabaerni,

b)hvort likur séu & ad 6stddugleiki heildarskuldbindinga eda eiginfjargrunns einingar, eda samstedu sem stafar af vidskiptalikaninu,
leidi til pess ad lagmarkskrafa um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar muni ekki eiga lengur vid fyrir pann tima.

8. gr.
Radstafanir hvad vardar umbreytingar og radstafanir eftir skilameofero
1. bratt fyrir 7. gr. geta skilavold akvedid haefilegt umbreytingartimabil til ad na lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og heefar

skuldbindingar eda fyrir stofnun eda einingu sem skilamedferdararraedum hefur verid beitt 4.

2. AdDvier 1. mgr. vardar skulu skilavold akveda hefilegt umbreytingartimabil sem er eins stutt og mogulegt er. Pau skulu einnig
tilkynna stofnuninni um fyrirhugada lagmarkskréfu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar fyrir hvert 12 manada timabil &
umbreytingartimabilinu. I lok umbreytingartimabilsins skal endanleg lagmarkskrafa um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar vera

j6fn fjarhadinni sem akvedin er skv. 7. gr.
3. Ekki skal komid i veg fyrir ad skilavold endurskodi i framhaldinu annadhvort umbreytingartimabilid eda skipulagda
lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar.

9. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 60last gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hun birtist 1 Stjornartidindum Evropusambandsins.
Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 61lum adildarrikjunum éan frekari 16gfestingar.
Gjort 1 Brussel 23. mai 2016.

Fyrir hond framkvemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

Jorseti.



