REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) nr. 596/2014
fra 16. april 2014

um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um nidurfellingu 4 tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjornarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvemdastjoérnarinnar,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropusambandsins (3),

i samrami vid almenna lagasetningarmedferd (%),

og aod teknu tilliti til eftirfarandi:

1)  Einn heill og 6skiptur markadur fyrir fjarmalapjonustu hefur mikla pydingu fyrir hagvoxt og atvinnusképun i Sambandinu.

2)  Sambpeettur, skilvirkur og gagnser fjarmalamarkadur byggist & heildarvirkni markadarins. Snurdulaus starfsemi verdbréfamarkada
og tiltri almennings & morkudunum er forsenda hagvaxtar og hagsaldar. Markadssvik skada heildarvirkni fjarmalamarkada og
tiltra almennings & verdbréfum og afleidum.

3)  Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/6/EB (*) fullgerdi og uppfeerdi lagaramma Sambandsins sem 4 ad vernda heildarvirkni
markadarins. 1 1josi prounar 4 16ggjof, markadsprounar og taeknipréunar fra gildistoku peirrar tilskipunar, sem hefur valdid
verulegum breytingum 4 fjarmalaumhverfinu, @tti p6 nu ad skipta peirri tilskipun ut. borf er 4 nyjum lagagerningi til ad tryggja
samraemdar reglur og skyrleika lykilhugtaka og sameiginlegar reglur i samraemi vid nidurstodur skyrslu nefndar hattsettra
embettismanna fra 25. febraar 2009 um fjarmalaeftirlit i Evrépusambandinu, undir formennsku Jacques de Larosicre (,,de
Larosi¢re hopurinn®).

(]) Stjtio. ESB C 161, 7.6.2012, bls. 3.
(Z) Stjtio. ESB C 181, 21.6.2012, bls. 64.
(3) Afstada Evropupingsins fré 10. september 2013 (hefur enn ekki verid birt i Stjornartidindunum) og akvordun radsins fra 14. april 2014.

* Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/6/EB fré 28. janiiar 2003 um innherjasvik og markadsmisnotkun (markadssvik) (Stjtid. ESB L 96, 12.4.2003, bls. 16).
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Naudsynlegt er ad koma & samraemdari og 6flugri ramma til ad vernda heildarvirkni markadar, til ad komast hja mogulegri
eftirlitshdgnun, til ad tryggja abyrgdarskyldu ef um er ad reda tilraun til hagredingar og til ad kveda & um aukna réttarvissu og
einfaldari reglur fyrir markadsadila. Pessi reglugerd midar ad pvi ad studla med dkvardandi haetti ad edlilegri starfsemi innri
markadarins og @tti pvi ad byggjast &4 114. gr. sattmalans um starfshatti Evropusambandsins (SUSE), eins og hun er tulkud med
samraemdum hetti vid domaframkvemd Evropudomstolsins.

Til ad fjarleegja vidskiptahindranir sem eftir standa og verulega roskun & samkeppni, sem er til komin vegna mismunandi laga
eftir londum, og til ad koma i veg fyrir frekari vidskiptahindranir og verulega roskun 4 samkeppni i framtidinni er naudsynlegt ad
sampykkja reglugerd sem kemur & samreemdari tilkun 4 ramma Sambandsins um markadssvik, sem skilgreinir med skyrari hztti
reglur sem gilda i 6llum adildarrikjum. Framsetning krafna vegna markadssvika i formi reglugerdar mun tryggja ad pessar krofur
taki gildi an frekari 16gfestingar. Petta atti ad tryggja samraemd skilyrdi med pvi ad koma i veg fyrir olikar landsbundnar kréfur
vegna 16gleidingar tilskipunar. Med pessari reglugerd verdur pess krafist ad allir adilar fylgi somu reglum i 6llu Sambandinu.
Htn mun einnig einfalda reglur og minnka kostnad fyrirtackja vid ad fylgja reglum, einkum fyrirtaekja sem starfa yfir landameeri,
og mun studla ad pvi ad eyda roskun & samkeppni.

Orodsending framkvaemdastjornarinnar fra 25. jani 2008 um ,,16g um litil fyrirtaeki i Evropu hvetur Sambandid og adildarriki pess
til ad semja reglur til ad draga 0r stjornsysluélagi, til ad adlaga 16ggjof ad porfum utgefenda & morkudum fyrir litil og medalstor
fyrirteeki og til ad audvelda adgengi ad fjarmagni fyrir pessa utgefendur. Nokkur akvaedi tilskipunar 2003/6/EB leggja
stjornsyslubyroi a utgefendur, einkum pa sem hafa fengid fjarmalagerninga sina tekna til vidskipta & markad & vaxtarmorkudum
fyrir litil og medalstor fyrirtaeki, og etti ad draga Ur pvi.

Markadssvik er hugtak sem neer yfir 6l6gmeett atferli & fjarmalamorkudum og, ad pvi er vardar pessa reglugerd, @tti ad lita svo a
a0 pad nai yfir innherjasvik, 6l6gmata birtingu innherjaupplysinga og markadsmisnotkun. Slikt atferli kemur i veg fyrir fullt og
edlilegt gagnsaei 4 markadi sem er meginforsendan fyrir vidskiptum allra rekstraradila & heildstedum fjarmalamorkudum.

Gildissvid tilskipunar 2003/6/EB midadist einkum vid fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta & skipulegum markadi i
adildarriki eda bedid hefur verid um ad teknir séu til vidskipta 4 skipulegum markadi. Vidskipti med fjarmalagerninga hafa po i
auknum meli & undanférnum arum farid fram & markadstorgum fjarmalagerninga (e. multilateral trading facilities (MTFs)).
Einnig eru fjarmalagerningar sem adeins eru vidskipti med & annars konar skipulegum vidskiptavettvangi (e. organised trading
facilities (OTF)) eda eingdngu utan skipulegs verdbréfamarkadar (e. over the counter (OTC)). Gildissvid pessarar reglugerdar
etti pvi ad na yfir alla fjarmalagerninga sem vidskipti eru med a skipulegum verdbréfamarkadi, markadstorgi fjarmalagerninga
eda skipulegum vidskiptavettvangi og hvers konar annad framferdi eda adrar adgerdir sem gaetu haft dhrif 4 slikan fjarmalagerning
an tillits til pess hvort framferdid eda adgerdin & sér stad a vidskiptavettvangi. Ef um er ad rada tilteknar tegundir markadstorga
fjarmalagerninga sem, likt og skipulegir verdbréfamarkadir, adstoda fyrirtaeki vid ad szkja eiginfjarfjarmdgnun, gildir bannid
gegn markadssvikum einnig ef beidni um tdku til vidskipta a slikan markad hefur verid 16g0 fram. Gildissvid pessarar reglugerdar
etti pvi ad na yfir fjarmalagerninga sem 6skad hefur verid eftir ad teknir verdi til vidskipta & markadstorg fjarmalagerninga. betta
etti ad auka vernd fjarfesta, verja heilleika markada og tryggja ad skyrt bann sé vid markadssvikum med slikum gerningum.

AQd pvi er vardar gagnsai @ttu rekstraradilar skipulegs verdbréfamarkadar, markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulegs
vidskiptavettvangs ad tilkynna logberum yfirvéldum, an tafar, um pa fjarmalagerninga sem peir hafa tekid til vidskipta, sem 16g0
hefur verid fram umsokn um ad fa tekna til vidskipta eda sem vidskipti hafa verid med 4 vidskiptavettvangi peirra. Adra
tilkynningu skal senda pegar gerningur er ekki lengur tekinn til vidskipta. Slikar skuldbindingar @tti einnig ad gilda um
fjarmalagerninga sem sott hefur verid um ad fa tekna til vidskipta & vidskiptavettvangi peirra og fjarmalagerninga sem hafa verio
teknir til vidskipta fyrir gildistoku pessarar reglugerdar. Logber yfirvold attu ad leggja tilkynningarnar fram til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar (ESMA) og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin @tti ad birta skra yfir alla
fjarmalagerningana sem tilkynnt er um. bessi reglugerd gildir um fjarmalagerninga hvort sem peir hafa verid ferdir 4 skrana sem
Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur birt eda ekki.

Mogulegt er ad tilteknum fjarmalagerningum, sem ekki eru vidskipti med & vidskiptavettvangi, sé beitt til markadssvika. bar &
medal eru fjarmalagerningar, ef verd beirra eda virdi er had eda hefur ahrif & fjarmalagerninga sem vidskipti eru med a
vidskiptavettvangi, eda ef vidskipti med pa hefur ahrif & verd eda virdi annarra fjarmalagerninga sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi. Daemi um adstaedur par sem mogulegt er ad beita slikum gerningum til markadssvika eru innherjaupplysingar
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um hlutabréf eda skuldabréf, sem mogulegt er ad beita til ad kaupa afleidu af pvi hlutabréfi eda skuldabréfi, eda visitélu sem er
hao vidkomandi hlutabréfi eda skuldabréfi. Ef fjarmalagerningur er notadur sem vidmidunarverd er mogulegt ad nota OTC-
afleidu til ad hagnast & verdi sem hefur verid hagraett, eda til ad hagreda verdi fjarmalagernings sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi. Annad demi er fyrirhugud utgafa nys ahaettulags verdbréfa sem fellur ekki med 60rum heetti undir gildissvid
pessarar reglugerdar, en ef vidskipti med pessi verdbréf gaetu haft ahrif 4 verd eda virdi peirra verdbréfa sem pegar eru skrad og
falla undir gildissvid pessarar reglugerdar. Pessi reglugero gildir einnig um adstedur par sem verd eda virdi gernings sem vidskipti
eru med & vidskiptavettvangi er had OTC-gerningi. Sama meginregla @tti ad gilda um stundarsamninga um hravérur sem eru
verdlagdir 4 grundvelli viokomandi afleidu og um kaup 4 stundarsamningum um hravorur sem fjarmalagerningar visa til.

Vidskipti med verdbréf eda tengda gerninga med verdjofnun verdbréfa, eda vidskipti med eigin hlutabréf i endurkaupadaetlunum
i huga, geta verid réttletanleg af efnahagslegum astedum og attu pvi vid tilteknar adsteedur ad vera undanpegin banni vid
markadssvikum, a0 pvi tilskildu ad adgerdirnar séu framkveemdar med naudsynlegu gagnsei, par sem videigandi upplysingar um
verdj6fnunina eda endurkaupadetlunina eru birtar.

Vidskipti med eigin hlutabréf i endurkaupadetlunum og verdjofnun fjarmalagernings, sem myndi ekki njota hagredis vegna
undanpagu samkvemt pessari reglugerd, &tti ekki i sjalfu sér ad lita & sem markadssvik.

Adildarriki, adilar ad sedlabankakerfi Evropu (e. (European System of Central Banks) (ESCB)), raduneyti og adrar stofnanir og
félog med sérstakan tilgang i einu eda fleiri adildarrikjum og Sambandid og tilteknir adrir opinberir adilar, eda einstaklingar sem
koma fram fyrir peirra hond, @ttu ekki ad falla undir takmarkanir vio framfylgd peninga- eda gengisstefnu eda stefnu um skuldir
hins opinbera, ad pvi marki sem pad er med hagsmuni almennings i huga og eingéngu i peim tilgangi ad fylgja pessum stefnum.
Enn fremur etti ekki ad takmarka vidskipti eda fyrirmeeli, eda atferli, Sambandsins, félags me0 sérstakan tilgang i einu eda fleiri
aoildarrikjum, Fjarfestingarbanka Evropu, Evropska fjarmalastodugleikasjodsins, Evropska stodugleikakerfisins eda alpjodlegrar
fjarmalastofnunar, sem komid er a fot af tveimur eda fleiri adildarrikjum i peim tilgangi ad virkja fjarmagn og veita fjarhagsadstod
til handa medlimum peirra. Slika undanpagu fra gildissvidi pessarar reglugerdar ma, i samreemi vid pessa reglugerd, rymka pannig
a0 hun nai yfir tiltekna opinbera adila sem bera abyrgd a, eda hafa afskipti af, stjornun & skuldum rikissjods og sedlabonkum
pridju landa. A sama tima attu undanpagur fyrir peninga- eda gengisstefnu eda stefnu um skuldir hins opinbera ekki ad na yfir
tilvik par sem pessir adilar eiga i vidskiptum, gefa fyrirmeali eda stunda atferli sem ekki midast ad pvi ad framkvaema pessar
stefnur eda ef adilar sem starfa fyrir pessa adila framkvaema eiga i vioskiptum, gefa fyrirmaeli eda vidhafa atferli fyrir eigin
reikning.

Upplystir fjarfestar byggja fjarfestingarakvardanir sinar 4 upplysingum sem peir hafa pa pegar adgang ad, p.e.a.s. 4 adgengilegum
fyrirframupplysingum. bess vegna verdur ad meta & grundvelli adgengilegra fyrirframupplysinga hve miklar likur eru a pvi ad
upplystur fjarfestir taki tillit til tiltekinna upplysinga pegar hann tekur fjarfestingardkvordun. Vid slikt mat verdur ad taka tillit til
vantanlegra ahrifa upplysinganna med hlidsjon af heildarstarfsemi viokomandi itgefanda, areidanleika upplysinganna og 6llum
00rum breytum sem kunna ad hafa ahrif 4 fjairmalagerningana, tengda stundarsamninga um hravorur eda uppbodsvorurnar sem
eru 4 grundvelli losunarheimilda vid tilteknar adstedur.

Upplysingar, sem veittar eru eftir 4, ma nota til ad kanna hvort adgengilegar fyrirframupplysingar hafa haft verdmétandi ahrif en
ekki @tti ad nota peer til ad gripa til adgerda gegn adilum sem hafa dregid upplystar alyktanir af fyrirframupplysingum sem peir
hofou adgang ad.

Ef innherjaupplysingar varda ferli sem fer fram i prepum geti hvert prep ferlisins, sem og heildarferlid, innihaldid
innherjaupplysingar. Milliprep i langvarandi ferli getur 1 sjalfu sér falid 1 sér adsteedur eda atburd, sem liggur fyrir eda raunhaefar
likur eru & ad svo verdi, 4 grundvelli heildarmats 4 pattunum sem liggja fyrir 4 vidkomandi tima. Petta atti p6 ekki ad tulka sem
svo ad taka verdi tillit til umfangs ahrifa af pessum adstedum eda atburdi 4 verd hlutadeigandi fjarmalagerninga. Milliprep @tti
ad teljast vera innherjaupplysingar ef pad, eitt og sér, uppfyllir vidmidanirnar sem melt er fyrir um i pessari reglugerd um
innherjaupplysingar.

Upplysingar um atburd eda adstedur sem er milliprep i langvarandi ferli geta t.d. vardad stodu samningavidraedna, skilmala sem
eru sampykktir til bradabirgda i samningavioredum, moguleikann 4 ad bjoda fjarmalagerninga ut, skilyrdin sem gilda um
markadssetningu fjarmalagerninga, bradabirgdaskilmala vegna utbods fjarmalagerninga, eda hugmynd um a0 taka
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fjarmalagerning meo i mikilvaega visitlu eda fella hann ur slikri visit6lu.

Tryggja ber markadsadilum aukid réttardryggi med pvi ad skilgreina nanar tvo grundvallarpeetti i skilgreiningu &
innherjaupplysingum, nanar tiltekid hvada sérstaka vitneskja felst i vidkomandi upplysingum og pydingu mogulegra ahrifa peirra
a verd fjarmalagerninganna, tengdra stundarsamninga um hravorur eda uppbodsvorurnar sem eru & grundvelli losunarheimilda.
AQ pvi er vardar afleidur sem eru heildséluorkuvorur tti sérstaklega ad lita & upplysingar, sem krafist er ad séu birtar i samraemi
vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1227/2011 (°), sem innherjaupplysingar.

bessari reglugerd er ekki atlad ad banna umraedur almenns edlis um vidskipti og markadsproun milli hluthafa og stjérnar ad pvi
er vardar utgefanda. Slik samskipti eru mikilvaeg fyrir skilvirka starfsemi markada og @tti ekki ad banna pau med pessari
reglugerd.

Numarkadir og tengdir afleidumarkadir eru mjog samtengdir og alpjodlegir og markadssvik geta att sér stad pvert 4 markadi og
yfir landameeri, sem getur valdid verulegri kerfisdhaettu. betta 4 baedi vid um innherjasvik og markadsmisnotkun. Einkum geta
innherjaupplysingar fra numarkadi gagnast adila sem & vidskipti &4 fjarmalamarkadi. Innherjaupplysingar i tengslum vid
hravoruafleidu @tti ad skilgreina sem upplysingar sem badi uppfylla almenna skilgreiningu 4 innherjaupplysingum i tengslum
vid fjarmalamarkadi og sem krafist er ad séu birtar almenningi i samreemi vid laga- eda regludkvaedi 4 Sambands- eda landsstigi,
reglur 4 markadi, samninga eda venjur 4 viokomandi markadi med hravoruafleidur eda numarkadi. Eftirtektarverd deemi um slikar
reglur eru m.a. reglugerd (ESB) nr. 1227/2011 um orkumarkadinn og sameiginlega framtaksverkefnid um oliugdgn (e. Joint
Organisations Database Initiative (JODI)). Slikar upplysingar geta myndad grundvoll fyrir dkvardanir markadsadila um ad gera
afleidusamninga um hravorur eda tengda stundarsamninga um hravorur og @ttu pvi ad teljast vera innherjaupplysingar sem krafist
er ad birtar séu almenningi, ef liklegt ma teljast ad paer hafi veruleg ahrif 4 verd slikra afleida eda tengda stundarsamninga um
hravorur.

bar a0 auki er einnig mogulegt ad beita hagraedingaradferdum 4 nimorkudum og afleiGumérkudum. Vidskipti med
fjarmalagerninga, p.m.t. hravoruafleidur, ma nota til ad hagreda tengdum stundarsamningum um hravorur og nota ma
stundarsamninga um hravorur til ad hagrada tengdum fjarmalagerningum. Bannid vid markadsmisnotkun etti pvi ad fanga pessi
innbyrdis tengsl. Pad pykir po hvorki rétt né framkvemanlegt ad rymka gildissvid pessarar reglugerdar til ad hun nai yfir atferli
sem vardar fjarmalagerninga, t.d. vidskipti med stundarsamninga um hravorur sem adeins hafa ahrif 4 numarkadinn. I peim
sérstoku tilvikum sem varda heildsdluorkuvorur attu 16gbaeru yfirvoldin ad taka tillit til sérstakra einkenna skilgreininganna 1
reglugerd (ESB) nr. 1227/2011 er pau beita skilgreiningunum 4 innherjaupplysingum, innherjasvikum og markadsmisnotkun
samkvamt pessari reglugerd 4 fjarmalagerninga i tengslum vid heildséluorkuvorur.

Samkveemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/87/EB (°) bera framkveemdastjornin, adildarrikin og adrir opinberlega
tilnefndir adilar, m.a., abyrg0 a taeknilegri utgafu 4 losunarheimildum, frjalsri Gthlutun peirra til hefra idnadargeira og nyrra adila
og almennt & préoun og framkvemd & stefnuramma Sambandsins um loftslag, sem rennir stodum undir frambod &
losunarheimildum til adila innan losunarvidskiptakerfis Sambandsins (vidskiptakerfi ESB fyrir losunarheimildir) sem skylt er ad
kaupa par. Vid framkvemd pessara skyldna geta pessir opinberu adilar, m.a., haft adgang ad verdnemum, 6opinberum
upplysingum og geta, samkvamt tilskipun 2003/87/EB, purft ad framkvema tilteknar markadsadgerdir i tengslum vid
losunarheimildir. Vegna flokkunar losunarheimilda sem fjarmalagerninga sem hluti af endurskodun tilskipunar Evrépupingsins
og radsins 2004/39/EB (7) munu bessir gerningar einnig falla undir gildissvid pessarar reglugerdar.

Til a0 viohalda getu framkvemdastjoérnarinnar, adildarrikja og annarra opinberlega tilnefndra adila til ad proéa og framkvema
loftslagsstefnu Sambandsins, @®tti starfsemi pessara opinberu adila, ad pvi marki sem hin er framkvaemd med hagsmuni
almennings i huga og eingdngu til ad framfylgja pessari stefnu og vardandi losunarheimildir, ad vera undanpegin beitingu pessar
reglugeroar. Slik undanpaga etti ekki ad hafa neikveaed ahrif 4 gagnsei 4 markadi i heild sinni, par sem pessir opinberu adilar hafa
16gbundnar skyldur til ad starfa med hetti sem tryggir skipulega og sanngjarna birtingu og adgang, sem er an mismununar, ad
upplysingum um nyjar dkvardanir, préun og gégn sem eru verdnam i edli sinu. Par ad auki eru, samkvamt tilskipun 2003/87/EB,
radstafanir til ad vernda sanngjarna birtingu upplysinga an mismununar a tilteknum verdnamum upplysingum, sem opinber
yfirvéld baa yfir, og framkvaemdarradstafanir sem sampykktar eru samkvaemt henni. A sama tima atti undanpagan fyrir opinbera

Reglugerd Evropubingsins og radsins (ESB) nr. 1227/2011 frd 25. oktober 2011 um hei og jan heildst kad fyrir orku (Stjtid. ESB L 326, 8.12.2011, bls. 1).

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/87/EB fré 13. oktober 2003 um ad koma a fot kerfi fyrir vidskipti med heimildir til losunar grodurhu i innan ins og um breytingu & tilskipun radsins 96/61/EB (Stjtid. ESB L 275, 25.10.2003,

bls. 32).
Tilskipun Evropubingsins og radsins 2004/39/EB fr 21. april 2004 um markadi fyrir fidrmdlagerninga og um breytingu @ tilskipunum rédsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun 2000/12/EB og um nidurfellingu 4 tilskipun radsins 93/22/EBE (Stjtid. ESB L

145, 30.4.2004, bls. 1).



22)

23)

24)

25)

26)

adila sem fylgja loftslagsstefnu Sambandsins ekki ad na yfir tilvik par sem pessir opinberu adilar adhafast eda taka patt i
vidskiptum sem falla utan ramma loftslagsstefnu Sambandsins eda ef adilar sem starfa fyrir pessa adila adhafast eda taka patt
vidskiptum fyrir eigin reikning.

Samkvaemt 43. gr. sattmalans um starfshetti Evropusambandsins og framkvaemd alpjédasamninga, sem gerdir eru samkveemt
sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins, bera framkvemdastjornin, adildarrikin og adrir opinberlega tilnefndir adilar,
m.a., abyrgd a pvi ad framfylgja sameiginlegu landbuinadarstetnunni (e. Common Agricultural Policy (CAP)) og sameiginlegu
sjavarutvegsstefnunni (e. Common Fisheries Policy (CFP)). Vid framkvamd pessara skyldna geta pessir opinberu adilar stundad
starfsemi og gert radstafanir sem mida ad pvi ad styra buvorumorkudum og fiskveidum, p.m.t. opinber ihlutun, og beitt
vidbotarinnflutningsgjoldum eda fellt pau timabundid tr gildi. I 1j6si gildissvids pessarar reglugerdar, tiltekinna dkvada hennar
sem gilda um stundarsamninga um hravorur, sem hafa eda eru liklegir til ad hafa ahrif 4 fjarmalagerninga og fjarmalagerninga
sem eru hadir virdi stundarsamninga um hravorur og sem hafa, eda eru liklegir til ad hafa, ahrif 4 stundarsamninga um hravérur,
er naudsynlegt ad tryggja ad starfsemi framkvemdastjornarinnar, adildarrikja og annarra adila sem eru tilnefndir opinberlega til
a0 fylgja sameiginlegu landbunadarstefnunni og sameiginlegu sjavarutvegsstefnunni, sé ekki takmorkud. Til ad vidhalda getu
framkveemdastjornarinnar, adildarrikja og annarra opinberlega tilnefndra adila til ad préa og framkvaema sameiginlegu
landbuinadarstefnuna og sameiginlegu sjavaritvegsstefnuna, atti starfsemi peirra, ad pvi marki sem hun er framkvemd med
hagsmuni almennings i huga og eingdngu til ad framfylgja pessum stefnum, ad vera undanpegin beitingu pessar reglugerdar. Slik
undanpaga @tti ekki ad hafa neikvad ahrif 4 gagnsai 4 markadi i heild sinni, par sem pessir opinberu adilar hafa 16gbundnar
skyldur til ad starfa med hetti sem tryggir skipulega og sanngjarna birtingu og adgang, &n mismununar, ad upplysingum um nyjar
dkvardanir, préun og gdgn sem eru verdnzm i edli sinu. A sama tima @tti undanpagan fyrir opinbera adila, sem fylgja
sameiginlegu landbuinadarstefnunni og sameiginlegu sjavarutvegsstetnunni, ekki ad na yfir tilvik par sem pessir opinberu adilar
adhafast eda taka patt i vidskiptum sem ekki eru i samremi vid sameiginlegu landbunadarstefnuna og sameiginlegu
sjavarutvegsstefnuna eda ef adilar sem starfa fyrir pessa adila adhafast eda taka patt i vidskiptum fyrir eigin reikning.

Adaleinkenni innherjasvika er oréttmaetur avinningur sem feaest af innherjaupplysingum i 6hag pridju adila sem bua ekki yfir
slikum upplysingum og grefur pannig undan heilleika fjarmalamarkada og tiltra fjarfesta. Af pessum sdkum atti bannid vid
innherjasvikum ad gilda pegar adili sem byr yfir innherjaupplysingum nytur med oréttmaetum hetti avinnings af peim
upplysingum med pvi ad eiga markadsvidskipti i samreemi vid peer upplysingar med pvi ad kaupa eda selja, med pvi ad reyna ad
kaupa eda selja, med pvi ad afturkalla eda breyta, eda med pvi ad reyna ad afturkalla eda breyta, fyrirmaelum um ad kaupa eda
selja, fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila, beint eda Obeint, fjarmalagerninga sem upplysingarnar varda. Notkun
innherjaupplysinga getur einnig falid i sér vidskipti med losunarheimildir og afleidur beirra og tilbodsgjof a uppbodum a
losunarheimildum eda 6drum uppbodsvérum a grundvelli peirra, sem eru geymdar samkvaemt reglugerd
framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 1031/2010 (3).

Ef16gadili eda einstaklingur sem byr yfir innherjaupplysingum kaupir eda selur, eda reynir ad kaupa eda selja, fyrir eigin reikning
eda fyrir reikning pridja adila, beint eda dbeint, fjarmalagerninga sem pessar upplysingar varda atti ad tilgreina ad viokomandi
adili hafi nytt pessar upplysingar. Pessi forsenda hefur ekki ahrif 4 rétt til varnar. Spurninguna um hvort adili hefur brotiod i baga
vid bannid vid innherjasvikum, eda hefur reynt ad beita innherjasvikum, atti ad greina i ljosi tilgangsins med pessari reglugerd,
sem er a0 vernda heilleika fjarmalamarkadarins og auka tiltrt1 fjarfesta, sem ad sinu leyti byggir 4 fullvissu um ad fjarfestar standi
jafnfaetis og njoti verndar fra misnotkun a innherjaupplysingum.

Fyrirmali sem gefin eru adur en adili fer innherjaupplysingar ettu ekki ad teljast vera innherjasvik. Ef adili fer
innherjaupplysingar etti p6 ad ganga 1t fra peirri forsendu ad allar sidari breytingar i tengslum vid par upplysingar & fyrirmaelum,
sem gefin voru 40ur en hann fékk slikar upplysingar, p.m.t. afturkollun eda breyting & fyrirmalum, eda tilraun til ad afturkalla
eda breyta fyrirmeelum, teljist vera innherjasvik. P6 metti falla fra peirri forsendu ef adilinn synir fram 4 ad hann eda hin nytti
ekki innherjaupplysingarnar vid framkvaemd vidskiptanna.

Notkun innherjaupplysinga getur falist i pvi ad kaupa eda selja fjarmalagerning, eda uppbodsvéru sem byggd er 4
losunarheimildum, eda afturkalla eda breyta fyrirmelum, eda ad gera tilraun til ad kaupa eda selja fjarmalagerning eda afturkalla
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Reglugerd framkvaemdastjomarinnar (ESB) nr. 1031/2010 fré 12, névember 2010 um timasetningu, stjérun og adra peetti i tengslum vid uppbod 4 heimildum til losunar grodurhi tilskipun Evrépubi og rédsins 2003/87/EB um ad

koma 4 fot kerfi fyrir vidskipti med heimildir til losunar gro ( innan ins (Stjtid. ESB L 302, 18.11.2010, bls. 1).
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eda breyta fyrirmaelum, pegar sa sem pad gerir veit eda ztti ad vita ad um innherjaupplysingar er ad raeda. I pessu sambandi zttu
16gber yfirvold ad taka afstddu til pess sem edlilegur og sanngjarn adili veit eda @tti ad hafa vitad vio tilteknar adstedur.

bessa reglugerd ber ad tilka 4 pann hatt sem samraemist radstofununum sem adildarrikin hafa sampykkt i pvi skyni ad vernda
hagsmuni handhafa framseljanlegra verobréfa, sem hafa atkvadisrétt i félagi (eda fa slikan rétt i framhaldi af beitingu réttar eda
vid eignabreytingu), pegar félagid er vidfang i opinberu yfirtokutilbodi eda adrar breytingar eru fyrirhugadar & yfirradum
félagsins. Einkum skal talka pessa reglugerd a pann hatt sem samremist 16gum og stjornsyslufyrirmaelum sem sampykkt hafa
verid i tengslum vid yfirtdkutilbod, samruna og dnnur vidskipti sem hafa ahrif 4 eignarhald eda yfirrad yfir félogum sem falla
undir eftirlit eftirlitsyfirvalda sem adildarriki hafa tilnefnt skv. 4. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2004/25/EB (°).

Ekki skal lita 4 rannsoknir og mat, unnid ut fra gégnum sem eru 6llum adgengileg, sem innherjaupplysingar og par af leidandi
skulu vioskipti, sem fara fram & grundvelli slikra rannsdkna eda mats, ein og sér ekki teljast vera innherjasvik. b6 geta slikar
upplysingar talist vera innherjaupplysingar t.d. ef markadurinn ventir reglulegrar birtingar eda dreifingar upplysinga og ef slik
birting eda dreifing studlar ad verdmyndun fjarmalagerninga, eda ef upplysingarnar fela i sér alit vidurkennds markadslysanda
eda stofnunar sem getur upplyst um verd a tengdum fjarmalagerningum. Markadsadilar skulu pvi taka til athugunar ad hvada
marki upplysingarnar eru 6opinberar og moguleg ahrif peirra 4 fjarmalagerninga, sem vidskipti eru med fyrir birtingu peirra eda
dreifingu, til a0 dkvarda hvort peir vaeru ad eiga vidskipti 4 grundvelli innherjaupplysinga.

Til a0 komast hja pvi ad banna fyrir slysni tiltekna fjarmalastarfsemi sem er 16gmet, einkum ef ekki er um ad raeda ahrif af
markadssvikum, er naudsynlegt ad vidurkenna tiltekid logmeett atferli. betta getur t.d. verid vidurkenning & hlutverki
vidskiptavaka er peir beita 16gmatum heimildum sinum til ad studla ad seljanleika & markadi.

St stada pegar vioskiptavakar eda adilar, sem hafa heimild til ad koma fram sem motadilar, takmarka sig vio ad sinna 16gmeetri
starfsemi vid kaup og s6lu fjarmalagerninga eda pegar einstaklingar, sem hafa heimild til ad framkvaema fyrirmeeli fyrir hond
pridju adila sem bua yfir innherjaupplysingum, takmarka sig vid ad framkvama, afturkalla eda breyta fyrirmalum
samviskusamlega, atti i sjalfu sér ekki teljast vera misnotkun upplysinga. Verndin, sem melt er fyrir um i pessari reglugerd fyrir
vidskiptavaka, adila sem hafa leyfi til a0 koma fram sem métadilar eda adila sem hafa leyfi til ad framkvaema fyrirmeeli fyrir hond
pridju adila, sem bua yfir innherjaupplysingum, nar po ekki yfir starfsemi sem er bonnud med skyrum hetti samkvaemt pessari
reglugerd, p.m.t. pa venju, svo demi sé tekid, sem pekkt er sem ,,framhjahlaupsvidskipti*. Ef 16gadilar hafa gert allar réttmaetar
radstafanir til ad koma i veg fyrir markadssvik en einstaklingar, er peir framkvama storf sin, stunda samt markadssvik fyrir hond
16gadilans atti pad ekki ad teljast vera markadssvik l0gadilans. Annad demi sem etti ekki ad teljast vera notkun
innherjaupplysinga eru vidskipti sem gerd eru til ad uppfylla fyrri skuldbindingu sem er gjaldfallin. Pad eitt ad hafa adgang ad
innherjaupplysingum um annad félag og nota per i tengslum vid opinbert yfirtokutilbod 1 pvi skyni ad na yfirradum i pvi félagi
eda leggja til samruna vid pad atti ekki ad teljast vera innherjasvik.

Par ed undanfari ad 6flun og athendingu fjarmalagerninga hlytur ad vera akvordun um 6flun eda afthendingu sem adili, sem sér
um vidskiptin, tekur atti pad eitt ad kaupin eda athendingin fari fram ekki teljast notkun innherjaupplysinga. Adgerdir & grundvelli
eigin skipulags og dxtlana um vidskipti @ttu ekki ad teljast vera beiting innherjaupplysinga. Enginn pessara 16gadila eda
einstaklinga @tti p6 ad njota verndar med skirskotun til starfssvids peirra; peir @ttu adeins ad njota verndar ef peir starfa 4 réttan
og tilhlydilegan hatt og uppfylla pannig badi pau vidmid sem vaenst er i starfi peirra og viomid pessarar reglugerd, p.e.
heildarvirkni markadar og vernd fjarfesta. Samt sem adur meetti lita svo 4 ad brot hafi verid framid ef 16gbeert yfirvald synir fram
4 6logmeeta astedu fyrir pessum vidskiptum, fyrirmaelum eda atferli, eda ad adilinn hafi beitt innherjaupplysingum.

Markadsathuganir eru vixlverkun milli seljanda fjarmalagerninga og eins eda fleiri mogulegra fjarfesta, fyrir tilkynningu um
vidskipti, til a0 meta ahuga mogulegra fjarfesta 4 hugsanlegum vidskiptum og verdlagningu peirra, umfangi og uppbyggingu.
Markadsathuganir getu falid i sér upphaflegt eda sidara tilbod 4 viokomandi verdbréfum og eru peer adgreindar fra venjulegum
vidskiptum. baer eru mjog verOmeett taeki til ad leggja mat 4 alit mogulegra fjarfesta, auka samskipti vid hluthafa, tryggja ad
samningar gangi snurdulaust fyrir sig og til ad 4lit Gtgefenda, niiverandi hluthafa og mégulegra nyrra fjarfesta sé samreemt. baer

¢

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/25/EB fra 21. april 2004 um yfirtdkutilbod (Stjtid. ESB L 142, 30.4.2004, bls. 12).
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geta veri0 sérstaklega gagnlegar pegar skortur er 4 tiltri & markadi eda videigandi vidmidun, eda ef markadir eru 6stéougir. Getan
til ad framkvema markadsathuganir er pvi mikilvaeg fyrir edlilega starfsemi fjarmalamarkada og ekki @tti ad lita &
markadsathuganir einar og sér sem markadssvik.

Dami um markadsathuganir eru adsteedur par sem fyrirtaekid sem er 4 s6luhlidinni hefur att { vidredum vid utgefanda um moguleg
vidskipti og pad hefur akvedid ad meta mogulegan ahuga fjarfesta til ad akvarda skilmala vidskipta; ef Gtgefandi etlar ad tilkynna
um utgafu & skuldabréfum eda vidbotarhlutafjaratbod og fyrirtaeki a séluhlidinni hefur samband vid lykilfjarfesta og gefur peim
upp alla skilmala samnings til ad fa pa til ad skuldbinda sig til ad taka patt i vidskiptunum; eda ef s6luhlidin leitast eftir pvi ad
selja mikinn fjolda verdbréfa fyrir hond fjarfestis og leitast vid ad meta mogulegan ahuga annarra mogulegra fjarfesta a4 pessum
verdbréfum.

begar markadsathuganir eiga sér stad kann ad vera naudsynlegt ad birta innherjaupplysingar mogulegum fjarfestum. Almennt
mun adeins vera mogulegt ad hagnast fjarhagslega 4 vidskiptum a grundvelli innherjaupplysinga sem veittar eru vid
markadsathugun ef um er reeda niiverandi markad med fjarmalagerninga sem eru vidfangsefni markadsathugunarinnar eda med
tengdan fjarmalagerning. Vegna timasetningar slikra vidraedna er mogulegt ad innherjaupplysingar séu birtar mégulegum
fjarfestum vid markadsathugunina eftir ad fjarmalagerningur hefur verid tekinn til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad eda
vidskipti hafa verid med hann 4 markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegum vidskiptavettvangi. Adur en markadsathugun er
framkveemd atti markadsadilinn, sem birtir upplysingarnar, ad leggja mat a4 pad hvort markadsathugunin muni fela i sér birtingu
innherjaupplysinga.

Innherjaupplysingar attu ad teljast hafa verid birtar 4 16gmaetan hatt ef paer eru birtar sem lidur i edlilegri starfsemi adila,
starfsgrein hans eda skyldustérfum. Ef markadsathugun felur i sér birtingu innherjaupplysinga er litid svo 4 ad markadsadilinn
sem birtir upplysingarnar sinni edlilegri starfsemi sinni, starfsgrein eda skyldustdrfum ef hann, pegar upplysingarnar eru birtar,
upplysir og feer sampykki adilans sem feaer upplysingarnar ad hann gaeti mogulega fengid innherjaupplysingar; ad akvaedi pessarar
reglugerdar kvedi 4 um takmarkanir 4 ad eiga vioskipti eda bregdast vid a grundvelli pessara upplysinga; ad gera skuli réttmaetar
radstafanir til ad vernda aframhaldandi upplysingaleynd; og ad hann skuli upplysa markadsadilann, sem birtir upplysingarnar, um
deili &4 6llum einstaklingum og 16gadilum sem upplysingarnar eru birtar pegar leitad er vidbragda vid markadsathugun. Sa
markadsadili sem birtir upplysingarnar tti einnig ad fylgja skuldbindingunum, sem settar eru fram med itarlegum heetti i
teeknilegum eftirlitsstodlum, ad pvi er vardar vidhald skraa yfir upplysingar sem birtar eru. Ekki skal gera rad fyrir ad
markadsadilar sem ekki fara ad pessari reglugerd er peir framkvaema markadsathugun hafi med 6l6gmeaetum heetti birt
innherjaupplysingar en peir @ttu ekki ad geta haft hag af undanpagunni sem veitt er peim sem uppfylla slik akvaedi. Spurninguna
um hvort peir hafa brotid i baga vid bannid gegn 6logmeetri birtingu innherjaupplysinga etti ad greina i 1josi allra videigandi
akvaeda pessarar reglugerdar og allir markadsadilar sem birta upplysingar ettu ad vera skuldbundnir til ad setja mat sitt fram
skriflega adur en peir taka patt i markadsathugun, hvort sem stt markadsathugun felur i sér birtingu innherjaupplysinga eda ekki.

Mogulegir fjarfestar, sem falla undir markadsathugun, @ttu sidan ad taka til athugunar hvort paer upplysingar sem peim eru birtar
flokkist sem innherjaupplysingar sem myndu banna peim ad eiga vidskipti 4 grundvelli peirra eda birta 6drum pessar upplysingar
Mogulegir fjarfestar falla &fram undir reglurnar um innherjasvik og 6logmaeta birtingu innherjaupplysinga, eins og sett er fram i
pessari reglugerd. Til ad adstoda mogulega fjarfesta vid athuganir peirra og ad pvi er vardar hvada skref skuli taka til ad brjota
ekki 1 baga vid pessa reglugerd ®tti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad gefa ut vidmidunarreglur.

[ reglugerd (ESB) nr. 1031/2010 er kvedid 4 um tvennar samhlida reglur um markadssvik sem gilda um uppbod 4
losunarheimildum. Vegna flokkunar 4 losunarheimildum sem fjarmalagerningum etti pessi reglugerd pd ad setja fram
sameiginlegar reglur um radstafanir vegna markadssvika sem gilda um alla frum- og eftirmarkadi med losunarheimildir. Pessi
reglugerd @tti einnig ad gilda um atferli eda vidskipti, p.m.t. tilbod, i tengslum vid uppbod & uppbodsvettvangi, sem hefur
starfsleyfi sem skipulegur verdbréfamarkadur med losunarheimildir eda adrar uppbodsvorur & grundvelli peirra, p.m.t. ef
uppbodsvorur eru ekki fjirmalagerningar, samkvemt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010.

bessi reglugerd @tti ad kveda a4 um radstafanir ad pvi er vardar markadsmisnotkun sem unnt er ad laga ad nyjum vidskiptahattum
eda nyjum aetlunum sem geetu verid misnotkun. Til ad endurspegla pa stadreynd ad vidskipti med fjarmalagerninga fara { auknum
meli fram med sjalfvirkum hetti er askilegt ad i skilgreiningunni & markadsmisnotkun séu sett fram demi um tilteknar
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misnotkunaradferdir sem unnt er ad framkvema med tiltakum vidskiptaadferdum, p.m.t. algrims- og hationividskiptum (e.
algorithmic and high-frequency trading). Pessum deemum er hvorki @tlad ad vera teemandi né atlud til ad halda pvi fram ad sému
aztlanir, framkvemdar med 60rum adferdum, myndu ekki einnig vera misnotkun.

Bannid vid markadssvikum etti einnig ad gilda um pa adila sem eru i samstarfi i peim tilgangi ad stunda markadssvik. Demin
gaetu tekid til, en ekki takmarkast vid, midlara sem eiga hugmynd ad og radleggja vidskiptadeetlun sem atlud er til markadssvika,
adila sem hvetja adila sem byr yfir innherjaupplysingum til ad birta peer upplysingar med 6l6gmatum hatti eda adila sem proa
hugbtinad i samstarfi vid fjarfesti i peim tilgangi ad studla ad markadssvikum.

Til ad tryggja ad botadbyrgd lendi badi 4 logadilanum og einstaklingunum sem taka patt i dkvardanatdku 16gadilans er
naudsynlegt ad vidurkenna mismunandi fyrirkomulag laga i einstokum adildarrikjum. Slikt fyrirkomulag etti ad tengjast beint
adferoum vio uthlutun botadbyrgdar i landslogum.

Til ad beaeta vid bannid vid markadsmisnotkun tti pessi reglugerd ad innihalda bann vid pvi ad gera tilraun til ad taka patt i
markadsmisnotkun. Tilraun til ad taka patt i markadsmisnotkun etti ad adgreina fra atferli sem er liklegt til ad leida til
markadsmisnotkunar par sem badi tilvikin eru bonnud samkveemt pessari reglugerd. Slik tilraun geeti verid adstaedur par sem
adgerdin er hafin en hefur ekki verid lokid, t.d. vegna teeknilegra erfidleika eda fyrirmeaela um vidskipti sem ekki hefur verid
brugdist vid. Bann vid tilraunum til ad taka patt i markadsmisnotkun er naudsynlegt til ad gera 16gbserum yfirvoldum kleift ad
beita vidurlogum vid slikum tilraunum.

Med fyrirvara um markmidid med pessari reglugerd og akveedi hennar sem taka gildi an frekari 16gfestingar, geeti adili, sem 4 i
vidskiptum eda gefur fyrirmeali um vidskipti sem gaetu talist markadsmisnotkun, synt fram a ad astedur hans fyrir slikum
vidskiptum eda fyrirmaelum um vidskipti séu logmeetar og ad vidskiptin og fyrirmelin séu i samraemi vid vidurkenndar venjur &
vidkomandi markadi. Adeins l6gbaer yfirvold sem bera abyrgd 4 eftirliti med markadssvikum a hlutadeigandi markadi mega koma
4 vidurkenndri markadsvenju. Venja sem vidurkennd er & tilteknum markadi telst ekki videigandi & 6drum moérkudum nema
16gbaer yfirvold slikra markada hafa opinberlega sampykkt pa venju. Samt sem adur geeti verid 1itid svo 4 ad brot hafi att sér stad
ef logbert yfirvald synir fram 4 ad dnnur 6l6gleg astaeda sé fyrir pessum vidskiptum eda fyrirmaelum.

bessi reglugerd @tti einnig ad skyra ad patttaka i markadsmisnotkun eda tilraun til ad taka patt i markadsmisnotkun meo
fjarmalagerningi geti verid med peim hatti ad nota tengda fjarméalagerninga a bord vid afleidugerninga sem vidskipti eru med a
00rum vidskiptavettvangi eda OTC-afleidugerninga.

Margir fjarmalagerningar eru verdlagdir med visan i vidmidun. Raunveruleg hagreding eda tilraun til hagradingar 4 vidmidunum,
p.m.t. millibankavoxtum, getur haft alvarleg ahrif 4 tiltrt & markadi og getur leitt til verulegs taps fyrir fjarfesta eda raskad
raunhagkerfinu. bvi er krafist sérteekra dkvaeda 1 tengslum vid vidmidanir til ad vernda heilleika markadanna og til ad tryggja ad
16gbaer yfirvold geti framfylgt skyru banni vid hagraedingu vidmida. Pessi akvaedi @ttu ad na yfir allar birtar vidmidanir, p.m.t.
par sem eru adgengilegar fyrir milligdngu Netsins an endurgjalds eda ekki, t.d. skuldatryggingarvidmidanir og visitdluvisitdlur.
Naudsynlegt er ad bata vid almenna bannid gegn markadsmisnotkun med pvi ad banna hagredingu a sjalfu vidmidinu og
sendingu rangra eda villandi upplysinga, veitingu rangra eda villandi inntaksgagna, eda adrar adgerdir sem hagraeda utreikningi
vidmidunar, ef utreikningurinn hefur neegilega vidteka skilgreiningu til ad innihalda vidtoku og mat 4 6llum gognum sem tengjast
utreikningi & peirri vidmidun og inniheldur einkum adldgud gogn, og ad medtalinni adferdafraedi sem 4 vid um vidmidunina,
hvort sem hun er 4 grundvelli algrims eda domgreindar ad hluta til eda ad 6llu leyti. Pessar reglur eru til vidbdtar vid reglugerd
(ESB) nr. 1227/2011 sem leggur bann vid viljandi veitingu rangra upplysinga til fyrirtaekja sem gera verdmat eda markadsskyrslur
um heildséluorkuafurdir, sem hefur pau ahrif ad villa um fyrir markadsadila sem gripa til adgerda a grundvelli verdmatsins eda
markadsskyrslnanna.

Til ad tryggja samraeemd markadsskilyrdi milli vidskiptavettvanga og fyrirteekja sem falla undir pessa reglusetning @tti pess ad
vera krafist ad allir adilar sem reka skipulega verdbréfamarkadi, markadstorg fjarmalagerninga og skipulega vidskiptavettvanga
komi & fot og vidhaldi skilvirku fyrirkomulagi, kerfum og verklagi sem midar ad pvi ad koma i veg fyrir og greina
markadsmisnotkun og misnotkunaradgeroir.
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Hagraeding eda tilraun til hagreedingar 4 fjarmalagerningum getur einnig falist i pvi ad setja fram fyrirmeli sem ekki er vist ad
verdi framkvemd. Par ad auki er mogulegt ad hagraeda fjarmalagerningi med atferli sem fer fram utan vidskiptavettvangs. bess
@tti pvi a0 vera krafist ad adilar sem sja um eda framkvaema vidskipti sem fagmenn komi 4 fot og vidhaldi skilvirku fyrirkomulagi,
kerfum og verklagi til ad greina og skyra fra grunsamlegum vidskiptum. Peir @ttu einnig ad skyra fra grunsamlegum fyrirmalum
og grunsamlegum vidskiptum sem fara fram utan vidskiptavettvangs.

Hagraeding eda tilraun til hagreedingar a fjarmalagerningum getur einnig verid midlun rangra eda villandi upplysinga. Dreifing
rangra eda villandi upplysinga getur haft markteek ahrif & verd fjarmalagerninga & hlutfallslega skdmmum tima. Hin getur falist
i a0 spinna upp bersynilega rangar upplysingar en einnig ad sleppa viljandi mikilvaegum stadreyndum, auk pess ad veita visvitandi
onakvaemar upplysingar. Pess konar markadsmisnotkun er sérstaklega skadleg fjarfestum par sem hun veldur pvi ad peir byggja
fjarfestingarakvardanir sinar 4 rongum eda brengludum upplysingum. bad er einnig skadlegt fyrir utgefendur par sem pad dregur
ur tiltra 4 adgengilegum upplysingum i tengslum vid peer. Skortur 4 tiltra & markadi getur teflt i tvisynu getu utgefanda til ad gefa
ut nyja fjarmalagerninga eda til ad tryggja sér lansfé fra 60rum markadsadilum til ad fjarmagna starfsemi sina. Upplysingar berast
mjog hratt um markadinn. bar af leidandi getur tjon fjarfesta og Gitgefanda varad i hlutfallslega langan tima par til i 1j6s kemur ad
upplysingarnar eru rangar eda villandi og utgefandinn eda sa sem ber abyrgd 4 ad dreifa peim getur leidrétt paer. Af pessum s6kum
er naudsynlegt ad flokka dreifingu rangra eda villandi upplysinga, p.m.t. pad ad breida Ut sdgusagnir og rangan eda misvisandi
fréttaflutning, sem brot gegn pessari reglugerd. bvi er videigandi ad leyfa peim sem eru virkir & fjarmalamorkudum ekki ad veita
a0 vild upplysingar gegn eigin aliti eda domgreind, sem peir vita eda attu ad vita ad séu rangar eda misvisandi, i 6hag fjarfesta
og utgefenda.

bar sem notkun vefsetra, blogga og samfélagsmidla hefur aukist er mikilveegt ad skyra ad dreifing rangra eda misvisandi
upplysinga fyrir milligongu Netsins, p.m.t. a samfélagsmidlum eda nafnlausum bloggsidum, atti ad pvi er vardar pessa reglugerd
a0 teljast vera jafngildi pess ad dreifa peim fyrir milligongu hefdbundnari samskiptaleida.

Opinber birting utgefanda & innherjaupplysingum er naudsynleg til ad koma i veg fyrir innherjasvik og til ad tryggja ad fjarfestar
séu ekki blekktir. bvi @tti ad krefjast pess ad utgefendur upplysi almenning, eins fljott og mdgulegt er, um innherjaupplysingar.
bessi skylda gaeti po, vid sérstakar adsteedur, skadad 16gmaeta hagsmuni utgefandans. Vid slikar adstaedur &tti ad heimila frestun
4 birtingu a0 pvi tilskildu ad frestunin veeri ekki likleg til ad villa um fyrir almenningi og utgefandinn geti tryggt ad upplysingarnar
séu trinadarmal. Utgefandinn er adeins skyldugur til ad birta innherjaupplysingar ef hann hefur 6skad eftir eda leyft toku
fjarmalagerningsins til vidskipta.

Vid beitingu krafnanna um opinbera birtingu innherjaupplysinga og frestun a slikri opinberri birtingu, eins og kvedid er 4 um i
pessari reglugerd, geta logmeetir hagsmunir einkum vardad eftirfarandi adstadur, pott upptalningin sé ekki temandi: (a)
yfirstandandi samningavidreedur eda tilheyrandi adstedur par sem birting geti haft ahrif 4 nidurstdu eda edlilegan gang
vidreednanna. Einkum ef fjarhagsafkoma ttgefanda er i alvarlegri og yfirvofandi hettu, an pess ad pad falli undir gildandi 16g um
gjaldprot, er heegt ad fresta birtingu upplysinga i takmarkadan tima ef birtingin kynni ad tefla hagsmunum hluthafa og hugsanlegra
hluthafa i tvisynu med pvi ad draga ur likum pess ad unnt sé ad leida til lykta tilteknar samningavidredur sem eiga ad tryggja
fjarhagslega endurreisn Gitgefandans til langs tima, (b) akvardanir sem stjornarnefnd utgefanda tekur eda samningar sem hin gerir
og utheimta sampykki annarrar nefndar &4 vegum utgefandans til ad 6dlast gildi, ef skipulag utgefandans krefst pess ad pessar
nefndir séu adskildar, ad pvi tilskildu ad birting upplysinganna adur en slikt sampykki er veitt, samtimis pvi ad tilkynnt er ad
sampykkis sé enn bedid, kynni ad tefla pvi i tvisynu ad almenningur geti lagt ndkvaemt mat & upplysingarnar.

bar ad auki parf ad fjalla um krofuna um ad birta patttakendum 4 markadi med losunarheimildir innherjaupplysingar. Til ad
komast hja pvi ad markadnum berist tilkynningar sem eru ekki til gagns og til ad vidhalda kostnadarhagkvemni fyrirhugaodra
radstafana virdist vera naudsynlegt ad takmarka eftirlitsdhrif pessara krafna vid rekstraradila vidskiptakerfis ESB fyrir
losunarheimildir, sem raunhaeft er ad buast vid, vegna sterdar peirra og starfsemi, ad geti haft marktek ahrif 4 verd
losunarheimilda, uppbodsvara & grundvelli peirra eda afleiddra fjarmalagerninga i tengslum vid paer og 4 tilbod & uppbodum
samkvamt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010. Framkvamdastjornin atti ad sampykkja radstafanir til ad koma & lagmarksmorkum 1
peim tilgangi ad beita peirri undanpagu med framseldri gerd. Upplysingarnar sem skal birta ettu ad varda apreifanlega starfsemi
adilans sem birtir upplysingarnar en ekki detlanir hans eda stefnur vardandi vidskipti med losunarheimildir, uppbodsvorur &
grundvelli peirra eda afleidda fjarmalagerninga i tengslum vid per. Ef patttakendur 4 markadi med losunarheimildir uppfylla na
pegar jafngildar kr6fur um birtingu innherjaupplysinga, einkum i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 1227/2011, @tti skyldan ad
birta innherjaupplysingar um losunarheimildir ekki ad valda tvitekningu skyldna um birtingu 4 upplysingum med sama innihald
a0 mestu. Ef um er ad rada patttakendur & markadnum med losunarheimildir, med samanlagda losun eda nafnvarmaafl vid eda
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undir viomidunarmdrkunum sem sett eru, vegna pess ad upplysingarnar um apreifanlega starfsemi peirra teljast ekki vera
mikilvaegar 1 tilgangi birtingar, @®tti einnig ad alita ad pad hafi ekki marktaek ahrif & verd losunarheimilda, uppbodsvara a
grundvelli peirra og afleiddra fjarmalagerninga i tengslum vid peer. Slikir patttakendur & markadnum med losunarheimildir sttu
pratt fyrir pad ad falla undir bann vid innherjasvikum i tengslum vi0 allar adrar upplysingar sem peir hafa adgang ad og flokkast
sem innherjaupplysingar.

Til ad vernda hagsmuni almennings, til ad vidhalda stodugleika fjarmalakerfisins og t.d. til ad komast hja pvi ad lausafjarvandi
fjarmalastofnana verdi ad greidsluvanda vegna skyndilegrar afturkollunar 4 fjarmagni getur verid rétt ad heimila, vid sérstakar
adstaeour, frestun & birtingu lanastofnana eda fjarmalastofnana & innherjaupplysingum. Petta geeti einkum gilt um upplysingar
sem eiga vid um timabundna lausafjarerfidleika, ef paer purfa ad fa lan hja sedlabanka, p.m.t. lausafjarfyrirgreiosla i neyd fra
sedlabanka, par sem birting upplysinganna myndi hafa kerfisahrif. Pessi frestun etti ad vera med skilyrdi um ad utgefandinn fai
sampykki vidkomandi 16gbars yfirvalds og ad pad sé skyrt ad hagsmunir almennings af frestun birtingarinnar og efnahagsleg
py0ding hennar vegi pyngra en hagsmunir markadarins ad fa upplysingarnar sem falla undir frestunina.

AJ pvi er vardar fjarmalastofnanir, einkum ef peer fa 1an hja sedlabanka, p.m.t. lausafjarfyrirgreiosla i neyd, atti 16gbeert yfirvald,
a0 hofou samradi vid, eins og vid 4, sedlabanka vidkomandi lands, pjodhagsvaradaryfirvaldid eda annad videigandi landsyfirvald,
a0 framkvama matid a pvi hvort upplysingarnar séu kerfislega mikilveegar og hvort frestun 4 birtingu séu hagsmunir almennings.

Skyrt bann atti ad vera vid notkun innherjaupplysinga eda tilraun til ad nota innherjaupplysingar til ad eiga vidskipti fyrir eigin
reikning eda fyrir reikning pridja adila. Notkun innherjaupplysinga getur einnig falid i sér vidskipti adila sem vita, eda ®ttu ad
vita, ad upplysingarnar sem peir bua yfir gaetu verid innherjaupplysingar, med losunarheimildir og afleidur og tilbodsgjof a
uppbodum 4 losunarheimildum eda 6drum uppbodsvorum a grundvelli peirra, sem eru geymdar samkvaemt reglugerd
framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 1031/2010. Upplysingar um eigin aztlanir og stefnur markadsadila um vidskipti attu ekki
ad teljast vera innherjaupplysingar, pratt fyrir ad upplysingar um aztlanir og stefnur pridja adila geti talist vera
innherjaupplysingar.

Krafan um ad birta innherjaupplysingar getur verid ipyngjandi fyrir litil og medalstor fyrirteki, eins og pau eru skilgreind i
tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB ('%), sem hafa fengid fjarmalagerninga sina tekna til vidskipta 4
vaxtarmorkudum fyrir litil og medalstor fyrirtaeki, vegna kostnadar vid ad vakta upplysingar i vorslu beirra og vegna
16gfraediradgjafar um pad hvort og hvenar birta parf upplysingar. Tafarlaus birting innherjaupplysinga er pé naudsynleg til ad
tryggja tiltra fjarfesta 4 pessum tutgefendum. Pvi @tti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad geta gefio ut
vidmidunarreglur sem hjalpa utgefendum ad uppfylla skylduna um ad birta innherjaupplysingar an pess ad stofna vernd fjarfesta
i haettu.

Innherjaskrar eru mikilvaegt teki fyrir eftirlitsadila er peir rannsaka méguleg markadssvik, en mismunur milli landa ad pvi er
vardar gdgn sem skulu vera i pessum skram getur lagt 6parfa stjornsyslubyroi a utgefendur. Gagnareitir innherjaskraa sttu pvi ad
vera samreemdir til ad draga Gr pessum kostnadi. Naudsynlegt er ad adilar sem eru skradir i innherjaskra séu upplystir um pad og
afleidingar pess samkvamt pessari reglugerd og tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/57/ESB (11). Krafan um ad geyma og
uppfeera stoougt innherjaskrar leggur einkum stjornsyslubyrdi a utgefendur & vaxtarmoérkudum fyrir litil og medalstor fyrirteki.
bar sem 16gbaer yfirvold geta haft skilvirkt eftirlit med markadssvikum, an pess ad hafa alltaf pessar skrar, ettu pau ad vera
undanpegin pessari skyldu til ad draga ur stjornsyslukostnadi sem felst i pessari reglugerd. Slikir utgefendur attu p6 ad leggja
fram innherjaskra samkvamt beidni.

Samantekt utgefenda, eda adila sem kemur fram fyrir peirra hond, & skrdm yfir adila sem starfa fyrir pa samkvaemt
radningarsamningi eda med 0drum hetti og hafa adgang ad innherjaupplysingum sem tengjast, beint eda dbeint, utgefandanum
er gagnleg radstofun til ad vernda heildarvirkni markadar. Slikar skrar geta pjonad ttgefendum eda slikum adilum i pvi skyni ad
styra flaedi innherjaupplysinga og med pvi hjalpad peim ad sinna tranadarskyldum sinum. Slikar skrar geta lika verid nytsamlegt
teeki fyrir 16gbeer yfirvold til ad greina adila sem hafa adgang ad innherjaupplysingum og dagsetninguna pegar peir fengu adgang.
Adgangur ad innherjaupplysingum, sem tengjast utgefandanum beint eda dbeint, peirra adila sem er ad finna 1 slikri skra hefur
ekki ahrif 4 bannid sem melt er fyrir um i pessari reglugero.

(10) Tiskipun Evropupingsins og rédsins 2014/63/ESB f 15. mai 2014 um markadi fyir férmilagerninga og um breytingu  tskipun 2002/92/EB og tlskipun 201 1/67/ESB (S0 ESB L 173, 12.6.2014, bs. 1)

0 Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/57/ESB frd 16. april 2014 um refsividurldg gegn markadssvikum (tilskipunin um markadssvik) (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 1).
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Aukid gagnsi i vidskiptum adila, sem hafa stjornunarskyldum ad gegna hja utgefendum, og, ef vid 4, einstaklinga, sem eru
natengdir peim fyrrnefndu, getur verid fyrirbyggjandi ad pvi er vardar markadssvik, einkum innherjasvik. P4 getur birting pessara
vidskipta, a.m.k. i einstokum tilvikum, veitt fjarfestum afar mikilveegar upplysingar. Naudsynlegt er ad skyra ad skyldan til ad
birta vioskipti pessara stjornenda nar einnig yfir vedsetningu eda lanveitingu fjarmalagerninga, par sem vedsetning hlutabréfa
getur haft veruleg og mogulega raskandi ahrif 4 fyrirtzekid ef um er ad reda skyndilega, 6fyrirséda slu. An upplysingagjafa
myndi markadurinn ekki vita ad t.d. veeri aukinn moguleiki & verulegri breytingu i framtidinni & eignarhaldi hlutabréfa, aukningu
4 frambodi 4 hlutabréfum 4 markadi eda ad atkvaedisréttur i viokomandi fyrirteeki myndi tapast. Af peim sokum er krafist
tilkynningar samkvemt pessari reglugerd ef vedsetning verdbréfanna er hluti af sterri vidskiptum par sem stjornandinn setur
verdbréfin sem tryggingu til ad fa lan fra pridja adila. bar ad auki er fullt og edlilegt gagnsei 4 markadi forsenda fyrir tiltra &
markadsadilum og, einkum, tiltrdi hluthafa i fyrirteeki. Einnig er naudsynlegt ad skyra ad st skylda ad birta vidskipti pessara
stjornenda ner einnig yfir vidskipti annars adila sem framkvaemir fyrir hond stjornandans. Til ad tryggja videigandi jafnvaegi
milli gagnsais og fjolda skyrslna, sem skal senda 16gbaerum yfirvoldum og almenningi, @tti ad setja fram vidmidunarméork i
pessari reglugerd um ad ekki purfi ad tilkynna vidskipti ef pau eru undir vidmidunarmdrkunum.

Tilkynningar um vidskipti adila, sem hafa stjornunarskyldum ad gegna, sem peir stunda fyrir eigin reikning, eda adila, sem er
natengdur peim fyrrnefndu, eru ekki einungis verdmzetar upplysingar fyrir markadsadila heldur einnig frekari Grreedi fyrir 16gbeer
yfirvold til ad hafa eftirlit med morkudum. St skylda ad tilkynna um vidskipti hefur ekki ahrif & bannid sem melt er fyrir um i
pessari reglugerd.

Tilkynning um vidskipti atti ad vera i samraemi vid reglur um yfirfeerslu personuupplysinga sem meelt er fyrir um i tilskipun
Evrépupingsins og radsins 95/46/EB (12).

Banna etti adilum sem hafa stjornunarskyldum ad gegna ad eiga vidskipti fyrir birtingu arshlutareikningsskila eda arsskyrslu,
sem viokomandi utgefanda er skylt ad birta opinberlega samkvamt reglunum um vidskiptavettvanginn sem hefur tekid hlutabréf
utgefandans til vidskipta eda samkvemt landslogum, nema sérstakar og takmarkadar adstadur séu fyrir hendi sem myndu réttlaeta
leyfi utgefandans til ad heimila adila sem hefur stjornunarskyldum ad gegna ad eiga vidskipti. Slik heimild utgefandans hefur po
ekki ahrif 4 bonnin sem melt er fyrir um 1 pessari reglugerd.

Pad myndi tryggja skilvirkt eftirlit ef 16gbeer yfirvold i adildarrikjunum rédu yfir skilvirkum tekjum, heimildum og fjarmagni.
Samkvamt pvi etti pessi reglugerd einkum ad kveda & um lagmark eftirlits- og rannsdknarheimilda sem 16gbarum yfirvoldum
aoildarrikja etti ad vera falio samkveemt landslogum. bessum heimildum atti ad beita, ef landslog krefjast pess, med pvi ad leita
til domsmalayfirvalda. begar 16gbeer yfirvold beita valdi sinu samkvamt pessari reglugerd attu pau ad starfa 4 hlutleegan hatt og
af ohlutdreegni og ettu ad vera sjalfrad i akvardanatdku sinni.

Markadsfyrirteeki og allir rekstraradilar @ttu einnig ad studla ad heildarvirkni markadarins. Ad pvi leyti atti tilnefning eins
16gbeers yfirvalds vegna markadssvika ekki ad itiloka ad um samstarf geti verid ad rac0a eda ad deila beri abyrgd 16gbeers yfirvalds
milli pess yfirvalds og markadsfyrirteekja til ad tryggja skilvirkt eftirlit med pvi ad akvaedunum i pessari reglugerd sé fylgt. begar
adilar sem setja saman eda midla fjarfestingarradleggingum eda 6drum upplysingum, sem fela i sér radleggingar eda tillogu um
fjarfestingarazetlun i einum eoa fleiri fjarmalagerningum, eiga einnig sjalfir i vidskiptum fyrir eigin reikning med slika gerninga
ettu 1ogbeer yfirvold, m.a., ad geta farid fram a eda krafist upplysinga fra slikum adilum, sem naudsynlegar eru til ad akvarda
hvort radleggingarnar, sem settar eru saman eda midlad af peim adila, séu i samraemi vid pessa reglugerd.

i peim tilgangi ad greina tilvik innherjasvika og markadsmisnotkunar er naudsynlegt fyrir 16gbeer yfirvold ad eiga, i samrzemi vid
landslog, rétt 4 adgangi ad athafnasvaedi einstaklinga og 16gadila til ad leggja hald a gogn. Adgangur ad slikum athafnasvaedum
er naudsynlegur ef réttmaetur grunur er um ad skjol og 6nnur gogn i tengslum vid vidfangsefni rannsoknar finnist og geti skipt
mali til ad syna fram 4 innherjasvik eda markadssvik. A0 auki er adgangur ad slikum athafnasvaedum naudsynlegur ef adilinn,
sem krafinn hefur verid um upplysingar, uppfyllir ekki krofuna, ad hluta til eda ad 6llu leyti, eda ef gildar astaedur eru til ad halda
a0 ekki yrdi ordid vid 6sk um upplysingarnar eda ad gdgnin eda upplysingarnar, sem krafan um upplysingar & vid um, yrou
fjarlaegdar, att vio per eda peer eydilagdar. Ef fyrirframleyfis er krafist fra domsmalayfirvéldum hlutadeigandi adildarrikis, i
samreemi vid landslog, tti ad heimila adgang ad athafnasvaedi eftir ad vidkomandi fyrirframleyfi domsmalayfirvalda hefur
fengist.

(12)  Tilskipun Eviépubingsins og rédsins 95/46/EB fri 24. okiSber 1995 um vernd einstaklinga i tengslum i vinnslu persénuupplysinga o un midlun sikra upplysinga (S0, EB L 281, 23.11.1995, bl. 31)
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Skrar yfir simt6l og gagnaskipti fra verdbréfafyrirtekjum, lanastofnunum og fjarmalastofnunum, sem framkvema og skra
framkvemd faerslna, sem og skrar yfir simtdl og gagnaskipti fjarskiptafyrirteekja, eru mikilvegt, og stundum eina, sonnunargagnio
til ad greina og sanna tilvist innherjasvika og markadsmisnotkunar. Skrar yfir simtdl og gagnaskipti geta feert sonnur 4 deili adila
sem ber abyrgd 4 midlun rangra eda villandi upplysinga, eda ad adilar hafi verid i sambandi 4 tilteknum tima, og ad samband sé
a milli tveggja eda fleiri adila. bvi ®ttu 16gbar yfirvold ad geta krafist pess ad fa skrar verdbréfafyrirtaekis, lanastofnunar eda
fjarmalastofnunar, i samrami vid tilskipun 2014/65/ESB, yfir simt6l, rafreen fjarskipti og gagnaskipti. Adgangur ad gdégnum og
skram yfir simtdl er naudsynlegur til ad feera sonnur & og rannsaka visbendingar um méguleg innherjasvik og markadsmisnotkun
og par af leidandi til ad greina og beita vidurldgum vegna markadssvika. Til ad innleida jofn samkeppnisskilyrdi i Sambandinu
ad pvi er vardar adgang ad skram yfir simt6l og gagnaskipti i vorslu fjarskiptafyrirtaekis eda skrar yfir simtdl og gagnaskipti i eigu
verdbréfafyrirteekis, lanastofnunar eda fjarmalastofnunar, ettu 16gbeer yfirvold, i samraemi vid landslog, ad geta krafist pess ad fa
skrar fjarskiptafyrirteekja yfir simtdl og gagnaskipti, ad svo miklu leyti sem bad er heimilt samkvemt landslogum, og skrar
verdbréfafyrirtaekis yfir simtdl og gagnaskipti, i peim tilvikum sem rokstuddur grunur er um ad slik gogn i tengslum vid malefni
rannsoknar eda rannsokn geti skipt mali til ad sanna innherjasvik eda markadsmisnotkun sem brytur i baga vid pessa reglugerd.
Adgangur ad skram fjarskiptafyrirtaekis yfir simtdl og gagnaskipti ner ekki yfir adgang ad innihaldi talfjarskipta um sima.

bratt fyrir ad pessi reglugerd meeli fyrir um lagmarksvaldheimildir sem l6gbaer yfirvold ettu ad hafa skal beita pessu valdi innan
heildarkerfis landslaga sem tryggja virdingu fyrir grundvallarréttindum, p.m.t. réttinum til fridhelgi einkalifs. Til ad beita pessum
heimildum, sem geta leitt til alvarlegrar truflunar a fridhelgi einkalifs og fjolskyldu, heimilis og samskipta, ettu adildarriki ad
hafa fullneegjandi og arangursrikar verndarradstafanir gegn misnotkun, t.d., eftir pvi sem vid &, kréfu um fyrirframleyfi fra
domsmalayfirvoldum hlutadeigandi adildarrikis. Adildarriki ettu ad gera logberum yfirvoldum kleift ad geta beitt slikum
heimildum til inngrips eftir pvi sem purfa pykir vegna videigandi rannsoknar & alvarlegum malum ef engar jafngildar radstafanir
eru fyrir hendi til ad n4 fram s6ému nidurstddu.

bar sem markadssvik geta att sér stad yfir landameeri og pvert 4 markadi atti ad vera mogulegt ad krefjast pess, nema vid sérstakar
a0stedur, ad 16gbaer yfirvold hafi samstarf og skiptist & upplysingum vid Onnur l6gbeer yfirvold og eftirlitsyfirvold og vid
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, einkum i tengslum vid rannsdknarstarfsemi. Ef 16gbaert yfirvald er fullvisst um ad
markadssvik eigi sér stad, eda hafi att sér stad, i 60ru adildarriki eda hafi ahrif & fjarmalagerninga sem vidskipti eru med i 60ru
aoildarriki, atti pad ad tilkynna um pad til 16gbers yfirvalds og Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Ef um er ad
raeda markadssvik sem hafa ahrif yfir landameeri @tti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad geta samramt rannsoknina
ef eitt af hlutadeigandi 16gbaeru yfirvéldunum krefst pess.

Naudsynlegt er fyrir 16gbaer yfirvold ad hafa pau taeki sem til parf fyrir skilvirkt eftirlit med tilbodsskram yfir landameeri.
Samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB geta 16gbar yfirvold 6skad eftir og fengid gogn fra 6drum 16gbaerum yfirvéldum i tengslum
vid tilbodsskrana til ad hjalpa til vid ad vakta og greina markadsmisnotkun yfir landameeri.

Til ad tryggja upplysingaskipti og samstarf vid yfirvold 1 pridja landi 1 tengslum vid skilvirka framfylgd pessarar reglugerdar attu
l6gbeer yfirvold ad gera samstarfssamninga vid métadila sina 1 pridju 1éndum. Oll sending persénuupplysinga sem fram fer 4
grundvelli pessara samninga etti ad vera 1 samraemi vid tilskipun 95/46/EB og vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 45/2001 ('3).

Traustur varfaernis- og vidskiptahattarammi fyrir fjarmalageirann @tti ad byggjast 4 traustu stjornskipulagi eftirlits, rannsokna og
vidurlaga. [ peim tilgangi ettu eftirlitsyfirvéld ad hafa naegar valdheimildir til ad pau geti brugdist vid og @ttu ad geta treyst 4
jafngilt, 6flugt og fyrirbyggjandi fyrirkomulag vegna fjarmalamisferlis, og framfylgja etti vidurlogum med skilvirkum haetti.
Larosiére hopurinn hefur po talid ad enginn pessara patta sé fyrir hendi eins og er. I ordsendingu framkvaemdastjornarinnar fra
8. desember 2010 um ad efla fyrirkomulag um vidurldg & svidi fjarmalapjonustu hefur verid gerd endurskodun a gildandi
valdheimildum og beitingu peirra i reynd sem midar ad pvi ad koma & samreemdum vidurldgum a 61lum svidum eftirlitsstarfsemi.

bvi ®tti ad kveda & um stjornsysluviourldg og adrar stjornsysluradstafanir til ad tryggja samraemda nalgun i adildarrikjum og til
a0 auka varnadarahrif peirra. Moguleikinn 4 ad setja bann vid pvi ad sinna stjornunarstarfi innan verdbréfafyrirteekis @tti ad vera
valkostur 16gbeers yfirvalds. Akvarda ztti vidurldg sem 16gd eru 4 i sérstékum tilvikum med tilliti til videigandi patta eins og
athendingar alls sannreynanlegs fjarhagslegs avinnings, alvéru og timalengd brotsins, sérhverra aukandi eda mildandi patta,
parfarinnar fyrir fyrirbyggjandi ahrif sekta og, eftir pvi sem vid &, ad medtdldum afslaetti vegna samvinnu vid hid 16gbaera yfirvald.
Einkum getur raunveruleg fjarhad stjornsyslusekta, sem lagdar eru 4 i tilteknu tilviki, n4d hamarkinu sem kvedid er 4 um i pessari

*)

Reglugerd Evrpupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 frd 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vio vinnslu personuupplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjdlsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001,

bls. 1).
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reglugerd eda herri fjarhed sem kvediod er 4 um i landslogum, vegna mjog alvarlegra brota, en beita ma sektum sem eru marktekt
leegri en hamarkid vegna minnihattar brota eda ef um er ad rada botafjarhaed. Pessi reglugerd takmarkar ekki moguleika
adildarrikja 4 ad kveda 4 um haerri stjornsysluvidurldg eda adrar stjornsysluradstafanir.

bratt fyrir ad ekkert komi i veg fyrir ad adildarriki meeli fyrir um reglur um stjornsyslu- og refsividurlog vid somu brotum atti
pess ekki ad vera krafist ad pau meeli fyrir um reglur um stjornsysluvidurlog vid brotum gegn pessari reglugerd ef pau falla pegar
undir landsbundinn refsirétt hinn 3. juli 2016. Adildarrikjum er, i samraemi vid landslog, ekki skylt ad beita baedi stjornsyslu- og
refsividurlogum vid sama brotinu, en pau geta gert pad ef landslog peirra heimila. En ef refsividurlogum er beitt i stad
stjornsysluvidurlaga vid brotum gegn pessari reglugerd eda tilskipun 2014/57/ESB etti slikt ekki ad draga Gr eda hafa ahrif ad
60ru leyti 4 moguleika 16gbeerra yfirvalda & ad starfa saman, hafa adgang ad og skiptast & upplysingum timanlega vid 16gbaer
yfirvold i 68rum adildarrikjum i tengslum vid pessa reglugerd, einnig eftir ad vidkomandi brotum hefur verid visad til saksoknar
hja 16gbserum démsyfirvoldum.

Almennt atti ad birta dkvardanir sem logbaer yfirvold taka til ad tryggja ad per hafi letjandi ahrif 4 allan almenning. Birting
akvardana er einnig mikilvaegt teeki fyrir 16gbaer yfirvold til ad upplysa markadsadila um hvada hattalag telst vera brot 4 pessari
reglugerd og til ad studla ad goou hattalagi medal markadsadila. Ef slik birting veldur hlutadeigandi adilum 6héflegum skada eda
stofnar stodugleika fjarmalamarkada eda yfirstandandi rannsokn i haettu aetti 16gbeert yfirvald ad birta stjérnsysluvidurldgin og
adrar stjornsyslurddstafanir undir nafnleynd i samreemi vid landslog eda fresta birtingu. Logbeaer yfirvold ettu ad eiga kost 4 pvi
a0 birta ekki vidurldg og adrar stjornsysluradstafanir ef nafnleysi eda frestun birtingar er talin vera 6fullnaegjandi til ad tryggja ad
stodugleika fjarmalamarkadanna verdi ekki stofnad 1 heettu. ba etti heldur ekki ad krefja 16gbeer yfirvold um ad birta radstafanir
sem taldar eru minnihattar og birting peirra veeri ekki i réttu hlutfalli vid brotid.

Uppljostrarar geta vakid athygli 16gberra yfirvalda 4 nyjum upplysingum sem geta hjalpad peim ad koma upp um misfellur og
leggja 4 vidurlog i tilvikum innherjasvika og markadsmisnotkunar. Otti vid adgerdir i hefndarskyni kann hins vegar ad fela
uppljostrara fra sliku eda pa kann ad skorta hvatningu til uppljostrana. Skyrslugjof um brot a pessari reglugerd er naudsynleg til
a0 tryggja ad 1ogbeert yfirvald geti greint og beitt vidurlogum vid markadssvikum. Radstafanir ad pvi er vardar uppljostrara eru
naudsynlegar til ad studla ad pvi ad unnt sé ad greina markadssvik og til ad tryggja verndun uppljostrarans og ad réttindi hans séu
virt, sem og réttindi sakborningsins. bessi reglugerd @tti pvi ad tryggja ad fullnegjandi fyrirkomulag sé fyrir hendi til ad gera
uppljostrurum kleift ad gera 16gberum yfirvoldum vidvart um mdoguleg brot gegn pessari reglugerd og vernda pa fyrir
refsiadgeroum. Adildarrikjum skal vera heimilt ad kveda 4 um fjarhagslega hvata fyrir pa adila sem veita videigandi upplysingar
um moguleg brot gegn pessari reglugerd. Hinsvegar attu uppljostrarar einungis ad eiga rétt 4 slikum fjarhagslegum hvata ef peir
leida nyjar upplysingar i 1jos sem peim ber ekki nu pegar skylda til ad tilkynna um ad 16gum og ef upplysingarnar leida til
vidurlaga vegna brota gegn pessari reglugerd. Adildarriki attu einnig ad tryggja ad i uppljostrarakerfum, sem pau koma &, sé
tilhdgun sem veitir sakborningi videigandi vernd, einkum ad pvi er vardar réttinn til verndar persénuupplysingum hans og
malsmedferd til ad tryggja rétt hans til ad taka til varna og flytja mal sitt 40ur en dkvordun er hann vardar er tekin, auk réttarins
til raunheefs urraedis til ad leita réttar sins fyrir domstoli vegna akvordunar sem vardar hann.

Par sem adildarriki hafa sampykkt 16ggjof til framkveemdar tilskipun 2003/6/EB og par sem sampykkja @tti framseldar gerdir,
teeknilega eftirlitsstadla og teknilega framkvamdarstadla sem kvedid er 4 um i pessari reglugerd, adur en unnt er ad beita
rammanum, sem stefnt er ad pvi ad innleida, med nytsamlegum hatti er naudsynlegt ad fresta beitingu efnisakvaeda pessarar
reglugerdar i nagilega langan tima.

Til ad audvelda snurdulausa gildistoku pessarar reglugerdar geta markadsvenjur, sem voru i gildi fyrir gildistoku pessarar
reglugerdar og 16gber yfirvold hafa sampykkt 1 samrami vid reglugerd framkvamdastjornarinnar (EB) nr. 2273/2003 ('4) ad pvi
er vardar beitingu a-lidar 2. lidar 1. gr. tilskipunar 2003/6/EB, afram gilt ad pvi tilskildu ad tilkynnt s¢ um peer til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar innan tilskilins tima, par til logbert yfirvald hefur tekid dkvordun um aframhald pessara
venja i samrami vid pessa reglugerd.

[ pessari reglugerd eru grundvallarréttindi virt og peim meginreglum fylgt sem vidurkenndar eru i sattmala Evrépusambandsins

("

Reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (EB) nr. 2273/2003 fré 22. desember 2003 um framkvaemd tilskipunar Evropubingsins og radsins 2003/6/EB ad bvi er vardar agur fyrir atlanir og verdjofnun fjarmalagerninga (Sijtio. ESB L 336,

23.12.2003, bls. 33).
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um grundvallarréttindi (sattmali). Par af leidandi er rétt ad tulka og beita pessari reglugerd i samremi vid pau réttindi og
meginreglur. Pegar pessi reglugerd visar til reglna um prentfrelsi og tjaningarfrelsi i 50rum midlum og reglna eda venja sem gilda
um bladamennsku @tti einkum ad taka tillit til pess frelsis, sem tryggt er i Sambandinu og i adildarrikjunum og vidurkennt er skv.
11. gr. sattmalans og 6drum videigandi dkvaedum.

Til ad auka gagnszi og til ad upplysa betur um fyrirkomulag vidurlaga attu l6gbeer yfirvold ad leggja arlega fram nafnlaus og
samantekin gogn til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. bessi gdgn ttu ad na yfir fjélda rannsékna sem byrjad
hefur verid &, fj6lda yfirstandandi rannsokna og fjoldann sem lokid er 4 vidkomandi timabili.

Tilskipun 95/46/EB og reglugerd (EB) nr. 45/2001 gildir um vinnslu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar a
persénuupplysingum innan ramma bessarar reglugerdar og undir eftirliti 16gbzrra yfirvalda i adildarrikjunum, einkum peirra
opinberu 6hadu yfirvalda sem adildarrikin tilnefna. Oll upplysingaskipti eda sending upplysinga af halfu 16gbzrra yfirvalda =tti
ad vera i samrami vid reglur um flutning persénuupplysinga eins og melt er fyrir um 1 tilskipun 95/46/EB. Oll upplysingaskipti
eda sending upplysinga sem framkvaemd er af Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni atti ad vera i samrami vid reglurnar
um flutning personuupplysinga eins og melt er fyrir um i reglugerd (EB) nr. 45/2001.

bessi reglugerd, auk framseldra gerda, framkvemdargerda, teknilegra eftirlitsstadla, teknilegra framkvaemdarstadla og
vidmidunarreglna sem sampykktar eru i samraemi vid peer, hefur ekki ahrif 4 beitingu samkeppnisreglna Sambandsins.

Til a0 tilgreina krofurnar sem settar eru fram i pessari reglugerd tti ad fela framkvamdastjérninni vald til ad sampykkja gerdir,
i samremi vid 290. gr. sattmalans um Evropusambandid, ad pvi er vardar undanpégu tiltekinna opinberra adila og sedlabanka
pridju landa og tiltekinna tilnefndra opinberra adila i pridju 16ndum, sem hafa gert tengslasamning vid Sambandid i skilningi
25. gr. tilskipunar 2003/87/EB, fra gildissvidi pessarar reglugerdar; visana fyrir misnotkun sem skradir eru i 1. vidauka vid pessa
reglugerd; vidmidunarmorkin vegna akvordunar um birtingarskyldu patttakenda & markadi med losunarheimildir; vid hvada
adstedur heimilt er ad eiga vioskipti 4 lokudu timabili; og tiltekin vidskipti sem framkvemd eru af adilum sem hafa
stjornunarskyldum ad gegna eda vidskipti adila sem hafa ndin tengsl vio pa sem myndu setja af stad krofu um tilkynningu. Einkar
mikilveegt er ad framkvamdastjornin hafi videigandi samrad medan a undirbiiningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid sérfraedinga.
Vid undirbuning og samningu framseldra gerda etti framkvaemdastjornin ad tryggja samhlida, timanlega og videigandi
athendingu vidkomandi skjala til Evrépupingsins og radsins.

Til a0 tryggja samremd skilyrdi fyrir framkvamd pessarar reglugerdar ad pvi er vardar malsmedferdarreglur um tilkynningu &
brotum gegn pessari reglugerd atti ad fela framkvaemdastjorninni framkvemdarvald til ad tilgreina pessar malsmedferdarreglur,
p.m.t. fyrirkomulag um eftirfylgni med tilkynningum og radstafanir vegna verndar adila sem starfa samkvamt radningarsamningi
og radstafanir um vernd persénuupplysinga. Pessu valdi atti ad beita i samraemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 182/2011 ().

Taeknilegir stadlar innan fjarmalapjonustunnar ettu ad tryggja samraemd skilyrdi alls stadar i Sambandinu ad pvi er vardar malefni
sem pessi reglugerd tekur til. bar ed Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin byr yfir mikilli sérhaefdri sérpekkingu veeri pad
skilvirkt og videigandi ad fela stofnuninni ad semja frumvarp ad taknilegum eftirlitsstodlum og teknilegum
framkvaemdarst6dlum, sem fela ekki i sér akvardanir um stefnu, til ad leggja fyrir framkvamdastjornina.

Fela atti framkvemdastjorninni vald til ad sampykkja frumvorp ad taeknilegum eftirlitsst6dlum, sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin - hefur samid, til ad tilgreina inntak tilkynninga sem rekstraradilar skipulegra
verdbréfamarkada, markadstorga fjarmalagerninga eda skipulegra vidskiptavettvanga skulu senda vardandi fjarmalagerninga sem
teknir hafa verid til vidskipta, sem vidskipti eru med eda sem Oskad hefur verid eftir ad verdi teknir til vidskipta &
vidskiptavettvangi peirra; med hvada hatti og skilyrdum Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal safna, birta og
vidhalda skra yfir pessa gerninga; skilyrdin sem endurkaupadztlanir og radstafanir vegna jofnunar skulu uppfylla, p.m.t. skilyrdi
um takmorkun & vidskiptum, tima og magni, birtingarskylda og kvod um skyrslugjof og verdskilyrdi vegna jofnunar; i tengslum

)

Reglugerd Evrépubingsins og rdsins (ESB) nr. 182/2011 fré 16. febriar 2011 um reglur og almennar meginreglur vardandi tilhdgun eftirlits adildarrikjanna med framkvaemdastjorninni pegar hin beitir framkveemdarvaldi sinu (Sjtio. ESB L 55, 28.2.2011,

bls. 13).
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vid malsmedferd og fyrirkomulag, kerfi fyrir vidskiptavettvanga til ad koma i veg fyrir og greina markadssvik og kerfi og snid
sem adilar geta notad til ad greina og tilkynna um grunsamleg fyrirmeli og vidskipti; videigandi fyrirkomulag, malsmedferd og
krofur um skraningu vid markadsathuganir; og ad pvi er vardar teeknilegt fyrirkomulag fyrir adila til ad setja fram med hlutlegum
hetti upplysingar sem mala med fjarfestingaraetlun og til ad birta tiltekna hagsmuni eda visbendingar um hagsmunaarekstra
me0 framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um Evropusambandio og i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar Evropupingsins
og radsins (ESB) nr. 1093/2010 (). Einkum er mikilveegt ad framkvamdastjornin hafi videigandi samrdd medan &
undirbiningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid sérfreedinga.

Framkvamdastjornin skal einnig hafa vald til ad sampykkja teeknilega framkvamdarstadla med framkvemdargerdoum skv.
291. gr. sattmalans um starfshaetti Evropusambandsins og i samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010. Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skal falid ad semja frumvarp ad taeknilegum framkvemdarstodlum til ad leggja fram til
framkvaemdastjornarinnar ad pvi er vardar opinbera birtingu 4 innherjaupplysingum, snid innherjaskraa og snid og malsmedferd
vid samstarf og upplysingaskipti milli 16gbeerra yfirvalda peirra & milli og vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina.

bar ed adildarrikin geta ekki ndd markmidi pessarar reglugerdar nagilega vel, p.e. ad koma i veg fyrir markadssvik i formi
innherjasvika, 6logmata birtingu innherjaupplysinga og markadsmisnotkun, og par ed pvi verdur betur ndd a vettvangi
Sambandsins vegna umfangs pess og ahrifa, er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samreemi vid naleegdarregluna
eins og kvedid er dum i 5. gr. sattmalans um Evropusambandid. { samraemi vid medalhofsregluna, eins og hun er sett fram i peirri
grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad na pessu markmidi.

bar sem akvadi tilskipunar 2003/6/EB eiga ekki lengur vid og eru ekki fullnegjandi @tti ad fella pa tilskipun ur gildi fra 3. jali
2016. Krofurnar og bonnin sem sett eru fram i pessari reglugerd eru eingdngu tengd peim sem eru i tilskipun 2014/64/ESB og
@ttu pvi ad taka gildi 4 gildistokudegi peirrar tilskipunar.

Til ad pessari reglugerd sé beitt rétt er naudsynlegt ad adildarriki geri allar videigandi radstafanir til ad tryggja ad landslog peirra
uppfylli fyrir 3. juli 2016 akvaedi pessarar reglugerdar ad pvi er vardar 16gbeer yfirvold og valdheimildir peirra, stjornsysluvidurlog
og adrar stjornsysluradstafanir, skyrslugjof um brot og birtingu dkvardana.

Evropska personuverndarstofnunin skiladi aliti 10. febraar 2012 (17).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI
ALMENN AKV ZEDI

1. gr.
Efni

Med pessari reglugerd er settur sameiginlegur reglurammi um innherjasvik, o6logmaeta birtingu innherjaupplysinga og
markadsmisnotkun (markadssvik) og radstafanir til ad koma 1 veg fyrir markadssvik til ad tryggja heilleika fjarmalamarkada i
Sambandinu og til ad efla vernd fjarfesta og tiltr 4 pessum mdrkudum.

2. gr.
Gildissvio

fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta a skipulegum markadi eda bedid hefur verid um ad teknir verdi til vidskipta &

flarmalagerninga sem vidskipti eru med 4 markadstorgi fjarmalagerninga, teknir hafa verid til vidskipta & markadstorgi

1. DPessi reglugerd gildir um eftirfarandi:
a)
skipulegum verdbréfamarkadi,
b)
(9

(@)

Reglugerd Evrpupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 frd 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirli (Evropska bankacftir ). um breytingu & 4kvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvorounar framkvaemdastjrnarinnar
2009/78/EB (S(jtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).

Stjtio. ESB C 177, 20.6.2012, bls. 1



fjarmalagerninga eda bedid hefur verid um ad teknir verdi til vidskipta & markadstorgi fjarmalagerninga,
¢) fjarmalagerninga sem vidskipti eru med 4 skipulegum vidskiptavettvangi,

d) fjarmalagerninga sem falla ekki undir a-, b- eda c-1id, ef ver0 peirra eda virdi er had eda hefur ahrif a verd eda virdi fjarmalagernings
sem um getur i pessum lidum, p.m.t., en ekki takmarkad vio, skuldatryggingar og mismunasamningar.

bessi reglugerd gildir einnig um atferli eda vidskipti, p.m.t. tilbod, i tengslum vid uppbod a uppbodsvettvangi, sem hefur starfsleyfi
sem skipulegur verdbréfamarkadur med losunarheimildir eda adrar uppbodsvoérur & grundvelli peirra, p.m.t. ef uppbodsvorur eru ekki
fjarmalagerningar, samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010. An pess ad hafa ahrif 4 sértaek akvaedi sem visa til tilboda sem 16gd eru
fram i tengslum vid uppbod skulu allar kr6fur og bonn i pessari reglugerd sem varda fyrirmeeli um vidskipti gilda um slik tilbod.

2. Akvadi12. og 15. gr. gilda einnig um:

a) stundarsamninga um hravorur, sem eru ekki heildséluorkuvérur, ef vidskiptin, fyrirmaelin eda atferlid hefur, eda er liklegt eda atlad
til ad hafa, ahrif 4 verd eda virdi fjarmalagernings sem um getur i 1. mgr.,

b) tegundir fjarmalagerninga, p.m.t. afleidusamninga eda afleidugerninga til ad yfirfera utlanadhaettu, ef vidskiptin, fyrirmeelin,
tilbodid eda atferlid hefur eda er liklegt til ad hafa ahrif & verd eda virdi stundarsamninga um hravorur ef verdid eda virdid er had
verdi eda virdi pessara fjarmalagerninga og

c) atferli i tengslum vid vidmidanir.

3. bessi reglugerd gildir um 611 vidskipti, tilbod eda atferli ad pvi er vardar alla fjarmalagerninga eins og um getur i 1. og 2. mgr.,
an tillits til pess hvort slik vidskipti, fyrirmeli eda atferli & sér stad & vidskiptavettvangi.

4.  Bonnin og krofurnar i pessari reglugerd skulu gilda um adgerdir og adgerdaleysi, i Sambandinu og i pridja landi, ad pvi er vardar
gerningana sem um getur i 1. og 2. mgr.

3. gr.
Skilgreiningar

1. 1pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:
1) ,fjarmalagerningur*: fjarméalagerningur eins og hann er skilgreindur i 15. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
2) ,,verdbréfafyrirteeki“: verdbréfafyrirtaeki eins og pad er skilgreint i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

3) ,Jlanastofnun“: lanastofnun eins og hun er skilgreind i 1.1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 575/2013 ('%),

4) ,fjarmalastofnun‘: fjarmalastofnun eins og hun er skilgreind 1 26. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

5) ,,markadsrekandi“: markadsrekandi og hann er skilgreindur i 18. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

6) ,.skipulegur verdbréfamarkadur*: skipulegur verdbréfamarkadur eins og hann er skilgreindur 1 21. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB,

7) ,,markadstorg fjarmalagerninga“ eda ,,MTF*: fjolpaett markadskerfi eins og pad er skilgreint i 22. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar

2014/65/ESB,

8) ,skipulegur vidskiptavettvangur® eda ,,OTF*: kerfi eda adstada i Sambandinu eins og pad er skilgreint i 23. 1id 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB,

%) Reglugerd Evropubingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fré 26. jiini 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar ldnastofnanir og verdbréfafyrirtaki og um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).



9) ,,vidurkennd markadsvenja“: tiltekin markadsvenja sem vidurkennd er af 16gbzru yfirvaldi i samremi vid 13. gr.,

10) ,,vidskiptavettvangur*: vettvangur fyrir vidskipti eins og hann er skilgreindur i 24. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

11) ,,vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor fyrirtaeki*: vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor fyrirtaeki eins og hann er skilgreindur i
12.1i0 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

12) ,,16gbeert yfirvald*: yfirvald sem tilnefnt er i samraemi vid 22. gr., nema annad sé tekid fram i pessari reglugerd,

13) ,,adili*: einstaklingur eda 16gadili,

14) ,,hravara“: hravara eins og hun er skilgreind i 1. 1id 2. gr. reglugerdar framkvemdastjornarinnar (EB) nr. 1287/2006 (%),

15) ,,stundarsamningur um hravorur®: samningur um athendingu & hravoru sem vidskipti eru med 4 nimarkadi, sem er athent an tafar
vid uppgjor vidskiptanna, og samningur um athendingu hravoru sem er ekki fjarmalagerningur, p.m.t. framvirkur samningur sem
er gerdur upp hlutraent,

16) ,,nimarkadur*: hravorumarkadur par sem hravorur eru seldar fyrir reidufé og afhentar an tafar vid uppgjor vidskiptanna, og adrir
markadir sem ekki eru fjarmalamarkadir, s.s. framvirkir markadir med hravorur,

17) ,,endurkaupadaetlun®: vidskipti med eigin hlutabréf i samremi vid 21.-27. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2012/30/ESB (%),

18) ,,algrimsvidskipti“: algrimsvidskipti eins og pau eru skilgreind i 39. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

19) ,,Jlosunarheimild*: heimild til losunar eins og lyst er i 11. 1id C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB,

20) ,,patttakandi 4 markadi med losunarheimildir“: adili sem & i vidskiptum, p.m.t. ad gefa fyrirmeli um vidskipti, med
losunarheimildir, uppbodsvorur & grundvelli peirra eda afleidur peirra, og sem hefur ekki hag af undanpadgu samkvemt annarri
undirgrein 2. mgr. 17. gr.,

21) ,,utgefandi“: 16gadili sem heyrir undir opinberan rétt eda einkarétt, sem gefur it eda leggur til ad gefnir verda ut fjarmalagerningar
og utgefandinn er, ef um er ad rada innlansskirteini sem standa fyrir fjairmalagerninga, utgefandi peirra fjarmalagerninga sem settir
eru fram,

22) ,.heildsdluorkuvara“: heildsoluorkuvara eins og hun er skilgreind i 4. 1id 2. gr. reglugerdar (EB) nr. 1227/2011,
23) ,,Jandsbundid eftirlitsyfirvald*: landsbundid eftirlitsyfirvald eins og pad skilgreint i 10. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1227/2011,

24) ,hravoruafleida“: hravoruafleida eins og hun er skilgreind 1 30. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 600/2014 (31,

25) ,,a0ili sem hefur stjornunarskyldum ad gegna“: adili innan utgefanda, patttakandi 4 markadi med losunarheimildir eda Snnur eining
sem um getur i 10. mgr. 19. gr. sem er:

a) aoili sem situr i stjornar-, framkvamda- eda eftirlitsnefnd einingarinnar eda

b) @0sti stjornandi, sem situr ekki i peim nefndum, sem um getur i a-1id, en hefur reglulegan adgang ad innherjaupplysingum,
sem tengjast einingunni beint eda 6beint, og vald til pess ad taka stjérnunarakvardanir sem hafa ahrif & framtidarproun og
vidskiptamoguleika einingarinnar,

(19 Reglugerd framkviemdastiomarinnar (EB) nr. 128712006 i 10. igist 2006 um framkviemd tlsipunar Evrdpupingsins og rédsins 2004/39/EB ad pyi e vardar skyldur éfafyrirtakia vardandi sky , tilkynningar um vidskipti, gagnsei 4 markadi,
skriningu fiarmalagerninga 4 markadi og hugték sem eru skilgreind ad pvi er vardar pa tilskipun (Stjtid. ESB L 241,2.9.2006, bls. 1).
(20)  Tilskipun Evrtpubingsins og rédsins 201230/ESB fri 25. okidber 2012 um samremingu verndarrddstafuna, sem wtlad er ad vera jafhgildar i Bandalaginu og adildarriki krefast pegar almenningshlutafélog eru stofid og um tilskilid hlutafé og heimiladar

breytingar & hlutafé peirra { skilningi annarrar md 54. gr. séttmalans um starfshzetti Evrd ins til ad vernda hagsmuni félagsmanna og annarra (Sijtio. ESB L 315, 14.11.2012, bls. 74).

) Reglugerd Evropubingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fr4 15. mai 2014 um markadi fyrir fisrmélagerninga og um breytingu & reglugerd rddsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 1),



26) ,,natengdur adili“:
a) maki eda samvistarmaki sem telst vera jafngildur maka i samreemi vid landslog,
b) barn 4 framferi, i samraemi vid landslog,
¢) ettingi sem hefur btiid 4 sama heimili i a.m.k. eitt ar midad vid pann dag sem vidskiptin, sem um reedir, fara fram,

d) 16gadili, sjodur eda sameignarfélag, par sem adili, sem um getur i a-, b- eda c-1id, hefur stjéornunarskyldum ad gegna eda sem
slikur adili stjornar beint eda 6beint, sem komid er 4 fot i pagu sliks adila eda ef slikur adili hefur fjarhagslegra hagsmuna ad
gata, sem eru i megindrattum jafngildir hagsmunum sliks adila,

27) ,,skrar yfir gagnaskipti*: skrar yfir gagnaskipti eins og skilgreint er i b-1id annarrar malsgreinar 2. gr. tilskipunar Evropupingsins
og radsins 2002/58/EB (*?),

28) ,,a0ili sem sér um eda framkvaemir vidskipti sem fagmadur: adili sem tekur sem fagmadur patt i vidtoku og sendingu fyrirmaela
vardandi, eda framkvamd vidskipta med, fjarmalagerninga,

29) ,,vidmidun: hvers konar vaxtaprosenta, visitala eda tala, sem gerd er adgengileg almenningi eda birt, sem er akvoroud med jofnu
millibili eda reglubundid med beitingu formulu 4 eda & grundvelli virdis eins eda fleiri undirliggjandi eigna eda verda, p.m.t. datlad
verd, raunvextir eda aztladir vextir eda 6nnur gildi, eda rannsoknir, sem visad er til vid akvordun 4 fjarhad til greidslu samkveemt
fjarmalagerningi eda 4 virdi fjarmalagernings,

30) ,,vioskiptavaki‘: vioskiptavaki eins og hann er skilgreindur i 7. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

31) ,,uppbygging hagsmuna (e. stake-building)*: kaup & verdbréfum i félagi sem hrindir ekki af stad skuldbindingu samkvamt 16gum
eda reglum um ad tilkynna um yfirtokutilbod i tengslum vid pad félag,

32) ,,markadsadili sem birtir upplysingar*: adili sem fellur i einn peirra flokka sem settir eru fram i a- til d-1id 1. mgr. 11. gr. eda 2. mgr.
11. gr. og birtir upplysingar vid markadsathugun,

33) ,,hatidnivioskipti*: hatidnividskipti med notkun algrims eins og pau eru skilgreind i 40. 1i0 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

34) ,,upplysingar sem mala med eda leggja til fjarfestingarazetlun“: upplysingar:

i. sem beint eda Obeint fela i sér tilteknar radleggingar um fjarfestingu vardandi fjarmalagerning eda utgefanda fjarmalagernings
og sem Ohddur sérfredingur, verdbréfafyrirteeki eda yfirleitt hver sa adili, sem hefur pad ad adalstarfi ad taka saman
fjarfestingarradleggingar eda einstaklingur, sem starfar hja pessum adilum samkvemt radningarsamningi eda & annan hatt,
leggur fram, eda

ii. sem adrir en peir adilar, sem um getur 1 i. 1id, setja fram sem fela i sér beina radleggingu um tiltekna fjarfestingarakvordun ad
pvi er vardar fjarmalagerning,

35) ,.fjarfestingarradleggingar: upplysingar sem med beinum eda Obeinum hetti fela i sér radleggingar eda tillogu um
fjarfestingaratlun, sem @tlunin er ad fari um dreifileidir eda ®tlud er almenningi, og sem 4 vid um einn eda fleiri fjairmalagerninga
eda utgefendur, p.m.t. alit & niiverandi eda vaentanlegu verdmaeti eda verdi slikra gerninga.

2. Adpvi er vardar 5. gr. er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a),,verdbréf:

i.  hlutabréf og 6nnur verdbréf sem eru jafngild hlutabréfum,

(22)  Tilskipun Evidpupingsins og rddsins 2002/58/EB i 12. 1§ 2002 um vinnslu persénuupplysinga og wm verndun einklifs & vidi raffenna arskipta (ilskipun um ohelei nkalifins og raffen Garskipt) (S40. EB L 201, 31.7.2002, bls. 37)



ii. skuldabréf og annars konar tryggd skuldaskjol eda

iii. tryggd skuldaskjol sem eru breytanleg eda skiptanleg i hlutabréf eda dnnur verdbréf sem jafngild eru hlutabréfum.

b),tengdir gerningar”: eftirfarandi gerningar, p.m.t. peir sem eru ekki teknir til vidskipta eda ekki eru vidskipti med a
vidskiptavettvangi, eda sem ekki hefur verid dskad eftir ad verdi teknir til vidskipta & vidskiptavettvangi:

i. samningar eda réttur til ad skra sig fyrir, kaupa eda selja verobréf,

ii. fjarmalaafleidur af verdbréfum,

iii. verdbréf sem breytanlegum eda skiptanlegum skuldagerningum er breytt i eda skipt ut fyrir, pegar verdbréf eru breytanlegir
eda skiptanlegir skuldagerningar,

iv. gerningar sem Utgefandi eda dbyrgdaradili viokomandi verdbréfa gefur it eda abyrgist, par sem liklegt er ad markadsverd peirra
hafi ahrif & verd verdbréfanna eda 6fugt,

v. Degar verdbréfin eru jafngild hlutabréfum, hlutabréfin sem eru i formi pessara verdbréfa og 611 dnnur verdbréf sem eru jafngild
slikum hlutabréfum,

¢),,sala a verulegum eignarhlut®: frumiitbod eda Gtbod verdbréfa 4 eftirmarkadi sem er adgreint fra venjulegum vidskiptum, badi med
tilliti til virdis verdbréfanna, sem bodin eru ut, og sdluadferdarinnar sem er vidhofo,

d),,verdjofnun*: kaup eda kauptilbod ldnastofnunar eda verdbréfafyrirtaekis & verdbréfum, eda vidskipti med tilheyrandi, jafngilda
gerninga i tengslum vid s6lu & verulegum eignarhlut verdbréfanna sem um er ad rada, eingdngu til pess ad stydja vid markadsverd
slikra verdbréfa i fyrir fram dkvedinn tima, vegna soluprystings a slikum verdbréfum.

4. gr.
Tilkynningar og skra yfir fjarmalagerninga

1.  Markadsrekendur skipulegra verdbréfamarkada og verdbréfafyrirtaekja og markadsrekendur markadstorgs fjarmalagerninga eda
skipulegs vidskiptavettvangs skulu, an tafar, tilkynna l6gbaeru yfirvaldi vidskiptavettvangsins um alla fjarmalagerninga sem 6skad er
eftir ad ver0i teknir til vidskipta & vidskiptavettvangi peirra, sem teknir eru til vidskipta eda sem vidskipti eru med i fyrsta sinn.

beir skulu einnig tilkynna 16gbeeru yfirvaldi vidskiptavettvangsins um pad pegar ekki eru lengur vidskipti med fjarmalagerning eda
fjarmalagerningur er ekki lengur tekinn til vidskipta, nema dagsetningin pegar vidskiptum med fjarmalagerninginn er haett eda pegar
hann er ekki lengur tekinn til vidskipta er pekkt og visad var til hennar i tilkynningunni sem var send i samremi vid fyrstu undirgrein.

Tilkynningar sem um getur 1 pessari malsgrein skulu innihalda, eins og vid 4, heiti og audkenni hlutadeigandi fjarmalagernings og
dagsetningu og tima beidni um tdku til vidskipta, toku til vidskipta og dagsetningu og timasetningu 4 fyrstu vidskiptum.

Markadsrekendur og verdbréfafyrirtaeki attu einnig ad senda 16gbserum yfirvoldum vidskiptavettvangsins upplysingarnar sem settar
eru fram i pridju undirgrein ad pvi er vardar fjarmalagerninga sem 6skad er eftir ad teknir verdi til vidskipta eda sem teknir voru til
vidskipta fyrir 2. jili 2014 og sem enn eru teknir til vidskipta eda vidskipti eru med & peim degi.

2. Logber yfirvold vidskiptavettvangsins skulu &an tafar senda tilkynningar sem peir fa skv. 1.mgr. til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta pessar tilkynningar a vefsetri sinu i
formi skrar pegar vid viotoku. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal uppfera skrana an tafar vid viotoku tilkynningar
16gbeers yfirvalds vidskiptavettvangsins. Skrain skal ekki takmarka gildissvid pessarar reglugerdar.

3. I skranni skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:



a) heiti og audkenni fjarmalagerninga, sem 6skad er eftir ad teknir verdi til vioskipta, teknir eru til vidskipta eda vidskipti eru med i
fyrsta sinn, a skipulegum verdbréfamoérkudum, markadstorgum fjarmalagerninga og skipulegum vidskiptavettvongum,

b) dagsetningar og timasetningar & 6skum um téku til vidskipta, toku til vidskipta eda fyrstu vidskiptum,

¢) upplysingar um vidskiptavettvanga par sem 6skad hefur verid eftir ad fjirmalagerningarnir verdi teknir til vioskipta, eru teknir eru
til vidskipta eda vidskipti eru med pa i fyrsta sinn, og

d) dagsetningin og timasetningin pegar vidskiptum er haett med fjarmalagerningana eda hett er ad taka pa til vidskipta.

4. Til ad tryggja samremda samraemingu a pessari grein skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp ad
teeknilegum framkvaemdarstodlum til ad meela fyrir um:

a) innihald tilkynninganna sem um getur i 1. mgr. og

b) hvernig og med hvada skilyroum samantekt, birting og vidhald skranna, sem um getur i 3. mgr., fer fram.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi frumvorp ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 3. juli 2015.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 ().

5. Til ad tryggja samreemd skilyrdi fyrir beitingu pessarar greinar skal Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp
ad teeknilegum framkvaemdarstoolum til ad meela fyrir um timasetningu, form og snid framlagningar a tilkynningum skv. 1. og 2. mgr.

Evropska verObréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram bpetta frumvarp ad taeknilegum framkvaemdarstodlum fyrir
framkveemdastjornina eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5. gr.
Undanpaga vegna endurkaupaaztlana og verdjofnunar

1. Bonnini 14. og 15. gr. pessarar reglugerdar gilda ekki um vidskipti med eigin hlutabréf i endurkaupadaetlunum par sem:

a) allar upplysingar um aatlunina eru birtar 4dur en vidskipti hefjast,

b) logberu yfirvaldi vidskiptavettvangsins er tilkynnt um vidskipti sem hluti af endurkaupadeetlun i samraemi vid 3. mgr. og sidan
tilkynnt um pad opinberlega,

c) fario er ad fullneegjandi takmoérkunum 4 verdi og magni og

d) pau eru framkvamd i samrami vid markmidin sem um getur i 2. mgr. og skilyrdin sem sett eru fram i pessari grein og i teknilegu
eftirlitsstodlunum sem um getur i 6. mgr.

2. Til ad geta notid gods af undanpagunni sem kvedid er 4 um i 1. mgr. skal eini tilgangurinn med endurkaupadaetlun vera:

(3%) Reglugerd Evidpupingsins og ridsins (ESB) nr. 109572010 fri 24. november 2010 um ad koma d fot evidpskai efili (Evropska éfamarkadsefiirli in), um breytingu 4 dkvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 dkvérdun

framkvaemdastjornarinnar 2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).



a) a0 lekka eigid fé utgefanda,
b) ad uppfylla skuldbindingar sem leida af skuldagerningum sem skipta ma i eiginfjargerninga eda

c) ad uppfylla skuldbindingar sem leida af detlunum um forkaupsrétt starfsmanna a hlutabréfum eda adrar uthlutanir hlutabréfa til
handa starfsménnum eda adilum stjornar-, framkvamda- eda eftirlitsnefndar titgefandans eda hlutdeildarfélags.

3. Til ad geta notid goéds af undanpagunni sem kvedid er & um i 1. mgr. skal utgefandinn tilkynna logbeeru yfirvaldi
vidskiptavettvangsins, sem hefur tekid hlutabréfin til vidskipta eda par sem vidskipti eru med pau, um 61l vidskipti 1 tengslum vid
endurkaupadatlunina, p.m.t. upplysingarnar sem tilgreindar eru i 1. og 2. mgr. 25. gr. og 1., 2. og 3. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014.

4. Bonnin i 14. og 15. gr. pessarar reglugerdar gilda ekki um vidskipti med verdbréf eda tengda gerninga vegna verdjoéfnunar
verdbréfa par sem:

a) verdjofnun er framkvaemd i takmarkadan tima,

b) videigandi upplysingar um verdjéfnunina eru birtar og tilkynntar 16gbserum yfirvoldum vidskiptavettvangsins i samreemi vid
5. mgr.,

c) farid er ad fullnegjandi takmoérkunum 4 verdi og

d) slik vidskipti uppfylla skilyrdin um verdjéfnun sem meelt er fyrir um i teeknilegu eftirlitsstodlunum sem um getur i 6. mgr.

5. Utgefendur, tilbodsgjafar eda adilar, sem taka ad sér verdjofnun skulu veita I6gbarum yfirvoldum vidskiptavettvangs, eigi sidar
en vid lok sjoundu, daglegu markadslotu eftir ad slik vidskipti fara fram, hvort heldur er fyrir hond fyrrnefndu adilanna eda ekki, allar
upplysingar um 611 verdjéfnunarvidskipti, sbr. p6 1. mgr. 23. gr.

6. Til ad tryggja samremda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp ad
teeknilegum framkvamdarstodlum til ad tilgreina skilyrdin sem endurkaupadatlanir og radstafanir vegna verdjéfnunar, sem um getur
il. og 4. mgr. skulu uppfylla, p.m.t. skilyrdin fyrir vidskipti, takmarkanir ad pvi er vardar tima og magn, birtingarskylda og kvod um
skyrslugjof og verdskilyrdi.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi frumvorp ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkveemdastjornina eigi
sidar en 3. juli 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. gr.
Undanpaga vegna starfsemi sem vardar peningastefnu og stefnu um skuldir hins opinbera og loftslagsstefnu
1. Pessi reglugerd gildir ekki um vidskipti, fyrirmeli eda atferli eftirfarandi adila i peim tilgangi ad fylgja peningamalastefnu,
gengisstefnu eda stefnu um skuldir hins opinbera:
a) aoildarriki,
b) videigandi adila sedlabankakerfis Evropu,

c) raduneyti, stofnun eda félog med sérstakan tilgang vegna eins eda fleiri adildarrikja eda adila sem kemur fram fyrir hond pess,

d) efum er ad raeda adildarriki sem er sambandsriki, adila sem er hluti af sambandsrikinu.



2. bessireglugerd gildir ekki um vidskipti, fyrirmeli eda atferli sem framkvamt er af framkvamdastjorninni eda 60rum opinberlega
tilnefndum stofnunum eda adilum sem koma fram fyrir peirra hond, vio framfylgd stefnu um skuldir hins opinbera.

bessi reglugerd gildir ekki um slik vidskipti, fyrirmeli eda atferli sem framkvaemt er af:
a) Sambandinu,

b) félagi med sérstakan tilgang vegna eins eda fleiri adildarrikja,

¢) Fjarfestingarbanka Evropu,

d) Evropska fjarmalastodugleikasjoonum,

e) Evropska stodugleikakerfinu,

f) alpjodlegri fjarmalastofnun sem tvo eda fleiri adildarriki hafa komid a ot og hefur pad markmid ad virkja fjarmagn og veita
fjarhagsadstod til handa peim adilum sinum sem eiga i alvarlegum fjarmoégnunarerfidleikum eda sja fram & slika erfidleika.

3. Dbessi reglugerd gildir ekki um starfsemi adildarrikis, framkvemdastjornarinnar eda annars opinberlega tilnefnds adila, eda adila
sem kemur fram fyrir peirra hond, sem vardar losunarheimildir og sem er framkvaemd til ad framfylgja stefnu Sambandsins um
losunarheimildir 1 samraemi vid tilskipun 2003/87/EB.

4.  Dbessi reglugerd gildir ekki um starfsemi adildarrikis, framkveemdastjornarinnar eda annars opinberlega tilnefnds adila, eda adila
sem kemur fram fyrir peirra hond, sem framkvemd er til ad framfylgja sameiginlegri landbuinadarstefnu eda sameiginlegri
sjavarutvegsstefnu Sambandsins i samremi vid gerdir sem sampykktar eru eda alpjodasamninga sem gerdir eru samkvemt
sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins.

5. Framkvaemdastjornin skal einnig hafa vald til a0 sampykkja framseldar gerdir i samreemi vio 35. gr. til ad rymka gildissvid
undanpagunnar sem um getur i 1. mgr. til ad hun gildi um tiltekna opinbera adila og sedlabanka pridju landa.

i pvi skyni skal framkvamdastjornin, eigi sidar en 3. jantar 2016, gera og leggja fram skyrslu til Evropupingsins og radsins par sem
lagt er mat & alpjoolega medferd opinberra adila sem falin er, eda hafa afskipti af, stjornun skulda rikissjods og sedlabanka pridju landa.

Skyrslan skal innihalda samanburdargreiningu & medhondlun pessara adila og sedlabanka innan lagaramma pridju landa asamt
aheettustyringarstoolunum sem eiga vid um vidskiptin sem pessir adilar og sedlabankar gera innan pessara l6gsagnarumdama. Ef
alyktad er i skyrslunni, einkum a0 pvi er vardar samanburdargreininguna, ad naudsynlegt s¢ ag veita sedlabonkum pessara pridju landa
undanpagu fra peningalegri abyrgd i tengslum vid skuldbindingarnar og bonnin i pessari reglugerd skal framkvemdastjoérnin rymka
gildissvid undanpagunnar sem um getur i 1. mgr. svo hun nai einnig yfir sedlabanka pessara pridju landa.

6.  Framkvaemdastjornin skal einnig hafa vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samremi vid 35. gr. til ad rymka gildissvid
undanpdgunnar sem sett er fram i 3. mgr. pannig ad hun nai yfir tilnefnda opinbera adila pridju landa sem hafa gert samninga vid
Sambandid skv. 25. gr. tilskipunar 2003/87/EB.

7.  bessi grein gildir ekki um adila sem starfa samkvamt radningarsamningi eda med 6drum heetti fyrir einingarnar, sem um getur i
pessari grein, ef pessir adilar framkvaema vidskipti eda fyrirmeaeli, eda taka patt i atferli, beint eda obeint, fyrir eigin reikning.

2.KAFLI
INNHERJAUPPLYSINGAR, INNHERJASVIK, OLOGLEG BIRTING UPPLYSINGA OG MARKADPSMISNOTKUN
7. gr.

Innherjaupplysingar



1. Ad pvi er vardar pessa reglugerd eru innherjaupplysingar eftirfarandi tegundir upplysinga:

a) sérstok vitneskja, sem ekki hefur verid gerd 6llum adgengileg og sem tengist, beint eda dbeint, einum eda fleiri Gtgefendum eda
einum eda fleiri fjarmalagerningum og sem, yrdi hun o6llum adgengileg, veri likleg til ad hafa marktek ahrif 4 verd
fjarmalagerninga eda tengdra, afleiddra fjarmalagerninga,

b) i tengslum vid hravoruafleidur, sérstok vitneskja, sem ekki hefur verid gerd 6llum adgengileg og sem tengist, beint eda Obeint,
einum eda fleiri slikum afleidum eda tengist beint vidkomandi stundarsamningi um hravorur og sem veri, yrdi hiin 6llum
adgengileg, likleg til ad hafa marktaek ahrif a verd slikra afleida eda tengdra stundarsamninga um hravorur og sem @tla matti med
skynsamlegum hatti ad verdi birtar almenningi, eda krafist er ad verdi birtar i samremi vid laga- eda regludkvaedi & Sambands-
eda landsstigi, reglur 4 markadi, samninga eda venjur 4 viokomandi markadi med hravoruafleidur eda nimarkadi,

¢) itengslum vid losunarheimildir eda uppbodsvorur & grundvelli peirra, sérstok vitneskja, sem ekki hefur verid gerd 6llum adgengileg
og sem tengist, beint eda Obeint, einum eda fleiri slikum gerningum og sem veri, yrdi hun 6llum adgengileg, likleg til ad hafa
marktek ahrif 4 verd slikra gerninga eda tengdra, afleiddra fjarmalagerninga,

d) ad pvi er vardar pa adila sem hefur verid falid pad ad gefa fyrirmaeli um fjarmalagerninga eru pad enn fremur upplysingar, sem
skjolsteedingur midlar og tengjast fyrirmeelum hans um fjarmalagerninga sem enn hefur ekki verid framfylgt, og er sérstok vitneskja
sem tengist, beint eda dbeint, einum eda fleiri utgefendum eda einum eda fleiri fjarmalagerningum og sem veeri, yroi hiin 6llum
adgengileg, likleg til ad hafa marktaek ahrif 4 verd pessara fjarmalagerninga, verd tengdra stundarsamninga um hravorur eda verd
tengdra, afleiddra fjarmalagerninga.

2. Vid beitingu 1. mgr. skal 1itid svo 4 ad upplysingar séu sérstok vitneskja ef paer gefa til kynna adsteedur sem eru fyrir hendi eda
sem &tla ma ad verdi fyrir hendi eda vidburd sem hefur att sér stad eda sem atla ma ad muni eiga sér stad og sem eru négu nakvamar
til ad unnt sé ad draga alyktun um moguleg ahrif peirra adsteedna eda vidburdar & verd fjarmalagerninga eda afleiddra fjarmalagerninga
sem peim tengjast, tengdra stundarsamninga um hravérur eda uppbodsvorur 4 grundvelli losunarheimildanna. I pessu sambandi, ef um
er ad raeda langvarandi ferli sem @tlad er ad na fram, eda veldur, tilteknum adstedum eda tilteknum atburdi ma lita & pessar
framtidaradsteedur eda -atburd, auk milliprepanna i ferlinu sem tengjast pvi ad na fram, eda veldur, pessum framtidaradsteedum eda -
atburdi, sem sérteeka vitneskju.

3. Milliprep i langvarandi ferli telst vera innherjaupplysingar ef pad, eitt og sér, uppfyllir vidmidanirnar um innherjaupplysingar
eins og um getur i pessari grein.

4. Adpvier vardar 1. mgr. er vitneskja sem veeri likleg til ad hafa veruleg ahrif 4 verd fjarmalagerninga, afleiddra fjarmalagerninga,
stundarsamninga um hradvorur sem peim tengjast eda uppbodsvorur 4 grundvelli losunarheimilda, yrdi hun gerd opinber, su vitneskja
sem likur eru & ad upplystur fjarfestir noti sem hluta af peim grunni sem hann eda hin byggir fjarfestingardkvardanir sinar 4.

Ef um er ad raxda patttakendur & markadnum med losunarheimildir, med samanlagda losun eda nafnvarmaafl vid eda undir
vidmidunarmérkunum sem sett eru i samremi vid adra undirgrein 2. mgr. 17. gr., teljast upplysingarnar um apreifanlega starfsemi
peirra ekki hafa markteek ahrif & verd losunarheimilda, uppbodsvara & grundvelli peirra eda afleidda fjarmalagerninga.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gefa ut vidmidunarreglur til ad koma 4 viomidunarskra, sem ekki er teemandi,
yfir upplysingar sem etla metti med skynsamlegum hzetti ad verdi birtar almenningi, eda krafist er ad verdi birtar i samreemi vid laga-
eda regluakvadi i Sambandinu eda landslog, reglur & markadi, samninga, venjur eda hefdir, um vidkomandi markadi med
hravoruafleidur eda numarkadi eins og um getur i b-1id 1. mgr. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal taka tilhlydilegt tillit
til sérstakra eiginleika pessara markada.

8. gr.
Innherjasvik

1. AQ bvi er vardar pessa reglugerd eru pad innherjasvik pegar adili byr yfir innherjaupplysingum og notar paer upplysingar til ad
kaupa eda selja, fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila, beint eda obeint, fjarmalagerninga sem pessar upplysingar varda.
Notkun innherjaupplysinga med pvi ad afturkalla eda breyta fyrirmeelum vardandi fjarmalagerning sem upplysingarnar varda ef
fyrirmaelin voru sett fram 48ur en hlutadeigandi adili fékk innherjaupplysingarnar telst einnig vera innherjasvik. { tengslum vid uppbod
a losunarheimildum eda 60rum uppbodsvorum & grundvelli peirra, sem eru geymdar samkvamt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010 naer
notkun innherjaupplysinga einnig yfir pad ad leggja fram, breyta eda afturkalla tilbod adila fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja



adila.

2. AdJ pvi er vardar pessa reglugerd er um ad reda tillogu um ad annar adili taki patt i innherjasvikum, eda hvatningu til ad taka patt
i innherjasvikum, ef adilinn byr yfir innherjaupplysingum og:

a) leggur til, 4 grundvelli peirra upplysinga, ad annar adili kaupi eda selji fjarmalagerninga sem upplysingarnar varda, eda hvetur til
a0 viokomandi adili framkvami slik kaup eda s6lu eda

b) leggur til, & grundvelli peirra upplysinga, ad annar adili afturkalli eda breyti fyrirmelum vardandi fjarmalagerning sem
upplysingarnar varda, eda hvetur til ad vidkomandi adili framkvaemi slika afturkdllun eda breytingu.

3. Effarid er a0 tilldgunum eda hvatningunni sem um getur i 2. mgr. telst pad vera innherjasvik i skilningi pessarar greinar ef adilinn
sem fer ad tillogunni eda hvatningunni veit eda atti ad vita ad htin er 4 grundvelli innherjaupplysinga.

4.  Pessi grein gildir um alla adila sem bua yfir innherjaupplysingum vegna pess:

a) aod beir sitja i stjornar-, framkvaemda- eda eftirlitsnefnd utgefandans eda patttakandans a4 markadi med losunarheimildir,

b) ad peir eiga eignarhlutdeild i eigin fé utgefandans eda patttakandans a4 markadi med losunarheimildir,

c) ad peir hafa adgang ad upplysingum i krafti starfs peirra, starfsgreinar eda hlutverks, eda

d) ad peir taka patt i afbrotastarfsemi.

bessi grein gildir einnig um alla adila sem bia yfir innherjaupplysingum vid adrar adstaedur en paer sem um getur i fyrstu undirgrein ef
sa aodili veit eda atti ad vita ad um innherjaupplysingar er ad reda.

5. Ef adilinn er 16gadili gildir pessi grein einnig, i samrami vid landslog, um einstaklingana sem taka patt i akvorduninni um ad
framkvama kaupin, s6luna, afturk6llunina eda breytinguna 4 fyrirmeelum fyrir reikning hlutadeigandi 16gadila.

9. gr.
Logmeett atferli

1. Ad pvi er vardar 8. og 14. gr. telst pad eitt ad 16gadili bui yfir, eda hafi buid yfir, innherjaupplysingum ekki jafngilda pvi ad sa
adili hafi notad paer upplysingar og par med tekid patt i innherjasvikum & grundvelli kaupa eda solu, ef sa 16gadili:

a) hefur komid 4, hrundid i framkveemd og vidhaldid fullnegjandi og arangursriku fyrirkomulagi og verklagi, sem med skilvirkum
heetti tryggir ad hvorki einstaklingurinn, sem tok akvordunina fyrir hans hond um ad kaupa eda selja fjarmalagerning sem
upplysingarnar varda, né annar einstaklingur sem getur hafa haft ahrif 4 pa akvoroun, hafi buid yfir innherjaupplysingunum og

b) hefur ekki hvatt til, maelt meo, talid & eda med 6drum heetti haft ahrif & einstaklinginn sem, fyrir hond 16gadilans, hefur keypt eda
selt fjarmalagerninga sem upplysingarnar varda.

2. AQ pvi er vardar 8. og 14. gr. telst pad eitt ad adili bui yfir innherjaupplysingum ekki jafngilda pvi ad sa adili hafi notad peer
upplysingar og par med tekid patt i innherjasvikum a grundvelli kaupa eda sdlu, ef sa adgili:

a) er vioskiptavaki fyrir fjarmalagerninginn sem pessar upplysingar varda eda hefur heimild til ad koma fram sem motadili, og ef
kaup eda sala fjarmalagerninga sem pessar upplysingar varda er framkveemd 4 l6gmeetan hatt vio edlilega framkvamd starfsemi
hans sem vidskiptavaki eda sem moétadili ad pvi er vardar pennan fjarmalagerning, eda



b) hefur heimild til ad framkvema fyrirmeli fyrir hond pridja adila og til ad kaupa eda selja fjarmalagerninga sem fyrirmelin eiga
vid, er latinn framkvaema slik fyrirmali 4 16gmeetan hatt vid eodlilega framkveemd & starfi, starfsgrein eda hlutverki viokomandi
adila.

3. Ad pvi er vardar 8. og 14. grein telst pad eitt ad adili bui yfir innherjaupplysingum ekki jatngilda pvi ad sé adili hafi notad paer
upplysingar og par med tekid patt i innherjasvikum a grundvelli kaupa eda solu, ef sa adili framkvaemir vidskipti til ad kaupa eda selja
fjarmalagerning og ad vidkomandi vidskipti séu framkvemd i peim tilgangi ad uppfylla i géori tru skuldbindingu sem er fallin {
gjalddaga en ekki til ad snidganga bann gegn innherjasvikum og:

a) ad su skuldbinding sé vegna fyrirmela sem gefin eru, eda samnings sem gerdur er, adur en hlutadeigandi adili fékk
innherjaupplysingar eda

b) ad vidkomandi vidskipti séu framkvaemd til ad uppfylla skyldu samkvaemt 16gum eda reglum sem kom til 4dur en hlutadeigandi
adili bjo yfir innherjaupplysingum.

4. AOQ pvi er vardar 8. og 14. grein telst pad eitt ad adili bui yfir innherjaupplysingum ekki jafngilda pvi ad sa adili hafi notad peer
upplysingar og par med tekid patt i innherjasvikum, ef sa adili hefur fengid innherjaupplysingarnar vid framkvaemd opinberrar yfirtoku
eda samruna vid félag og notar vidkomandi innherjaupplysingar eingdngu i peim tilgangi ad halda 4fram med samrunann eda
yfirtokuna, ad pvi tilskildu ad allar innherjaupplysingar hafi verid birtar almenningi eda séu med O60rum heetti ekki lengur
innherjaupplysingar pegar samruninn er sampykktur eda hluthafar i félaginu sampykkja yfirtokuna.

bessi malsgrein gildir ekki um uppbyggingu hagsmuna.

5. AOd pvi er vardar 8. og 14. grein telst pad eitt ad adili noti eigin vitneskju um ad hann eda hun hafi tekid akvordun um ad kaupa
eda selja fjarmalagerning vid kaup eda s6lu a pessum fjarmalagerningum ekki jafngilda notkun innherjaupplysinga.

6.  bratt fyrir 1.-5. mgr. pessarar greinar getur pad samt talist vera brot gegn banninu vid innherjasvikum, sem sett er fram i 14. gr.,
ef 16gbert yfirvald kemst ad peirri nidurstodu ad 6logmeet asteeda var fyrir fyrirmaelunum um ad eiga vidskipti, vidskiptunum eda
hlutadeigandi atferli.

10. gr.
Ologmazet birting innherjaupplysinga

1. Ad bvi er vardar pessa reglugerd er pad 6logmeet birting innherjaupplysinga pegar adili byr yfir innherjaupplysingum og birtir
6drum adila par upplysingar nema pegar birtingin fer fram vid edlilega framkvamd starfs, starfsgreinar eda hlutverks.

bessi malsgrein gildir um alla einstaklinga eda 16gadila vid peer adsteedur sem um getur i 4. mgr. 8. gr.

2. A9 Dpvi er vardar pessa reglugerd telst birting medmaela eda hvatningar, sem um getur i 2. mgr. 8. gr., sidar vera 6l6gmeet birting
innherjaupplysinga samkvamt pessari grein ef adilinn sem birtir medmalin eda hvatninguna veit eda tti ad vita ad hun er 4 grundvelli
innherjaupplysinga.

11. gr.
Markadsathuganir

1. Markadsathugun felur i sér sendingu upplysinga, fyrir tilkynningu um vidskipti, til eins eda fleiri mogulegra fjarfesta til ad kanna
ahuga peirra & mogulegum vidskiptum og skilyrdum sem varda pau, s.s. mogulegt umfang peirra eda verdlagningu, fra:

a) utgefanda,
b) sidari tilbodsgjafa fjarmalagernings, i sliku magni eda sliku virdi ad vidskiptin eru adgreind fra hefdbundnum vidskiptum og fela i

sér s6luadferd & grundvelli fyrirframgerds mats & mogulegum ahuga mogulegra fjarfesta,

c) Datttakanda 4 makadi med losunarheimildir eda



d) pridja adila sem kemur fram fyrir hond eda fyrir reikning adila sem um getur i a-, b- eda c-1id.

2. Med fyrirvara um 3. mgr. 23. gr. telst pad einnig vera markadsathugun ef adili, sem atlar ad gera yfirtdkutilbod i verdbréf félags
eda fyrirhugar samruna vid adila sem eiga rétt a verdbréfunum, birtir innherjaupplysingar ad pvi tilskildu ad:

a) upplysingarnar séu naudsynlegar til ad gera adilunum sem eiga rétt 4 verobréfunum kleift ad mynda sér skodun a pvi hvort peir
vilja bjoda verdbréfin og

b) réttmeet porf sé a vilja adilanna, sem eiga rétt & verdbréfunum, til ad bjoda verdbréf sin vegna akvordunarinnar um ad framkvama
yfirtokutilbodid eda samrunann.

3. Markadsadili sem birtir upplysingar skal, adur en hann framkvaemir markadsathugun, taka sérstaklega til athugunar hvort
markadsathugunin felur 1 sér birtingu innherjaupplysinga. Markadsadili sem birtir upplysingar skal halda skra yfir nidurstéou sina og
astedurnar fyrir henni. Hann skal einnig leggja fram skrifleg gogn fyrir logbeera yfirvaldid sé pess 6skad. bessi skylda gildir um hverja
birtingu upplysinga 4 medan markadsathugunin stendur yfir. Markadsadili sem birtir upplysingar skal uppfeera skriflegu gognin sem
um getur i pessari malsgrein til samraemis vid pad.

4. A0 pvi er vardar 1. mgr. 10. gr. telst birting innherjaupplysinga, sem fram fer & medan 4 markadsathuguninni stendur, vera
framkveemd vid edlilega framkvamd starfs, starfsgreinar eda hlutverks adila ef markadsadilinn sem birtir upplysingar uppfyllir 3. og
5. mgr. pessarar greinar.

5. AOd pvi er vardar 4. mgr. skal markadsadilinn, sem birtir upplysingarnar, adur en hann birtir peer:

a) fa sampykki adilans, sem tekur vid markadsathuguninni, fyrir ad hann taki & moti innherjaupplysingum,

b) upplysa adilann sem tekur vid markadsathuguninni ad honum sé bannad ad nota paer upplysingar, eda reyna ad nota per, til ad
kaupa eoa selja, fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila, beint eda obeint, fjarmalagerninga sem pessar upplysingar varda,

c) upplysa adilann sem tekur vid markadsathuguninni um ad honum sé bannad ad nota eda reyna ad nota par upplysingar, med pvi
a0 afturkalla eda breyta fyrirmalum sem pegar hafa verid gefin vardandi fjarmalagerning sem pessar upplysingar varda og

d) upplysa adilann sem fzer markadsathugunina ad med pvi ad sampykkja ad taka vid upplysingunum sé¢ hann skuldbundinn til ad
halda trinad um peer.

Markadsadilinn sem birtir upplysingar skal gera og vidhalda skra yfir allar upplysingarnar, sem veittar eru adilanum sem fer
markadsathugunina, p.m.t. upplysingarnar sem veittar eru i samremi vid a- til d-lid fyrstu undirgreinar, og deili 4 mégulegum
fjarfestum sem upplysingarnar hafa verid birtar, p.m.t. en p6 ekki takmarkad vid 16gadila og einstaklinga sem koma fram fyrir hond
hins mogulega fjarfestis, og dagsetningu og timasetningu hverrar birtingar. Markadsadili sem birtir upplysingar skal afhenda 16gbeera
yfirvaldinu pa skra samkvaemt beidni.

6.  Ef upplysingar sem hafa verid birtar vid markadsathugun eru ekki lengur innherjaupplysingar samkvaemt mati markadsadilans
sem birtir upplysingarnar skal markadsadilinn sem birtir upplysingarnar upplysa vidtakandann til samreemis vid pad, eins fljott og
mogulegt er.

Markadsadilinn sem birtir upplysingar skal halda skra yfir upplysingarnar sem veittar eru i samraemi vid pessa malsgrein og athenda
hana 16gbeera yfirvaldinu ef pad dskar pess.

7.  bratt fyrir dkvaedi pessarar greinar skal adilinn sem tekur vid markadsathuguninni sjalfur meta hvort hann byr yfir
innherjaupplysingum eda hvenar hann byr ekki lengur yfir peim.



8. Markadsadilinn sem birtir upplysingar skal geyma skrarnar sem um getur i pessari grein i ad lagmarki fimm ar.

9. Til ad tryggja samremda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstodlum til ad akvarda videigandi fyrirkomulag, verklag og krofur um skraahald fyrir adila til ad uppfylla
krofurnar sem meelt er fyrirumi4., 5., 6. og 8. mgr.

Evrépska verdbrétamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi frumvorp ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina eigi
sidar en 3. juli 2015.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vido 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

10. Til ad tryggja samraemd skilyrdi beitingar pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp ad
teeknilegum framkvemdarstodlum til ad tilgreina kerfin og snid tilkynninganna sem adilar skulu nota til ad uppfylla kréfurnar sem
komid er amed 4., 5., 6. og 8. mgr. pessarar greinar, einkum nakvaemt snid skranna sem um getur i 4.—8. mgr. og teeknilegu adferdirnar
fyrir videigandi sendingu upplysinganna sem um getur i 6. mgr. til adilans sem feer markadsathugunina.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram bpetta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstoolum fyrir
framkvemdastjornina eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkvamdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

11. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samraemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, gefa ut vidmidunarreglur til adila
sem fa markadsathugun, ad pvi er vardar:

a) peettina sem slikir adilar skulu taka tillit til pegar upplysingar eru birtar peim sem hluti af markadsathugun til ad peir geti metid
hvort upplysingarnar séu innherjaupplysingar,

b) radstafanirnar sem slikir adilar skulu gera, ef peir hafa fengid innherjaupplysingar, til ad uppfylla 8. og 10. gr. pessarar reglugerdar
og

c) skrarnar sem slikir adilar skulu vidhalda til ad syna fram & ad peir uppfylli 8. og 10. gr. pessarar reglugerdar.

12. gr.
Markadsmisnotkun

1. Ad pvi er vardar pessa reglugerd tekur markadsmisnotkun til eftirfarandi starfsemi:

a) ad stofna til vidskipta, gefa fyrirmeeli um vidskipti eda annad atferli sem:

i. gefur, eda liklegt er ad gefi, rangar eda misvisandi visbendingar um frambod 4, eftirspurn eftir eda verd & fjarmalagerningi,
stundarsamningi um hravorur sem honum tengist eda uppbodsvoru & grundvelli losunarheimilda, eda

ii. tryggir, eda liklegt er ad tryggi, verd 4 einum eda fleiri fjarmalagerningum, tengdum stundarsamningi um hravorur eda
uppbodsvoru & grundvelli losunarheimilda, sem er afbrigdilegt eda tilbaio,

nema viokomandi adili stofni til vidskipta, gefi fyrirmaeli um vidskipti eda annad atferli hans stadfesti ad slik vidskipti, fyrirmeli
eda atferli hafi fario fram af 16gmatum astaedum og sé i samremi vid vidurkennda markadsvenju eins og komid er a skv. 13. gr.,

b) ad stofna til vidskipta, gefa fyrirmeeli um vidskipti eda adra adgerd eda atferli sem hefur eda hefur liklega ahrif 4 verd 4 einum eda
fleiri fjarmalagerningum, tengdum stundarsamningi um hravérur eda uppbodsvoru a grundvelli losunarheimilda, par sem



<)

d)

a)

b)

<)

d)

e)

3.

gyllibodum eda 6dru, sem er misvisandi eda sviksamlegt, er beitt,

ad midla upplysingum gegnum fjolmidla, p.m.t. Netid, eda med einhverjum 6drum haetti sem gefur eda liklegt er ad gefi rangar eda
misvisandi visbendingar um frambod 4, eftirspurn eftir eda verd 4 fjarmalagerningi, tengdum stundarsamningi um hravorur eda
uppbodsvoru 4 grundvelli losunarheimilda eda tryggi, eda er liklegt til ad tryggja, verd 4 einum eda fleiri fjarmalagerningum,
tengdum stundarsamningi um hravoérur eda uppbodsvoru & grundvelli losunarheimilda, sem er afbrigdilegt eda tilbuid, p.m.t. ad
breida Ut sogusagnir, pegar adilinn, sem sa um ad miola upplysingunum, vissi eda hefoi att ad vita ad per veru rangar eda
misvisandi,

ad senda rangar eda misvisandi upplysingar eda leggja fram misvisandi inntaksgdgn i tengslum vid viomidun ef adilinn sem sendi
upplysingarnar eda lagdi fram inntaksgdgnin vissi eda hefdi matt vita ad pau voru rong eda misvisandi, eda annad atferli sem
hagraedir utreikningi &4 vidmidun.

Eftirfarandi atferli telst, m.a., vera markadsmisnotkun:

framferdi par sem adili eda nokkrir adilar i samstarfi nd markadsradandi stodu vid frambod 4 eda eftirspurn eftir fjarmalagerningi,
tengdum stundarsamningi um hravorur eda uppbodsvoru & grundvelli losunarheimilda, sem hefur i f6r med sér, eda hefur liklega i
for med sér, bein eda dbein ahrif 4 kaup- eda sdluverd eda skapar, eda skapar liklega, 6nnur 6sanngjoérn vidskiptakjor,

kaup eda sala 4 fjarmalagerningi, vid opnun eda lokun markadar, sem er misvisandi, eda liklega misvisandi, gagnvart fjarfestum
sem taka dkvardanir 4 grundvelli verds sem er birt, p.m.t. verd vid opnun eda lokaverd,

a0 leggja fram pontun a vidskiptavettvangi, p.m.t. afturkéllun eda breyting 4 henni, med tiltakum vidskiptaadferdum, p.m.t. med
rafrenum heetti, s.s. algrims- og hatidnividskiptum, og sem hafa einhver peirra dhrifa sem um getur i a- eda b-1id 1. mgr. med pvi
ad:

i. trufla eda fresta starfsemi vidskiptakerfis vidskiptavettvangsins eda vera likleg til ad gera pad,

ii. torvelda 60rum adilum ad greina raunverulegar pantanir i vidskiptakerfi vioskiptavettvangsins, eda vera likleg til ad gera pao,
p.m.t. med pvi ad setja fram pantanir sem valda yfiralagi eda roskun & tilbodsskranni eda

iii. med pvi ad skapa, eda vera likleg til ad skapa, rangar eda misvisandi visbendingar um frambod 4, eda eftirspurn eftir eda verdi
a fjarmalagerningi, einkum med pvi ad setja fram pantanir eda hefja eda auka leitni,

a0 notfaera sér, 60ru hverju eda reglulega, adgang ad hefdbundnum eda rafrenum midlum med pvi ad lata i ljos alit sitt &
fjarmalagerningi, tengdum stundarsamningi um hravorur eda uppbodsvoru a grundvelli losunarheimilda (eda 6beint 4 utgefanda
pess) en hafa adur eignast hluta pess gernings, tengds stundarsamnings um hravorur eda uppbodsvoru & grundvelli losunarheimilda
og hagnast sidan & pvi hvada ahrif afstadan, sem latin var i 1jos, hefur & verd gerningsins, tengds stundarsamnings um hravorur eda
uppbodsvoru a grundvelli losunarheimilda an pess ad greina samtimis opinberlega fra hagsmunadrekstrum 4 réttan og skilvirkan
hatt,

kaup e0a sala 4 eftirmarkadinum & losunarheimildum eda skyldum afleidum adur en uppbod fer fram samkveemt reglugerd (ESB)
nr. 1031/2010, sem hefur i f6r med sér pau ahrif ad halda uppbodsverdi uppbodsvoru vid dedlilegt eda tilbuid mark eda sem blekkir
bjédendur & uppbodunum,

Vid beitingu a- og b-lidar 1. mgr., og an bess ad hafa ahrif 4 birtingarmynd atferlis sem sett er fram i 2. mgr., eru i 1. vidauka

skilgreindir visarnir, sem ekki eru teemandi, ad pvi er vardar beitingu gylliboda eda annars sem er misvisandi eda sviksamlegt, og

visarnir, sem ekki eru temandi, i tengslum vid rangar eda misvisandi visbendingar og vid ad tryggja 6edlilegt verd.

4.

Ef adilinn sem um getur i pessari grein er 16gadili gildir pessi grein einnig, i samreemi vid landslog, um einstaklingana sem taka

patt i akvorouninni um ad framkvaema starfsemi fyrir reikning hlutadeigandi 16gadila.

5.

Framkvamdastjornin skal hafa umbod til pess ad sampykkja framseldar gerdir, i samremi vid 35. gr., sem tilgreina visana sem

meelt er fyrir um i I. vidauka, til ad skyra pzetti peirra og taka tillit til teekniprounar a fjarmalamérkudum.



13. gr.

Vidurkenndar markadsvenjur

1.  Bannid sem um getur i 15. gr. gildir ekki um starfsemina sem um getur i a-1id 1. mgr. 12. gr. ad pvi tilskildu ad vidkomandi adili
stofni til vidskipta, gefi fyrirmeeli um vidskipti eda annad atferli hans stadfesti ad slik vidskipti, fyrirmeli eda atferli hafi farid fram af
16gmatum asteedum og sé i samremi vid vidurkennda markadsvenju eins og komid er 4 samkvamt pessari grein.

2. Logbert yfirvald getur komid & fot vidurkenndri markadsvenju, med tilliti til eftirfarandi vidmidana:

a) hvort markadsvenjan veitir umtalsvert gagnsaei 4 markadnum,

b) hvort markadsvenjan tryggir mikla vernd fyrir starfsemi markadsaflanna og edlilegt samspil frambods og eftirspurnar,

¢) hvort markadsvenjan hefur jakvaed ahrif a seljanleika og skilvirkni & markadi,

d) hvort tekid er tillit til, med vidkomandi markadsvenju sem um raedir, fjarfestingaradferda vidkomandi markadar og markadsadilum
gert kleift ad bregdast vid peim nyju markadsadsteedum, sem pessi venja skapar, a réttan hatt og timanlega,

e) hvort markadsvenjan velur ekki ahettu fyrir heildarvirkni markada, sem tengjast beint eda dbeint, hvort sem peir eru skipulegir
eda ekki, a0 pvi er vardar viokomandi fjarmalagerning innan alls Sambandsins,

f) nidurstddur allra rannsdkna 16gbaerra yfirvalda eda annarra yfirvalda & vidkomandi markadsvenju, einkum hvort vidkomandi
markadsvenja brjota i baga vid 16g eda reglur, sem atlad er ad koma i veg fyrir markadssvik, eda sidareglur, an tillits til pess hvort
huan vardar viokomandi markad, eda markadi sem tengjast henni beint eda 6beint, innan Sambandsins, og

g) einkenni i uppbyggingu vidkomandi markadar, m.a. hvort hann er skipulegur eda ekki, gerdir fjarmalagerninga sem vidskipti eru
stundud med og hvers konar markadsadilar, p.m.t. hversu mikil patttaka smasélufjarfesta er a vidkomandi markaoi.

Markadsvenja sem 16gbart yfirvald hefur komid 4 sem vidurkenndri markadsvenju & tilteknum markadi telst ekki gilda um adra
markadi nema logber yfirvold peirra markada hafi sampykkt pa venju samkvamt pessari grein.

3. Adur en 16gbart yfirvald kemur 4 vidurkenndri markadsvenju i samraemi vid 2. mgr. skal 15gbaera yfirvaldid tilkynna Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og 6drum 16gbarum yfirvoldum um fyriretlan sina um ad koma 4 vidurkenndri markadsvenju og
veita upplysingar um matid sem gert er i samraemi vid vidmidanirnar sem melt er fyrir um i 2. mgr. Slika tilkynningu skal senda a.m.k.
premur manudum adur en vidurkenndu markadsvenjunni er &tlad ad taka gildi.

4.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, innan tveggja manada fra viotdku tilkynningarinnar, gefa 16gbara yfirvaldinu,
sem sendir tilkynninguna, alit & pvi hvort vidurkennda markadsvenjan samramist 2. mgr. og teknilegu eftirlitsstoolunum, sem
sampykktir eru skv. 7. mgr. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal einnig meta hvort pad ad koma 4 hinni vidurkenndu
markadsvenju Ognar tiltrd 4 markadi 4 fjarmalamarkadi Sambandsins. Alitid skal birt 4 vefsetri Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

5. Ef logbert yfirvald kemur 4 fot vidurkenndri markadsvenju pvert 4 alit Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem
gefid er 1 samraemi vid 4. mgr., skal pad birta tilkynningu & vefsetri sinu, innan 24 klukkustunda fra pvi ad vidurkenndu venjunni er
komid 4, p.m.t. astaeda pess ad vidurkennda markadsvenjan o6gnar ekki tiltra & markadi.

6. Eflogbert yfirvald telur ad annad 16gbart yfirvald hafi komio & fot vidurkenndri markadsvenju, sem uppfyllir ekki vidmidin sem
sett eru fram i 2. mgr., skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin adstoda hlutadeigandi yfirvold vid ad komast ad samkomulagi
i samraemi vid valdheimildir peirra skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.



Ef hlutadeigandi 16gber yfirvold komast ekki ad samkomulagi getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin tekid dkvordun i
samraemi vid 3. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

7. Til ad tryggja samremda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp ad
teknilegum framkvemdarstodlum sem tilgreinir vidmidanirnar, verklagsreglurnar og krofurnar um ad koma & vidurkenndri
markadsvenju skv. 2., 3. og 4. mgr. og krofurnar um ad vidhalda henni, nema hana ur gildi eda breyta skilyrdunum um sampykki &
henni.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi frumvorp ad teknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkveemdastjornina eigi
sidar en 3. juli 2015.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

8. Logber yfirvold skulu endurskoda reglulega, og a.m.k. 4 tveggja ara fresti, vidurkenndu markadsvenjurnar sem pau hafa komid
a, einkum me0 tilliti til verulegra breytinga 4 vidkomandi markadsumhverfi, s.s. breytinga & vidskiptareglum eda a innvioum markada,
med pad fyrir augum ad dkvarda hvort eigi ad vidhalda peim, nema peer tr gildi eda breyta skilyrdunum um sampykki peirra.

9. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu skra yfir vidurkenndar markadsvenjur og i hvada
adildarrikjum peer gilda.

10. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal fylgjast med beitingu vidurkenndra markadsvenja og leggja fram arsskyrslu til
framkveemdastjornarinnar um pad med hvada hetti peim er beitt 4 hlutadeigandi mérkudum.

11. Logber yfirvold skulu tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um vidurkenndu markadsvenjurnar sem pau hafa
komid & fyrir 2. juli 2014 innan priggja manada fra gildistoku teknilegu eftirlitsstadlanna sem um getur i 7. mgr.

Viourkenndu markadsvenjurnar, sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, skulu gilda afram i hlutadeigandi adildarrikjum
par til logbert yfirvald hefur tekid 4kvordun um Aaframhald 4 peirri  venju ad fengnu aliti  Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skv. 4. mgr.

14. gr.
Bann vio innherjasvikum og 6l6gmeetri birtingu innherjaupplysinga

Aoili skal hvorki:
a) taka patt eda reyna ad taka patt i innherjasvikum,
b) leggja til ad annar adili taki patt i innherjasvikum eda hvetja annan adila til ad taka patt { innherjasvikum né

c) birta med 6logmatum haetti innherjaupplysingar.

15. gr.

Bann vio markadsmisnotkun

AAdili skal hvorki taka patt né reyna a0 taka patt i markadsmisnotkun.

16. gr.
Forvarnir og greining 4 markadssvikum

1.  Markadsrekendur og verdbréfafyrirtaeki sem starfraekja vidskiptavettvang skulu koma a fot og vidhalda skilvirku fyrirkomulagi,
kerfum og verklagi sem midar ad pvi ad koma i veg fyrir og greina innherjasvik, markadsmisnotkun og tilraunir til innherjasvika og
markadsmisnotkunar i samremi vid 31. og 54. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.



Adili sem um getur i fyrstu undirgrein skal tilkynna an tafar um fyrirmeeli og vidskipti, p.m.t. afturk6llun og breytingu 4 peim, sem
geti verid innherjasvik, markadsmisnotkun eda tilraun til innherjasvika og markadsmisnotkunar, til 16gbeers yfirvalds
vidskiptavettvangsins.

2. Adili sem sér um eda framkvaemir vioskipti sem fagmadur skal koma 4 og viohalda skilvirku fyrirkomulagi, kerfum og verklagi
til a0 greina og skyra fra grunsamlegum fyrirmaelum og vidskiptum. Ef slikur adili hefur réttmaetan grun um ad fyrirmeeli eda vidskipti
me0 fjarmalagerning, hvort sem pau eru innan eda utan vidskiptavettvangs, geetu falio i sér innherjasvik, markadsmisnotkun eda tilraun
til innherjasvika eda markadsmisnotkunar, skal adilinn tilkynna 16gbserum yfirvéldum pad an tafar eins og um getur i 3. megr.

3. Me0 fyrirvara um 22. gr. skulu adilar, sem sja um eda framkvama vidskipti sem fagmenn, fara ad peim reglum, sem gilda um
tilkynningar i pvi adildarriki par sem beir eru skradir eda hafa adalskrifstofur, eda, ef um utiba er ad reda, i adildarrikinu par sem
utibtid er stadsett. Tilkynningunni skal beint til 16gbeers yfirvalds i pvi adildarriki.

4. Logber yfirvold sem um getur i 3. mgr. sem fa tilkynninguna um grunsamleg fyrirmali og vidskipti skulu senda slikar
upplysingar an tafar til 16gbeerra yfirvalda hlutadeigandi vidskiptavettvangs.

5. Til ad tryggja samreemda samramingu & pessari grein skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp ad
teeknilegum framkvaemdarst6dlum til ad dkvarda:

a) videigandi fyrirkomulag, kerfi og verklagsreglur fyrir adila til ad uppfylla kréfurnar sem komid er 4 i 1. og 2. mgr. og

b) snid tilkynninganna sem adilar skulu nota til ad uppfylla krofurnar sem komid er 41 1. og 2. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstoolum fyrir framkvamdastjornina eigi
sidar en 3. juli 2016.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. KAFLI

KROFUR UM UPPLYSINGAGJOF
17. gr.
Opinber birting innherjaupplysinga

1. Utgefandi skal upplysa almenning eins fljott og mogulegt er um innherjaupplysingar sem varda beint viSkomandi utgefanda.

Utgefandinn skal sj til pess ad innherjaupplysingar séu birtar opinberlega pannig ad almenningur f4i skjotan adgang ad upplysingunum
og geti lagt fullkomid og nakvaemt mat &4 paer i teka tid og, eftir atvikum, i opinbera kerfinu, sem um getur i 21. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB (>*). Utgefandinn skal ekki sameina opinbera birtingu innherjaupplysinga og markadssetningu
starfsemi sinnar. Utgefandinn skal birta og vidhalda 6llum innherjaupplysingum, sem krafist er ad birtar séu opinberlega, 4 vefsetri
sinu { a.m.k. fimm éar.

bessi grein gildir um ttgefendur sem hafa 6skad eftir eda heimilad toku fjarmalagerninga til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi
i adildarriki eda, ef um er ad reda gerninga sem adeins eru vidskipti med 4 markadstorgi fjarmalagerninga eda 4 skipulegum
vidskiptavettvangi, Gtgefendur sem hafa heimilad ad fjarmalagerningar peirra séu teknir til vidskipta & markadstorgi fjarmalagerninga
eda a skipulegum vidskiptavettvangi eda hafa oskad eftir ad fjarmalagerningar peirra verdi teknir til vidskipta & markadstorgi
fjarmalagerninga i adildarriki.

2.  Patttakandi 4 markadi med losunarheimildir skal birta opinberlega, med skilvirkum hetti og timanlega, innherjaupplysingar um
losunarheimildir sem hann 4 vegna vidskipta sinna, p.m.t. flugstarfsemi eins og tilgreint er i I. vidauka vid tilskipun 2003/87/EB eda

(24)  Tilskipun Evropupingsins og ridsins 2004/109/EB fi 15. desember 2004 um samhiefingu krafia um gagnsi  engslum vid upplsingar um igefendur verbréfa sem eru skrdd  skipulegan markad o um breytinga d tlkipun 2001/34/EB (Stji. ESB L 390,

31.12.2004, bls. 38).



stoovar i skilningi e-lidar 3. gr. peirrar tilskipunar sem hlutadeigandi patttakandi, eda modurfélag hans eda tengt félag, 4 eda hefur
yfirrad yfir eda rekstrarstarfsemi sem péatttakandi, eda modurfélag hans eda tengt félag, ber abyrgd 4, ad hluta til eda ad dllu leyti. Ad
pvi er vardar stodvar skal slik birting upplysinga taka til upplysinga sem skipta mali fyrir afkastagetu og nytingu stodva, p.m.t.
skipulagdur eda oskipulagdur otilteekileiki pessara stoova.

Fyrsta undirgrein gildir ekki um patttakanda 4 markadi med losunarheimildir ef st6din eda flugstarfsemi sem hann &, styrir eda ber
abyrgd 4, losadi 4 nastlidnu ari ekki umfram lagmarksmork koltvisyringsigildis og, ef hann stundar brennslustarfsemi, hafa haft
nafnvarmaafl sem var ekki umfram lagmarksmorkin.

Framkvamdastjornin skal hafa umbo0 til pess ad sampykkja framseldar gerdir, i samraemi vid 35. gr., sem koma 4 fot lagmarki vardandi
koltvisyringsigildi og lagmarki vardandi nafnvarmaafl ad pvi er vardar beitingu undanpagunnar sem kvedid er 4 um i annarri undirgrein
pessarar greinar.

3. Framkvamdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 35. gr. sem tilgreina 16gbera yfirvaldio
ad pvi er vardar tilkynningarnar i 4. og 5. mgr. pessarar greinar.

4. Utgefandi eda patttakandi 4 markadi med losunarheimildir getur, 4 eigin abyrgd, frestad opinberri birtingu innherjaupplysinga ad
pvi tilskildu ad 61l eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) tafarlaus birting upplysinga er likleg til ad hafa ahrif & l6gmata hagsmuni utgefandans eda patttakandans & markadi med
losunarheimildir,

b) tof a birtingu upplysinga er ekki likleg til a0 villa um fyrir almenningi,
c) utgefandinn eda patttakandinn & markadi med losunarheimildir getur tryggt upplysingaleynd um pessar upplysingar.

Efum er ad reda langvarandi ferli sem gerist i 4fongum og er &tlad ad na fram, eda veldur, tilteknum adstaedum eda tilteknum atburdi
getur utgefandi eda patttakandi 4 markadi med losunarheimildir, & eigin abyrgd, frestad opinberri birtingu innherjaupplysinga um petta
ferli, med fyrirvara um a-, b- og c-1id fyrstu undirgreinar.

Ef utgefandi eda patttakandi & markadi med losunarheimildir hefur frestad birtingu innherjaupplysinga samkvamt pessari grein skal
hann upplysa 16gbera yfirvaldio sem tilgreint er skv. 3. mgr. um ad birtingu upplysinganna hafi verid frestad og leggja fram skriflega
utskyringu 4 pvi hvernig skilyrdin sem sett eru fram i pessari malsgrein hafi verid uppfyllt, pegar i stad eftir ad upplysingarnar eru
birtar almenningi. Ad 6drum kosti geta adildarriki kvedid 4 um ad skra yfir slikar utskyringar sé adeins 16g0 fram ad fenginni beidni
16gbera yfirvaldsins sem tilgreint er skv. 3. mgr.

5. Til ad vidhalda stodugleika fjarmalakerfisins getur utgefandi sem er lanastofnun eda fjarmalastofnun, & eigin abyrgo, frestad
opinberri birtingu innherjaupplysinga, p.m.t. upplysingar sem varda timabundna lausafjarerfidleika og, einkum, porf 4 ad fa timabundna
lausafjaradstod fra sedlabanka eda lanveitanda til prautavara, ad pvi tilskildu ad 61l eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) birting innherjaupplysinganna felur i sér haettu 4 ad grafid verdi undan fjarmalastoougleika Gtgefandans og fjarmalakerfisins,
b) pad eru hagsmunir almennings ad fresta birtingu upplysinganna,
c) hagt er a0 tryggja leynd vidkomandi upplysinga og

d) logbera yfirvaldio sem tilgreint er skv. 3. mgr. hefur sampykkt frestunina & grundvelli pess ad skilyrdin sem sett eru fram i a-, b-
og c-1i0 séu uppfyllt.

6.  AJ pvi er vardar a- til d-1id 5. mgr. skal Gtgefandi tilkynna 16gbzru yfirvaldi sem tilgreint er skv. 3. mgr. um fyriretlan sina ad



fresta birtingu innherjaupplysinganna og leggja fram sénnun a pvi ad skilyrdin sem sett eru fram i a-, b- og c-1id 5. mgr. séu uppfyllt.
Logbaert yfirvald sem tilgreint er skv. 3. mgr. skal hafa samrad vid, eins og vid 4, sedlabanka adildarrikisins eda
pjo6ohagsvaridaryfirvaldid, ef sliku yfirvaldi hefur verid komid 4 fot, eda, ad 6drum kosti, eftirfarandi yfirvold:

a) ef utgefandinn er lanastofnun eda verdbréfafyrirtaeki, tilnefnt yfirvald i samreemi vid 1. mgr. 133. gr. tilskipunar Evropupingsins
og radsins 2013/36/ESB (%),

b) 16drum tilvikum en peim sem um getur i a-1id, 611 6nnur landsyfirvold sem bera abyrgo 4 eftirliti med utgefanda.

Logbert yfirvald sem tilgreint er skv. 3. mgr. skal sja til pess ad birtingu innherjaupplysinganna sé adeins frestad um timabil sem
naudsynlegt er fyrir hagsmuni almennings. Logbeert yfirvald sem tilgreint er skv. 3. mgr. skal meta a.m.k. vikulega hvort skilyrdin sem
sett eru fram i a-, b- og c-1id 5. mgr. séu ennpa uppfylit.

Ef 16gbeert yfirvald sem tilgreint er skv. 3. mgr. sampykkir ekki frestun & birtingu innherjaupplysinganna skal utgefandinn birta
innherjaupplysingarnar an tafar.

bessi malsgrein gildir um tilvik par sem ttgefandinn akvedur ekki ad fresta birtingu innherjaupplysinga i samraemi vid 4. mgr.

Tilvisanir i pessari malsgrein i 16gbzrt yfirvald sem tilgreint er skv. 3. mgr. hefur ekki ahrif a getu l6gbzera yfirvaldsins til ad sinna
hlutverki sinu med nokkrum heetti sem um getur i 1. mgr. 23. gr.

7. Efbirtingu innherjaupplysinga hefur verid frestad i samraemi vid 4. eda 5. mgr. og leynd pessara innherjaupplysinga er ekki lengur
tryggd skal ttgefandinn eda patttakandinn & markadi med losunarheimildir birta peer innherjaupplysingar almenningi eins fljott og
mogulegt er.

bessi malsgrein tekur til adsteedna par sem sdgusdgn tengist med skyrum heetti innherjaupplysingum, sem buid er ad fresta birtingu 4 i
samraemi vid 4. eda 5. mgr., ef si sogusdgn er negilega ndkvaem til ad gefa til kynna ad upplysingaleynd, ad pvi er vardar paer
upplysingar, sé ekki lengur tryggo.

8. Efutgefandi eda patttakandi 4 markadi med losunarheimildir eda adili fyrir hans hond eda fyrir hans reikning leetur pridja adila i
té innherjaupplysingar og pad er edlilegur lidur i starfi hans, starfsgrein eda skyldustorfum, eins og um getur i 1. mgr. 10. gr., verdur
hann ad birta upplysingarnar heildstett og skilvirkt, samtimis pegar birtingin er aformud og eins fljott og haegt er pegar birtingin hefur
ekki verid aformud. bPessi malsgrein gildir ekki ef einstaklingurinn, sem tekur vid upplysingunum, er bundinn pagnarskyldu, burtséd
fra pvi hvort slik skylda grundvallast & I6gum, stjornsysludkvaedum, sampykktum eda samningi.

9.  Birta mé innherjaupplysingar um utgefendur, sem hafa fengid fjarmalagerninga sina tekna til vidskipta 4 vaxtarmarkad fyrir litil
og medalstor fyrirtaeki, 4 vefsetri vidskiptavettvangsins i stad vefseturs titgefandans ef vidskiptavettvangurinn kys ad bjoda ttgefendum
upp 4 pad 4 peim markadi.

10. Til ad tryggja samreemd skilyrdi beitingar pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp ad
teeknilegum framkvamdarst6dlum til ad akvarda:

a) teknileg urreedi fyrir videigandi opinbera birtingu innherjaupplysinga, eins og um getur i 1., 2., 8. og 9. mgr. og

b) teeknileg Grreedi til ad fresta opinberri birtingu innherjaupplysinga, eins og um getur i 4. og 5. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram petta frumvarp ad taeknilegum framkvaemdarstodlum fyrir
framkveemdastjornina eigi sidar en 3. juli 2016.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

(25) Tilskipun Evropupingsins og rédsins 2013/36/ESB f 26. jani 2013 um adgang ad sarfsemi linastofhana og varfiernisefirlit med linastofhunum og verdbrefafyrirakjum, um breytingu  tlskipun 2002/87/E8 og um nidurtelingu d tlskipunm 2006/48/E8 og

2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).*



11. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gefa ut vidmidunarreglur til ad koma & viomidunarskra, sem ekki er temandi,
yfir 16gmeeta hagsmuni utgefanda, eins og um getur i a-lid 4. mgr., og yfir adstedur par sem liklegt er ad frestun birtingar 4
innherjaupplysingum gaeti villt um fyrir almenningi eins og um getur i b-1id 4. mgr.

18. gr.
Innherjaskrar

1. Utgefendur eda adilar sem koma fram fyrir peirra hond eda fyrir peirra reikning skulu:

a) gera skra yfir alla adila sem hafa adgang ad innherjaupplysingum og sem starfa fyrir pa4 samkvaemt radningarsamningi, eda
framkveema med 60rum hatti verkefni par sem peir hafa adgang ad innherjaupplysingum, s.s. radgjafar, endurskodendur eda
lanshefismatsfyrirtaeki (innherjaskra),

b) uppfera tafarlaust innherjaskrana i samraemi vio 4. mgr. og

c¢) afhenda innherjaskrana l6gberu yfirvaldi, eins fljott og mogulegt er, ad fenginni beidni pess.

2. Utgefendur eda adilar sem koma fram fyrir peirra hond eda fyrir peirra reikning skulu gera allar réttmztar radstafanir til ad tryggja
ad allir adilar 4 innherjaskra vidurkenni skriflega pa laga- og eftirlitsskyldu sem pvi fylgir og geri sér grein fyrir vidurlogunum sem
gilda um innherjasvik og 6logmata birtingu innherjaupplysinga.

Ef annar adili, sem kemur fram fyrir hond eda fyrir reikning Gtgefandans, tekur ad sér pad verkefni ad gera og uppfzra innherjaskrana
ber Gtgefandinn afram fulla dbyrgd 4 pvi ad farid sé¢ ad pessari grein. Utgefandinn skal avallt halda rétti sinum til adgangs ad
innherjaskranni.

3. Innherjaskrain skal a.m.k. innihalda:

a) deili & hverjum peim adila sem hefur adgang ad innherjaupplysingum,

b) astadur pess ad vidkomandi adili er & innherjaskranni,

c) dagsetningu og timasetningu pegar adilinn fékk adgang ad innherjaupplysingum og
d) dagsetninguna pegar innherjaskrain var gerd.

4. Utgefendur eda adilar sem koma fram fyrir peirra hond eda fyrir peirra reikning skulu uppfera innherjaskrana 4n tafar, p.m.t.
dagsetningu uppferslunnar, vid eftirfarandi adstedur:

a) ef breyting verdur a asteedu pess ad skra adila sem pegar er 4 innherjaskranni,

b) efnyr adili faer adgang ad innherjaupplysingum og pad parf af peirri astaedu ad baeta honum a innherjaskrana og

c) efadili hefur ekki lengur adgang ad innherjaupplysingum.

Hver uppfersla skal tilgreina dagsetningu og timasetningu pegar breytingin, sem hratt uppfaerslunni af stad, atti sér stad.

5. Utgefendur eda adilar sem koma fram fyrir peirra hond eda fyrir peirra reikning skulu geyma innherjaskréana i minnst fimm ar
eftir gerd hennar eda uppfeerslu.

6.  Utgefendur, sem hafa fengid fjarmélagerninga sina tekna til vidskipta 4 vaxtarmarkad fyrir litil og medalstér fyrirtzeki, skulu
undanpegnir pvi ad gera innherjaskra, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) a0 utgefandi geri allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad allir adilar, sem hafa adgang ad innherjaupplysingum, vidurkenni pa



laga- og eftirlitsskyldu sem pvi fylgir og geri sér grein fyrir peim vidurldgum sem gilda um innherjasvik og 6l6gmeta birtingu
innherjaupplysinga og

b) ad utgefandinn geti athent 16gbru yfirvaldi innherjaskra, ad fenginni beidni pess.

7.  DPessi grein gildir um utgefendur sem hafa 6skad eftir eda heimilad toku fjarmalagerninga til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi i adildarriki eda, ef um er ad reda gerning sem adeins er vidskipti med & markadstorgi fjarmalagerninga eda a
skipulegum vidskiptavettvangi, sem hafa leyft ad fjarmalagerningar peirra séu teknir til vidskipta 4 markadstorgi fjarmalagerninga eda
a skipulegum vidskiptavettvangi eda hafa o6skad eftir ad fjarmalagerningar peirra verdi teknir til vidskipta & markadstorgi
fjarmalagerninga i adildarriki.

8. Akvaedi 1. og 5. mgr. pessarar greinar gilda einnig ad pvi er vardar:

a) Datttakendur 4 markadi med losunarheimildir i tengslum vid innherjaupplysingar um losunarheimildir sem eru afleiding efnislegrar
starfsemi vidkomandi patttakanda 4 markadi med losunarheimildir,

b) alla uppbodsvettvanga, uppbodshaldara og uppbodsvaktara i tengslum vid uppbod & losunarheimildum eda 68rum uppbodsvorum
a grundvelli peirra, sem eru geymdar samkvamt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010.

9.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, til ad tryggja samraemd skilyroi beitingar pessarar greinar, semja frumvarp ad
teeknilegum framkvamdarstoolum sem akvarda nakvaemt snid innherjaskraa og snid vegna uppferslu a innherjaskram sem um getur i
pessari grein.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram betta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstoolum fyrir
framkveemdastjornina eigi sidar en 3. juli 2016.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

19. gr.
Vioskipti stjornenda

1. Adilar sem hafa stjornunarskyldum ad gegna og adilar sem eru peim natengdir skulu tilkynna utgefanda eda patttakanda 4 markadi
med losunarheimildir og 16gberu yfirvaldi sem um getur i annarri undirgrein 2. mgr.:

a) ad pvi er vardar utgefendur, um 61l vidskipti sem peir eiga fyrir eigin reikning i tengslum vid hlutabréf eda skuldagerninga
vidkomandi utgefanda eda i tengslum vid afleidur eda adra fjarmalagerninga sem tengjast peim,

b) ad pvi er vardar patttakendur 4 markadi med losunarheimildir, um 611 vidskipti fyrir eigin reikning i tengslum vid losunarheimildir,
uppbodsvorur & grundvelli peirra eda afleidur sem peim tengjast.

Slika tilkynningu skal gefa an tafar og eigi sidar en premur vidskiptaddgum eftir vidskiptadaginn.

Fyrsta undirgrein gildir pegar heildarfjarheed vidskipta hefur nad vidmidunarmorkunum sem sett eru fram i 8. eda 9. mgr., eftir pvi sem
vid 4, innan almanaksars.

2. Adpvi er vardar 1. mgr. og an pess ad hafa ahrif a rétt adildarrikja til a0 kveda 4 um adra tilkynningarskyldu en pa sem um getur
i pessari grein skal tilkynna 16gbaerum yfirvéldum um 611 vidskipti sem framkvaemd eru fyrir hond adilanna, sem um getur i 1. mgr.,
og skulu pessir adilar annast tilkynninguna.

Reglurnar sem gilda um tilkynningar, sem adilarnir sem um getur i 1. mgr. skulu fara ad, eru reglur adildarrikisins par sem ttgefandinn
eda patttakandinn 4 markadi med losunarheimildir er skradur. Senda skal l6gbeeru yfirvaldi i pvi adildarriki tilkynningarnar innan



priggja virkra daga fra degi vidskiptanna. Ef ttgefandinn er ekki skradur i adildarriki skal tilkynningin send 16gberu yfirvaldi
heimaadildarrikisins i samraemi vid i. 1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2004/109/EB eoa, ef ekki er um slikt ad raeda, 16gbaru yfirvaldi
vidskiptavettvangsins.

3. Utgefandi eda patttakandi 4 markadi med losunarheimildir skal sj til pess ad upplysingarnar, sem tilkynntar eru i samraemi vid
1. mgr., séu birtar opinberlega tafarlaust og eigi sidar en premur vidskiptadogum eftir vidskiptin med heetti sem veitir skjotan adgang
a0 upplysingunum, an mismununar, i samreemi vid taeknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i a-1id 10. mgr. 17. gr.

Utgefandi eda patttakandi 4 markadi med losunarheimildir skal nota midla sem unnt er ad treysta med godu moti ad dreifi upplysingum
a skilvirkan hatt til almennings um alls stadar i Sambandinu og, eftir atvikum, nota opinbera kerfid sem um getur i 21. gr. tilskipunar
2004/109/EB.

AQ 60rum kosti geta landslog kvedid 4 um ad 16gbeert yfirvald geti sjalft birt upplysingarnar.

4.  Pessi grein gildir um utgefendur sem:
a) hafa oskad eftir eda heimilad toku fjarmalagerninga sinna til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i adildarriki eda,

b) efum er ad reeda gerning sem adeins eru vidskipti med 4 markadstorgi fjirmalagerninga eda 4 skipulegum vidskiptavettvangi, hafa
heimilad ad fjarmalagerningar séu teknir til vidskipta & markadstorgi fjirmalagerninga eda 4 skipulegum vidskiptavettvangi eda
hafa 6skad eftir ad fjarmalagerningar peirra verdi teknir til vidskipta 4 markadstorgi fjarmalagerninga.

5. Utgefendur og patttakendur 4 markadi med losunarheimildir skulu tilkynna adilanum sem hefur stjornunarskyldum ad gegna
skriflega um skuldbindingar peirra samkvaemt pessari grein. Utgefendur og patttakendur 4 markadi med losunarheimildir skulu gera
skra yfir alla adila sem hafa stjornunarskyldum ad gegna og adila sem eru natengdir peim.

Adilar sem hafa stjornunarskyldum ad gegna skulu tilkynna adilum sem eru natengdir peim skriflega um skuldbindingar peirra
samkvamt pessari grein og geyma afrit af pessari tilkynningu.

6. I tilkynningu um vidskipti, sem um getur i 1. mgr., skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:
a) nafn adilans,

b) astedan fyrir tilkynningunni,

¢) nafn viokomandi utgefanda eda patttakanda 4 markadi med losunarheimildir,

d) lysing a fjarmalagerningnum og audkenni hans,

e) edli vioskiptanna (p.e. kaup eda sala), sem tilgreina hvort pau tengjast framkvemd aatlana um hlutabréfavalrétt eda tilteknum
demum sem sett eru fram i 7. mgr.,

f) dagsetning og stadur vidskiptanna og

g) verd og umfang vidskiptanna. Ef um er ad raeda vedsetningu par sem kvedid er 4 um ad virdio breytist skal birta upplysingar um
pad asamt verdgildinu daginn sem vedsetningin fer fram.

7. AJ pvi er vardar 1. mgr. skal einnig tilkynna um eftirfarandi vidskipti:

a) vedsetningu eda lanveitingu fjarmalagerninga af halfu adila, eda fyrir hond adila, sem hefur stjornunarskyldum ad gegna eda adila



sem er natengdur slikum adila, eins og um getur i 1. mgr.,

b) vidskipti adila sem sja um eda framkvama vidskipti sem fagmenn eda annars adila fyrir hond adila sem hefur stjérnunarskyldum
ad gegna eda adila sem er natengdur slikum adila, eins og um getur i 1. mgr., p.m.t. ef heimildum er beitt,

c) vidskipti samkveemt liftryggingarsamningi, skilgreind i samraemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/138/EB (%) ef:

i. liftryggingartakinn er adili sem hefur stjornunarskyldum ad gegna eda adili sem er natengdur slikum adila, eins og um getur {
1. mgr.,

ii. fjarfestingardhzttan er 4 herdum liftryggingartakans og

iii. liftryggingartakinn hefur vald eda heimild til ad taka fjarfestingardkvardanir sem varda tiltekna gerninga i vidkomandi
liftryggingarsamningi, eda til ad eiga vidskipti med tiltekna gerninga i vidkomandi liftryggingarsamningi.

A0 pvi er vardar a-li0 parf ekki ad tilkynna um vedsetningu fjarmalagerninga, eda sambzrilega vedsamninga, pegar fjarmalagerningur
er settur inn 4 vorslureikning, nema og par til slik vedsetning eda annar vedsamningur er tilgreindur sem trygging a efndum tiltekinnar
lanafyrirgreidslu.

A0 svo miklu leyti sem pess er krafist ad skirteinishafi vatryggingarsamnings tilkynni um vidskipti samkvamt pessari malsgrein er su
skylda ad tilkynna ekki 16g0 & vatryggingafélagio.

8. Akvadi 1. mgr. gilda um 6l sidari vidskipti pegar heildarfjarhadinni 5000 evrum hefur verid n4d innan almanaksars.
Vidmidunarmorkin ad fjarhed 5000 evrur skal reikna ut med samlagningu an skuldajéfnunar allra vidskiptanna sem um getur i 1. mgr.

9. Logbert yfirvald getur akvedio ad haeekka vidmidunarmorkin, sem sett eru fram i 8. mgr., upp i 20 000 evrur og skal upplysa
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um akvordun sina um ad hakka vidomidunarmorkin og astedurnar fyrir henni, med
sérstakri tilvisun i markadsadstedur, 40ur en peim er beitt. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu skra
yfir vidmidunarmork sem gilda i samraemi vid pessa grein og gognin sem logbeer yfirvold leggja fram vegna slikra viomidunarmarka.

10. Pessi grein gildir einnig um vidskipti adila sem hafa stjérnunarskyldum ad gegna hja uppbodsvettvangi, uppbodshaldara og
uppbodsvaktara, sem taka patt i uppbodum sem haldin eru samkvamt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010, og um adila sem eru natengdir
slikum adilum ad pvi marki sem vidskipti peirra taka til losunarheimilda, afleida af pbeim eda uppbodsvara a grundvelli peirra. bessir
adilar skulu tilkynna um vidskipti sin til uppbodsvettvanga, uppbodshaldara og uppbodsvaktara, eftir pvi sem vid &, og til 16gbaers
yfirvalds par sem uppbodsvettvangur, uppbodshaldari eda uppbodsvaktari, eftir pvi sem vid 4, er skradur. Uppbodsvettvangar,
uppbodshaldarar, uppbodsvaktarar eda 16gbaert yfirvald skal gera upplysingarnar, sem tilkynnt er um, opinberar i samreemi vid 3. mgr.

11. Me0 fyrirvara um 14. og 15. gr. ma adili sem hefur stjornunarskyldum ad gegna hja utgefanda ekki eiga nein vidskipti fyrir eigin
reikning eda fyrir reikning pridja adila, beint eda dbeint, i tengslum vid hlutabréf eda skuldagerninga titgefandans eda afleidur eda adra
fjarmalagerninga sem peim tengjast, innan lokads 30 almanaksdaga timabils fyrir birtingu arshlutareikningsskila eda arsskyrslu sem
utgefandanum er skylt ad birta opinberlega i samraemi vid:

a) reglur vidskiptavettvangsins par sem hlutabréf utgefandans hafa verid tekin til vidskipta eda

b) landslog.

12. Me0 fyrirvara um 14. og 15. gr. getur utgefandi leyft adila, sem hefur stjérnunarskyldum ad gegna innan utgefandans, ad eiga
vidskipti fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila 4 lokudu timabili eins og um getur i 11. mgr., annadhvort:

) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/138/EB frd 25. névember 2009 um stofiun og rekstur fyrirtekja 4 svidi vitrygginga og endurtrygginga (Gjaldpolsézetiun 1) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1).



a) 1hverjutilviki fyrir sig vegna undantekningartilvika, s.s. alvarlegra fjarhagserfidleika, sem krefjast tafarlausrar solu hlutabréfa, eda

b) vegna einkennanna sem felast i vidskiptum samkvaemt, eda i tengslum vid, hlutabréfadetlun eda kerfisbundnum sparnadi
starfsfolks, avinnslu eda réttinda til hlutabréfa, eda vidskiptum par sem raunverulegir hagsmunir vardandi vidkomandi verdbréf
breytast ekki.

13. Framkvemdastjornin skal hafa heimild til a0 sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 35. gr. sem tilgreina vio hvada adstadur
utgefandinn getur heimilad vidskipti 4 lokudu timabili, eins og um getur i 12. mgr., p.m.t. adstedurnar sem myndu teljast
undantekningartilvik og tegundir vidskipta sem myndu réttlaeta heimild til vidskipta.

14. Framkvaemdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 35. gr. sem tilgreina peer tegundir
vidskipta sem myndu hrinda af stad kréfunum sem um getur i 1. mgr.

15. Til ad tryggja samreemda beitingu 1. mgr. skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvorp ad teknilegum
framkveemdarstodlum vardandi form og snid sem skal nota vid birtingu upplysinganna sem um getur i 1. mgr.

Evropska verObréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram bpetta frumvarp ad teknilegum framkvaemdarstoolum fyrir
framkvaemdastjornina eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkvamdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

20. gr.
Fjarfestingarradleggingar og tolfraedilegar upplysingar

1. Adilar sem setja saman eda midla fjarfestingarradleggingum eda 6drum upplysingum, sem fela i sér radleggingar eda tillogu um
fjarfestingaraeetlun, skulu gera edlilegar vartidarradstafanir til ad tryggja ad slikar upplysingar séu settar fram a hlutleegan hatt og birta
hagsmuni sina eda tilgreina hagsmunadarekstra vardandi fjarmalagerningana sem upplysingarnar varoa.

2. Opinberar stofnanir, sem midla tolfreedilegum upplysingum eda spam, sem liklegt er ad hafi ahrif & fjarmalamorkudunum, skulu
midla peim 4 hlutlegan og gagnsejan hatt.

3. Til ad tryggja samremda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp ad
teeknilegum framkvamdarstodlum til ad akvarda taeknilegt fyrirkomulag fyrir mismunandi flokka adila, sem um getur i 1. mgr., &
ohlutdreegri kynningu a fjarfestingarradleggingum eda &Orum upplysingum sem fela i sér radleggingar eda tillogu um
fjarfestingarazetlun og um birtingu 4 tilteknum hagsmunum eda tilgreiningu a hagsmunaarekstrum.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad taeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina eigi
sidar en 3. juli 2015.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Taknilega fyrirkomulagid sem melt er fyrir um i teknilegu eftirlitsstodlunum, sem um getur i 3. mgr., gildir ekki um bladamenn sem
hlidsteett videigandi eftirlit gildir um i adildarriki, p.m.t. videigandi jafngilt sjalfseftirlit, ad pvi tilskildu a0 slikt eftirlit hafi sambeerileg
ahrif og teeknilega fyrirkomulagid. Adildarriki skulu senda framkveemdastjorninni texta peirrar jafngildu videigandi reglugerdar.

21. gr.
Birting eda midlun upplysinga i fjolmiolum

AQ pvi er vardar 10. gr., 12. gr. (c-1id 1. mgr.) og 20. gr. skal birting eda midlun upplysinga, pegar upplysingar eru birtar eda peim
midlad og ef radleggingar eru settar saman eda peim midlad i tilgangi bladamennsku eda annarrar framsetningar i fjélmidlum, metin



me0 tilliti til reglnanna sem gilda um prentfrelsi og tjaningarfrelsi i 66rum midlum og reglna eda venja sem gilda um bladamennsku,
nema:

a) hlutadeigandi adilar, eda adilar natengdir peim, hafi, beint eda dbeint, 4vinning eda hagnad af birtingu eda midlun vidkomandi
upplysinga, eda

b) birtingin eda midlunin er i peim tilgangi ad villa um fyrir markadnum ad pvi er vardar frambod &, eftirspurn eftir eda verd a
fjarmalagerningum.

4. KAFLI
EVROPSKA VERPBREFAMARKADSEFTIRLITSSTOFNUNIN OG LOGBZR YFIRVOLD

22. gr.
Logbeer yfirvold

Med fyrirvara um valdsvid domsmalayfirvalda tilnefnir hvert adildarriki eitt 16gbaert yfirvald ad pvi er vardar pessa reglugerd.
Adildarriki skulu upplysa framkvaemdastjornina, Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og onnur logbeer yfirvold i hinum
adildarrikjunum til samraemis vid pad. Logbaert yfirvald skal sja til pess ad akvaedum pessarar reglugerdar s€ beitt 4 yfirradasvaedi pess,
ad pvi er vardar allar adgerdir sem framkvaemdar eru 4 yfirradasveedi pess og adgerdir, sem framkvamdar eru erlendis 1 tengslum vid
gerninga sem teknir eru til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi, ef 6skad hefur verid eftir pvi ad peir verdi teknir til vidskipta &
slikum markadi, eru bodnir upp 4 uppbodsvettvangi eda sem vidskipti eru med 4 markadstorgi fjarmalagerninga eda a skipulegum
vidskiptavettvangi eda sem Oskad hefur verid eftir ad teknir verdi til vidskipta 4 markadstorgi fjarmalagerninga sem starfar a
yfirradasvaedi pess.

23. gr.
Valdheimildir logbzerra yfirvalda

1.  Logber yfirvold skulu rekja hlutverk sitt og beita valdheimildum sinu med einhverjum eftirfarandi heetti:
a) beint,

b) 1samstarfi vio onnur yfirvold eda markadsfyrirtaeki,

c) 4 eigin abyrgd med umbodi til slikra yfirvalda eda markadsfyrirtaekja,

d) med pvi ad leita til domsyfirvalda.

2. Til ad logbeer yfirvold geti uppfyllt skyldur sinar samkvemt pessari reglugerd, skulu pau, i samraemi vid landslog, hafa a.m.k.
eftirfarandi eftirlits- og rannsoknarheimildir:

a) ad fa adgang ad 6llum skjolum og gdgnum 4 hvada formi sem er og fa 1 hendur eda taka afrit af peim,

b) ad krefjast upplysinga frd adilum, p.m.t. peim sem koma ad pvi ad gefa fyrirmeli eda sinna vidkomandi starfsemi, hver 4 eftir
00rum, sem og umbjodendur peirra, og, ef porf er 4, kvedja slikan einstakling 4 fund og hlyda & malflutning hans 1 pvi skyni ad fa
upplysingar,

¢) 1itengslum vid hravoruafleiour, ad krefjast upplysinga fra markadsadilum 4 tengdum numoérkudum a stédludu formi, ad fa skyrshur
um vidskipti og hafa beinan adgang a0 kerfum midlara,

d) ad framkvaema vettvangsskodanir og -rannsoknir & 60rum vettvangi en einkaheimilum einstaklinga,

e) med fyrirvara um adra undirgrein, ad fara inn & athafnasveeoi einstaklinga og 16gadila til ad leggja hald 4 skjol og gogn & hvada
formi sem er, ef rokstuddur grunur er um agd skjolin eda gdgnin sem tengjast vidfangsefni skodunarinnar eda rannsoéknarinnar geti
skipt mali til ad syna fram & innherjasvik eda markadsmisnotkun sem brytur i baga vid pessa reglugerd,

f) ad visa malum til rannsdknar sakamals,



g) aod krefjast pess ad fa skrar verdbréfafyrirtaekja, lanastofhana eda fjarmalastofnana yfir simtdl, rafraen fjarskipti eda gagnaskipti,

h) ad krefjast, ad pvi marki sem pad er heimilt samkveemt landslogum, skraa yfir gagnaskipti i eigu fjarskiptafyrirtaekis, ef rokstuddur
grunur leikur 4 um brot og ef slikar skrar geta skipt mali fyrir rannsokn 4 broti 4 a- eda b-1i0 14. gr. eda 15. gr.,

1) ad oska eftir frystingu eda upptdku eigna, eda hvoru tveggja,

j) ad fresta vidskiptum med vidkomandi fjarmalagerning,

k) a0 krefjast pess ad bundinn sé timabundinn endi & hvers konar venjur sem 16gbaert yfirvald telur brjota i baga vio akvadi pessarar
reglugerdar,

1) ad setja timabundid bann vid framkvemd atvinnustarfsemi og

m) ad gera allar naudsynlegar radstafanir til pess ad almenningur féi réttar upplysingar, m.a. med pvi ad leidrétta rangar eda misvisandi
birtar upplysingar, p.m.t. med pvi ad krefjast pess ad utgefandi eda annar adili sem hefur birt eda midlad rongum eda misvisandi
upplysingum birti yfirlysingu um leidréttingu.

Ef krafist er fyrirframleyfis, i samreemi vid landslog, fra domsmalayfirvoldum hlutadeigandi adildarrikis til ad fara inn & athafnasveeoi
einstaklinga og 16gadila sem um getur i e-1id fyrstu undirgreinar skal adeins beita valdheimildunum sem um getur i peim 1id ad fengnu
sliku fyrirframleyfi.

3. Adildarriki skulu tryggja ad videigandi radstafanir séu fyrir hendi pannig ad logber yfirvold hafi allar eftirlits- og
rannsoknarheimildir sem pau purfa til ad uppfylla skyldur sinar.

bessi reglugerd hefur ekki ahrif 4 16g og stjornsyslufyrirmeeli sem sampykkt hafa verid 1 tengslum vid yfirtdkutilbod, samruna og 6nnur
vidskipti sem hafa ahrif & eignarhald eda stjorn a félogum sem falla undir eftirlit eftirlitsyfirvalda, sem adildarriki hafa tilnefnt skv.
4. gr. tilskipunar 2004/25/EB sem setur krofur til vidbotar vid krofurnar 1 pessari reglugerd.

4. Avili sem gerir upplysingar adgengilegar 16gbzru yfirvaldi i samraemi vid pessa reglugerd telst ekki brjota gegn dkvedum um
takmorkun 4 birtingu upplysinga, sem melt er fyrir um i samningi eda laga- eda stjornsysluakvadum, og er engin botaabyrgd 16g0 a
herdar adilanum sem tilkynnir, i tengslum vid slika tilkynningu.

24. gr.

Samstarf vio Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina

1. Logber yfirvold skulu vinna med Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ad pvi er vardar pessa reglugerd i samraemi vid
reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.

2. Logber yfirvold skulu an tafar veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni naudsynlegar upplysingar til ad uppfylla
skyldur sinar i samraemi vid 35. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, til ad tryggja samraemd skilyrdi fyrir beitingu pessarar greinar, semja frumvarp
ad teknilegum framkvaemdarstodlum til ad akvarda verklag og form vegna upplysingaskipta eins og um getur i 2. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram betta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstoolum fyrir
framkveemdastjornina eigi sidar en 3. juli 2016.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samremi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.



25. gr.
Samstarfsskylda

1. Logber yfirvold skulu hafa samstarf hvert vid annad og vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina ef naudsyn krefur ad
pvi er vardar pessa reglugerd nema ein af undanpagunum i 2. mgr. gildi. Logbeer yfirvéld skulu veita 16gbserum yfirvoldum annarra
adildarrikja og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni adstod. Pau skulu einkum skiptast 4 upplysingum an 6tilhlydilegrar tafar
og hafa samstarf um rannsoknarstarfsemi, eftirlit og framfylgdarstarfsemi.

Su skylda ad hafa samstarf og adstoda, sem meelt er fyrir um i fyrstu undirgrein, gildir einnig ad pvi er vardar framkveemdastjornina i
tengslum vid upplysingaskipti um hravorur sem eru landbunadarafurdir, sem skradar eru i I. vidauka vid sattmalann um starfshaetti
Evrépusambandsins.

Logberu yfirvoldin og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu vinna saman i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010,
einkum 35. gr. hennar.

Ef adildarriki hafa kosid, i samreemi vid adra undirgrein 1. mgr. 30. gr., a0 meela fyrir um refsividurlog vid brotum a akvedum pessarar
reglugerdar, sem um getur i peirri grein, skulu pau tryggja ad videigandi radstafanir séu fyrir hendi svo vidkomandi 16gber yfirvold
hafi allar naudsynlegar heimildir til samrads vid domsyfirvold innan 16gsdgu peirra til ad taka vid tilgreindum upplysingum sem tengjast
rannsokn sakamala eda hafningu mals vegna hugsanlegra brota a pessari reglugerd og Gtvegi 60rum logbaerum yfirvéldum og Evropsku
verObréfamarkadseftirlitsstofnuninni sému upplysingar til ad pau geti uppfyllt skuldbindingar sinar um samstarf hvert vid annad og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, ad pvi er vardar pessa reglugerd.

2.  Logbert yfirvald getur eingéngu neitad ad verda vid beidni um upplysingar eda beidni um samstarf vid rannsokn i eftirfarandi
undantekningartilvikum, nanar tiltekio ef:

a) sending videigandi upplysinga geeti haft skadleg ahrif 4 6ryggi viokomandi adildarrikisins, einkum barattuna gegn hrydjuverkum
og 60rum alvarlegum afbrotum,

b) pad ad verda vid beidninni s¢ liklegt til ad hafa skadleg ahrif 4 rannsokn pess, framfylgd eda starfsemi eda, eftir atvikum, rannsokn
sakamals,

¢) malarekstur fyrir domstélum hefur pegar hafist ad pvi er vardar somu adgerdir gagnvart sému adilum fyrir yfirvdldum vidkomandi
adildarrikis, eda

d) essir adilar hafa hlotid endanlegan dom fyrir somu adgerdir i vidkomandi adildarriki.

3.  Logbarum yfirvoldum og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ber ad hafa samstarf vid Samstarfsstofnun eftirlitsadila
4 orkumarkadi (ACER), sem komid var fot samkvamt reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 713/2009 (*7), og landsbundin
eftirlitsyfirvold adildarrikjanna til ad tryggja samraeemda nalgun vid framfylgd vidkomandi reglna ef vidskipti, fyrirmaeli um vidskipti
eda adrar adgerdir eda atferli tengist einum eda fleiri fjarmalagerningum sem pessi reglugerd gildir um og einnig einum eda fleiri
heilds6luorkuvérum sem 3., 4. og 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1227/2011 gildir um. Logbeer yfirvold skulu taka til athugunar sérteek
einkenni skilgreininganna i 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1227/2011 og akv0i 3., 4. og 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1227/2011 vid
beitingu 7., 8. og 12. gr. pessarar reglugerdar a fjarmalagerninga sem tengjast heildséluorkuvérum.

4.  Logber yfirvold skulu tafarlaust veita, samkvamt beidni, upplysingar sem naudsynlegar eru i peim tilgangi sem um getur i 1. mgr.

5. begar 1ogbert yfirvald er sannfaert um ad brotid sé eda hafi verid brotid gegn dkvaedum pessarar reglugerdar a yfirradasvaeoi
annars adildarrikis eda adgerdir hafi ahrif 4 fjarmalagerninga, sem vioskipti eru stundud med a vidskiptavettvangi i 60ru adildarriki,
skal pad tilkynna l6gbaeru yfirvaldi hins adildarrikisins og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og, ef um er ad reda
heildsoluorkuvorur, Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi, um pad 4 eins nakveeman hatt og unnt er. Logbeer yfirvold hinna

@) Reglugerd Evropubingsins og radsins (EB) nr. 713/2009 fré 13. jali 2009 um ad koma & fot Samstarfsstofnun eftirlitsadila 4 orkumarkadi (Stjtid. ESB L 211, 14.8.2009, bls. 1).



ymsu adildarrikja sem taka patt skulu hafa samrad hvert vio annad og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og, i tengslum vio
heildsoluorkuvérur, Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi um videigandi adgerdir sem gripa skal til og upplysa hvert annad um
mikilvaega paetti { framvindu malsins. Pau skulu samrama adgerdir sinar, til ad komast hja mogulegri tvitekningu og skdrun vid beitingu
stjornsysluvidurlaga og annarra stjornsysluradstafana i pessum tilvikum sem eru pvert 4 landameri i samreemi vid 30. og 31. gr. og
skulu adstoda hvert annad vid framfylgd akvardana sinna.

6. Logbert yfirvald i einu adildarriki getur bedid um adstod 16gbars yfirvalds annars adildarrikis ad pvi er skodun 4 stadnum eda
rannsoknir varoar.

Logbert yfirvald, sem leggur fram beidni, getur upplyst Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um hverja pa beidni sem um
getur i fyrstu undirgrein. Ef um er ad raxda rannsokn eda skodun sem hefur ahrif yfir landameri skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin samrama rannsoknina eda skodunina ef eitt af 16gbzru yfirvoldunum oskar eftir pvi.

Efl16gbeert yfirvald feer beioni fra 16gbeeru yfirvaldi annars adildarrikis um ad framkveema skodun a stadnum eda rannsékn ma pad gera
hvad sem er af eftirfarandi:

a) sjalft annast skodunina 4 stadnum eda rannsoknina,

b) leyfa l6gbeera yfirvaldinu, sem lagdi fram beidnina, ad taka patt i skodun & stadnum eda rannsokn,

c) leyfalogbara yfirvaldinu, sem lagdi fram beidnina, ad framkvaema sjalft skodun a stadnum eda rannsokn,
d) tilnefna endurskodendur eda sérfradinga til ad annast skodun 4 stadnum eda rannsokn,

e) deila tilteknum verkefnum 1 tengslum vid eftirlitsstarfsemi med 6drum 16gbzerum yfirvoldum.

Logber yfirvold geta einnig haft samstarf vid 16gber yfirvold § 6drum adildarrikjum til ad audvelda innheimtu & fésektum.

7.  Logberu yfirvaldi, sem hefur ekki fengid svar vid beidni sinni um upplysingar eda adstod i samreemi vid 1., 3., 4. og 5. mgr.
innan hefilegs frests eda ef beidni pess um upplysingar eda adstod er hafnad, er heimilt, innan hafilegs tima, ad visa hdfnuninni eda
adgerdarleysinu til Evropsku eftirlitsstofnunarinnar a4 verdbréfamarkadi, med fyrirvara um 258. gr. sattmalans um starfsheetti
Evrépusambandsins.

f slikum tilvikum getur Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin farid eftir 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, med fyrirvara
um moguleika Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar 4 ad bregdast vid i samremi vid 17. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

8. Logber yfirvold skulu hafa samstarf vid og skiptast & upplysingum vid viokomandi landsbundin eftirlitsyfirvold og
eftirlitsyfirvold i pridju 16ndum sem bera abyrgd a tengdum numdrkudum ef pau hafa gilda astedu til ad gruna ad adgerdir, sem eru
innherjasvik, 6logmat birting upplysinga eda markadsmisnotkun, sem brjota i baga vid pessa reglugerd, séu eda hafa verid
framkveemdar. Slikt samstarf skal tryggja yfirsyn 4 samstedugrunni med fjarmala- og naimdrkudum og skal greina vidurlog og beita
peim vegna misnotkunar pvert 4 markadi og & morkudum sem na yfir landameeri.

f tengslum vid losunarheimildir skal einnig tryggja samstarf og upplysingaskipti, sem kvedid er 4 um i fyrstu undirgrein, vid:

a) uppbodsvaktarann, ad pvi er vardar uppbod & losunarheimildum eda 6drum uppbodsvérum & grundvelli peirra, sem eru geymdar
samkveaemt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010 og

b) logber yfirvold, skrarstjornendur, p.m.t. midlaega stjornandann, og adra opinbera adila sem sja um eftirlit med pvi ad farid sé ad
16gum samkvaemt tilskipun 2003/87/EB.



Hlutverk Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skal vera ad studla ad og samrema samstarf og upplysingaskipti milli
l6gberra yfirvalda og eftirlitsyfirvalda 1 6drum adildarrikjum og pridju l6ndum. Logbeaer yfirvold skulu, pegar pad er mogulegt, gera
samstarfssamninga vid eftirlitsyfirvold i pridju 16ndum sem bera abyrgd 4 tengdum nimérkudum i samremi vid 26. gr.

9.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, til ad tryggja samraemd skilyrdi fyrir beitingu pessarar greinar, semja frumvarp
a0 teeknilegum framkveemdarstddlum til ad akvarda verklag og form vegna upplysingaskipta og adstodar eins og um getur i pessari
grein.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram betta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstoolum fyrir
framkveemdastjornina eigi sidar en 3. juli 2016.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkvamdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

26. gr.
Samstarf vid pridju l6nd

1. Logber yfirvold i adildarrikjunum skulu, ef naudsyn krefur, gera samstarfssamninga vid eftirlitsyfirvold i pridju l16ndum um
upplysingaskipti vid eftirlitsyfirvold i pridju 16ndum og fullnustu skuldbindinga samkvamt pessari reglugerd i pridju 16ndum. Pessir
samstarfssamningar skulu a.m.k. tryggja skilvirk upplysingaskipti sem gera 16gbzru yfirvéldunum kleift ad sinna skyldum sinum
samkveemt pessari reglugerd.

Logbert yfirvald skal upplysa Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunina og hin 16gbzaeru yfirvoldin ef pad fyrirhugar ad gera slikan
samning.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, pegar pad er mogulegt, greida fyrir og samraema préun samstarfssamninga
milli Iogberra yfirvalda og vidkomandi eftirlitsyfirvalda i pridju 16ndum.

Til ad tryggja samraemda beitingu pessarar greinar skal Evropska verobréfamarkaoseftirlitsstofnunin semja frumvarp ad teeknilegum
framkveemdarst6dlum med snidmati fyrir samstarfssamninga sem l6gbaer yfirvold i adildarrikjunum nota pegar mogulegt er.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad taeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 3. juli 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i annarri undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal einnig, pegar mogulegt er, studla ad og samreema skiptin milli 16gbaerra yfirvalda &
upplysingum sem pau fa fra eftirlitsyfirvéldum i pridju 16ndum sem geta skipt mali vio gerd radstafana skv. 30. og 31. gr.

3.  Logber yfirvold skulu adeins gera samstarfssamninga um upplysingaskipti vid eftirlitsyfirvold i pridju 16ndum ef um
upplysingarnar rikir pagnarskylda sem er ad lagmarki jatngild peirri sem sett er fram i 27. gr. Slik upplysingaskipti verda ad eiga sér
stad vio framkveemd verkefna pessara 16gbaru yfirvalda.

27. gr.
Pagnarskylda

1. Um tranadarupplysingar sem fengnar eru, skipst er & eda sendar eru i samreemi vid pessa reglugerd skulu gilda dkvaedi um
pagnarskyldu sem meelt er fyrir um i 2. og 3. mgr.



2. Allar upplysingar sem 16gbar yfirvold skiptast 4 sin 4 milli samkvemt pessari reglugerd er varda vidskipta- eda rekstrarskilyrdi
og 6nnur efnahagsleg malefni eda einkamalefni teljast vera trinadarupplysingar og um per skulu gilda skilyrdi um pagnarskyldu, nema
16gbeera yfirvaldio lysi pvi yfir pegar samskiptin fara fram ad slikar upplysingar megi birta eda ef slik birting upplysinga er naudsynleg
vegna malarekstrar.

3. Dbagnarskylda gildir um alla einstaklinga sem vinna eda hafa unnid fyrir 16gbart yfirvald eda hvert pad yfirvald eda
markadsfyrirtaeki sem 16gbara yfirvaldio hefur falid umbod sitt, p.m.t. endurskodendur og sérfraedinga sem logbera yfirvaldid hefur
samid vi0. Upplysingar, sem falla undir pagnarskyldu er ekki heimilt ad afhenda 60rum adila eda yfirvaldi nema med skirskotun til
akvaeda sem sett eru med 16gum Sambandsins eda landslogum.

28. gr.

Gagnavernd

AQ pvi er vardar vinnslu persénuupplysinga innan ramma pessarar reglugerdar skulu 16gber yfirvold sinna verkefnum sinum ad pvi er
vardar pessa reglugerd i samraemi vid landslog eda stjornsyslufyrirmeli sem 16gleida tilskipun 95/46/EB. Ad bvi er vardar vinnslu
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar 4 personuupplysingum innan ramma bessarar reglugerdar skal Evropska
verObréfamarkadseftirlitsstofnunin fara ad akvedum reglugerdar (EB) nr. 45/2001.

Personuupplysingar skulu geymdar ad hamarki til fimm éra.

29. gr.
Birting personuupplysinga til pridju landa

1. Logber yfirvold i adildarriki mega senda personuupplysingar til pridja lands ad pvi tilskildu ad krofurnar 1 tilskipun 95/46/EB
séu uppfylltar og adeins 1 hverju tilviki fyrir sig. Logbeer yfirvold skulu sja til pess ad sendingin sé naudsynleg ad pvi er vardar pessa
reglugerd og ad pridja landid sendi ekki upplysingarnar til annars pridja lands nema pad fai til pess skylaust skriflegt leyfi og uppfylli
skilyrdin sem 16gbeert yfirvald i adildarrikinu tilgreinir.

2.  Logbert yfirvald adildarrikis skal adeins birta persénuupplysingar, sem fengnar eru fra 16gberu yfirvaldi i 60ru adildarriki,
eftirlitsyfirvaldi i pridja landi ef hid 16gbera yfirvald i hlutadeigandi adildarriki hefur fengid skylaust sampykki 16gbzra yfirvaldsins
sem sendi upplysingarnar og, eftir atvikum, ad upplysingarnar séu adeins birtar i peim tilgangi sem 16gbzra yfirvaldid veitti sampykki
sitt fyrir.

3.  Ef samstarfssamningur kvedur 4 um skipti 4 personuupplysingum skal hann vera i samreemi vid landslog og stjornsyslufyrirmaeli
sem logleida tilskipun 95/46/EB.

5.KAFLI
STJORNSYSLURADSTAFANIR OG -VIDURLOG
30. gr.
Stjornsysluviourlog og adrar stjornsysluradstafanir

1. An pess ad hafa ahrif 4 refsividurldg og 4n pess ad hafa ahrif a eftirlitsheimildir 16gbeerra yfirvalda skv. 23. gr. skulu adildarriki,
i samraemi vid landslog, kveda a um ad 16gbaer yfirvold hafi vald til ad beita videigandi stjornsysluvidurlogum og 6drum
stjornsysluradstdfunum i tengslum vid a.m.k. eftirfarandi brot:

a) brot gegn 14. og 15. gr., 16. gr. (1. og 2. mgr.), 17. gr. (1., 2., 4., 5. og 8. mgr.), 18. gr. (1.-6. mgr.), 19. gr. (1., 2., 3., 5., 6., 7. og
11. mgr.), 20. gr. (1. mgr.) og

b) ef ekki er haft samstarf eda ekki farid ad rannsokn, skodun eda 6sk eins og um getur i 2. mgr. 23. gr.

Adildarriki geta, eigi sidar en 3. juli 2016, akvedid ad meala ekki fyrir um reglur um stjornsysluviourlég, eins og um getur 1 fyrstu
undirgrein, ef brotin sem um getur i a- eda b-1id i peirri undirgrein falla pegar undir refsividurlég i landslégum peirra. Akvedi pau svo
skulu adildarriki tilkynna, i smaatridum, framkvamdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni, um vidkomandi
hluta i refsirétti peirra.



Adildarrikin skulu, eigi sidar en 3. juli 2016, tilkynna reglurnar sem um getur i fyrstu og annarri undirgrein til framkvemdastjornarinnar
og Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.  Pau  skulu  tilkynna  framkvemdastjorninni og  Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni, an tafar, um hvers konar sidari breytingar a reglunum.

2. Adildarriki skulu, i samremi vid landslog, tryggja ad logbeer yfirvold hafi vald til ad beita a.m.k. eftirfarandi
stjornsysluvidurlogum og ad gera a.m.k. til eftirfarandi stjornsysluradstafanir ef um er ad reda brotin sem um getur i a-lid fyrstu
undirgreinar 1. mgr.:

a) ad skipa adilanum sem ber abyrgd 4 brotinu ad hetta framferdinu og endurtaka pad ekki,

b) a0 skila hagnadi eda tapi sem komist er hja vegna brotsins, ad svo miklu leyti sem mogulegt er ad akvarda pad,

¢) ad veita opinberar vidvorun sem tilgreinir adilann sem ber abyrgd & brotinu og edli brotsins,

d) ad afturkalla eda fella timabundid ur gildi starfsleyfi verdbréfafyrirtaekis,

e) ad leggja timabundid bann vid ad adili, sem hefur stjornunarskyldum ad gegna innan verdbréfafyrirteekis eda hver annar
einstaklingur, sem ber abyrgd a brotinu, sinni stjornunarstorfum i verdbréfafyrirtaeki,

f) efum er ad reeda endurtekid brot 4 14. eda 15. gr., ad banna til frambtdar adilanum, sem hefur stjornunarskyldum ad gegna innan
verdbréfafyrirteekis eda annar einstaklingur, sem ber 4byrgd 4 brotinu, sinni stjérnunarstérfum i verdbréfafyrirtaeki,

g) ad leggja timabundid bann vid ad adili, sem hefur stjornunarskyldum ad gegna innan verdbréfafyrirtackis eda annar einstaklingur,
sem ber abyrgd 4 brotinu, eigi vidskipti fyrir eigin reikning,

h) ad beita hdmarks fjarhagslegum stjornsysluvidurlogum sem eru allt ad prefold fjarhad pess hagnadar sem faest eda taps sem komist
er hja, vegna brotsins, ef mogulegt er ad dkvarda pad,

i. ad pvi er vardar einstakling, hamark fjarhagslegra stjérnsysluvidurlaga sem er a.m.k.:

i. a0 pvi er vardar brot & 14. og 15. gr., 5 000 000 evrur eda, i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi virdi
i gjaldmidli pess pann 2. juli 2014,

ii. a0 pvi er vardar brot 4 16. og 17. gr., 1 000 000 evrur eda, i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi virdi
i gjaldmidli pess 2. juli 2014, og

iii. ad pvi er vardar brot a 18., 19.0g 20. gr., 500 000 evrur eda, i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi
virdi i gjaldmidli pess 2. juli 2014, og

j) a0 pvi er vardar 16gadila, ad beita hamarks fjarhagslegum stjornsysluvidurldgum sem er a.m.k.:

i. ad pvi er vardar brot & 14. og 15.gr., 2500000 evrur eda 15% af heildarveltu 16gadilans & ari samkvamt sidustu
reikningsskilum sem sampykkt eru af stjorn, eda i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi virdi i
gjaldmidli peirra 2. juli 2014,

ii. a0 pvi er vardar brot 4 16. og 17. gr., 2 500 000 evrur eda 2% af heildarveltu peirra 4 ari samkvamt sidustu reikningsskilum
sem sampykkt eru af stjorn, eda i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi virdi i gjaldmidli peirra 2. juli
2014, og

iii. ad pvi er vardar brot 4 18., 19. og 20. gr., 1 000 000 evrur eda, i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi
virdi i gjaldmioli peirra 2. juli 2014.



Tilvisanir i 16gbeert yfirvald 1 pessari malsgrein er med fyrirvara um getu pess til ad sinna hlutverki sinu med nokkrum hatti sem um
getur 1 1. mgr. 23. gr.

AQ pvi er vardar i. og ii. 1id j-lidar fyrstu undirgreinar, ef 16gadili er modurfélag eda dotturfyrirteeki sem krafist er ad geri
samstadureikningsskil samkvemt tilskipun 2013/34/ESB (*®), skal videigandi heildarvelta 4 4ri vera heildarvelta 4 4ri eda samsvarandi
tegundir tekna i samraemi vid videigandi reikningsskilatilskipanir — tilskipun radsins 86/635/EBE (*°) fyrir banka og tilskipun radsins
91/674/EBE (*°) fyrir vatryggingaféldg — samkvemt sidustu adgengilegu samstedureikningsskilum sem stjorn endanlega
modurfélagsins hefur sampykkt.

3. Adildarriki geta kvedid a um ad 16gbaer yfirvold hafi adrar heimildir til viobdtar peim sem um getur i 2. mgr. og geta kvedid a
um heerri, strangari vidurldg en pau sem komid er & i peirri malsgrein.

31. gr.
Framkvaemd eftirlitsheimilda og beiting vidurlaga

1. Adildarriki skulu tryggja ad 16gbeer yfirvold taki tillit til allra videigandi adsteedna pegar akvordun er tekin um tegund og umfang
stjornsysluvidurlaga, p.m.t. eftir pvi sem vid a:

a) hversu alvarlegt brotid er og hversu lengi pad hefur vidgengist,

b) umfang abyrgdar adilans sem ber abyrgd a brotinu,

c) fjarhagslegur styrkur adilans sem ber abyrgd a brotinu, eins og gefid til deemis er til kynna med heildarveltu 16gadila eda arstekjum
einstaklings,

d) hagnadur pess sem ber abyrgdina eda tapid sem hann kemst hja, ad svo miklu leyti sem mogulegt er ad akvarda pad,

e) umfang samstarfs pess sem ber abyrgd a brotinu vid 16gbara yfirvaldid, an pess ad hafa ahrif & porfina fyrir ad tryggja ad sa
einstaklingur endurgreidi dunna hagnadinn eda tapid sem hann komst hja,

f) fyrri brot adilans sem ber abyrg a brotinu og

g) radstafanir sem adilinn sem ber abyrgd & brotinu gerir til ad koma i veg fyrir endurtekid brot.

2. begar 16gbaer yfirvold beita heimildum sinum til ad beita stjornsysluvidurlogum og 60rum stjornsysluradstofunum skv. 30. gr.
skulu pau hafa ndid samstarf til ad tryggja ad eftirlits- og rannsoknarheimildirnar og stjornsysluvidurldgin, sem pau beita, og adrar
stjornsysluradstafanir sem pau gera, séu skilvirkar og videigandi samkvemt pessari reglugerd. Pau skulu samrama adgerdir sinar i
samreemi vid 25. gr. til ad fordast tviverknad og skorun vid framkvaemd eftirlits- og rannsoknarheimilda og vid beitingu
stjornsysluvidurlaga ad pvi er vardar tilvik sem na yfir landameeri.

32. gr.
Tilkynning 4 brotum

1. Adildarriki skulu tryggja ad 16gbar yfirvold komi 4 skilvirku fyrirkomulagi sem gerir kleift ad tilkynna um raunveruleg eda
moguleg brot & pessari reglugerd til 16gbzerra yfirvalda.

2. Fyrirkomulagid, sem um getur i 1. mgr., skal a.m.k. na yfir:

(28) Tilskipun Extopubingsins og rddsins 2013/34/ESB frd 26, ini 2013 um drleg i il og i skyrslur tiltckinna tegunda fyrirtakja, um breytingu 4 tilskipun Evrépubingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana
rédsins 78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).

(2‘)) Tilskipun radsins 86/635/EBE fra 8. desember 1986 um arsreikninga og samstaedureikninga banka og annarra fjarmalastofnana (Stjtid. EB L 372, 31.12.1986, bls. 1).

(3(]) Tilskipun radsins 91/674/EBE fra 19. desember 1991 um arsreikni og ikni dtryggi é (Stjtid. EB L 374, 31.12.1991, bls. 7).



a) seérteka malsmedferd fyrir viotdku a tilkynningum um brot og eftirfylgni peirra, p.m.t. uppsetning 4 druggum samskiptaleidum
fyrir slikar tilkynningar,

b) innan starfs peirra, videigandi verndun fyrir adila sem starfa samkvaemt radningarsamningi, sem tilkynna um brot eda eru sakadir
um brot, fyrir a.m.k. refsiadgerdum, mismunun eda annars konar 6sanngjarnri medferd og

¢) vernd personuupplysinga, baedi fyrir adilann sem skyrir fra brotinu og einstaklinginn sem grunadur er um brotid, p.m.t. verndun i
tengslum vid ad halda nafnleynd peirra & 6llum stigum malsmedferdarinnar, med fyrirvara um ahrif & birtingu upplysinga sem
krafist er med landslogum med tilliti til rannsokna eda sidari domsmedferdar.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad vinnuveitendur, sem sinna starfsemi sem fellur undir eftirlit samkvemt reglum um
fjarmalapjonustu, hafi videigandi verklagsreglur fyrir starfsfolk sitt til ad skyra fra brotum & pessari reglugerd.

4.  Adildarriki geta kvedid a4 um fjarhagslega hvata fyrir pa adila sem veita videigandi upplysingar um moguleg brot gegn pessari
reglugerd, i samreemi vid landslog, ef slikir adilar hafa ekki adrar fyrirliggjandi lagalegar eda samningsbundnar skyldur um ad skyra
fra slikum upplysingum og ad pvi tilskildu ad upplysingarnar séu nyjar og ad peer leidi til beitingar stjornsyslu- eda refsividurlaga eda
a0 gripid sé til annarra stjornsysluradstafana, vegna brots 4 pessari reglugerd.

5. Framkvamdastjornin skal sampykkja framkveemdargerdir til ad tilgreina malsmedferdarreglurnar sem um getur i 1. mgr., p.m.t.
fyrirkomulagio um skyrslugjof og eftirfylgniskyrslur, og radstafanir til ad vernda adila sem starfa samkvamt radningarsamningi og
radstafanir vegna verndunar personuupplysinga. Sampykkja skal pessar framkvaemdargerdir i samrami vid rannsoknarmalsmedferdina
sem um getur 1 2. mgr. 36. gr.

33. gr.
Upplysingaskipti vio Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina

1. Logbear yfirvold skulu arlega veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni heildarupplysingar sem varda oll
stjornsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir sem logbaera yfirvaldid beitir i samraemi vid 30., 31. og 32. gr. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta paer upplysingar i arsskyrslu sinni. Logbeer yfirvold skulu einnig arlega veita Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni nafnlausar heildarupplysingar um allar stjornsyslurannsoknir sem gerdar eru i samraemi vid pessar
greinar.

2. Ef aodildarrikin hafa, i samraemi vid adra undirgrein 1. mgr. 30. gr., meelt fyrir um refsividurlog vegna brotanna sem um getur i
peirri grein skulu 16gbeer yfirvold peirra arlega veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni nafnlausar heildarupplysingar ad
pvi er vardar allar rannsoknir sakamala sem gerdar eru og refsividurldog sem domsmalayfirvold beita i samreemi vid 30., 31. og 32. gr.
Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta upplysingar um refsiviourlog sem 16g0 voru 4 i arsskyrslu sinni.

3. Ef logbaer yfirvold hafa birt stjornsyslu- eda refsividurlog eda adrar stjornsysluradstafanir opinberlega skulu pau samtimis
tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um pad.

4.  bar sem birt vidurlog eda refsividurlog eda adrar stjornsysluradstafanir varda verdbréfafyrirtaeki sem hefur starfsleyfi i samraemi
vid tilskipun 2014/65/ESB skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin beeta tilvisun vid birtu vidurldgin eda radstéfunina i
skranni yfir verdbréfafyrirteeki sem komid var 4 fot skv. 3. mgr. 5. gr. peirrar tilskipunar.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, til ad tryggja samraemd skilyrdi fyrir beitingu pessarar greinar, semja frumvarp
ad teknilegum framkvemdarstodlum til ad akvarda verklag og form vegna upplysingaskipta eins og um getur i pessari grein.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram bpetta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstoolum fyrir
framkvemdastjornina eigi sidar en 3. juli 2016.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.



34. gr.
Birting akvardana

1. Meo fyrirvara um pridju undirgrein skulu 16gbzr yfirvold birta 4 opinberu vefsetri sinu sérhverja akvordun um stjornsysluviourlog
eda adrar -radstafanir i tengslum vid brot & pessari reglugerd a vefsetri sinu strax eftir ad adilinn sem fellur undir vidkomandi akvordun
hefur verid upplystur um akvordunina. Slik birtingin skal innihalda a.m.k. upplysingar um gerd og edli brotsins og deili a adilanum
sem fellur undir 4kvordunina.

Fyrsta undirgreinin gildir ekki um ékvardanir um ad gera radstafanir sem eru rannsoknarlegs edlis.

Ef l6gbeaert yfirvald telur ad birting 4 audkennum l6gadilans sem fellur undir akvordunina eda & personuupplysingum einstaklingsins
sé ekki i réttu hlutfalli vid tilefnid, i framhaldi af mati & einstdkum tilvikum, sem gert er Gt fra medalhofsreglu fyrir birtingu & slikum
gdgnum, eda ef birtingin myndi tefla aframhaldandi rannsokn eda stodugleika fjarmalamarkadarins i tvisynu, skal pad gera eitt af
eftirfarandi:

a) fresta birtingu dkvoérounarinnar par til asteedur frestunarinnar eru ekki lengur fyrir hendi,

b) birta akvordunina undir nafnleynd i samraemi vid landslog ef slik birting tryggir haldgéda vernd hlutadeigandi personuupplysinga,

c) birta ekki akvordunina ef 16gbzra yfirvaldid telur ad birting i samraemi vid a- eda b-1id veeri ekki naeg til ad tryggja:

i. a0 stodugleika fjarmalamarkada sé ekki stofnad i hettu eda

ii. medalhof birtingar 4 slikum akvordunum ad pvi er vardar radstafanir sem taldar eru minnihattar.

Ef 16gbeert yfirvald tekur &kvordun um ad birta &kvordun undir nafnleynd eins og um getur i b-1id pridju undirgreinar getur pad frestad
birtingu viokomandi gagna um hefilegan tima ef pad er fyrirsjaanlegt ad asteedur nafnlausrar birtingar verdi ekki lengur fyrir hendi
innan pess tima.

2. Efakvordunin er keerd til landsbundinna domsyfirvalda, stjornsysluyfirvalds eda annars yfirvalds skulu 16gbeer yfirvold, an tafar,
einnig birta & vefsetri sinu upplysingar um stddu afryjunarinnar og allar sidari upplysingar um nidurstoduna af henni. bar ad auki skal
einnig birta allar akvardanir um 6gildingu akvordunar sem unnt er ad keera.

3. Logber yfirvold skulu tryggja ad sérhver akvordun sem er birt { samraemi vid pessa grein sé afram adgengileg & vefsetri peirra i
a.m.k. fimm ar eftir birtingu peirra. Personuupplysingar sem birtingin inniheldur skulu vera & vefsetri 16gbaerra yfirvalda svo lengi sem
naudsynlegt er samkvamt videigandi reglum um gagnavernd.

6. KAFLI
FRAMSELDAR GERPIR OG FRAMKVAMDARGERPIR
35. gr.

Beiting framsals

1. Framkvemdastjorninni er falid vald til pess ad sampykkja framseldar gerdir med fyrirvara um skilyrdin sem melt er fyrir um i
pessari grein.

2. Framkvamdastjornin skal hafa heimild til 6dkvedins tima til ad sampykkja framseldar gerdir, sem um getur i 6. gr. (5. og 6. mgr.),
12. gr. (5. mgr.), 17. gr. (pridja undirgrein 2. mgr.), 17. gr. (3. mgr.) og 19. gr. (13. og 14. mgr.), fra 2. juli 2014.

3. Evropubpinginu eda radinu er hvenzr sem er heimilt ad afturkalla framsal valds sem um getur i 6. gr. (5. og 6. mgr.), 12. gr.



(5. mgr.), 17. gr. (pridja undirgrein 2. mgr.), 17. gr. (3. mgr.) og 19. gr. (13. og 14. mgr.) Med akvordun um afturk6llun skal bundinn
endi 4 framsal pess valds sem tilgreint er { peirri akvérdun. Akvordunin 6dlast gildi daginn eftir birtingu hennar i Stjérnartidindum
Evropusambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er 1 &kvorduninni. Hun skal ekki hafa ahrif 4 gildi framseldra gerda sem pegar eru
i gildi.

4. Um leid og framkvemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hun samtimis tilkynna pad Evropupinginu og radinu.

5. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 6. gr. (5. og 6. mgr.), 12. gr. (5. mgr.), 17. gr. (pridja undirgrein 2. mgr.), 17. gr. (3. mgr.)
eda 19. gr. (13. eda 14. mgr.), skal pvi adeins 60last gildi ad Evropupingid eda radid hafi ekki haft uppi nein andmeeli innan priggja
manada fra tilkynningu um gerdina til Evropupingsins og radsins eda ef badi Evropupingid og radid hafa upplyst
framkveemdastjornina, adur en sa frestur er lidinn, um pa fyriraetlan sina ad hreyfa ekki andmelum. Framlengja skal timabil petta um
prja manudi ad frumkvaedi Evropupingsins eda radsins.

36. gr.
Nefndarmeofero

1.  Framkvaemdastjornin skal njota adstodar evropsku verdbréfanefndarinnar sem komid var a fot med akvordun
framkveemdastjornarinnar 2001/528/EB (*'). Pessi nefnd skal vera nefnd 1 skilningi reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

2. begar visad er til pessarar malsgreinar gilda akvaedi 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.
7. KAFLI
LOKAAKVADI
37. gr.
Niourfelling 4 tilskipun 2003/6/EB og framkvemdarradstofunum hennar

Tilskipun 2003/6/EB og tilskipanir framkvamdastjornarinnar 2004/72/EB (*2), 2003/125/EB (**) og 2003/124/EB (**) og reglugerd
framkveemdastjornarinnar (EB) nr. 2273/2003 (*°) skulu felldar ur gildi fra og med 3. juli 2016. Lita ber & tilvisanir i tilskipun
2003/6/EB sem tilvisanir i pessa reglugerd og skulu par lesnar med hlidsjon af samsvorunartoflunni i II. vidauka pessarar reglugerdar.

38. gr.
Skyrsla

Framkvamdastjornin skal, eigi sidar en 3. juli 2019, leggja fyrir Evropupingid og radid skyrslu um beitingu pessarar reglugerdar asamt
tillogu ad nyrri 16ggjof til ad breyta henni ef vid 4.  skyrslunni skal m.a. lagt mat 4:

a) hvort pad er videigandi ad innleida sameiginlegar reglur um porf fyrir ad 61l adildarriki kvedi & um stjornsysluviourlég vegna
innherjasvika og markadsmisnotkunar,

b) hvort skilgreiningin 4 innherjaupplysingum er fullnaegjandi til ad né yfir allar upplysingar sem skipta mali fyrir logbeer yfirvold til
ad pau geti med skilvirkum heetti barist gegn markadssvikum,

(3 I) Akvroun framkvamdastjornarinnar 2001/528/EB fra 6. jini 2001 um ad koma 4 fot evropsku verdbréfanefndinni (Stjtid. EB L 191, 13.7.2001, bls. 45),

(3% Tilskipun framkveemdastiomarinnar 2004/72/E8 f 29. aprl 2004 um framkviemd tilsipunar Bvrdpupingsins og rédsins 2003/6/E8 ad v er vardar jur, iningu 4 innherjaupply i tengslum vid afleidd voruskuldaskjol,
samningu innherjaskréa, t um vioskipti stjé og tilkynningu um g g vidskipti (S(jtio. ESB L 162, 30.4.2004, bls. 70).
(3% Tiskipun framkzemdastjomarinnar 2003/125/E8 i 22. desember 2003 um framkviem tilski :vrpubingsins og rddsins /EB ad bvi er vardar 6 kynningu rédlegginga um fjérfestingu og birtingu upplysinga um hagsmunadrekstra (Stjtid.

ESB L 339, 24.12.2003, bls. 73).

(3% Tilskipun framvemdastomarinnar 2003/124/E8 f 2. descmber 2003 um framkvimd tlskipunar Exrpupingsins og rddsins 2003/6/E8 a0 pvi e vardar ingu og birtingu 4 innherjaupplysingum og skilgreiningu & mar (Stjtio. ESB L

339, 24.12.2003, bls. 70).

(3%)  Reglugerd framkvemdastomarinnar (EB) nr. 2273/2003 i 22, desermber 2003 um framkvaemd tisipunar Evtopubingsins og rédsins 2003/6/EB ad byi er vardar dgur fyrir i og verdjo drmélagerninga (Stjtid. ESB L 336,

23.12.2003, bls. 33).



¢) hversu videigandi skilyrdin eru sem heimilt er ad banna vidskipti samkvaemt i samremi vio 11. mgr. 19. gr., med pad fyrir augum
ad greina hvort bannid eigi einnig ad gilda vid adrar adstedur,

d) moguleikann & ad koma & ramma Sambandsins um eftirlit med tilbodsskram sem eru pvert a4 markadi i tengslum vid markadssvik,
p-m.t. tillogur um slikan ramma og

e) gildissvid beitingar akvaeda um vidmidanir.

A0 pvi er vardar a-lid fyrstu undirgreinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin kortleggja beitingu &
stjornsysluvidurlogunum og, ef adildarriki hafa akvedid, samkvamt annarri undirgrein 1. mgr. 30. gr., ad mela fyrir um refsiviourlog
eins og par um getur vegna brota & pessari reglugerd, a beitingu slikra refsividurlaga innan adildarrikja. St kortlagning skal einnig
innihalda 611 gogn sem adgengileg eru skv. 1. og 2. mgr. 33. gr.

39. gr.
Gildistaka og beiting
1. Reglugerd pessi 6dlast gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hun birtist 1 Stjornartioindum Evropusambandsins.

2. Hun gildir fra 3. jali 2016 nema fyrir 4. gr. (4. og 5. mgr.), 5. gr. (6. mgr.), 6. gr. (5. og 6. mgr.), 7. gr. (5. mgr.), 11. gr. (9., 10.
og 11. mgr.), 12. gr. (5. mgr.), 13. gr. (7. og 11. mgr.), 16. gr. (5. mgr.), 17. gr. (pridja undirgrein 2. mgr.), 17. gr. (3., 10. og 11. mgr.),
18. gr. (9. mgr.), 19. gr. (13., 14. og 15. mgr.), 20. gr. (3. mgr.), 24. gr. (3. mgr.), 25. gr. (9. mgr.), 26. gr. (6nnur, pridja og fjorda
undirgrein 2. mgr.), 32. gr. (5. mgr.) og 33. gr. (5. mgr.) sem taka gildi 2. juli 2014.

3. Adildarriki skulu gera videigandi radstafanir til ad fara ad 22., 23. og 30. gr., 31. gr. (1. mgr.) og 32. og 34. gr. fyrir 3. juli 2016.
4.  Tilvisanir i pessari reglugerd til tilskipunar 2014/65/ESB og reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 skulu, fyrir 3. jantar 2017, lesnar
sem tilvisanir { tilskipun 2004/39/EB i samrami vid samsvorunartdfluna sem sett er fram i IV. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB, svo
fremi ad st samsvorunartafla innihaldi akvaedi sem visa til tilskipunar 2004/39/EB.

Ef i akvaedum pessarar reglugerdar er visad til skipulegra vidskiptavettvanga, vaxtarmarkada fyrir litil og medalstor fyrirtaeki,

losunarheimilda eda uppbodsvara 4 grundvelli peirra skulu pessi akvadi ekki gilda um skipulega vidskiptavettvanga, vaxtarmarkadi
fyrir litil og medalstor fyrirtaeki, losunarheimildir eda uppbodsvorur & grundvelli peirra fyrr en 3. jantiar 2017.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 61lum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.

Gjort i Strassborg 16. april 2014.

Fyrir hénd Evrépupingsins, Jorseti.
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
Fyrir hond radsins, forseti.
1. VIDAUKI

A. Visbendingar um misnotkun sem vardar rangar eda misvisandi visbendingar eda tryggir oedlilegt verd

Vid beitingu a-lidar 1. mgr. 12. gr. pessarar reglugerdar, og 4n pess ad hafa ahrif 4 birtingarmynd atferlis sem sett er fram i 2. mgr. peirrar greinar, skulu
markadsadilar og 16gbzr yfirvold, sem rannsaka vidskipti eda fyrirmeli um vidskipti, taka tillit til eftirfarandi visbendinga, pott upptalningin sé ekki
teemandi, sem 1 sjalfu sér teljast ekki endilega til markadsmisnotkunar:



a)

b)

)

d)

e)

g)

B.

fyrirmeeli um vidskipti, sem gefin hafa verid, eda vidskipti, sem hafa att sér stad, eru stor hluti daglegs umfangs vidskipta med videigandi
fjarmalagerninga, tengda stundarsamninga um hravorur eda uppbodsvorur & grundvelli losunarheimilda, einkum pegar starfsemi pessi hefur i for
med sér marktaekar breytingar 4 verdi peirra,

fyrirmeeli um vidskipti, sem gefin hafa verid, eda vidskipti, sem hafa att sér stad, fra hendi adila med goda kaup- eda solustodu i fjarmalagerningi,
tengdum stundarsamningi um hravorur eda uppbodsvorur & grundvelli losunarheimilda, hafa i for med sér marktekar breytingar 4 verdi pess
fjarmalagernings, tengds stundarsamnings um hravorur eda uppbodsvorur & grundvelli losunarheimilda,

hvort vidskipti, sem hafa att sér stad, valda engri breytingu 4 raunverulegu eignarhaldi 4 fjarmalagerningi, tengdum stundarsamningi um hravérur
eda uppbodsvoru & grundvelli losunarheimilda,

fyrirmeeli um vidskipti, sem gefin hafa verid, eda vidskipti, sem hafa att sér stad, eda fyrirmeli sem hafa verid afturk6llud, fela i sér umskipti i
stoou 4 skommum tima og eru stor hluti daglegs umfangs vidskipta med videigandi fjarmalagerning, tengdan stundarsamning um hravorur eda
uppbodsvoru & grundvelli losunarheimilda og geta tengst marktaekum breytingum 4 verdi fjarmalagernings, tengds stundarsamnings um hravorur
eda uppbodsvoru & grundvelli losunarheimilda, sem tekinn hefur verid til skraningar a skipulegum markadi,

fyrirmeeli um vidskipti, sem gefin hafa verid, eda vidskipti, sem hafa att sér stad, fara fram me0 stuttu millibili &4 degi vidskiptanna og hafa i for
med sér verdbreytingar sem sidan ganga i 6fuga att,

fyrirmeeli um vidskipti, sem gefin hafa verid, breyta upplysingum um besta kaup- eda soluverd a fjarmalagerningi, tengdum stundarsamningi um
hravorur eda uppbodsvéru & grundvelli losunarheimilda, sem tekinn hefur verid til skraningar 4 skipulegum markadi, eda i vidara samhengi
upplysingum i péntunarbokinni, sem markadsadilar hafa adgang ad, og eru dregin til baka adur en pau eru afgreidd og

fyrirmeeli um vidskipti, sem gefin hafa verid, eda vidskipti, sem hafa att sér stad 4 eda nalaegt tilteknum tima vid tutreikning 4 vidmidunarverdi,
uppgjorsverdi og virdismati, og hafa i for med sér verdbreytingar sem geta haft ahrif 4 slikt verd og virdismat.

Visbendingar um misnotkun sem vardar beitingu gylliboda eda annars sem er misvisandi eda sviksamlegt

Vid beitingu b-lidar 1. mgr. 12. gr. pessarar reglugerdar, og an pess ad hafa ahrif a birtingarmynd atferlis sem sett er fram i 2. mgr. peirrar greinar, skulu

markadsadilar og 16gbeer yfirvold, sem rannsaka vidskipti eda fyrirmeeli um vidskipti, taka tillit til eftirfarandi visbendinga, pé6tt upptalningin sé ekki

teemandi, sem i sjalfu sér teljast ekki endilega til markadsmisnotkunar:

a) adur en eda eftir ad adilar hafa gefid fyrirmeeli um vidskipti eda att { vidskiptum midla pessir somu adilar, eda adilar sem standa i nanu sambandi

vid pa, rongum eda misvisandi upplysingum og
b) adilar hafa gefid fyrirmeali um vidskipti eda att i vidskiptum adur en eda eftir ad peir, eda adrir adilar sem standa i nanu sambandi vid pa, setja

saman eda midla radleggingum um fjarfestingar sem eru rangar eda hlutdreegar eda augljost er ad hagsmunir hafa haft ahrif 4.

1. VIDAUKI
Samsvorunartafla
bessi reglugerd Tilskipun 2003/6/EB

1. gr.
2. gr.
a-lidur 1. mgr. 2. gr. Fyrsta malsgrein 9. gr.
b-lidur 1. mgr. 2. gr.
c-lidur 1. mgr. 2. gr.
d-lidur 1. mgr. 2. gr. Onnur malsgrein 9. gr.
3. mgr. 2. gr. Fyrsta malsgrein 9. gr.




Pessi reglugerd

Tilskipun 2003/6/EB

4. mgr. 2.

or.

a-lidur 10. gr.

1. lidur 1.

mgr. 3. gr.

3. mgr. 1. gr.

2. lidur 1.

mgr. 3. gr.

3. lidur 1.

mgr. 3. gr.

4. lidur 1.

mgr. 3. gr.

5. lidur 1.

mgr. 3. gr.

6. lidur 1.

mgr. 3. gr.

4. mgr. 1. gr.

7. lidur 1.

mgr. 3. gr.

8. lidur 1.

mgr. 3. gr.

9. lidur 1.

mgr. 3. gr.

5. mgr. 1. gr.

10. lidur 1. mgr. 3. gr.

11. lidur 1. mgr. 3. gr.

12. lidur 1. mgr. 3. gr.

7. mgr. 1. gr.

13. lidur 1. mgr. 3. gr.

6. mgr. 1. gr.

14.-35. lidur 1. mgr. 3. gr.

8. gr.

1. mgr. 6.

or.

7. gr.

2. mgr. 6.

gor.

3. mgr. 6.

gor.

4. mgr. 6.

gor.




Pessi reglugerd Tilskipun 2003/6/EB

5. mgr. 6. gr.
6. mgr. 6. gr.
7. mgr. 6. gr.
a-lidur 1. mgr. 7. gr. Fyrsta malsgrein 1. mgr. 1. gr.
b-lidur 1. mgr. 7. gr. Onnur malsgrein 1. mgr. 1. gr.

c-lidur 1. mgr. 7. gr.

d-lidur 1. mgr. 7. gr. bridja malsgrein 1. mgr. 1. gr.

2. mgr. 7. gr.

3. mgr. 7. gr.

4. mgr. 7. gr.

5. mgr. 7. gr.

1. mgr. 8. gr. Fyrsta undirgrein 1. mgr. 2. gr.

2. mgr. 8. gr.

a-lidur 2. mgr. 8. gr. b-lidur 3. gr.

b-lidur 2. mgr. 8. gr.

3. mgr. 8. gr.

a-lidur 4. mgr. 8. gr. a-lidur 1. mgr. 2. gr.
b-lidur 4. mgr. 8. gr. b-lidur 1. mgr. 2. gr.
c-lidur 4. mgr. 8. gr. c-lidur 1. mgr. 2. gr.
d-lidur 4. mgr. 8. gr. d-lidur 1. mgr. 2. gr.

Onnur undirgrein 4. mgr. 8. gr. 4. gr.




Pessi reglugerd

Tilskipun 2003/6/EB

5. mgr. 8. gr.

2. mgr. 2. gr.

1. mgr. 9. gr.

2.mgr. 9. gr.

a-lidur 3. mgr. 9. gr.

3. mgr. 2. gr.

b-lidur 3. mgr. 9. gr.

3. mgr. 2. gr.

4. mgr. 9. gr.

5. mgr. 9. gr.

6. mgr. 9. gr.

1. mgr. 10. gr.

a-lidur 3. gr.

2. mgr. 10. gr.

11. gr.

1. mgr. 12. gr.

a-lidur 1. mgr. 12. gr. a-lidur 2. mgr. 1. gr.

b-lidur 1. mgr. 12. gr. b-lidur 2. mgr. 1. gr.

c-lidur 1. mgr. 12. gr. c-lidur 2. mgr. 1. gr.

d-lidur 1. mgr. 12. gr.

a-lidur 2. mgr. 12. gr. Fyrsti undirlidur annarrar malsgreinar 2. mgr. 1. gr.
b-lidur 2. mgr. 12. gr. Annar undirlidur annarrar malsgreinar 2. mgr. 1. gr.
c-lidur 2. mgr. 12. gr.

d-lidur 2. mgr. 12. gr. Pridji undirlidur annarrar malsgreinar 2. mgr. 1. gr.
e-lidur 2. mgr. 12. gr.




Pessi reglugerd

Tilskipun 2003/6/EB

3. mgr. 12. gr.

4. mgr. 12. gr.

5. mgr. 12. gr.

pridja malsgrein 2. mgr. 1. gr.

1. mgr. 13. gr.

onnur malsgrein a-lidar 2. mgr. 1. gr.

1. mgr. 13. gr.

2. mgr. 13. gr.

3. mgr. 13. gr.

4. mgr. 13. gr.

5. mgr. 13. gr.

6. mgr. 13. gr.

7. mgr. 13. gr.

8. mgr. 13. gr.

9. mgr. 13. gr.

10. mgr. 13. gr.

11. mgr. 13. gr.

a-lidur 14. gr.

Fyrsta malsgrein 1. mgr. 2. gr.

b-lidur 14. gr. b-lidur 3. gr.
c-lidur 14. gr. a-lidur 3. gr.
15. gr. 5. gr.

1. mgr. 16. gr. 6. mgr. 6. gr.
2. mgr. 16. gr. 9. mgr. 6. gr.




Pessi reglugerd

Tilskipun 2003/6/EB

3. mgr. 16. gr.

4. mgr. 16. gr.

5. mgr. 16. gr. Sjoundi undirlidur 10. mgr. 6. gr.
1. mgr. 17. gr. 1. mgr. 6. gr.

bridja undirgrein 1. mgr. 17. gr.

bridja malsgrein 9. gr.

2. mgr

. 17. gr.

3. mgr.

17. gr.

4. mgr.

17. gr.

2. mgr. 6. gr.

5. mgr.

17. gr.

6. mgr.

17. gr.

7. mgr.

17. gr.

8. mgr.

17. gr.

Fyrsta og 6nnur undirgrein 3. mgr. 6. gr.

9. mgr

. 17. gr.

10. mgr. 17. gr.

Fyrsti og annar undirlidur 10. mgr. 6. gr.

11. mgr. 17. gr.

1. mgr

. 18. gr.

bridja undirgrein 3. mgr. 6. gr.

2. mgr

. 18. gr.

3. mgr

. 18. gr.

4. mgr

. 18. gr.

5. mgr

. 18. gr.

6. mgr.

. 18. gr.




Pessi reglugerd

Tilskipun 2003/6/EB

7. mgr. 18. gr. bridja malsgrein 9. gr.

8. mgr. 18. gr.

9. mgr. 18. gr. Fjordi undirlidur 10. mgr. 6. gr.
1. mgr. 19. gr. 4. mgr. 6. gr.

a-lidur 1. mgr. 19. gr. 4. mgr. 6. gr.

b-lidur 1. mgr. 19. gr.

2. mgr. 19. gr.

3. mgr. 19. gr.

a-lidur 4. mgr. 19. gr.

b-lidur 4. mgr. 19. gr.

5~13. mgr. 19. gr.

14. mgr. 19. gr. Fimmti undirlidur 10. mgr. 6. gr.

15. mgr. 19. gr. Fimmti undirlidur 10. mgr. 6. gr.

1. mgr. 20. gr. 5. mgr. 6. gr.

2. mgr. 20. gr. 8. mgr. 6. gr.

3. mgr. 20. gr. Sjotti undirlidur 10. mgr. 6. gr. og 11. mgr. 6. gr.
21. gr. Annar malslidur c-lidar 2. mgr. 1. gr.

22. gr. Fyrsta malsgrein 11. gr. og 10. gr.

1. mgr. 23. gr. 1. mgr. 12. gr.

a-lidur 1. mgr. 23. gr.

a-lidur 1. mgr. 12. gr.

b-lidur 1. mgr. 23. gr.

b-lidur 1. mgr. 12. gr.




Pessi reglugerd Tilskipun 2003/6/EB

c-lidur 1. mgr. 23. gr. c-lidur 1. mgr. 12. gr.
d-lidur 1. mgr. 23. gr. d-lidur 1. mgr. 12. gr.
a-lidur 2. mgr. 23. gr. a-lidur 2. mgr. 12. gr.
b-lidur 2. mgr. 23. gr. b-lidur 2. mgr. 12. gr.

c-lidur 2. mgr. 23. gr.

d-lidur 2. mgr. 23. gr. c-lidur 2. mgr. 12. gr.

e-lidur 2. mgr. 23. gr.

f-lidur 2. mgr. 23. gr.

g-lidur 2. mgr. 23. gr. d-lidur 2. mgr. 12. gr.
h-lidur 2. mgr. 23. gr. d-lidur 2. mgr. 12. gr.
i-lidur 2. mgr. 23. gr. g-lidur 2. mgr. 12. gr.
j-lidur 2. mgr. 23. gr. f-lidur 2. mgr. 12. gr.
k-lidur 2. mgr. 23. gr. e-lidur 2. mgr. 12. gr.
I-lidur 2. mgr. 23. gr. h-lidur 2. mgr. 12. gr.
m-lidur 2. mgr. 23. gr. 7. mgr. 6. gr.

3. mgr. 23. gr.

4. mgr. 23. gr.

1. mgr. 24. gr. I.mgr. 15. gr. a

2. mgr. 24. gr. 2.mgr. 15. gr. a

3. mgr. 24. gr.

Fyrsta undirgrein 1. mgr. 25. gr. 1. mgr. 16. gr.




Pessi reglugerd

Tilskipun 2003/6/EB

2. mgr. 25. gr.

2. mgr. 16. gr. og fjorda undirgrein 4. mgr. 16. gr.

a-lidur 2. mgr. 25. gr.

Fyrsti undirlidur annarrar undirgreinar 2. mgr. 16. gr. og
fjorda undirgrein 4. mgr. 16. gr.

b-lidur 2. mgr. 25. gr.

c-lidur 2. mgr. 25. gr.

Annar undirlidur annarrar undirgreinar 2. mgr. 16. gr. og
fjoérda undirgrein 4. mgr. 16. gr.

d-lidur 2. mgr. 25. gr.

Pridji undirlidur annarrar undirgreinar 2. mgr. 16. gr. og
fjorda undirgrein 4. mgr. 16. gr.

3. mgr. 25. gr.

4. mgr. 25. gr. Fyrsti malsliour 2. mgr. 16. gr.

5. mgr. 25. gr. 3. mgr. 16. gr.

6. mgr. 25. gr. 4. mgr. 16. gr.

7. mgr. 25. gr. Fjorda undirgrein 2. mgr. 16. gr. og fjérda undirgrein
4. mgr. 16. gr.

8. mgr. 25. gr.

9. mgr. 25. gr. 5. mgr. 16. gr.

26. gr.

1. mgr. 27. gr.

2. mgr. 27. gr.

3. mgr. 27. gr. 13. gr.

28. gr.

29. gr.

Fyrsta undirgrein 1. mgr. 30. gr. 1. mgr. 14. gr.

a-lidur 1. mgr. 30. gr.

b-lidur 1. mgr. 30. gr. 3. mgr. 14. gr.




Pessi reglugerd

Tilskipun 2003/6/EB

2. mgr. 30.

gor.

3. mgr. 30.

gr.

31. gr.

32. gr.

1. mgr. 33.

gr.

Fyrsta undirgrein 5. mgr. 14. gr.

2. mgr. 33.

gr.

3. mgr. 33.

gr.

Onnur undirgrein 5. mgr. 14. gr.

4. mgr. 33.

gor.

Pridja undirgrein 5. mgr. 14. gr.

5. mgr. 33.

gr.

1. mgr. 34.

gr.

4. mgr. 14. gr.

2. mgr. 34.

gr.

3. mgr. 34.

gor.

35. gr.

1. mgr. 36.

gr.

1. mgr. 17. gr.

2. mgr. 36.

gor.

37. gr.

20. gr.

38. gr.

39. gr.

21. gr.

Vidauki




