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TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RADSINS 2011/61/ESB

fra 8. jini 2011

2016/EES/57/18

um rekstraradila sérhaefora sjéda og um breytingu 4 tilskipunum 2003/41/EB og
2009/65/EB og reglugeroum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (*)

EVROPUPINGID OG RADP EVROPUSAMBANDSINS
HAFA,

med hlidsjon af sattmdlanum um starfshetti Evropusam-
bandsins, einkum 1. mgr. 53. gr.,

me0 hlidsjon af tillogu framkvemdastjornarinnar,

3)

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar
Evropusambandsins (%),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Rekstraradilar sérhefora sjoda (e. Managers of
alternative investment funds (AIFMs)) bera abyrgd &
rekstri umtalsverds hluta fjarfestra eigna i Sambandinu,
hafa med héndum umtalsverd vidskipti & mérkudum med
fjarmalagerninga og geta beitt miklum &hrifum & markadi

og a fyrirteeki par sem peir fjarfesta. 4)

2)  Ahrif rekstraradila sérhaefra sjoda 4 markadina par
sem peir starfa eru ad mestu jakved en nytilkomnir
fjarhagserfidleikar undirstrika
rekstraradila sérhefora sjoda getur einnig ordid til ad
breida ut eda magna ahzttur alls stadar i fjarmalakerfinu.
Erfitt er ad stjorna pessum ahattum med skilvirkum

hvernig starfsemi

(*) Pessi ESB-ger0 birtist i Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1. Hennar var getid
i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 202/2016 fra 23. september
2016 um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn,
bidur birtingar

(") Stjtio. ESB C 272, 13.11..2009, bls. 1.

(3 Stjtid. ESB C 18, 19.1..2011, bls. 90.

(®) Afstada Evropupingsins fra 11. névember 2010 (hefur enn ekki verid birt 1

haetti nema samhafd viobrogd 4 landsvisu komi til. Pessi
tilskipun midar pvi ad pvi ad koma & sameiginlegum
krofum um starfsleyfi og eftirlit med rekstraradilum
sérhaefora sjooa til ad koma & samraemdri adferd ad pvi
er vardar tengdar dhattur og ahrif peirra & fjarfesta og
markadi i Sambandinu.

Erfidleikar 4 fjarmalamorkudum nylega undirstrika
ad margar atlanir rekstraradila sérhaefdra sjoda eru
vidkvaemar fyrir nokkrum eda allnokkrum mikilveegum
aheettum hvad vardar fjarfesta, adra markadsadila og
markadi. Til ad geta skapad vidtekt og sameiginlegt
fyrirkomulag hvad vardar eftirlit er naudsynlegt ad koma
4 fot ramma sem dugar til ad taka 4 pessum dheettum, med
tilliti til hinna morgu og mismunandi fjarfestingaraaetlana
og -tekni sem rekstraradilar sérhaefdra sjoda nota. Af
pessum sokum etti tilskipunin ad gilda um rekstraradila
sérhefora sjoda sem stjorna Ollum gerdum sjoda
sem tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/
EB fra 13. juli 2009 um samremingu 4 logum og
stjornsyslufyrirmelum um verdbréfasjodi (UCITS) (4,
tekur ekki til, an tillits til pess med hvada lagalega eda
samningsbundna hatti rekstraradilum sérhaefdra sjoda
er falin pessi abyrgd. Rekstraradilar sérhaefora sjoda
ettu ekki ad eiga rétt 4 ad stjorna verdbréfasjooum i
skilningi tilskipunar 2009/65/EB, & grundvelli heimildar
samkvamt pessari tilskipun.

bessi tilskipun midar ad pvi ad kveda & um innri markad
fyrir rekstraradila sérhefora sjoda og samraemdan og
strangan reglugerdar- og eftirlitsramma fyrir starfsemi
allra rekstraradila sérhaefora sjoda innan Sambandsins,
p.m.t. peirra sem eru med skrada skrifstofu i adildarriki
(rekstraradilar sérhaefora sjoda innan ESB) og beirra sem
eru med skrada skrifstofu i pridja landi (rekstraradilar
sérhefora sjoda utan ESB). Par sem ahrifin i reynd
og mogulegir erfidleikar sem stafa af samremdum
regluramma og innri markadi fyrir rekstraradila sérhaefora
sj6da utan ESB, sem framkvema stjornunar- og/eda
markadssetningaradgerdir innan ESB, og rekstraradila
sérhefora sjoda innan ESB, sem stjorna sérhefdum
sjooum utan ESB, eru 6viss og erfitt ad spa fyrir um pau
vegna skorts 4 fyrri reynslu i pessu tilliti, ®tti ad kveda

Stjornartidindunum) og akvordun radsins fra 27. mai 2011.

(*)  Sjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32.
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9)

4 um endurskodunartilhdgun. Atlunin er, eftir tveggja
ara umbreytingartimabil, ad samremt fyrirkomulag um
markadssetningarskirteini komi til framkveemda ad pvi
er vardar rekstraradila sérhefora sjoda utan ESB og/
eda markadssetningaradgerdir innan Sambandsins, og
rekstraradila sérhefora sjoda innan ESB sem stjorna
sérhaefoum sjodum utan ESB eftir gildistoku framseldrar
gerdar framkvemdastjornarinnar hvad betta vardar.
Atlunin er ad & priggja ara umbreytingartimabili til
vidbotar geti samraeemda fyrirkomulagid stadid samhlida
hinu landsbundna fyrirkomulagi adildarrikjanna, med
fyrirvara um viss lagmarkssamraemingarskilyrdi. Ad
loknu pessu priggja ara samhlida timabili er @tlunin ad
hinu landsbundna fyrirkomulagi ljuki, med gildistoku
frekari framseldrar gerdar framkvamdastjornarinnar.

Fjorum arum eftir 16gleidingarfrest pessarar tilskipunar
e@tti framkvemdastjornin ad endurskoda beitingu og
gildissvid tilskipunarinnar, med tilliti til markmidanna
med henni, og meta hvort samhafd nalgun Sambandsins
hafi valdid mikilli, vidvarandi markadsroskun og
hvort pessi tilskipun virkar med skilvirkum hatti 1
ljosi meginreglnanna um innri markadinn og jofn
samkeppnisskilyroi.

Gildissvid pessarar tilskipunar @tti ad takmarkast vid
einingar sem stjorna sérhafoum sjodum reglulega — hvort
sem sérhaefoi sjodurinn er opinn eda lokadur, hvert sem
rekstrarform sérhefda sjodsins er ad 16gum og hvort
sérhefdi sjodurinn er skradur — sem afla fjarmagns
fra nokkrum fjarfestum med pad i huga ad fjarfesta
petta fjarmagn i pagu bessara fjarfesta i samraemi vid
skilgreinda fjarfestingarstefnu.

Fjarfestingarfyrirteeki, t.d. fjolskyldufélog (e. family
office vehicles) sem fjarfesta einkaaud fjarfesta an pess ad
afla ytra fjarmagns, ettu ekki ad teljast sérhefdir sjodir i
samraemi vid pessa tilskipun.

Einingar, sem teljast ekki rekstraradilar sérhafora sj6da
samkvamt pessari tilskipun, falla utan gildissvids hennar.
Af pessum sokum etti pessi tilskipun ekki ad gilda
um eignarhaldsfélog eins og pau eru skilgreind hér.
Stjérnendur hlutabréfasjoda eda rekstraradilar sérhaefora
sjoda sem styra sérhaefoum sjooum med hlutabréf, sem
eru tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi,
e@tti po ekki ad utiloka fra gildissvidi hennar. ba etti
pessi tilskipun ekki ad gilda um rekstur lifeyrissjooa,
patttoku starfsmanna eda lifeyrissjoda, yfirpjodlegar
stofnanir, sedlabanka adildarrikjanna, rikisstjornir,
héradsstjornir eda sveitarstjornir sem stjorna sjodum
til studnings almannatryggingum og lifeyriskerfum,
sérstaka verdbréfunaradila eda vatryggingarsamninga og
fyrirteeki um sameiginleg verkefni.

Fjarfestingarfyrirtekjum med starfsleyfi, samkvemt
tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB fra
21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga (°)

(%) Stjtio. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.

10)

11)

og lanastofnunum med starfsleyfi, samkvaemt tilskipun
Evropubpingsins og radsins 2006/48/EB fra 14. juni 2006
um stofnun og rekstur lanastofnana (°) atti ekki ad
vera skylt ad afla sér starfsleyfis samkvemt pessari
tilskipun til ad veita fjarfestingarpjonustu a bord vid
einstaklingsmidada styringu verdbréfasafns ad pvi
er vardar sérhaefoa sjodi. Fjarfestingarfyrirtaeki ettu
p6 adeins ad geta, beint eda Obeint, bodid fjarfestum
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefora sjoda i
Sambandinu, eda komid pessum hlutdeildarskirteinum
eda hlutabréfum fyrir hja peim, ad pvi marki sem hagt er
a0 markadssetja pessi hlutdeildarskirteini eda hlutabréf
i samremi vid pessa tilskipun. begar bessi tilskipun
er leidd i landslog ettu adildarrikin ad taka tillit til
eftirlitstilgangsins med peirri krofu og attu ad tryggja ad
fjarfestingarfyrirtaeki med stadfestu i pridja landi sem, ad
gildandi landslégum, getur veitt fjarfestingarpjonustu ad
pvi er vardar sérheefda sjodi, falli lika innan gildissvids
peirrar kréfu. St stadreynd ad pessar einingar veita
fjarfestingarpjonustu i tengslum vid sérhaefoa sjodi etti
aldrei a0 leida til pess i reynd ad pessi tilskipun sé
snidgengin med pvi ad breyta rekstraradila sérhaefora
sjoda i postkassafyrirteeki, 6had pvi hvort hann er med
stadfestu i Sambandinu eda pridja landi.

bessi tilskipun setur ekki reglur um sérhefda sjodi. bvi
etti afram ad vera haegt ad setja reglur um sérhaefoa
$j0di og hafa eftirlit med peim 4 landsvisu. Pad veri
ekki 1 samremi vid medalhofsreglu ad setja reglur um
gerd eda samsetningu verdbréfasafns sérhefora sjoda
sem rekstraradili sérhefora sjoda stjornar 4 vettvangi
Sambandsins, og erfitt vaeri ad koma svo umfangsmikilli
samhafingu 1 kring vegna pess hve sérhaefdir sjoodir,
sem rekstraradilar sérhafora sjoda stjorna, eru
margvislegrar gerdar. Pessi tilskipun kemur pvi ekki i
veg fyrir ad adildarriki sampykki eda haldi afram ad beita
landsbundnum krofum ad pvi er vardar sérhaefoa sjodi
med stadfestu & yfirrddasvadi peirra. Su stadreynd ad
adildarriki getur sett krofur til vidbotar peim sem gilda
i 60rum adildarrikjum um sérhafda sjodi med stadfestu
a yfirradasvaedi pess, atti ekki ad koma i veg fyrir ad
rekstraradilar sérhaefora sjoda, sem hafa starfsleyfi i
samreemi vid pessa tilskipun i 60rum adildarrikjum,
nyti sér réttinn til ad markadssetja til fagfjarfesta i
Sambandinu tiltekna sérheefda sjodi med stadfestu utan
adildarrikisins og setja vidbotarkrofur, og sem falla pvi
hvorki undir pessar vidbotarkrofur né purfa ad fara ad
peim.

Nokkur akvadi pessarar tilskipunar gera krofu um
a0 rekstraradilar sérhaefdra sjoda tryggi ad farid sé¢ ad
krofum sem rekstraradilar sérhaefOra sjoda bera ekki
abyrgd 4, ad pvi er vardar skipulag sumra sjoda. Demi
um slikt sjodsskipulag er pegar sérhafour sjodur, eda
onnur eining sem starfar fyrir hond sérhaefda sjodsins,
ber abyrgd 4 ad skipa vorsluadila. I slikum tilvikum hefur
rekstraradili sérhaefora sj6da engin endanleg yfirrdd yfir
pvi hvort vorsluadili er i raun skipadur, nema sérhafoi

(°)  Stjtio. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 1.
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15)

sjodurinn Iuti innri stjorn. Par sem pessi tilskipun setur
ekki reglur um sérhaefda sjodi getur hun ekki gert
krofu um ad sérhefdir sjodir tilnefni vorsluadila. Ef
rekstraradili sérheefora sj6da tryggir ekki ad farid sé ad
gildandi kr6fum sérhafds sjods, eda annarrar einingar
fyrir hans hond, @ttu l6gber yfirvold ad fara fram 4
bad vid rekstraradila sérhaefora sjoda ad hann gripi til
naudsynlegra adgerda til rlausnar. Ef ekki er farid ad
gildandi krofum pratt fyrir slikar adgerdir, og ad svo
miklu leyti sem betta vardar rekstraradila sérhaefora
sj6da innan ESB, eda rekstraradila sérhaefora sjoda utan
ESB med starfsleyfi, sem stjornar sérhafdum sjodi innan
ESB, etti rekstraradili sérheefora sjoda ad segja af sér
sem rekstraradili pess sérhafda sj6ds. Ef rekstraradili
sérheefora sjoda segir ekki af sér ettu 16gbaer yfirvold
heimaadildarrikis hans ad krefjast afsagnar hans og
ekki etti lengur ad leyfa markadssetningu vidkomandi
sérhaefds sjo0s i Sambandinu. Sama bann etti ad
gilda um rekstraradila sérhafora sjoda utan ESB med
starfsleyfi sem markadssetja sérhaefoa sjodi utan ESB i
Sambandinu.

begar pessi tilskipun visar til hagsmuna fjarfesta sérhaefora
sjoda, og ekki er sérstaklega kvedid 4 um annad, er
att vio hagsmuni fjarfestanna sem fjarfesta 1 sérhaefou
sjodunum, ekki hagsmuni peirra sem einstaklinga.

Med fyrirvara um paer undantekningar og takmarkanir
sem kvedid er & um i pessari tilskipun atti hun ad gilda
um alla rekstraradila sérhaefdra sjoda innan ESB sem
stjorna sérhaefdum sjooum innan ESB og sérhafoum
sjodum utan ESB, hvort sem peir eru markadssettir i
Sambandinu eda ekki, um rekstraradila sérhaefora sjooa
utan ESB sem stjorna sérhefoum sjodum innan ESB,
hvort sem peir eru markadssettir i Sambandinu eda
ekki, og um rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB sem
markadssetja sérhafda sjodi innan ESB eda sérhefda
sjo6di utan ESB i Sambandinu.

[ pessari tilskipun er mealt fyrir um krofur sem varda
pad hvernig rekstraradilar sérhafdra sjoda attu ad
stjorna sérhefou sjodunum sem peir bera abyrgd a.
Fyrir rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB takmarkast
petta vid stjornun sérhefora sjéda innan ESB og annarra
sérhaefora sj60a med hlutdeildarskirteini og hlutabréf sem
eru einnig markadssett hja fagfjarfestum 1 Sambandinu.

[ samraemi vid pessa tilskipun tekur starfsleyfid til
rekstraradila sérhaefdra sjoda innan ESB til stjornunar
4 sérhefoum sjooum innan ESB med stadfestu i
heimaadildarriki rekstraradila sérhafdra sjoda. Med
fyrirvara um frekari tilkynningarskyldur tekur petta einnig
til markadssetningar til fagfjarfesta innan Sambandsins
4 sérhefoum sjodum innan ESB sem rekstraradilar
sérhefdra sjoda innan ESB stjorna, og stjornunar
sérhaefora sjoda innan ESB med stadfestu i 6drum
adildarrikjum en heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora
sjoda. I pessari tilskipun er einnig kvedid 4 um pau
skilyrdi sem veita rekstraradilum sérhafora sjoda innan
ESB med starfsleyfi rétt til ad markadssetja sérhefda

16)

17)

18)

19)

sj60i utan ESB til fagfjarfesta i Sambandinu, og med
hvada skilyrdum rekstraradili sérhafora sj6da utan ESB
getur 60last leyfi til ad stjorna sérhafoum sjéoum innan
ESB og/eda markadssetja sérhefda sjodi til fagfjarfesta
Sambandinu, med markadssetningarskirteini. A timabili
sem er @tlad ad vera umbreytingartimabil attu adildarriki
einnig ad geta leyft stjornendum fagfjarfestasjooa
innan ESB a0 markadssetja fagfjarfestasjodi utan
ESB 4 yfirradasveedi sinu, og/eda leyft stjornendum
fagfjarfestasjoda utan ESB ad stjorna fagfjarfestasjooum
innan ESB og/eda markadssetja fagfjarfestasjooi til
fagfjarfesta, eingdngu 4 yfirradasvadi sinu, meo fyrirvara
um landslog, ad svo miklu leyti sem tiltekin skilyrdi
samkvamt pessari tilskipun séu uppfylit.

bessi tilskipun @tti ekki ad gilda um rekstraradila
sérhefora sjoda ad svo miklu leyti sem peir stjorna
sérhefoum sj6dum par sem rekstraradilar sérhafora
sjoda eru sjalfir einu fjarfestarnir eda modurfélog peirra,
dotturfélog eda onnur dotturféldog modurfélags peirra, og
ef pessir fjarfestar eru ekki sérhaefoir sjodir sjalfir.

bessi tilskipun kvedur frekar 4 um einfaldara fyrirkomulag
fyrir rekstraradila sérhaefora sjoda ef uppsathadir
sérhaefdir sjodir sem peir stjorna eru undir 100 milljéna
evra vidmidunarmorkum, og fyrir rekstraradila sérhaefora
sj6da sem stjorna adeins o6vogudum sérhaefdum sjéoum
sem veita fjarfestum ekki rétt til innlausnar & fimm ara
timabili ef uppsafnadir sérhefdir sjodir sem beir stjorna
eru undir 500 milljéna evra vidmidunarmérkum. Enda
pott dliklegt sé¢ ad starfsemi vidkomandi rekstraradila
sérhaefdra sjoda hafi, hver fyrir sig, umtalsverd ahrif hvad
fjarmalastodugleika vardar er hugsanlegt ad samanlogd
starfsemi geti leitt til kerfisdhaettu. Af pessum sdkum
@ttu pessir stjornendur fagfjarfestasjoda ekki ad fa fullt
starfsleyfi heldur skraningu i heimaadildarrikjum sinum
og @ttu, medal annars, ad veita 16gberum yfirvoldum
sinum videigandi upplysingar um helstu gerninga sem
peir stunda vidskipti med og helstu ahaettuskuldbindingar
og mikilvaegustu samfylkingar fagfjarfestasjodanna sem
peir stjorna. Til ad geta hagnast a réttindunum sem pessi
tilskipun veitir &tti p6 ad mega medhondla pessa smeerri
rekstraradila sérhafora sjoda sem rekstraradila sérhaefora
sj60a med fyrirvara um malsmedferd frjalsrar patttoku
sem kvedid er & um i pessari tilskipun. Su undanpaga
etti po ekki ad takmarka moguleika adildarrikjanna til ad
leggja strangari krofur a4 pa rekstraradila sérhaefora sjoda
sem hafa kosid ad lata tilskipunina ekki gilda um sig.

Enginn rekstraradili sérhafora sj6da innan ESB atti
ad geta stjornad og/eda markadssett sérhafda sjooi
innan ESB til fagfjarfesta i Sambandinu nema hann
hafi fengid starfsleyfi i samremi vid pessa tilskipun.
Rekstraradili sérhaefora sjoda med starfsleyfi i samraeemi
vid pessa tilskipun etti @tid ad fullnaegja skilyrdunum
um starfsleyfi sem sett eru i pessari tilskipun.

Um leid og leyfilegt er samkvamt pessari tilskipun atti
rekstraradili sérhafora sjoda utan ESB sem hyggst stjorna
sérheefum sjooum innan ESB og/eda markadssetja sérhaefa
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$j60i 1 Sambandinu med markadssetningarskirteini, eda
rekstraradili sérhafora sjoda innan ESB sem hyggst
markadssetja sérhaefda sjodi utan ESB i Sambandinu
med markadssetningarskirteini, einnig ad fa starfsleyfi
i samreemi vid pessa tilskipun. Adildarriki @tti einnig,
a0 minnsta kosti & medan umbreytingartimabili stendur,
a0 geta leyft rekstraradila sérhafora sjoda utan ESB ad
markadssetja sérhafoa sjodi i pvi adildarriki, og heimilad
rekstraradila sérhaefdra sjoda innan ESB ad markadssetja
sérhaefda sjooi utan ESB i pvi adildarriki, svo fremi ad
lagmarksskilyrdi sem sett eru fram i pessari tilskipun séu
uppfyllt.

Pad @®tti ad vera mogulegt ad sérhefdir sjodir luti
annadhvort ytri eda innri stjorn, med hlidsjon af
rekstrarformi peirra ad 16gum. Sérheefdir sjooir attu ad
teljast lata innri stjérn pegar stjorn eda adrir innri adilar
sérhaefora sjoda hafa stjornunarstérfin med hondum.
begar rekstrarform sérhafora sjoda ad 16gum leyfir innri
stjorn, og pegar stjorn sérhafora sjoda akvedur ad skipa
ekki ytri rekstraradila sérhafdra sjoda, eru sérhaefou
sjoOirnir einnig rekstraradili sérhaefdra sjoda og atti pvi
a0 fara ad 6llum kréfum til rekstraradila sérheefora sjooa
samkveemt pessari tilskipun og fa starfsleyfi sem slikur.
Rekstraradili sérhafds sjods, sem er sérhafour sjodur er
lytur innri stjorn, @tti po ekki ad fa starfsleyfi sem ytri
rekstraradili annarra sérhaefdra sj6da. Sérhefour sjoour
@tti ad teljast undir ytri stjorn pegar ytri 16gadili hefur
verid skipadur rekstraradili af sjodnum eda fyrir hond
hans, en fyrir vikid ber rekstraradilinn abyrgd & stjorn
sérhaefda sjodsins. Ef ytri stjornandi fagfjarfestasjods
hefur verid skipadur stjornandi tiltekins fagfjarfestasjoos
etti ekki ad lita svo 4 ad pessi stjornandi fagfjarfestasjoos
veiti fjarfestingarpjonustu styringar verdbréfasafns eins
og skilgreint er 1 9. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/
EB heldur sameiginlegrar stjornunar verdbréfasafns i
samraemi vid pessa tilskipun.

Rekstur sérhaefora sjoda @tti a.m.k. ad pyda ad veitt
s¢ fjarfestingarstyringarpjonusta. Einstakur rekstraradili
sérhefora sjoda sem skipadur er samkvaemt pessari
tilskipun etti aldrei ad fa starfsleyfi til ad sja um styringu
verdbréfasafns nema hann veiti einnig ahaettustjornun
og ofugt. Med fyrirvara um skilyrdin sem sett eru fram
i pessari tilskipun e@tti p6 ekki ad hindra stjérnanda
fagfjarfestasjods med starfsleyfi i ad sinna einnig stjornun
og markadssetningu fagfjarfestasjods eda sinna starfsemi
sem tengist fjarmunum fagfjarfestasjodsins. Ekki aetti
a0 hindra ytri rekstraradila sérhafora sjoda i ad veita
einnig pjonustu hvad vardar stjornun verdbréfasafna
4 grundvelli umboda fra einstokum fjarfestum, fyrir
einstaka vidskiptamenn, p.m.t. verdbréfasofn i eigu
lifeyrissjoda og stofnana um starfstengdan lifeyri sem
tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/41/EB fra
3. jini 2003 um starfsemi og eftirlit med stofnunum
sem sja um starfstengdan lifeyri (7) tekur til, eda i
ad veita pjonustu adra en grunnpjonustu, a bord vid
fjarmalaradgjof, vardveislu verdmeta og stjornun i

(") Stjtio. ESB L 235, 23.9.2003, bls. 10.

22)

23)

24)

25)

26)

27)

tengslum vid hluti i sjodum um sameiginlega fjarfestingu
og moéttoku og midlun fyrirmaela. Samkvaemt heimild
i samraemi vid tilskipun 2009/65/EB @tti ad leyfa ytri
rekstraradila sérhaefora sjoda ad stjorna verdbréfasjodum.

Naudsynlegt er ad tryggja ad rekstraradilar sérhaefora
sjoda lati traustu eftirliti stjornar. Rekstraradilum
sérhaefdra sj6da atti ad stjorna og skipuleggja 4 pann hatt
a0 hagsmunaarekstrar séu i lagmarki. Skipulagskréfurnar,
sem er komid & samkveaemt pessari tilskipun, attu ekki ad
hafa ahrif & kerfi og stjorntaeki sem er komid & samkvamt
innlendum 16gum um skraningu adila sem starfa i eda
fyrir rekstraradila sérhefora sjooa.

Naudsynlegt er ad akveda beitingu lagmarkskratha um
eigio fé til ad tryggja samfellda og reglulega stjornun
rekstraradila sérhefora sjoda 4 sérhaefoum sjodum og
til a0 meta hugsanlegri dhattu rekstraradila sérhaefora
sjoda gegn faglegri skadabdtadbyrgd hvad vardar alla
starfsemi peirra. p.m.t. rekstur sérhefora sjoda med
framseldu umbodi. Rekstraradilar sérhaefdra sjoda attu
ad geta valid hvort peir meta hugsanlegri ahattu af
faglegri skadabdtadbyrgd med vidbotareiginfé eda med
videigandi starfsabyrgdartryggingu.

Til ad takast & vid moguleg skadleg ahrif af illa Gtfaerdri
uppbyggingu starfskjara a trausta styringu ahattu og
eftirlit med ahattuseekni einstaklinga, atti pad ad vera
skylaus skylda rekstraradila sérhefora sjoda ad koma
4 og vidhalda starfskjarastefnu og -venjum, sem eru i
samrami vi0 trausta og skilvirka ahettustyringu, ad
pvi er vardar pa flokka starfsfolks sem vinna storf sem
hafa marktek ahrif 4 dhaettusnid sérhaefou sjodanna sem
pad stjornar. bessir hopar starfsfolks skulu a.m.k. vera
framkveemdastjorn, peir sem taka ahettu, starfsfolk vid
eftirlitsstorf og adrir starfsmenn med heildarstarfskjor sem
skipa peim i sama starfskjaraflokk og framkvamdastjorn
og peim sem taka dheettu.

[ meginreglunum sem gilda um starfskjarastefnu tti ad
vidurkenna ad rekstraradilar sérhaefdra sjoda geta beitt
pessum stefnum 4 mismunandi hatt samkvemt sterd
peirra og staerd sérhaefou sjodanna sem peir stjorna, eftir
pvi hvert edli og umfang starfsemi peirra er og hve flokin
hun er.

Meginreglurnar um trausta starfskjarastefnu sem settar
eru fram i tilmaelum framkveemdastjornarinnar 2009/384/
EB fra 30. april 2009 um starfskjarastefnu a svidi
fjarmélapjonustu (%) eru i samremi vid og bata vid
meginreglurnar i pessari tilskipun.

Tilad studlaad samleitni eftirlits vid mat & starfskjarastefnu
og -venjum tti evropska eftirlitsstofnunin (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) sem  komid
var 4 fot med reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 1095/2010 (°) (ESMA) ad tryggja ad til séu
vidmidunarreglur um trausta starfskjarastefnu 4 sviodi

rekstraradila sérhefora sjoda. Evropska eftirlitsstofnunin

(®)  Stjtio. ESB L 120, 15.5.2009, bls. 22.
(°) Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84.
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29)

30)

31)

32)

(Evropska bankaeftirlitsstofnunin) sem komid var a
fot med reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1093/2010 ('°) etti ad adstoda vid ad utfera pessar
vidmidunarreglur.

Akveedi um starfskjor attu ekki ad hafa ahrif 4 fulla
nytingu grundvallarréttinda sem tryggd eru med
sattmalunum, einkum 5. mgr. 153. gr. sattmalans um
starfshaetti Evropusambandsins, almennum meginreglum
landsbundinnar samnings- og vinnuldggjafar, gildandi
16ggjof vardandi réttindi og patttoku hluthafa og almennar
skyldur stjornar og eftirlitsstjornar hlutadeigandi
stofnunar, auk réttar, eftir atvikum, adila vinnumarkadarins
til ad ganga fra og framfylgja kjarasamningum i samraemi
vid landslog og hefdir.

Areidanlegt og hlutlegt eignamat skiptir skopum fyrir
vernd hagsmuna fjarfesta. Rekstraradilar sérhafora sjoda
nota mismunandi adferdir og kerfi vid eignamat med
hlidsjon af eignunum og morkudunum bar sem peir
fjarfesta adallega. Rétt pykir ad vidurkenna bennan
mun en krefjast pess pd engu ad sidur ad rekstraradilar
sérhaefora sjoda framkvami #tid matsadferdir sem leida
til rétts mats a eignum sérhafou sjodanna. Ferlid vid mat
4 eignum og utreikningur & verdmeti hreinnar eignar
etti ad vera rekstrarlega 6had styringu verdbréfasafns
og starfskjarastefnu rekstraradila sérhaefora sjoda og
alrar radstafanir ettu ad tryggja ad komid sé i veg fyrir
hagsmunaarekstra, sem og 6tilhlydileg ahrif & starfsmenn.
Med fyrirvara um tiltekin skilyrdi ettu rekstraradilar
sérhaefora sjoda ad geta skipad ytri matsmann til ad
framkvaema matid.

Me0 fyrirvara um strangar takmarkanir og kréfur, p.m.t. ad
fyrir liggi hlutlegar astaedur, @tti rekstraradili sérhaefora
sjoda ad geta framselt, fyrir sina hond, framkvemd
nokkurra af hlutverkum sinum i samraemi vid pessa
tilskipun til ad auka skilvirkni vidskiptahatta sinna.
Med fyrirvara um sOmu astedur atti frekara framsal
einnig ad vera leyfilegt. Rekstraradilar sérhafora sjoda
@ttu po afram ad bera abyrgd 4 réttri framkvamd hinna
framseldu verkefna og 4 pvi ad tid sé¢ farid ad pessari
tilskipun.

Hinar strongu takmarkanir og kroéfur sem settar eru
fram hvad vardar framsal verkefna rekstraradila
sérhaefora sjoda @ttu ad gilda um stjornunarstérf sem
sett eru fram i I. vidauka. Framsal studningsverkefna,
t.d. stjornsysluhlutverk eda teknileg hlutverk sem
rekstraradili sérhefora sjoda framkvaemir sem hluta
af stjornunarverkefnum sinum, @tti ekki ad vera med
fyrirvara um hinar sérteeku takmarkanir og krofur sem
settar eru fram i pessari tilskipun.

Nyleg proun undirstrikar hina mikilveegu porfa ad adskilja
vardveislu eigna og stjornunarstorf, og ad adgreina eignir
fjarfesta og stjornanda. Enda pott rekstraradilar sérhaefora
sjooa stjorni sérhaefoum sjodum med 6lik vidskiptalikon
og Olikt fyrirkomulag, m.a. um vardveislu eigna, er
naudsynlegt ad skipadur sé vorsluadili, sem adskilinn

(%) Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12.

33)

34)

35)

er fra rekstraradila sérhafora sjoda, til ad annast storf
vorsluadila ad pvi er vardar sérhafoa sjooi.

Akvaedi pessarar tilskipunar sem varda skipun og
verkefni vorsluadila @ttu ad gilda um alla sérhefda sjodi
undir stjorn rekstraradila sérhafora sjoda samkvaemt
pessari tilskipun og par med 6l vioskiptalikon sérhaefora
sjoda. bau @tti po ad laga ad sérkennum mismunandi
vidskiptalikana. Viss verkefni vorsluadila skipta meira
mali en 6nnur hvad sum vidskiptalikon vardar og fer pad
eftir gerd eignanna sem sérhaefdir sjooir fjarfesta i og
verkefnunum sem tengjast pessum eignum.

Hvad vardar rekstraradila sérhaefdra sjoda sem eiga
engan rétt til innlausnar 4 fimm &ra timabilinu fra
dagsetningu upphaflegra fjarfestinga og sem, i samremi
vid kjarnafjarfestingarstefnu sina, fjarfesta venjulega
ekki 1 eignum sem verda ad vera i vorslu 1 samraemi
vid bessa tilskipun eda fjarfesta venjulega i utgefendum
eda Oskradum félogum til ad 6dlast mogulega yfirrad
yfir slikum félogum i samremi vid pessa tilskipun,
t.d. 6skradum hlutabréfum, ahattufjairmagnssjodum og
fasteignasjodum, attu adildarriki ad geta leyft tilnefningu
16gbokanda, 16gmanns, skraningaryfirvalds eda annarrar
einingar til ad framkvema storf vorsluadila. 1 slikum
tilvikum aettu storf vorsluadila ad vera hluti af atvinnu- eda
vidskiptastarfsemi, en hvad starfsemina vardar fellur slik
tilnefnd eining undir skraningarskyldu samkvamt 16gum,
akveedi laga og reglna eda sidareglur starfsgreinar og getur
gefid neegjanlega fjarhags- og atvinnutryggingu til ad
gera henni kleift ad inna viokomandi hlutverk vorsluadila
af hendi 4 skilvirkan hatt og standa vid skuldbindingarnar
sem eru innbyggdar i pessi hlutverk. betta tekur mid af
naverandi venjum vissra tegunda lokadra sjoda. Hvad
alla adra fagfjarfestasjooi vardar tti vorsluadilinn b6 ad
vera lanastofnun, fjarfestingarfyrirtaeeki eda dnnur eining
sem leyfileg er samkvemt tilskipun 2009/65/EB, med
tilliti til mikilvaegis vorslustarfseminnar. Adeins er vardar
sérhaefda sjooi utan ESB @tti vorsluadili einnig ad geta
verid lanastofnun eda hvada eining 6nnur somu gerdar
og einingarnar sem um getur i pessari forsendu, svo lengi
sem hann lytur varfernisreglum og eftirliti sem hafa
sému ahrif og 16g Evropusambandsins og er framfylgt
med skilvirkum heetti.

Vorsluadilinn @tti ad vera med skrada skrifstofu eda
utibu 1 sama landi og sérhaefdi sjodurinn. Sérhaefdir
sjodir utan ESB @ttu adeins ad geta verid med
vorsluadila med stadfestu i vidkomandi pridja landi, ad
uppfylltum tilteknum vidbotarskilyrdum. A grundvelli
vidmidana sem settar eru fram i framseldum gerdum
etti ad fela framkvamdastjorninni vald til ad sampykkja
framkvemdarradstafanir, par sem tilgreint er ad
varfeernisreglur og eftirlit pridja lands hafi somu &hrif
og loggjof Sambandsins og sé fylgt eftir & skilvirkan
hatt. Enn fremur @tti sattamedferdin sem sett er fram
i 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 ad gilda
ef logbaer yfirvold eru dsammala um rétta beitingu
hinna vidbotarskilyrdanna. A hinn béginn, hvad
vardar fagfjarfestasjooi utan ESB, @tti einnig ad vera
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36)

37)

38)

39)

40)

41)

haegt ad koma vorsluadila & fot i heimaadildarriki eda
tilvisunaradildarriki stjérnanda fagfjarfestasjodsins sem
stjornar fagfjarfestasjodnum.

Framkvamdastjornin er hvott til ad kanna moguleikana
4 ad leggja fram videigandi pverlega tillogu ad nyrri
16ggjof sem skyrir abyrgd og skuldbindingar voérsluadila
og gildir um rétt vorsluadila i einu adildarriki til ad veita
pjonustu i 60ru adildarriki.

Vorsluadili eetti ad bera abyrgd a4 vandadri voktun med
sjo0streymi sérhaefora sjoda og einkum & ad tryggja
ad peningar og reidufé fjarfesta sem tilheyrir sérhafou
sjodunum, eda rekstraradila sérhafdra sjoda sem starfar
fyrir hond sérhafora sjoda, sé bokfert rétt a reikninga
sérhaefora sjoda eda i nafni rekstraradila sérhefora sjoda
sem starfar fyrir hond sérhafou sjodanna eda vorsluadilans
sem starfar fyrir hond sérhaefou sjodanna ad vorslu eigna
sérhaefou sjodanna, p.m.t. vorslu fjarmalagerninga sem
hagt er ad skra a reikning fjarmalagerninga sem stofhad
er til i reikningum vorsluadila, og allra fjarmalagerninga
sem hegt er ad afhenda vorsluadila 1 apreifanlegu
formi, og 4 sannprofun eignarhalds allra annarra eigna
sérhaefora sjoda eda rekstraradila sérhaefora sjoda fyrir
hond sérhaefou sjodanna. Pegar vorsluadili sér til pess
a0 peningar fjarfesta séu faerdir 4 reidufjarreikninga etti
hann ad taka tillit til meginreglnanna sem settar eru fram
i 16. gr. tilskipunar framkvamdastjornarinnar 2006/73/
EB fra 10. agist 2006 um framkvaemd tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2004/39/EB ad pvi er vardar
skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi fjarfestingarfyrirtaekja
og skilgreindra hugtaka ad pvi er vardar pa tilskipun ('!).

Vorsluadili @tti ad starfa heidarlega, af sanngirni,
kunnattusemi, 4 6hadan hatt og i pagu sérhaefda sjodsins
eda fjarfesta sérhaefoa sjodsins.

Vorsluadili atti ad geta framselt vorslu eigna til pridja
adila sem fyrir sitt leyti atti ad geta framselt pad
verkefni. Framsal og frekara framsal @tti p6 ad vera
réttleett 4 hlutleegan hatt og hlita strongum kréfum med
tilliti til hentugleika pridja adila sem er treyst fyrir hinni
framseldu starfsemi, og med tilliti til tilhlydilegrar feerni,
adgatar og kostgefni sem vorsluadili atti ad nota til ad
velja, tilnefna og endurskoda pennan pridja adila.

brigji adili sem faer vorslu eigna framselda atti ad
geta haldid almennan, adgreindan reikning fyrir marga
sérhefda sjodi, svonefndan ,sameiginlegan reikning*
(e. omnibus account).

Ekki etti ad lita & pad sem framsal & vorslustarfsemi
a0 fela vorslu eigna stjornanda uppgjorskerfa fyrir
verdbréf ad pvi er vardar tilskipun Evrépupingsins
og radsins 98/26/EB fra 19. mai 1998 um endanlegt
uppgjor i greidsluuppgjorskerfum og uppgjorskerfum

(') Stjtio. ESB L 241, 2.9.2006, bls. 26.

42)

43)

44)

45)

fyrir verdbréf (12), eda ad fela pjonustustarfsemi af sama
toga uppgjorskerfum fyrir verdbréf i pridja landi.

Hinar strongu takmarkanir og kréfur sem gilda um framsal
verkefna vorsluadila ettu ad gilda ad pvi er vardar framsal
sérteekrar starfsemi hans sem vorsluadila, p.e. voktun a
sjoOstreymi, vorslu eigna og eftirlitsstarfsemi. Framsal
studningsverkefna sem eru tengd verkefnum vorsluadila,
t.d. stjornsysluhlutverk eda taknileg hlutverk sem
vorsluadili framkveemir sem hluta af vorsluverkefnum
sinum, er ekki had hinum sérteku takmoérkunum og
krofum sem settar eru fram i pessari tilskipun.

bessi tilskipun tekur einnig tillit til peirrar stadreyndar
ad margir sérhaefoir sjodir, einkum vogunarsjodir, notast
nina vid midlara. Pessi tilskipun tryggir ad sérhaefoir
sjodir geta afram notast vid starfsemi midlara. b6 etti
ekki ad tilnefna neinn midlara sem vorsluadila nema
hann hafi adgreint hlutverk vorslustarfa sinna, hvad
vardar virkni og stigskiptingu, fra verkefnum sinum
sem midlari og hugsanlegir hagsmunadrekstrar séu
audkenndir & tilhlydilegan hatt, peim styrt og beir
birtir fjarfestum sérhafdu sjodanna, par sem midlarar
starfa sem motadilar sérhaefdra sjoda og geta pvi ekki a
sama tima starfad med hagsmuni sérhafda sjodsins ad
leidarljosi eins og krafist er af vorsluadila. Vorsluadilar
@ttu ad geta framselt vorsluverkefni til eins eda fleiri
midlara eda annarra pridju adila. Midlarar @ttu, i viobot
vid framseld vorsluverkefni, ad hafa leyfi til ad veita
sérhaefoa sjoonum vidskiptapjonustu vid fagfjarfesta.
bessi vidskiptapjonusta vid fagfjarfesta atti ekki ad vera
hluti af framsalsfyrirkomulaginu.

Vorsluadilinn etti ad bera abyrgd a pvi tapi sem
rekstraradili sérhaefora sjoda, sérhefdi sjodurinn og
fjarfestar verda fyrir. Pessi tilskipun gerir greinarmun
4 tapi hvad vardar fjarmalagerninga i vorslu og tapi
af 6llu 60ru tagi. Ef um er ad raeda annad tap en tap
fjarmalagerninga 1 vorslu atti vorsluadilinn ad vera
abyrgur ef um asetning eda vanrekslu er ad raeda. Ef
vorsluadili er med eignir i vorslu og pessar eignir glatast
@tti hann ad bera abyrgdina nema hann geti fert sénnur
4 ad tapid sé til komid vegna ytri atburdar, sem ekki
er hegt ad ®tlast til af sanngirni ad hann fai radid vio,
sem hefoi haft ovidradanlegar afleidingar i for med sér
pratt fyrir edlilegar radstafanir um annad. Til demis etti
vorsluadili 1 pessu samhengi ekki ad geta treyst & innri
atvik, t.d. sviksamlega athofn starfsmanns, til ad firra sig
botaabyrgd.

Ef  vorsluadili

fjarmalagerningar sem pridji adili er med i vorslu tapast,

framselur  vorsluverkefni  og
etti vorsluadilinn ad bera abyrgdina. Ad pvi tilskildu
ad vorsluadila sé¢ skylaust leyft ad firra sig botadbyrgd
vegna samningsbundins flutnings slikrar bdtaabyrgdar
til pridja adila, samkvemt skriflegum samningi milli

(1?) Stjtio. ESB L 166, 11.6.1998, bls. 45.
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vorsluadila og sérhaefda sjodsins, eda rekstraradila
sérhaefora sjoda fyrir hond sérhafda sjodsins, par sem
slik firring abyrgdar er réttleetanleg & hlutlegan hatt og
par sem draga ma pridja adila til abyrgdar vegna tapsins
& grundvelli samnings milli vorsluadila og pridja adila,
@tti vorsluadila ad leyfast ad firra sig botaabyrgd ef hann
getur sannad ad hann hafi synt tilhlydilega kunnattusemi,
umhyggju og kostgefni, og ad sérteekar krofur um
framsal hafi verid uppfylltar. Med pvi ad fyrirskipa krofu
um samningsbundinn flutning bétadbyrgdar til pridja
adila er @tlunin med pessari tilskipun ad tengja ytri ahrif
pessum samningi og lata pridja adila bera beina abyrgd
gagnvart sérhefoa sjodnum eda fjarfestum sjodsins,
vegna taps fjarmalagerninga i vorslu.

Enn fremur @tti vorsluadilinn, ef 16g pridja lands krefjast
pess ad stadareining sé med tiltekna fjarmalagerninga
i vorslu og engar stadareiningar uppfylla allar
framsalskrofur vorsluadila, ad geta firrt sig botadbyrgd ad
pvi tilskildu: ad reglur eda stofnsamningur vidkomandi
sérhaefds sjods leyfi skylaust slika firringu botadbyrgoar,
a0 fjarfestar hafi verid upplystir med videigandi haetti um
pessa firringu botadbyrgdar og adsteedurnar sem réttlattu
pessa firringu botadbyrgdar adur en peir fjarfestu, ad
sérhaefoi sjodurinn, eda rekstraradili sérhafora sjoda
fyrir hond sérhafda sjodsins, hafi veitt vorsluadila
fyrirmeaeli um ad framselja vorslu slikra fjarmalagerninga
til stadareiningar, ad til sé skriflegur samningur milli
vorsluadila og sérhaefda sjodsins, eda rekstraradila
sérhaefora sjoda fyrir hond sérhefoa sjodsins, sem leyfir
slikt framsal med skyrum heetti, og ad til sé skriflegur
samningur milli vorsluadila og pridja adila sem flytur
botaabyrgd vorsluadila med skyrum hetti til pessa
pridja adila og gerir sérhaefda sjodnum, eda rekstraradila
sérheefora sjoda fyrir hond sérhafda sjodsins, mogulegt ad
gera botakrofu a pridja adila vegna taps fjarmalagerninga,
eda vorsluadila ad gera slika botakrofu fyrir peirra hond.

Tilskipunin @tti ekki ad hafa ekki ahrif 4 neinar
16ggjatarradstafanir i framtidinni hvad vardar vorsluadila
i tilskipun 2009/65/EB par sem verdbréfasjoodir
og sérhafdir sjodir eru oOlikir, baedi hvad vardar
fjarfestingaraetlanir sem peir fylgja og gerdir fjarfesta
sem peir eru @tladir fyrir.

Rekstraradili sérhaefora sjoda etti, fyrir alla sérhefda
sj60i innan ESB sem hann styrir og alla sérhaefda sjodi
sem hann markadssetur i Sambandinu, ad sja til pess ad
arsskyrsla sé tilteek fyrir hvert fjarhagsar, eigi sidar en sex
manudum eftir lok fjarhagsarsins i samraemi vid pessa
tilskipun. Sex manada timabilid atti ekki ad hafa ahrif &
pann rétt adildarrikjanna ad koma 4 styttra timabili.

A pvi gefnu ad mogulegt sé fyrir rekstraradila sérhaefora
sjoda ad beita vogun og, vid vissar kringumstadur, studla
a0 myndun kerfisaheattu eda ordleika & morkudum etti
a0 gera sérstakar krofur til rekstraradila sérheefora sjoda
sem beita vogun. Naudsynlegum upplysingum til ad
greina, vakta og bregdast vid pessari ahattu hefur hvorki

50)

51)

52)

verid safnad saman & samramdan hatt i Sambandinu né
peim deilt i adildarrikjunum til ad audkenna mogulegan
grundvoll aheettu fyrir stodugleika fjarmalamarkada i
Sambandinu. Til ad rdda bot & peim adstedum ttu
sérkrofur ad gilda um rekstraradila sérhefora sjooa
sem beita vogun i verulegum meli & stigi sérhefoa
sjodsins. Fara @tti fram 4 pad vid pessa rekstraradila
sérhaefdra sjoda ad peir birti upplysingar um bpad stig
vogunar sem beir beita, vogun sem stafar af lantoku i
reidufé eda verdbréfum og vogun sem stafar af stodu
i afleidum, endurnotkun fjarmuna og helsta grundvoll
vogunar i sérhaefoum sjodum peirra. Upplysingar
sem logbar yfirvold safna atti ad midla til annarra
yfirvalda 1 Sambandinu, Evrépsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar og Evrdpska kerfisdhaetturadsins
sem komid var 4 fot med reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24. névember 2010
um pjodhagsvarudareftirlit med fjarmalakerfinu
4 svidi Evropusambandsins og um stofnun evropska
kerfisahztturadsins (%) til ad audvelda heildargreiningu
af ahrifum vogunar sérhafora sj6da, sem rekstraradilar
sérheefora sjoda stjorna, & fjarmalakerfid i Sambandinu,
og til ad audvelda sameiginleg vidbrogd. Ef einn eda
fleiri sérheaefdir sjodir sem rekstraradili sérhafora sjoda
stjornar gaeti mogulega verid mikilveegur grundvollur
motadiladhaettu fyrir lanastofnun eda adrar kerfislega
mikilvegar stofnanir i 6drum adildarrikjum etti einnig
ad midla pessum upplysingum til vidkomandi yfirvalda.

Til ad tryggja tilhlydilegt mat & dhaettunni sem stafar
af beitingu rekstraradila sérhaefora sjoda 4 vogun ad
pvi er tekur til sérhefou sjodanna sem hann stjornar
@tti hann ad syna fram 4 ad takmarkanir &4 vogun fyrir
hvern sérhaefdan sj60 sem hann stjérnar séu sanngjarnar
og fari ®tid0 ad pessum takmorkunum. Ef stodugleika
og heilleika fjarmalakerfisins kann ad vera 6gnad @ttu
16gbeer yfirvold heimaadildarrikis rekstraradila sérhaefora
sjoda ad geta sett & takmarkanir 4 pad stig vogunar sem
rekstraradili sérhaefdra sjoda geti beitt i sérhaefoum
sjodum undir hans rekstri. Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunina og Evropska kerfisaheetturddio atti ad
upplysa um allar adgerdir sem gripid er til i pessu tilliti.

Einnig er talid naudsynlegt ad leyfa Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnuninni, eftir ad hafa tekid
tillit til radgjafar Evropska kerfisdhatturadsins, ad
akveda ad stig vogunar sem  rekstraradili
sérhaefora sjoda, eda hopur rekstraradila sérhaefora
sjooa, pyoi
stoougleika og heilleika fjarmalakerfisins, og ad gefa

notar, umtalsverda aheettu hvad vardar

alit til 1ogberra yfirvalda par sem radstafanir til
urbota, sem ber ad taka, eru tilgreindar.

Naudsynlegt er ad logbaer yfirvold

tryggja ad
heimaadildarrikis rekstraradila sérhaefora sjoda, fyrirtaeki
undir eftirliti sérhefora sjoda sem rekstraradili sérhaefora
sjo0a styrir og starfsfolk pessara fyrirteekja fai vissar
upplysingar sem naudsynlegar eru til ad pessi fyrirtaeki

geti metid hvernig petta eftirlit hefur ahrif 4 stoou peirra.

(1) Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 1.
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begar rekstraradilar sérhafora sj6da stjorna sérhafoum
sjodum sem hafa eftirlit med utgefanda med
hlutabréf sem eru tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi etti almennt ad veita upplysingar
i samremi vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2004/25/EB fra 21. april 2004 um yfirtokutilbod (4) og
tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/109/EB fra
15. desember 2004 um samhafingu krafna um gagnszi
i tengslum vid upplysingar um utgefendur verdbréfa sem
eru skrad 4 skipulegan markad (°). Sérteekar krofur attu
a0 gilda um rekstraradila sérhafora sjoda sem stjorna
sérhefoum sjodum sem hafa eftirlit med oskradu félagi.
Til ad tryggja gagnsei ad pvi er vardar fyrirteekid sem
Iytur eftirlitinu tti aukid gagnsaei og krofur um birtingu
og skyrslugjof ad gilda. Enn fremur ettu arsskyrslur
vidkomandi fagfjarfestasjods ad fylgja med sem vidbeetir
ad pvi er vardar fyrirteekid sem lytur eftirlitinu, eda aetti
ad bata slikum vidbotarupplysingum vid arsskyrslu
fyrirteekisins sem lytur eftirlitinu. Pessar upplysingar atti
a0 gera adgengilegar fulltrium starfsfolks eda, ef peim
er ekki til ad dreifa, starfsfolkinu sjalfu og fjarfestum
vidkomandi sérheaefos sjods.

Sérteekar upplysingakrofur gagnvart starfsfolki vissra
fyrirteekja gilda i peim tilvikum par sem sérheefdir sjodir
O0last yfirrad yfir pessum fyrirteekjum i samremi vid
pessa tilskipun. I flestum tilvikum hefur rekstraradili
sérhaefdra sjoda po engin yfirrad yfir sérhafoa sjoonum,
nema sjodurinn sé sérhefour sjodur sem lytur innri stjorn.
Enn fremur eru, i samreemi vid almennur meginreglur
félagaréttar, engin bein tengsl milli fjarfesta og fulltraa
starfsfolks, eda, ef peim er ekki til ad dreifa, starfsfolksins
sjalfs. Af pessum asteedum er ekki haegt ad leggja neinar
krofur um upplysingar til fulltria starfsfolks eda, ef
peim er ekki til ad dreifa, starfsfolksins sjalfs samkvaemt
pessari tilskipun, a hluthafa eda stjornanda hans,
b.e. fagfjarfestasjodinn og stjornanda fagfjarfestasjoosins.
Hvad vardar kréfur um upplysingar til pessara fulltria
starfsfolks eda, ef peim er ekki til ad dreifa, starfsfolksins
sjalfs, etti pessi tilskipun ad kveda & um skuldbindingu
vidkomandi rekstraradila sérhafora sjoda um ad leggja
sig fram um ad tryggja ad stjorn vidkomandi félags birti
fulltrium starfsfolks videigandi upplysingar eda, ef peim
er ekki til ad dreifa, starfsfolkinu sjalfu.

Framkvemdastjornin er hvott til ad skoda porfina
og moguleikana 4 ad breyta upplysingum og
upplysingaskyldu i tilvikum par sem um er ad reda
yfirrad yfir 6skradum félogum eda utgefendum sem sett
eru fram i pessari tilskipun 4 almennum vettvangi, an
tillits til pess um hvers konar fjarfesta er um ad reda.

Ef rekstraradili sérhaefdra sjoda stjornar einum eda fleiri
sérhaefoum sjodum sem 6dlast yfirrad yfir 6skradu félagi
etti rekstraradili sérhefora sjoda ad veita 16gbarum

(%) Stjtio. ESB L 142, 30.4.2004, bls. 12.
(%) Stjtio. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38.

57)

58)

yfirvoldum heimaadildarrikis sins upplysingar um
fjarmégnun yfirtékunnar. Su skylda ad veita upplysingar
um fjarmégnun etti lika ad gilda pegar rekstraradili
sérheefora sjoda stjornar sérhaefoum sjodum sem 6dlast
yfirrad yfir utgefanda hlutabréfa sem tekinn er til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Ef rekstraradili sérhaefora sjéda stjérnar einum eda
fleiri sérheefoum sjodum sem 6dlast yfirrdd yfir dskradu
félagi eda utgefanda etti rekstraradili sérhefora sjoda, 4
24 ménada timabili 1 kjolfar pess ad sérhafou sjodirnir
0dlast yfirrad yfir félaginu, i fyrsta lagi, ekki ad fa leyfi
til ad audvelda, stydja eda gefa leidbeiningar um neina
utgreidslu, lekkun eigin fjar, innlausn hlutabréfa og/eda
yfirtoku eigin hlutabréfa af halfu félagsins i samraemi vid
pessa tilskipun, 1 60ru lagi, ad pvi marki sem rekstraradili
sérhaefdra sjoda hefur heimild til ad greida atkvaedi fyrir
hond sérhaefou sjodanna 4 stjérnarfundum félagsins,
ekki greida atkveedi med neinni utgreidslu, lekkun eigin
fjar, innlausn hlutabréfa og/eda yfirtdku eigin hlutabréfa
af halfu félagsins 1 samraemi vid pessa tilskipun, og i
pridja lagi, 1 6llum tilvikum leggja sig fram um ad hindra
yfirtokur, leekkun eigin fjar, innlausn hlutabréfa og/eda
yfirtoku eigin hlutabréfa af halfu félagsins 1 samraemi
vid pessa tilskipun. Pegar pessi tilskipun er leidd i
landslog @ttu adildarrikin ad taka tillit til eftirlitstilgangs
akvaeda 2. pattar V. kafla pessarar tilskipunar og taka
tilhlyoilegt tillit, 1 pessu samhengi, til parfarinnar &
jofnum samkeppnisskilyrdum milli sérhefora sjoda
innan ESB og sérhafora sjoda utan ESB pegar pau 6dlast
yfirrad i félogum med stadfestu i Sambandinu.

Almenn undantekning atti ad gilda um tilkynninga- og
birtingarkrofur og tilteknar verndarradstafanir gegn solu
allra eigna pegar um er ad reda yfirrad yfir 6skraou
félagi eda utgefanda, hvad vardar yfirrad yfir litlum og
medalstorum fyrirtekjum og félogum med sérstakan
tilgang sem mida ad pvi ad kaupa, eiga eignarhlut i
eda styra fasteignum. Enn fremur er markmidid meod
pessum krofum ekki ad birta upplysingar um einkamal
stofnunarinnar sem settu stjornanda fagfjarfestasjods i
verri stodu gagnvart hugsanlegum samkeppnisadilum,
t.d. fjarfestasjooum i rikiseigu eda samkeppnisadilum
sem kunna ad vilja koma fyrirteekinu, sem taka & yfir,
til ad loka med pvi ad notfeera sér upplysingarnar i
eigin pagu. Skuldbindingar um ad tilkynna og birta
upplysingar @ttu pvi ad gilda med fyrirvara um skilyrdi
og takmarkanir sem tengjast trunadarupplysingum sem
settar eru fram i tilskipun Evropupingsins og radsins
2002/14/EB fra 11. mars 2002 um almennan ramma
um upplysingamidlun til og samrdd vid starfsmenn
innan Evropubandalagsins ('¢) og med fyrirvara um
tilskipanir 2004/25/EB og 2004/109/EB. betta pydir
a0 adildarrikin ettu ad kveda a um, ad teknu tilliti
til takmarkana og skilyrda sem melt er fyrir um i
innlendum 16gum, ad fulltrium starfsfolks og 6llum sem
eru peim til adstodar, sé oheimilt ad lata starfsfolki og
pridju adilum i té upplysingar sem hafa ahrif & 16gmeeta

(1% Stjtid. ESB L 80, 23.3.2002, bls. 29.
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hagsmuni fyrirteekisins sem peim hafa verid veittar i
fyllsta trinadi. Adildarrikin attu pé ad geta heimilad
fulltrium starfsfolks og 6llum sem eru peim til adstodar
a0 veita starfsfolki og pridju adilum trinadarupplysingar
sem falla undir pagnarskyldu. Adildarriki @ttu ad kveda
4 um ad vidkomandi stjérnendur fagfjarfestasjoda fari
ekki fram 4 ad stjornin midli upplysingum til fulltrta
starfsfolks eda, ef peim er ekki til ad dreifa, starfsfolksins
sjalfs, pegar pessar upplysingar eru beirrar gerdar,
samkveemt hlutleegum vidmidunum, ad paer mundu valda
miklu tjoni 4 rekstri viokomandi fyrirteekis eda skada
pad. Tilkynninga- og birtingarkrofur og hinar tilteknu
verndarradstafanir gegn solu allra eigna @ttu einnig ad
gilda med fyrirvara um strangari reglur sem adildarrikin
sampykkja.

[ pessari tilskipun er einnig malt fyrir um skilyrdin
sem gilda um markadssetningu rekstraradila sérhaefora
sjoda innan ESB 4 hlutdeildarskirteinum eda hluta-
bréfum sérhefora sjoda innan ESB til fagfjarfesta i
Sambandinu. Pessa markadssetningu rekstraradila sér-
hafora sj6da innan ESB etti adeins ad leyfa ad pvi
marki sem rekstraradili sérhaefora sjoda fer ad pessari
tilskipun og markadssetningarskirteini sé beitt Vvid
markadssetninguna, med fyrirvara um ad markadssetning
rekstraradila sérhaefora sjoda 4 sérhefoum sjodum sé
undir vidmidunarmdérkunum sem kvedid er 4 um i
pessari tilskipun. Adildarrikjum etti ad vera mogulegt ad
leyfa ad markadssetning rekstraradila sérhaefdra sjoda a
sérhefdum sjodum sé innan pessara vidmidunarmarka,
med fyrirvara um innlend dkvedi.

Mogulegt @tti ad vera ad bridju adilar, fyrir hond
rekstraradila sérheefora sj60a, skrai hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf sérhaefds sjods a skipulegum verdbréfamarkadi
i Sambandinu, bjodi pau eda setji, einvordungu i tilteknu
aoildarriki ef rekstraradili sérhafora sjoda sem stjornar
sérhaefda sjoonum hefur sjalfur leyfi til ad markadssetja
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefda sjodsins i
pvi aodildarriki. A0 auki geta Onnur innlend 16g og
16g Sambandsins, s.s. tilskipun Evropupingsins og
radsins 2003/71/EB fra 4. ndévember 2003 um utbods-
og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt Gtbod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar ('7) og
tilskipun 2004/39/EB, sett reglur um uthlutun sérhaefora
sjoda til fjarfesta 1 Sambandinu.

Margir rekstraradilar sérhafora sjoda innan ESB stjorna
sem stendur sérhaefoum sjodum utan ESB. Rétt pykir
a0 heimila rekstraradilum sérhaefora sjoda innan ESB
med starfsleyfi ad stjorna sérhaefoum sjodum utan ESB
an pess a0 markadssetja pa i Sambandinu, an pess ad
leggja a pa hinar strongu krofur til vorsluadila og krofur
sem tengjast arsskyrslu eins og kvedid er & um i pessari
tilskipun, par sem pessar krofur hafa verid settar til
verndar fjarfestum i Sambandinu.

Eftir gildistoku framseldrar gerdar sem framkvemda-
stjornin hefur sampykkt hvad petta vardar, mun hiun

(') Stjtio. ESB L 345, 31.12.2004, bls. 64.

63)

64)

ad meginreglu til, med tilliti til radgjafar Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, eiga sér stad
tveimur arum eftir 16gleidingarfrest pessarar tilskipunar,
®ttu rekstraradilar sérhafora sjoda innan ESB med
starfsleyfi sem hyggjast markadssetja sérhaefda sjodi
utan ESB til fagfjarfesta i heimaadildarriki sinu og/
eda O00rum adildarrikjum, ad fa leyfi til pess med
markadssetningarskirteini, svo fremi ad peir fari ad
pessari tilskipun. Pessi réttur atti ad vera med fyrirvara
um malsmedferd um tilkynningar og skilyrdi i tengslum
vid pridja land sérhaefda sjodsins utan ESB.

Medan 4 umbreytingartimabili stendur, en pad mun ad
meginreglu til, med tilliti til radgjafar Evropsku verod-
bréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, verda til lykta leitt
med framseldri gerd premur arum eftir ad skirteinid er
stofnad fyrir rekstraradila sérhefora sjoda utan ESB,
@ttu  rekstraradilar sérhefora sjoda innan ESB, sem
hyggjast markadssetja sérhaefda sjodi utan ESB i vissum
adildarrikjum en an skirteinis, einnig ad fa heimild
vidkomandi adildarrikja til pessa, en adeins ad pvi marki
sem pau fara ad pessari tilskipun, ad undanskildum
krofunum um vorsluadila. Pessir rekstraradilar sérhaefora
sj60a innan ESB @ttu pé ad tryggja ad ein eda fleiri
einingar séu tilnefndar til ad inna skyldur vorsluadila af
hendi. AJd auki etti videigandi samstarfsfyrirkomulag,
hvad vardar eftirlit med kerfisaheaettu, i samremi vid
alpjodlega stadla, ad vera fyrir hendi milli 16gbarra
yfirvalda i heimaadildarriki rekstraradila sérhafora sjooa
og eftirlitsyfirvalda 1 pridja landi par sem sérhaefour
sjoour utan ESB hefur stadfestu til ad tryggja skilvirk
upplysingaskipti sem gerir logbe&rum yfirvoldum 1
heimaadildarriki rekstraradila sérhefora sjoda kleift ad
sinna skyldum sinum i samremi vid bessa tilskipun.
ekki ad
hindrun til ad koma i veg fyrir ad sérhaefdir sjooir

Samstarfsfyrirkomulagio  etti nota sem
utan ESB séu markadssettir i adildarriki. Enn fremur
etti  fjarmalaadgerdahdpurinn  gegn peningapveetti og
fjarmoégnun hrydjuverka (FATF) ekki ad tilgreina pridja
land, par sem sérhafoum sj6di utan ESB hefur verid
komid a fot, sem 6samvinnupytt land og yfirradasvadi.

Eftir gildistoku framseldrar gerdar sem fram kvemda-
stjornin hefur sampykkt hvad petta vardar, og sem
mun ad meginreglu til med tilliti til radgjafar Evropsku
eiga sér stad
tveimur arum eftir 16gleidingarfrest pessarar tilskipunar,

verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar,

@tti grundvallarregla pessarar tilskipunar ad vera ad
rekstraradili sérhefora sjoda utan ESB njoti goos af
réttindunum sem pessi tilskipun veitir, t.d. ad markadssetja
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefora sjoda med
skirteini, med fyrirvara um ad hann fari ad pessari
tilskipun. betta @tti ad tryggja jofn samkeppnisskilyrodi
milli rekstraradila sérhaefdra sj6da innan og utan ESB.
bessi tilskipun melir pvi fyrir um starfsleyfi sem vardar
rekstraradila sérhafora sjoda utan ESB sem kemur til
framkvemda eftir gildistdku framseldu gerdarinnar sem
framkvemdastjornin hefur sampykkt hvad petta vardar.
Til ad tryggja ad slikri hlitingu sé framfylgt attu 16gbaer



13.10.2016

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 57/373

65)

66)

67)

68)

yfirvold adildarrikis ad framfylgja hlitingu vid pessa
tilskipun. Hvad pessa stjornendur fagfjarfestasjoda utan
ESB vardar @ttu logbeer eftirlitsyfirvold ad vera 16gbeer
yfirvold tilvisunaradildarrikisins, eins og pad er skilgreint
i pessari tilskipun.

Ef rekstraradili sérhaefora sjoda utan ESB hyggst
markadssetja sérhaefoa sjodi innan ESB og/eda markads-
setja sérhefda sjo0i i Sambandinu med markads-
setningarskirteini @tti pvi einnig ad gera krofu um ad
hann fari ad pessari tilskipun, til ad sému skyldur gildi
um hann og rekstraradila sérhaefora sjéda innan ESB.
Vid mjog sérstakar adstedur, ef og ad hve miklu leyti
pad ad fara ad dkvaedum pessarar tilskipunar samraemist
pvi ekki ad fara ad 16gum sem gilda um rekstraradila
sérhaefOra sjoda utan ESB, eda sérhafdan sjod utan ESB
sem er markadssettur i Sambandinu, @tti pad ad vera
mogulegt ad rekstraradili sérhaefdra sjoda utan ESB sé
undanpeginn pvi ad fara ad vidkomandi dkvadi pessarar
tilskipunar ef hann getur synt fram 4: ad 6mogulegt s¢ ad
sameina pad ad fara ad dkvaedi pessarar tilskipunar, pvi
a0 fara ad skyldubundnu akvadi 1 logum sem gildir um
rekstraradilar sérhafora sjoda utan ESB eda sérhaefdan
sjod utan ESB sem markadssettur er i Sambandinu; ad
16gin sem gilda um rekstraradila sérhaefora sjoda utan
ESB eda sérhafdan sjod utan ESB kveda 4 um jafna
reglu med sama eftirlitstilgang og sem bydur fjarfestum
vidkomandi sérhaefds sjods sama verndarstig, og ad
rekstraradili sérhaefora sjoda utan ESB eda sérhaefoi sjod-
urinn utan ESB fari ad peirri jofnu reglu.

Enn fremur atti rekstraradili sérhaefora sj6da utan ESB
sem hyggst stjorna sérhefdum sjéodum innan ESB,
og/eda markadssetja sérhaefda sjodi i Sambandinu
med markadssetningarskirteini, a0 fara ad sértaekri
malsmedferd vid leyfisveitingu, og etti ad uppfylla
vissar sérteekar krofur vardandi pridja land rekstraradila
sérhaefora sjoda utan ESB og, eins og vid 4, vardandi
pridja land sérhefds sjoos utan ESB.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti ad
veita radleggingar til ad akvarda tilvisunaradildarrikid,
og ef vid 4, undantekningu hvad pad vardar ad fara ad
jafnri reglu. Sértekar reglur um upplysingaskipti milli
logbarra yfirvalda tilvisunaradildarrikisins og logberra
yfirvalda gistiadildarrikja stjornanda fagfjarfestasjods
@ttu ad gilda. Enn fremur @tti sattamedferdin sem kvedio
eraumi 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, ad gilda
ef agreiningur er milli l6gbzerra yfirvalda adildarrikja um
a0 akvarda tilvisunaradildarrikid, um beitingu undanpagu
ef um er ad reeda 6samrymanleika pess ad fara ad pessari
tilskipun og ad fara ad j6fnum reglum pridja lands, og um
mat hvad pad vardar ad uppfylla sértaekar kréfur vardandi
pridja land rekstraradila sérhafora sjoda utan ESB og,
eins og vid 4, pridja land sérheefds sj6ds utan ESB.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  eetti,

4 arsgrundvelli, ad framkvama jafningjaryni 4&
eftirlitsstarfsemi logberra yfirvalda 1 tengslum vid

starfsleyfi og eftirlit med rekstraradilum sérhefora sjoda

69)

70)

71)

utan ESB til ad auka enn frekar samremid i eftirlits-
nidurstodum i samremi vid 30. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

Meodan a4 umbreytingartimabili stendur, en pad mun ad
meginreglu til, med tilliti til radgjafar Evropsku vero-
bréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, verda til lykta leitt
med framseldri gerd premur arum eftir ad skirteinid er
stofnad fyrir rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB, atti
rekstraradili sérhaefdra sjoda utan ESB, sem adeins hyggst
markadssetja sérhafda sjodi i vissum adildarrikjum
og an sliks skirteinis, einnig ad fa heimild vidkomandi
adildarrikja til pessa, en adeins ad pvi marki sem vissar
lagmarkskrofur eru uppfylltar. Um pessa rekstraradila
sérhaefora sjoda utan ESB @ttu a.m.k. ad gilda reglur sem
eru svipadar peim sem gilda um rekstraradila sérhafora
sjoda innan ESB sem stjorna sérhefdum sjodum innan
ESB, ad pvi er vardar upplysingagjof til fjarfesta. Til ad
audvelda voktun kerfisahaettu atti kvoo um skyrslugjof
einnig ad gilda um pessa rekstraradila sérhafora sjooa
utan ESB gagnvart 16gb@rum yfirvéldum adildarrikisins
par sem sérhafdir sjodir eru markadssettir. Pessir
rekstrar-adilar sérhaefora sjoda ettu pvi ad fara ad krofum
um gagns#i, sem melt er fyrir um i pessari tilskipun,
og skyldum rekstraradila sérhaefdra sjéda sem stjorna
sérhefoum sjo0um sem Odlast yfirrdd yfir o6skradum
félogum og utgefendum. Enn fremur eetti videigandi
samstarfsfyrirkomulag ad pvi er vardar eftirlit med
kerfisahaettu og 1 samremi vid alpjodlega stadla ad liggja
fyrir milli 16gbaerra yfirvalda i adildarrikjunum par sem
sérhaefou sjodirnir eru markadssettir, ef vid 4, 10gbarra
yfirvalda vidkomandi sérhafora sjoda innan ESB og
eftirlitsyfirvalda i pridja landi par sem rekstraradili
sérhaefdra sjoda utan ESB hefur stadfestu, og ef vid &,
eftirlitsyfirvalda 1 pridja landi par sem sérhefda sjodnum
utan ESB hefur verid komid a fot, til ad tryggja skilvirk
upplysingaskipti sem gera logbarum yfirvoldum i
vidkomandi adildarrikjum kleift ad sinna skyldum sinum i
samremi vid pessa tilskipun. Samstarfsfyrirkomulagid
etti ekki ad nota sem hindrun til ad koma 1 veg fyrir ad
sjodir pridja lands séu markadssettir 1 adildarriki. Ad
lokum etti fjarmalaadgerdahdpurinn ekki ad tilgreina
pridja land, par sem stjérnanda fagfjarfestasjods utan
ESB eda fagfjarfestasjodnum utan ESB hefur verid
komid 4 fot, sem 6samvinnupytt land og yfirradasvadi.

bessi tilskipun @tti ekki ad hafa ahrif 4 niverandi stddu
en samkvemt henni getur fagfjarfestir med stadfestu
i Sambandinu fjarfest i sérhefdum sjodum ad eigin
frumkvaedi, an tillits til pess hvort rekstraradili sérhaefdra
sjoda og/eda sérhaefda sjdoonum er med stadfestu.

Adildarriki @ttu ad geta leyft markadssetningu a 6llum eda
vissum gerdum sérhaefora sjoda undir stjorn rekstraradila
sérhefora sjoda til almennra fjarfesta & yfirradasveeoi
sinu. Ef adildarriki leyfir markadssetningu vissra tegunda
sérhefora sjoda @tti pad ad framkvema mat, i hverju
tilviki fyrir sig, til ad akvarda hvort tiltekinn sérhafour
sjoour tti ad teljast peirrar tegundar sérhafora sjoda sem
ma markadssetja til almennra fjarfesta 4 yfirradasvaedi
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sinu. Med fyrirvara um beitingu annarra gerninga laga
Sambandsins ettu adildarriki i slikum tilvikum ad geta
gert strangari krofur til sérhaefora sjoda og rekstraradila
sérhaefora sjoda sem forsendu fyrir markadssetningu til
almennra fjarfesta en til sérhaefora sjoda sem markadssettir
eru til fagfjarfesta a4 yfirradasveedi peirra, an tillits til
pess hvort pessir sérhafdu sjodir eru markadssettir
i einu landi eda yfir landameri. Ef adildarriki leyfir
markadssetningu sérhefora sjoda til almennra fjarfesta
a yfirradasvadi sinu @tti sa moguleiki ad vera i
bodi, hvert sem adildarrikid er par sem rekstraradili
sérhaefora sjoda sem stjornar sérhefou sjodunum hefur
stadfestu, og adildarriki ettu ekki ad gera strangari
krofur eda vidbotarkrofur til sérhaefora sjoda innan ESB
med stadfestu i 60ru adildarriki og markadssettir yfir
landameeri en til sérheefora sjoda sem markadssettir eru
innanlands. Hér vio betist ad rekstraradilar sérhafora
sjoda, fjarfestingarfyrirteki med heimild samkvamt
tilskipun 2004/39/EB og lanastofnanir med heimild
samkvemt tilskipun 2006/48/EB sem veita almennum
vidskiptavinum fjarfestingarpjonustu ettu ad taka tillit
til allra vidbotarkrafna pegar metid er hvort tiltekinn
sérhaefour sjodur hentar eda er videigandi fyrir einstakan,
almennan vidskiptavin, eda hvort um er ad reeda samsetta
e0a 6samsetta fjarmalagerninga.

Naudsynlegt er ad skyra valdsvid og skyldur 16gbearra
yfirvalda sem bera 4byrgd 4 ad framkveema pessa tilskipun,
og ad styrkja naudsynlegt gangvirki til a0 tryggja skilvirka
eftirlitssamvinnu yfir landameeri. Vid tilteknar adstedur
@ttu  1ogber yfirvold gistiadildarrikja rekstraradila
sérhaeflra sjoda ad geta gripid til beinna adgerda til ad
fylgjast med pvi ad farid s¢ ad peim dkvaedum sem pau
bera abyrgd 4. Hvad onnur dkveedi vardar @tti ad leyfa
16gberum yfirvoldum gistiadildarrikisins, vid tilteknar
adstedur, ad krefja 16gbaer yfirvold heimaadildarrikisins
um adgerdir, og ad gripa inn 1 ef engar slikar adgerdir eru
framkvamdar.

bessi tilskipun kvedur 4 um almennt samreemingarhlutverk
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og
moguleikann 4 bindandi sattamedferd undir forystu
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar til ad
leysa ur deilumalum milli 16gbeerra yfirvalda.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti ad
préa frumvarp ad teknilegum eftirlitsstoolum um efni
samstarfsfyrirkomulagsins sem heimaadildarrikid eda
tilvisunaradildarriki rekstraradila sérhefora sjoda og
eftirlitsyfirvold viokomandi pridja lands verda ad ljuka,
sem og um malsmedferdarreglur um upplysingaskipti.
Frumvarp a0 teknilegum eftirlitsstodlum ttu ad tryggja
a0 samkveemt pessu samstarfsfyrirkomulagi beri ad veita
allar naudsynlegar upplysingar til ad gera logbaerum
yfirvoldum, bedi i heima- og gistiadildarrikjunum,
kleift ad beita valdheimildum sinum til eftirlits og
rannsOknar samkvamt pessari tilskipun. Evrépska
eftirlitsstofnunin & verdbréfamarkadi etti einnig ad hafa
pad hlutverk ad greida fyrir samningum og nidurstodum
samstarfsfyrirkomulagsins. Til demis atti Evropska verd-
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bréfamarkadseftirlitsstofnunin ad geta beitt pvi hlutverki
sinu ad greida fyrir samningum til ad Gtvega stadlad snid
fyrir slikt samstarfsfyrirkomulag.

Adildarrikin attu ad mela fyrir um reglur um vidurlog
vid brotum & pessari tilskipun og tryggja ad peim sé
framfylgt. Pessi vidurlog attu ad vera skilvirk, i réttu
hlutfalli vid brotid og letjandi.

I pessari tilskipun eru grundvallarréttindi virt og
meginreglum fylgt, einkum peim sem eru vidurkenndar i
sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins (TFEU)
og 1 sattmala Evropusambandsins um grundvallar-
réttindi (sattmali), einkum rétturinn til verndar personu-
upplysingum, sem vidurkenndur er i 16. gr. TFEU og
i 8. gr. sattmalans. OIl upplysingaskipti eda sending
upplysinga fra logberum yfirvldum ettu ad vera i
samrami vid reglur um midlun persénuupplysinga sem
melt er fyrir um i tilskipun Evropupingsins og radsins
95/46/EB fra 24. oktober 1995 um vernd einstaklinga i
tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og um frjalsa
midlun slikra upplysinga (*¥). Oll upplysingaskipti eda
sendingar upplysinga fra Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni ettu ad vera i samremi vid reglur
um midlun persénuupplysinga, sem melt er fyrir um 1
reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001
fra 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum
vid vinnslu personuupplysinga, sem stofnanir og adilar
Bandalagsins hafa unnid, og um fijalsa midlun slikra
upplysinga (1°), sem @ttu ad gilda ad fullu vid vinnslu &
persénuupplysingum vid beitingu pessarar tilskipunar.

Til ad tryggja samremd skilyrdi fyrir framkvemd
pessarar tilskipunar etti ad fela framkveemdastjorninni
framkvemdarvald. Pessu valdi etti ad beita i sam-
reemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 182/2011 fra 16. febriar 2011 um reglur og almennar
meginreglur vardandi tilhdgun eftirlits adildarrikjanna
med framkvemdastjorninni pegar hin beitir fram-
kveemdarvaldi sinu (%°).

Framkvaemdastjorninni atti ad veita vald til ad sampykkja
framseldar gerdir, i samremi vid 290. gr. sattmalans
um starfshatti Evropusambandsins, par sem sérstaklega
er kvedid 4 um pad i pessari tilskipun. Einkum aetti
ad veita framkvemdastjorninni vald til ad sampykkja
framseldar gerdir til ad tilgreina adferdir vid vogun eins
og skilgreint er i pessari tilskipun, p.m.t. fjirmagnsskipan
og rekstrarform ad 16gum sem tekur til pridju adila
sem videigandi sérhaefour sjodur hefur yfirrdd yfir,
ef pessi skipan og petta form er sérstaklega sett upp,
beinlinis eda Obeinlinis, til ad skapa vogun & stigi
sérhaefda sjodsins. Einkum hvad vardar 6skrad hlutabréf
og ahattufjarmagnssjodi pyoir petta ad vogun a stigi
fjarfestingarfélags eigi ekki ad teljast med pegar visad er
til slikrar fjarmagnsskipunar og rekstrarforms ad 16gum.

(') Stjtid. ESB L 281, 23.11.1995, bls. 31.
(') Stjtid. ESB L 8, 12.1.2001, bls. 1.
(2% Stjtid. ESB L 55, 28.2.2011, bls. 13.
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Einnig @tti ad sampykkja framseldar gerdir til ad
tilgreina hvernig reikna eigi ut vidmidunarmérk fyrir
einfaldara fyrirkomulag og hvernig beri ad fara med
rekstraradila sérhefora sjoda sem stjorna eignum,
p.m.t. eignir sem fengnar eru med vogun, sem fara stéku
sinnum, & einu og sama almanaksari, yfir og/eda falla
undir vidkomandi vidmidunarmork; til ad tilgreina pa
skuldbindingu ad skra rekstraradila sérhaefora sjoda sem
falla undir vidmidunarmdorkin og ad veita upplysingar
til ad vakta med skilvirkum heetti kerfisahaettu og pa
skyldu pessara rekstraradila sérhafora sjoda ad tilkynna
vidkomandi 16gbaerum yfirvoldum ef peir uppfylla ekki
lengur skilyrdin fyrir ad beita einfaldara fyrirkomulagi.

bar ad auki @tti ad sampykkja framseldar gerdir til ad
skyra adferdir hvad vardar vogun, p.m.t. fjarmagnsskipun
og/eda rekstrarform sem tekur til pridju adila sem
videigandi sérhafour sjodur hefur yfirrdd yfir og hvernig
beri ad reikna ut vogun, til ad tilgreina dhaettuna sem
vidbotareigiofé eda starfsabyrgdartrygging verdur ad na
yfir, skilyrdin fyrir ad dkvarda videigandi vidbotareigiofé
eda pad ad na yfir starfsabyrgdartryggingu, og 4 hvern
hatt vidvarandi adlogun vidbotareiginfjar er akvoroud eda
hvernig nad er yfir starfsdbyrgdartryggingar. Framseldar
gerdir @tti einnig ad sampykkja til ad tilgreina paer
vidmidanir sem 16gber yfirvold eiga ad nota til ad meta
hvort rekstraradilar sérhafora sjoda fari ad skyldum
sinum hvad vidskiptahatti vardar, skyldum sinum til
a0 starfa 1 pagu bestu hagsmuna sérhafou sjodanna eda
fjarfesta sérhaefou sjodanna sem peir stjorna og heilleika
markadarins; hafa yfir ad rada og nota 4 skilvirkan hatt
fjarmuni og adferdir sem porf er 4 til ad atvinnustarfsemi
peirra sé vidunandi; gera allar edlilegar radstafanir til
a0 fordast hagsmunaarekstra og, pegar peir verda ekki
umflinir, greina, stjorna, vakta og eftir atvikum birta
pessa hagsmunadrekstra til ad koma i veg fyrir ad peir
hafi neikveed ahrif 4 hagsmuni sérhafou sjodanna og
fjarfesta peirra og til ad tryggja ad sérhafou sjodirnir sem
peir stjorna fai sanngjarna medhoéndlun; ad fara ad dllum
gildandi krofum samkvaemt reglum um framkvaemd
starfsemi peirra til ad tryggja sem best hagsmuni sérhafou
sjodanna eda fjarfesta sérhaefou sjodanna sem peir stjorna
og heilleika markadarins; og ad medhdndla alla fjarfesta
sérhaefora sjoda af sanngirni.

Framseldar gerdir etti einnig ad sampykkja til ad til-
greina pa gerd hagsmunaarekstra sem rekstraradilar sér-
hefora sj6da verda ad audkenna, sem og allar edlilegar
radstafanir sem vaenst er ad rekstraradilar sérhafora
sjo0a gripi til hvad vardar uppbyggingu og skipulags- og
stjornsyslumeoferdir til ad audkenna, koma i veg fyrir
og stjorna hagsmunaarekstrum, vakta pa og birta. Einnig
etti a0 sampykkja framseldar gerdir til ad tilgreina peer
adgerdir ahaettustjornunar sem nota skal, videigandi tidni
endurskodunar ahettustjornunarkerfisins, hvernig aetti
a0 adskilja adgerdir dhattustjornunar hvad vardar virkni
og stigskiptingu fra rekstrareiningunum, p.m.t. styringu
verdbréfasafns, sérteekar verndarrddstafanir gegn hags-
munaarekstrum og ahettustjornunarkréfur sem rekstrar-
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adilar sérhaefora sjoda eiga ad nota. Einnig atti ad
sampykkja framseldar gerdir til ad tilgreina lausafjar-
styringarkerfi og malsmedferdarreglur sem rekstrar-
adilar sérhefora sjoda @ttu ad nota, og samraemingu
fjarfestingaraeetlunar, lausafjarlysingar og innlausnar-
stefnu. Framseldar gerdir etti einnig ad sampykkja til
a0 tilgreina krofurnar sem utgefendur, umsysluadilar eda
upphaflegir lanveitendur verdbréfadra skuldagerninga
verda ad uppfylla til ad rekstraradili sérhaefora sjoda fai
leyfi til ad fjarfesta 1 slikum gerningum sem gefnir eru it
eftir 1. jantar 2011.

Framseldar gerdir tti einnig ad sampykkja til ad tilgreina
krofurnar sem rekstraradilar sérhaefora sjooa verda ad
fara ad pegar peir fjarfesta i slikum verdbréfudum skulda-
gerningum, til ad tilgreina stjornunar- og bokhaldsfyrir-
komulag, eftirlit og verndarradstafanir fyrir vinnslu
rafreenna gagna og fullnaegjandi innra eftirlitskerfi, til ad
tilgreina malsmedferdarreglur fyrir rétt mat a eignum og
utreikning & verdmeeti hreinnar eignar a hlutdeildarskir-
teini eda hlutabréf sérhafda sjodsins, pa faglegu abyrgd
sem ytri matsmadur verdur ad vera faeer um ad veita, og
tidni mats sem er videigandi fyrir opna sérhafda sjodi.

Framseldar gerdir tti einnig ad sampykkja til ad
tilgreina med hvada skilyroum etti ad sampykkja
framsal 4 starfsemi rekstraradila sérhafora sjéda og
med hvada skilyroum rekstraradili sérhaefdra sjoda hefur
framselt starfsemi sina i peim mali ad hin verdur
postkassafyrirteki og hann getur ekki lengur talist
rekstraradili sérhefora sj6da; hvad vorsluadila vardar, til
ad tilgreina vidmidanir til ad meta hvort varfernisreglur
og eftirlit pridju landa par sem vorsluadilarnir eru med
stadfestu hafa somu ahrif og 16g Sambandsins og sé
framfylgt med skilvirkum hetti, einstok atridi sem
purfa ad vera i hinu stadlada samkomulagi, skilyrdin
fyrir ad framkveema storf vorsluadila, p.m.t. su gerd
fjarmalagerninga sem tti ad vera innifalin i umfangi
vorsluskyldna  vorsluadila, skilyrdin = samkvemt
hverjum vorsluadili getur beitt vorsluskyldum sinum
yfir fjarmalagerningum sem skradir eru hja midlegum
vorsluadila, og skilyrdin samkvamt hverjum vorsluadili
etti ad vardveita fjarmalagerningana sem gefnir eru ut
a nafn og skradir hja Gtgefanda eda skraningaryfirvaldi,
areidanleikaskyldur vorsluadila, adgreiningarskyldur,
vid hvada skilyrdi og adstedur etti ad lita svo a ad
fjarmalagerningar i vorslu teljist tapadir, hvada skilning
ber ad leggja i ytri atburdi sem ekki er haegt ad atlast til
af sanngirni ad séu vidradanlegir, pegar afleidingarnar
hefou verid ovidradanlegar pratt fyrir allar edlilegar
radstafanir til ad afstyra peim, og vid hvada skilyrdi og
adstaeour er hlutleeg astaeda til ad semja um lausn undan
botaabyrgd. Framseldar gerdir @tti einnig ad sampykkja
til ad tilgreina innihald og form arsskyrslunnar sem
stjornendur fagfjarfestasjoda verda ad gera hverjum
fagfjarfestasjooi sem Deir stjorna adgengilega, og til ad
tilgreina birtingarskyldur stjornenda fagfjarfestasjoda
gagnvart fjarfestum og upplysingaskyldur gagnvart
16gbaerum yfirvéldum, sem og tidni peirra.
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Framseldar gerdir @tti einnig ad sampykkja til ad tilgreina
hvenzr er litid svo 4 ad vogun sé beitt i verulegum maeli
og par meginreglur sem 16gbeer yfirvold @ttu ad nota
pegar pau hafa i huga ad setja takmarkanir & pad stig
vogunar sem rekstraradili sérhefora sjoda getur beitt.
Framseldar gerdir @tti einnig ad sampykkja til ad tilgreina
samstarfsfyrirkomulagid med tilliti til rekstraradila
sérhaefora sjoda utan ESB og/eda sérhaefdra sjoda utan
ESB til ad hanna sameiginlegan ramma i pvi skyni ad
audvelda ad koma & fot pessu samstarfsfyrirkomulagi vid
pridju 16nd. Framseldar gerdir @tti einnig ad sampykkja til
ag tilgreina efni upplysingaskipta vardandi rekstraradila
sérhefora sjoda milli 16gbaerra yfirvalda og veitingu
tiltekinna upplysinga til Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar.

Me0 hlidsjon af radgjof Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar hvad petta vardar og vidmidununum
sem settar eru fram i pessari tilskipun atti einnig ad
sampykkja framselda gerd til ad rymka gildissvio skir-
teinisins til rekstraradila sérhefora sjoda i ESB sem
markadssetja sérhafda sj60i utan ESB i Sambandinu og
til rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB sem stjorna
og/eda markadssetja sérhaefda sjodi i Sambandinu, og
adra framselda gerd etti ad sampykkja til ad haett verdi
a0 beita fyrirkomulagi landsbundins, lokads tutbod hvad
petta vardar.

Evropubpingid og radid @ttu ad hafa prja manudi fra
tilkynningardegi til ad andmela framseldri gerd. Pad
etti ad vera mogulegt ad framlengja petta timabil um
prja méanudi ad frumkvadi Evropupingsins eda radsins
ad pvi er vardar mikilveg atridi. bar ad auki etti ad
vera mogulegt fyrir Evropupingid og radid ad upplysa
hinar stofnanirnar um fyriraeetlanir sinar um ad hreyfa
ekki andmaelum. Sérstaklega er mikilveegt ad sampykkja
framseldar gerdir svo snemma ef virda parf eindaga,
t.d. ad leyfa adildarrikjum ad leida framseldar gerdir i
16g innan umbreytingartimabilsins sem melt er fyrir um
i pessari tilskipun, ef vid a.

[ yfirlysingunni um 290. gr. sattmalans um starfsheetti
Evrépusambandsins, sem fylgir med i vidauka vid loka-
gerd rikjaradstefnunnar sem sampykkti Lissabonsatt-
malann, hafoi radstefnan hliosjon af peirri fyriretlun
framkvaemdastjornarinnar ad halda afram ad hafa samrad
vid sérfreedinga sem tilnefndir eru af adildarrikjunum
vid undirbuning ad drogum ad afleiddum gerdum & svidi
fjarmalapjonustu, 1 samreemi vid vidteknar venjur.

Tveimur arum eftir 16gleidingarfrest pessarar tilskipunar
@tti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad gefa
ut alit 4 framkvamd markadssetningarskirteinisins sem pa
er i gildi og 4 framkvaemd & fyrirkomulagi landsbundnu,
lokudu utbodanna. Hin tti einnig ad gefa ut alit
4 rymkudu gildissvidi markadssetningarskirteinisins til
stjornenda fagfjarfestasjoda innan ESB sem markadssetja
fagfjarfestasj6di utan ESB i Sambandinu, og til stjorn-
enda fagfjarfestasjoda utan ESB sem stjorna og/

eda markadssetja fagfjarfestasjodi i Sambandinu.
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Framkvamdastjornin atti ad sampykkja framselda gerd
innan priggja manada fra pvi hun fékk pad alit og pa
radgjof fa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
inni og, medal annars med tilliti til vidmidananna sem
eru skradar og markmidanna i pessari tilskipun um
innri markadinn, vernd fjarfesta og skilvirka voktun
kerfisahaettu, atti hiin ad tilgreina daginn pegar reglurnar
um rymkad gildissvid markadssetningarskirteinisins sem
melt er fyrir um 1 pessari tilskipun @ttu ad koma til
framkveemda i 6llum adildarrikjunum.

A fundi sinum i april 2009 voru forystumenn G20-
hopsins einhuga um ad vogunarsjodir eda framkvemda-
stjorar peirra @ttu ad vera skradir og peim skylt ad
veita videigandi eftirlitsyfirvdldum upplysingar & afram-
haldandi grundvelli. beir &ttu ad vera med fyrirvara um
eftirlit til ad tryggja ad aheattustjornun peirra sé¢ full-
nagjandi. I juni 2010 i Toronto aréttudu forystumenn
G20-hopsins skyldu sina og skuldbundu sig einnig til
a0 hrada framkvaeemd o6flugra radstafana, 4 alpjodlega
samreemdan hatt og an mismununar, til ad auka gagnszi
og 16gbo0id eftirlit med vogunarsjodum. Til ad stydja
markmid G20-hopsins gaf millirikjasamninganefnd Sam-
einudu pjodanna Gt meginreglur a hau stigi um eftirlit
med vogunarsjodum 1 juni 2009 til ad styra alpjod-
legri, samramdri proun reglugerda & pessu svidi. bann
16. september 2010 sampykkti leidtogaradid ad porf
veeri 4 a0 koma hagsmunum Evropu og gildum & fram-
feeri med akveonari hetti og, i anda gagnkvemni og
sameiginlegra hagsmuna, i sambandi vid utanrikistengsl
Sambandsins og gera radstafanir, m.a. til ad tryggja
aukinn markadsadgang fyrir evropsk vidskipti og auka
eftirlitssamstarf vid helstu samstarfsadila i vidskiptum.
Framkvemdastjornin mun leitast vid ad tryggja ad
alpjodlegir samstarfsadilar Sambandsins framkvemi
pessar skuldbindingar & svipadan hatt.

bremur arum eftir gildistoku framseldu gerdarinnar,
en samkvaemt henni 4 skirteinid ad gilda um alla
rekstraradila sérhafora sjoda, etti Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin ad gefa 0t alit 4 framkvaemd
skirteinisins sem ba er i gildi og um framkvemd &
fyrirkomulagi landsbundinna, lokadra utboda. Hin atti
einnig ad gefa ut alit 4 lokum pessara landsbundnu
utboda. Framkvaemdastjornin atti ad sampykkja fram-
selda gerd innan priggja manada fra pvi hun fékk alit
og radgjof fa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
uninni, medal annars med tilliti til vidmidananna sem
eru skradar og markmidanna i pessari tilskipun er varda
innri markadinn, vernd fjarfesta og skilvirka voktun
kerfisdheettu, hun etti ad tilgreina daginn pegar hinum
landsbundnu Gtbodum sem um getur i pessari tilskipun
etti ad ljuka i 6llum adildarrikjunum.

Fjérum arum eftir 16gleidingarfrest pessarar tilskipunar
@tti framkvaemdastjornin, 4 grundvelli samrads vid
almenning og i ljoési umrednanna vio 16gbear yfirvold,
ad hefja endurskodun & beitingu og gildissvidi pessarar
tilskipunar. St endurskodun atti ad greina fengna reynslu
af beitingu bessarar tilskipunar, ahrif hennar & fjarfesta,
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92)

93)

94)

95)

fagfjarfestasjodi eda stjornendur fagfjarfestasjoda i
Sambandinu og pridju 16ndum og ad hve miklu leyti
markmidin med pessari tilskipun hafa nadst, og leggja til
videigandi breytingar ef porf er 4. SG endurskodun atti ad
fela i sér almenna rannsokn & virkni reglnanna sem maelt
er fyrir um i pessari tilskipun og reynslunni af beitingu
peirra. I endurskodun sinni atti framkvamdastjérnin
a0 rannsaka starfsemi Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar og 16gbarra yfirvalda i Sambandinu
til ad tryggja skilvirkt eftirlit med 6llum rekstraradilum
sérhaefora sjoda sem starfa & moérkudum Sambandsins
med skirskotun til pessarar tilskipunar, p.m.t. medal
annars i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010,
og sem fela Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
inni frekari eftirlitsabyrgd a svidi heimilda og eftirlits
rekstraradila sérhafora sjoda utan ESB. [ pessu sam-
hengi @tti framkvaemdastjornin ad meta kostnadinn og
avinninginn af ad fela Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnuninni pessi verkefni.

bessi tilskipun midar ad pvi ad koma & ramma til ad
fjalla um hugsanlega aheettu sem geeti stafad af starfsemi
rekstraradila sérhaefdra sjoda og til ad tryggja skilvirka
voktun 4 pessari ahattu af halfu 16gbaerra yfirvalda innan
Sambandsins. Naudsynlegt er ad kveda 4 um strangan
reglugerdar- og eftirlitsramma sem er glaptryggur hvad
fjarhagsreglugerd vardar. I pvi sambandi er visad til
nuverandi areidanleikakrafna sem gilda um fagfjarfesta
samkvaemt videigandi reglugerd sem gildir um slika fjar-
festa. Framkvaemdastjornin er hvott til ad endurskoda
videigandi 16ggjof ad pvi er vardar fagfjarfesta til ad
meta porfina & strangari krofum hvad vardar ferli areid-
anleikakonnunar sem fagfjarfestar i Sambandinu eiga
ad framkvaema er peir fjarfesta ad eigin frumkvaedi i
fjarmalaafurdum utan ESB, t.d. sérha&foum sj6dum utan
ESB.

Vid lok endurskodunarinnar tti framkvamdastjornin
a0 leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid, p.m.t. ef
vid 4, tillogur ad breytingum med tilliti til markmidanna
med bessari tilskipun og hugsanleg ahrif & fjarfesta,
fagfjarfestasjodi eda rekstraradila sérhefora sjoda i
Sambandinu og pridju 16ndum.

bar e0 adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmioi
pessarar tilskipunar, p.e. ad tryggja vidteeka vernd fjarfesta
med pvi ad koma 4 sameiginlegum ramma um starfsleyfi
og eftirlit med rekstraradilum sérhaefdra sjoda, vegna
annmarka i gildandi, landsbundnum reglum og eftirliti
med pessum adilum og pvi verdur betur ndd 4 vettvangi
Sambandsins, er Sambandinu heimilt ad sampykkja
radstafanir i samremi vid nalegdarregluna eins og
kvedid er 4 um 1 5. gr. sattmalans um Evrépusambandid.
[ samraemi vid medalhofsregluna, eins og hun er sett fram
i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i
pessari tilskipun til ad na pvi markmidi.

Tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB, reglugerd
Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 fra
16. september 2009 um lansheefismatsfyrirteeki (?!) og

(") Stjtio. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 1.

reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 etti pvi ad breyta til
samraemis.

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

L. KAFLI
ALMENN AKVADI
1. gr
Efni

[ pessari tilskipun er mealt fyrir um reglur um heimildir,

aframhaldandi starfsemi og gagnsai rekstraradila sérhafora

sjoda (AIFMs) sem stjorna og/eda markadssetja sérhafda sjodi
(AIFs) i Sambandinu.

1.

2.gn
Gildissvio

Meo fyrirvara um 3. mgr. pessarar greinar og 3. gr. skal

pessi tilskipun gilda um:

a)

b)

<)

2.

rekstraradilar sérhaefora sjoda innan ESB sem stjorna
einum eda fleiri sérhafoum sjodum, an tillits til pess hvort
pessir sérhaefou sjodir eru innan eda utan ESB,

rekstraradilar sérhaefdra sjoda utan ESB sem stjorna einum
eda fleiri sérhaefoum sj6dum innan ESB og

rekstraradilar sérhaefora sjoda utan ESB sem markadssetja
einn eda fleiri sérhaefda sj6oi i Sambandinu, an tillits til
pess hvort pessir sérhafou sjodir eru innan eda utan ESB.

Ad pvi er vardar 1. mgr. skal eftirfarandi ekki skipta

mali:

a)

b)

©)

a)
b)

¢)

d)

hvort sérhaefdi sjodurinn tilheyrir gerd opinna eda lokadra
sjoda,
hvort sérhafdi sjodurinn er stofnadur samkvaemt samn-

ingalogum, fjarvorslulogum, samkveemt stofnsampykkt
eda hvort hann er med annad rekstrarform ad 16gum,

rekstarform rekstraradila sérhafdra sjoda ad 16gum.
bessi tilskipun gildir ekki um eftirtaldar einingar:
eignarhaldsfélog,

stofnanir um starfstengdan lifeyri sem falla undir til-
skipun 2003/41/EB, p.m.t. par sem vid &, adilar med
starfsleyfi sem bera abyrgd 4 stjornun slikrar stofnunar
og koma fram fyrir peirra hond eins og um getur i 1. mgr.
2. gr. peirrar tilskipunar, eda forstodumenn fjarfestinga
sem skipadir eru skv. 1. mgr. 19. gr. peirrar tilskipunar, svo
fremi ad peir stjorni ekki sérhafoum sjodum,

yfirpjodlegar stofnanir, t.d. Sedlabanka Evropu, Fjarfest-
ingarbanka Evropu, Fjarfestingarsjod Evropu, evropskar
préunarstofnanir a fjarmalasvidi og tvihlida préunarbanka,
Alpjodabankann, Alpjodagjaldeyrissjodinn og adrar
yfirpjodlegar stofnanir og svipadar alpjodastofnanir, ef
pessar stofnanir eda samtdk stjorna sérhefdum sjodum
og ad pvi marki sem bessir sérhafou sjodir starfa med
almannahagsmuni ad leidarljosi,

sedlabanka adildarrikjanna,
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e) rikisstjornir, héradsstjornir og sveitarstjornir og adila
og adrar stofnanir sem stjorna sjodum til studnings
almannatryggingum og lifeyriskerfum,

f) aetlanir um patttoku starfsmanna eda lifeyrissjodi starfs-
manna,

g) sérstaka verObréfunaradila.

4. Aoildarriki skulu gripa til naudsynlegra radstafana til
a0 tryggja ad rekstraradilar sérhafora sjoda sem um getur i
1. mgr. fari @tid ad pessari tilskipun.

3. gr
Undanpagur

1. Dessi tilskipun gildir ekki um rekstraradila sérhefora
sjoda ad svo miklu leyti sem peir stjorna einum eda fleiri
sérhaefoum sjodum bar sem einu fjarfestarnir eru rekstraradili
sérhaefora sjoda, modurfyrirteeki eda dotturfyrirtaeki rekstrar-
adila sérhafdra sjoda eda oOnnur dotturfyrirtaeki pessara
modurfyrirtekja, ad pvi tilskildu ad enginn pessara fjarfesta sé
sérhaefour sjodur sjalfur.

2. Med fyrirvara um beitingu 46. gr. skulu einungis 3. og
4. mgr. pessarar greinar gilda um eftirfarandi rekstraradila
sérhaefora sjoda:

a) rekstraradila sérhefora sjoda sem, annadhvort beint eda
obeint, gegnum fyrirtaeki sem rekstraradili sérhefora sjoda
er tengdur med sameiginlegri stjornun eda yfirradum
eda verulegri beinni eda Obeinni eignarhlutdeild, stjorna
eignasdfnum sérhaefdra sjoda med eignir undir stjornun,
p.m.t. allar eignir sem aflad hefur verid med vogun, sem
fara samtals ekki yfir vidomidunarfjarhed sem nemur
100 milljonum evra, eda

b) rekstraradila sérhefora sjoda sem, annadhvort beint eda
obeint, gegnum fyrirteeki sem rekstraradili sérhaefora sjéoa
er tengdur med sameiginlegri stjornun eda yfirrddum
eda verulegri beinni eda Obeinni eignarhlutdeild, stjérna
eignasdofnum sérhaefora sjoda med eignir undir stjérnun
sem fara i heild ekki yfir vidmidunarfjarhad sem nemur
500 milljonum evra, ef eignasdéfn sérhefou sjédanna
samanstanda af 6vogudum sérhafoum sjodum og eciga
engan rétt til innlausnar 4 fimm ara timabili eftir dagsetningu
upphaflegrar fjarfestingar i hverjum sérhafoum sjooi.

3. Adildarriki skulu tryggja hid minnsta ad rekstraradilar
sérhaefora sjoda sem um getur i 2. mgr.:

a) séu skraningarskyldir hja 16gberum yfirvoldum i
heimaadildarriki sinu,

b) audkenni sig og sérhaefdu sjodina sem peir stjorna hja
l6gbeerum yfirvoldum heimaadildarrikja sinna begar
skraningin & fer fram,

c) veiti logbarum yfirvéldum heimaadildarrikja sinna
upplysingar um fjarfestingaraeetlanir sérhaefou sjodanna
sem Deir stjorna pegar skraningin 4 fer fram,

d) wveiti logbaerum yfirvoldum heimaadildarrikja sinna
reglulega upplysingar um helstu gerninga sem peir
stunda vidskipti med, og helstu ahattuskuldbindingar og
mikilveegustu samfylkingar sérhaefou sjodanna sem peir
stjorna, til ad gera hinum logbaru yfirvéldum kleift ad
vakta kerfisdhattu med skilvirkum hetti, og

e) tilkynni logberum yfirvéldum heimaadildarrikja sinna ef
peir uppfylla ekki lengur skilyrdin sem um getur i 2. mgr..

bessi malsgrein og 2. mgr. skulu gilda med fyrirvara um
strangari reglur sem adildarrikin sampykkja, ad pvi er tekur til
rekstraradila sérhaefora sjoda sem um getur 1 2. mgr.

Adoildarrikin skulu gera naudsynlegar radstafanir til ad tryggja
ad viokomandi rekstraradili sérhaefora sjooa seki um starfsleyfi
innan 30 almanaksdaga i samraemi vid malsmedferdina sem
melt er fyrir um i pessari tilskipun ef skilyrdin, sem sett eru
fram i 2. mgr., eru ekki lengur uppfyllt.

4.  Rekstraradilar sérhaefora sjoda sem um getur i 2. mgr.
skulu ekki njota avinnings af neinum peim réttindum sem
veitt eru samkvamt pessari tilskipun nema peir velji ad pessi
tilskipun taki til peirra. Ef rekstraradilar sérheefora sjoda velja
ad pessi tilskipun taki til peirra skal hiin koma til framkvaemda
i heild sinni.

5. Framkvemdastjornin skal sampykkja framkvemdargerdir
med pad fyrir augum ad tilgreina malsmedferdarreglur fyrir
rekstraradila sérhaefOra sjoda sem velja ad pessi tilskipun
taki til peirra, 1 samreemi vid 4. mgr. Sampykkja skal pessar
framkvaemdargerdir i samraemi vid rannséknarmalsmedferdina
sem um getur i 2. mgr. 59. gr.

6.  Framkvaemdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum i samraemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdi 57. gr. og 58. gr. par sem tilgreint er:

a) hvernig reikna 4 Gt vidmidunarmérkin sem um getur i
2. mgr. og hvernig fara ber med rekstraradila sérhefora
sj6da sem stjorna sérhafoum sjooum med eignir undir
stjornun, p.m.t. allar eignir sem aflad hefur verid med
vogun, sem stoku sinnum fara yfir og/eda falla undir
viokomandi vidmidunarmork a sama almanaksari,

b) pa skyldu ad skra og veita upplysingar til ad koma megi vid
skilvirkri voktun kerfisdhettu eins og sett er fram 1 3. mgr.
0g

c) ba skyldu ad tilkynna 16gbarum yfirvéldum um petta eins
og sett er fram i 3. mgr.



13.10.2016

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 57/379

1.

4. gr
Skilgreiningar

[ pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka sem

hér segir:

a)

b)

¢)

d)

,.sérhaefoir sjodir: sjodir um sameiginlega fjarfestingu,
p.m.t. sjodsdeildir, sem:

i. afla fjarmagns fra nokkrum fjarfestum med pad ad
markmidi ad fjarfesta pad i samraemi vid skilgreinda
fjarfestingarstefnu i pagu pessara fjarfesta og

ii. eruekkihadirstadfestinguskv. 5. gr. tilskipunar2009/65/
EB

E)

,rekstraradilar sérhafora sjooa“: 16gadilar sem hafa pad ad
reglulegu starfi ad starfraekja einn eda fleiri sérhaefda sjodi,

,utibu* ad pvi er vardar rekstraradila sérhafora sjooda:
starfsstod rekstraradila sérhaefora sjoda sem er ekki
sjalfsteedur 10gadili og veitir pa pjonustu sem rekstraradili
sérhaefda sjodsins hefur fengid leyfi fyrir; allar starfsstodvar,
sem hafa stadfestu 1 einu adildarriki & vegum rekstraradila
sérhaefora sjoda, sem er med skrada skrifstofu sina 1 60ru
adildarriki eda pridja landi, ber ad telja sem eitt utibu,

marangurstengd poknun®: hlutdeild i hagnadi sérhefoa
sjo0sins sem rennur til rekstraradila sérhafda sjodsins sem
poknun fyrir ad styra sjodnum, ad undanskilinni hlutdeild
i hagnadi sérhaefda sjodsins sem rennur til rekstraradila
sérhaefda sjoodsins, sem avoxtun fjarfestingar rekstraradila
sérhaefoa sjodsins i sérhaefoa sjoonum,

,hain tengsl“ (e. close links): pegar tveir eda fleiri
einstaklingar eda l6gadilar tengjast 1 gegnum:

i. hlutdeild, p.e. eignarhald & minnst 20 % atkvaedisréttar
eda eigin fjar félags, beint eda med yfirradum,

ii. yfirrdd, p.e. tengslin milli moédurfélags og
dotturfélags eins og um getur i 1. gr. sjéundu
tilskipunar radsins 83/349/EBE fra 13. juni 1983 um
samstadureikninga (*?) eda sambearileg tengsl milli
einstaklings eda 16gadila og félags, ad pvi er vardar
pennan 1id skal litid svo & ad dotturfélag dotturfélags
s¢ einnig dotturfélag modurfélags pessara dotturfélaga.

(?) Stjtid. ESB L 193, 18.7.1983, bls. 1.

2)

h)

Einnig skal litid & pad sem ,,nain tengsl“ milli slikra
adila pegar tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gadilar eru
varanlega tengdir sama adilanum med yfirradum,

,logbaer yfirvold: innlend yfirvold i adildarrikjum sem
hafa heimild samkvemt 16gum eda reglum til ad hafa
eftirlit med rekstraradilum sérheefora sjoda,

,,10gber yfirvold med tilliti til vorsluadila:

i. ef vorsluadili er lanastofnun med starfsleyfi samkvaemt
tilskipun 2006/48/EB, 16gbeer yfirvold eins og pau eru
skilgreind 1 4. 1i0 4. gr.,

ii. ef vorsluadili er fjarfestingarfyrirtaeki med starfsleyfi
samkveemt tilskipun 2004/39/EB, 16gbeer yfirvold eins
og pau eru skilgreind 1 22. 1id 1. mgr. 4. gr.,

iii. ef vorsluadili er i flokki stofnana sem um getur i c-1id
fyrstu undirgreinar 3. mgr. 21. gr. pessarar tilskipunar,
landsbundin yfirvold heimaadildarrikis hans sem hafa
heimild samkvemt 16gum og stjornsyslufyrirmaelum
til ad hafa eftirlit med pessum flokkum stofnana,

iv. efvorsluadili er eining sem um getur i pridju undirgrein
3.mgr. 21. gr. pessarar tilskipunar, landsbundin yfirvold
par sem einingin hefur skrada skrifstofu og sem hafa
heimild samkvemt 16gum og stjornsyslufyrirmaelum
til ad hafa eftirlit med pessari einingu, eda opinbera
stofnunin sem hefur leyfi til ad skra eda hafa eftirlit
me0 slikri einingu samkvemt sidareglum starfsgreinar
sem vid 4,

v. ef vorsluadili er tilnefndur sem vdorsluadili sérhaefos
sjo0s utan ESB 1 samremi vio b-1id 5. mgr. 21. gr.
pessarar tilskipunar og fellur ekki undir gildissvid
i. til iv. lidar pessa lidar, vidkomandi landsbundin
yfirvold pridja lands par sem vorsluadili er med skrada
skrifstofu,

,,10gbaer yfirvold sérhaefos sjods innan ESB*: landsbundin
yfirvold adildarrikis sem hafa heimild samkvemt 16gum
eda reglum til a0 hafa eftirlit med sérhefoum sjodum,

,yfirrad®: yfirrdd eins og pau eru skilgreind i 1. gr.
tilskipunar 83/349/EBE,



Nr. 57/380

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

13.10.2016

i)

k)

)

m

n)

0)

=

,,med stadfestu‘:

i. hvad vardar rekstraradila sérhefora sjooda, ,.par sem
peir eru med skrada skrifstofu®,

ii. hvad vardar sérhaefda sjodi, ,,vera med starfsleyfi
eda skradir” eda, ef sérhafdi sjoourinn er ekki med
starfsleyfi eda skradur, ,,par sem hann er med skrada
skrifstofu®,

iii. hvad vardar vorsluadila, ,par sem hann er med skrada
skrifstofu eda utibu“,

iv. hvad vardar fyrirsvarsmenn ad 16gum sem eru 16gadilar,
,.par sem peir eru med skrada skrifstofu eda utibu®,

v. hvad vardar fyrirsvarsmenn ad 16gum sem eru ein-
staklingar, ,,par sem beir eru med 16gheimili®,

.sérhaefour sjodur innan ESB*:

i. sérhafour sjodur sem er med starfsleyfi eda skradur i
adildarriki samkvaemt gildandi landslogum eda

ii. sérhaefour sjodur sem er hvorki med starfsleyfi né
skradur 1 adildarriki en er med skrada skrifstofu og/eda
alalskrifstofu i adildarriki,

»rekstraradili sérhefora sjoda innan ESB*: rekstraradili
sérhaefos sjods sem er med skrada skrifstofu i adildarriki,

,.fylgisjodur sérhaefds sjods*: sérhaefour sjodur sem:

i.  fjarfestir a.mk. 85 % af fjarmunum sinum i hlutdeild-
arskirteinum eda hlutabréfum annars sérhaefds sjods
(,,hofudsjodur sérhaefda sjodsins®),

ii. fjarfestir a.m.k. 85 % af fjarmunum sinum i fleiri en
einum hofudsjodi sérhafds sjods ef pessir hofudsjodir
sérhaefoa sjoda eru med somu fjarfestingaraeetlanir eda

iii. er & annan hatt med ahattuskuldbindingu sem nemur
a.m.k. 85 % af fjarmunum sinum 1 slikum h6fudsjodi
sérhafds sjods,

»~fjarmalagerningur*: gerningur eins og tilgreint er i C-peetti
1. vidauka tilskipunar 2004/39/EB,

»eignarhaldsfélag®: félag sem fer med hluti i einu eda
fleiri 60rum félogum med pann vidskiptalega tilgang ad
framkveaema starfsstefnu eda -stefnur i gegnum dotturfélog
sin, tengd félog eda hlutdeildarféldg, til ad studla ad auknu
virdi peirra til lengri tima litid, og sem er annadhvort félag:

p)

Q)

i. sem starfar fyrir eigin reikning og a hlutabréf, sem eru
tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i
Sambandinu, eda

ii. er ekki komid 4 fot i peim megintilgangi ad skila
fjarfestum hagnadi med sdlu eigna dotturfélaga
eda samstarfsfélaga peirra, eins og fram kemur i
arsskyrslum peirra eda 6drum 16ggiltum fylgiskjolum,

,heimaadildarriki sérhafds sjoos*:

i. adildarrikid par sem sérhafdi sjodurinn er med
starfsleyfi eda er skradur samkvaemt videigandi
innlendum 16gum eda, ef um er ad reeda morg starfsleyfi
eda skraningar, adildarrikid par sem sérhaefdi sjodurinn
fékk fyrst starfsleyfi eda var skradur, eda

ii. aoildarrikid par sem sérhaefdi sjodurinn er med skrada
skrifstofu og/eda adalskrifstofu ef hann er hvorki med
starfsleyfi né skradur i adildarriki,

,heimaadildarriki rekstraradila sérhaefos sjods*: adildar-
rikid par sem rekstraradili sérhaefds sjods er med skrada
skrifstofu; ad pvi er vardar rekstraradila sérhaefora sjoda
utan ESB pyda allar tilvisanir i ,,heimaadildarriki rekstrar-
adila sérhaefds sjo0s™ i pessari tilskipun sem , tilvisunar-
adildarrikid”, eins og kveoid er 4 um i VII. kafla,

L.gistiadildarriki rekstraradila sérhafora sjoda: eitthvad af
eftirfarandi:

i.  aoildarriki annad en heimaadildarrikid par sem rekstrar-
adili sérhaefds sjods innan ESB styrir sérhefoum
sjooum innan ESB,

ii. adildarriki annad en heimaadildarrikid par sem
rekstraradili sérhaefds sjods innan ESB markadssetur
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefds sjods innan
ESB,

iii. adildarriki annad en heimaadildarrikid par sem
rekstraradili sérhefos sjods innan ESB markadssetur
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefds sjods utan
ESB,

iv. adildarriki annad en tilvisunaradildarrikid par sem
rekstraradili sérhaefos sjods utan ESB styrir sérhafoum
sjodum innan ESB,

v. adildarriki annad en tilvisunaradildarrikid par sem
rekstraradili sérhafds sjods utan ESB markadssetur
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefds sjods innan
ESB eda

vi. adildarriki annad en tilvisunaradildarrikid par sem
rekstraradili sérhafds sjods utan ESB markadssetur
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefds sjods utan
ESB,
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s) stofnfé“: fjarmagn eins og um getur i a- og b-1id 1. mgr.
57. gr. tilskipunar 2006/48/EB,

t) ,utgefandi*: utgefandi i merkingu d-lidar 1. mgr. 2. gr.
tilskipunar 2004/109/EB ef sa utgefandi er med skrada
skrifstofu i Sambandinu og ef hlutabréf hans eru tekin
til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkaoi i skilningi
14. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB,

u) ,fyrirsvarsmadur ad 16gum®: einstaklingur med
logheimili i Sambandinu eda l6gadili med skrada
skrifstofu i Sambandinu og sem, sérstaklega tilnefndur af
rekstraradila sérhaefds sjods utan ESB, starfar fyrir hond
pessa rekstraradila sérhafos sjods utan ESB gagnvart
stjornvoldum, vidskiptavinum, adilum og motadilum
rekstraradila sérhaefds sj60s utan ESB i Sambandinu,
ad pvi er vardar skuldbindingar rekstraradila sérhefoa
sjodsins utan ESB samkvamt pessari tilskipun,

v. ,,vogun“: sérhver adferd rekstraradila sérhaefos sjods sem
eykur aheettuskuldbindingu sérhafds sj6ds sem hann styrir,
hvort sem pad felst i lantdku a reidufé eda verdbréfum eda
vogun sem er innbyggd i afleidur eda med 6drum haetti,

w) ,.styring sérhafdra sj60a“: pad ad framkvama a.m.k. fjar-
festingarstyringu sem um getur i a- eda b-lid 1. lidar
1. vidauka fyrir einn eda fleiri sérhaefoa sjooi,

x. ,markadssetning: beint eda Obeint tilbod eda utgafa, ad
frumkvaedi rekstraradila sérhaefoa sjodsins eda fyrir hond
hans, 4 hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i sérhaefoum
sj0di sem hann stjornar, til eda hja fjarfestum sem hafa
16gheimili eda skrada skrifstofu i Sambandinu,

y) ,,hofudsjodur sérhafds sjods*: sérhaefour sjodur sem annar
sérhaefour sjodur fjarfestir i, eda hefur aheettuskuldbindingu
i, samreemi vid m-lid,

z) tilvisunaradildarriki*: adildarriki sem dakvardad er i
samraemi vid 4. mgr. 37. gr.,

aa) ,,sérhafour sjodur utan ESB*: sérhafour sjodur sem er
ekki sérhaefour sjodur innan ESB,

ab) ,,rekstraradili sérhaefds sjods utan ESB“: rekstraradili
sérhaefos sjods sem er ekki rekstraradili sérhaefds sjods
innan ESB,

ac) ,,0skrad félag™: félag meod skrada skrifstofu i Sambandinu
og eru hlutabréf félagsins ekki tekin til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi i skilningi 14. lidar 1. mgr.
4. gr. tilskipunar 2004/39/EB,

ad) ,.eiginfjargrunnur: eiginfjargrunnur eins og um getur i
56.—67. gr. tilskipunar 2006/48/EB,

ae) ,,modurfélag”: modurfélag i skilningi 1. og 2. gr. tilskipunar
83/349/EBE,

af) ,midlari“: lanastofnun, skrad fjarfestingarfyrirtaeki
eda Onnur eining sem fellur undir varferniseftirlit og
vidvarandi eftirlit og byour fagfjarfestum pjonustu, einkum
til ad fjarfesta eda framkvama ferslur i fjarmalagerningum
sem motadili og sem getur einnig veitt adra pjonustu,
t.d. greidslujofnun og uppgjor, vorslupjonustu,
verdbréfalanveitingar, sérsnidna teekni og rekstrarstudning,

ag) “fagfjarfestir”: fjarfestir sem telst vera fagvidskiptavinur,
eda sem ma medhondla sem fagvidskiptavin, ef farid er
fram & slikt, 1 skilningi II. vidauka vid tilskipun 2004/39/
EB,

ah) ,,virkur eignarhlutur: beinn eda oObeinn eignarhlutur i
rekstraradila sérhefds sjods sem nemur 10 % eda meira
af hlutafé eda atkvaedisrétti, i samraeemi vid 9. og 10. gr.
tilskipunar 2004/109/EB, ad teknu tilliti til skilyrda um
samlagningu eignarhlutarins sem melt er fyrir um i 4.
og 5. mgr. 12. gr., eda annad sem gerir kleift ad hafa
veruleg ahrif & stjornun rekstraradila sérhafos sjods sem
eignarhluturinn er i,

ai) ,fulltrar starfsmanna“: fulltrdar starfsmanna eins og
skilgreint er i e- 1i0 2. gr. tilskipunar 2002/14/EB,

aj) ,.almennur fjarfestir*: fjarfestir sem er ekki fagfjarfestir,

ak) ,,dotturfélag™: dotturfélag samkvaemt skilgreiningu i 1. og
2. gr. tilskipunar 83/349/EBE.

al) ,,eftirlitsyfirvold® meo tilliti til sérhaefora sjéda utan
ESB: landsbundin yfirvéld pridja lands sem hafa heimild
samkvemt 16gum eda reglum til ad hafa eftirlit med
sérhaefoum sjooum,

am),,eftirlitsyfirvold med tilliti til rekstraradila sérhafora
sjoda utan ESB: landsbundin yfirvold pridja lands sem
hafa heimild samkvaemt 16gum eda reglum til ad hafa
eftirlit med rekstraradilum sérhafora sjoda,
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an) ,,sérstakir verdbréfunaradilar”: adilar sem hafa pad eina
markmid ad framkvema verdbréfun eda verdbréfanir i
skilningi 2. mgr. 1. gr. reglugerdar Sedlabanka Evropu
(EB) nr. 24/2009 fra 19. desember 2008 vardandi hagt6lur
um eignir og skuldir midlunarfyrirteekja & fjarmalasvioi
sem starfa vid verdbréfunarvidskipti (**) og dnnur starfsemi
sem er videigandi til ad na pvi markmidi,

a0) ,,verobréfasjodur: verdbréfasjodur sem veitt er starfsleyfi
i samreemi vio 5. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

2. A0 pvi er vardar ad-1id 1. mgr. pessarar greinar skulu
13.-16. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2006/49/EB
frad 14. jini 2006 um eiginfjarkrofur fjarfestingarfyrirtaekja og
lanastofnana (**) gilda ad breyttu breytanda.

3. Framkvaemdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdi 57. gr. og 58. gr. par sem tilgreint er:

a) adferdir vid vogun eins og per eru skilgreindar i v. 1id
1. mgr., p.m.t. fjarmagnsskipan og/eda rekstrarform ad
16gum sem tekur til pridju adila sem vidkomandi sérhaefour
sjodur hefur yfirrad yfir, og

b) hvernig reikna skal vogun.

4.  Evropska eftirlitsstofnunin (Evrépska verobréfamarkads-
eftirlitsstofnunin) skal préa frumvarp ad teknilegum eftir-
litsst6olum til ad akvarda gerdir rekstraradila sérhaefora sjooa,
par sem vid a vid beitingu pessarar tilskipunar og til ad tryggja
samremd skilyrdi vid beitingu pessarar tilskipunar.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5. gn
Akvordun rekstraradila sérhzefos sjoos

1. Adildarriki skulu tryggja ad allir sérhaefdir sjodir sem
er stjornad innan gildissvids pessarar tilskipunar hafi einn
rekstraradila sérhaefOs sjods sem ber abyrgd a4 ad tryggja
ad farid sé ad dkvaedum pessarar tilskipunar. Rekstraradili
sérhaefos sjods skal annadhvort vera:

a) ytri rekstraradili sem er 16gadili, tilnefndur af sérhefoa
sjoonum eda fyrir hond sérhafda sjodsins, ber abyrgd a,
i krafti tilnefningarinnar, styringu sérhaefda sjodsins (ytri
rekstraradili sérheefos sjo0s), eda

(¥) Stjtid. ESB L 15, 15.5.2009, bls. 1.
(3% Stjtid. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 201.

b) ef rekstrarform sérhafda sjodsins ad l6gum leyfir innri
stjornun og ef stjorn sérhaefda sjodsins kys ad tilnefna ekki
ytri rekstraradila sérhaefoa sjods, sjalfur sérhaefdi sjodurinn,
sem skal pa fa starfsleyfi sem rekstraradili sérhafos sjods.

2. begar ytri rekstraradili sérhaefos sjods getur ekki tryggt ad
farid s¢ ad krofunum i pessari tilskipun sem sérhafoi sjodurinn,
eda eining fyrir hans hond, ber 4byrgd 4, skal hann pegar i stad
gera logbarum yfirvoldum heimaadildarrikis sins vidvart, og
16gbeerum yfirvoldum fyrir vidkomandi sérhaefdan sj6d innan
ESB, ef vio 4. Logbar yfirvold heimaadildarrikis rekstraradila
sérhaefos sjods skulu fara fram & pad vid rekstraradila sérhafos
sj60s ad hann taki naudsynleg skref til ad rada bot & stoou
mala.

3. Ef afram er ekki farid ad kro6funum, pratt fyrir pau
urredi sem um getur i 2. mgr., og ad svo miklu leyti sem pad
vidkemur rekstraradila sérhaefds sjods innan ESB eda sérhaefds
sj60s innan ESB, skulu logbzer yfirvold heimaadildarrikis
rekstraradila sérhefoa sjoosins krefjast pess ad hann segi af
sér sem rekstraradili sérhaefds sjods pess sérhafda sjods. |
pvi tilviki skal sérheefoi sjodurinn ekki lengur markadssettur
i Sambandinu. Ef pad vidkemur rekstraradila sérhafos sjods
utan ESB skal sérhafoi sjodurinn ekki lengur markadssettur
i Sambandinu Logberu yfirvoldin i heimaadildarriki
rekstraradila sérhaefos sjods skulu pegar i stad upplysa 16gbeeru
yfirvoldin i gistiadildarriki rekstraradila sérheefds sjods par um.

II. KAFLI

STARFSLEYFI REKSTRARADILA SERHAFPRA
SJOPA

6. gr.

Skilyrdi fyrir ad hefja starfsemi sem rekstraradili
sérhzefos sjoos

1. Adildarriki skulu tryggja ad engir rekstraradilar sérhafora
sjoda styri sérhaefoum sjodum nema peir hafi starfsleyfi til
pess, 1 samrami vid pessa tilskipun.

Rekstraradilar sérhaefora sjoda med starfsleyfi i samraemi vid
pessa tilskipun skulu ztid uppfylla skilyrdi til starfsleyfis sem
er komid & med pessari tilskipun.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad enginn rekstraradili
sérhaefos sjods utan ESB stundi adra starfsemi en pa sem um
getur i I. vidauka vid pessa tilskipun, asamt frekari styringu
verdbréfasjoda sem hadir eru starfsleyfi samkvemt tilskipun
2009/65/EB.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad enginn sérhafdur
sjodur sem lytur innri stjorn stundi adra starfsemi en innri
stjornun pess sérheefos sjods, i samraemi vid 1. vidauka.

4.  bratt fyrir 2. mgr. geta adildarriki veitt rekstraradila
sérhaefds sjo0s utan ESB leyfi til ad veita eftirfarandi pjonustu:

a) styringu fjarfestingasafna, p.m.t. peirra sem eru i eigu lif-
eyrissjoda og stofnana um starfstengdan lifeyri i samremi
vid 1. mgr. 19. gr. 1 tilskipun 2003/41/EB, i samremi vid
umbod fra fjarfestum & grundvelli sérstakra umboda fra
einstokum fjarfestum,
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b) Djonustu adra en kjarnapjonustu sem felur i sér:
i. fjarfestingaradgjof,

ii. vorslu og umsyslu i tengslum vid hlutabréf eda hlut-
deildarskirteini 1 fyrirtaekjum um sameiginlega fjarfest-
ingu,

iii. mottoku og midlun fyrirmeela vardandi fjarmala-
gerninga.

5. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu ekki hafa leyfi,
samkveemt pessari tilskipun, til ad veita:

a) adeins pa pjonustu sem um getur i 4. mgr.,

b) pjonustu adra en kjarnapjonustu sem um getur i b-lid
4. mgr., nema peir hafi einnig leyfi til ad veita pa pjonustu
sem um getur i a-lid 4. mgr.,

c) adeins pa pjonustu sem um getur i 2. 1id I. vidauka eda

d) pa pjonustu sem um getur i a-1id 1. lidar i I. vidauka nema
peir veiti einnig pa pjonustu sem um getur i b-1id 1. lidar i
1. vidauka eda ofugt.

6. Akvadi 2. gr. (2. mgr) og 12. gr., 13. gr. og 19. gr.
tilskipunar 2004/39/EB skulu gilda um pa pjénustu sem
rekstraradilar sérhafora sjoda veita og sem um getur i 4. mgr.
pessarar greinar.

7. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstraradilar sérhaefora
sjoda veiti 16gberum yfirvéldum i heimaadildarriki sinu peer
upplysingar sem pau purfa til ad fylgjast &tid med ad farid sé
ad skilyrdunum sem um getur i pessari tilskipun.

8.  Fjarfestingarfyrirtekjum med starfsleyfi samkvaemt
tilskipun 2004/39/EB og lanastofnunum med starfsleyfi
samkvaemt tilskipun 2006/48/EB skal ekki vera skylt ad
afla sér starfsleyfis samkvaemt pessari tilskipun til ad
veita fjarfestingarpjonustu a4 bord vid einstaklingsmidada
styringu verdbréfasafns ad pvi er vardar sérhefda sjodi.
Fjarfestingarfyrirteeki skulu po bjoéoda hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf sérhaefora sjoda til fjarfesta i Sambandinu, eda
koma pessum hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum fyrri
hja peim, adeins ad pvi marki sem haegt er ad setja pessi
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf & markad i samraemi vid
pessa tilskipun.

7. gr.
Umsékn um starfsleyfi

1.  Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstraradilar
sérheefora sjoda saki um starfsleyfi hja 16gberum yfirvéldum
i heimaadildarriki sinu.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstraradili sérhaefds
sj60s sem szkir um starfsleyfi veiti 16gberum yfirvéldum
heimaadildarrikis sins eftirfarandi upplysingar vardandi
rekstraradila sérhaefds sjods:

a) upplysingar um pa einstaklinga sem i reynd styra starfsemi
rekstraradila sérhafds sjo0s,

b) upplysingar um audkenni hluthafa eda medlima
rekstraradila sérhaefora sjoda, sem beint eda Obeint, sem
einstaklingar eda logadilar, eru med virkan eignarhlut, og
um sterd eignarhlutarins,

c) starfsazetlun par sem sett er fram stjornskipulag rekstraradila
sérhaefds sj60s, p.m.t. upplysingar um hvernig rekstraradili
sérhaefds sj00s hyggst efna skuldbindingar sinar sem falla
undir IL., III. og IV. kafla, og eftir atvikum V., V1., VIL. og
VIII. kafla,

d) upplysingar um starfskjarastefnu og -venjur skv. 13. gr.,

e) upplysingarum fyrirkomulag Gthlutunar og enduruthlutunar
verkefna til pridju adila eins og um getur i 20. gr.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstraradili sérhaefos
sjods, sem sakir um starfsleyfi, veiti 16gberum yfirvoldum
heimaadildarrikis sins enn fremur eftirfarandi upplysingar
vardandi sérhaefou sjodina sem hann hyggst stjorna:

a) upplysingar um fjarfestingardetlanir, p.m.t. gerdir
undirliggjandi sj6da ef sérhefdi sjodurinn er sjodasjodur,
og stefnu rekstraradilar sérhaefds sjods ad pvi er vardar
vogun, og ahattusnid og adra eiginleika sérhafou sjodanna
sem hann stjornar eda hyggst stjorna, p.m.t. adildarrikin
eda pridju 16nd par sem slikum sérhafoum sjodum hefur
verid komid a fot eda vaenta ma ad verdi komid 4 fot,

b) upplysingar um hvar héfudsjodur sérhafda sjodsins hefur
stadfestu, ef sérhafdi sjodurinn er fylgisjoour sérhafds
$j00s,

c) reglur eda stofnsamningar hvers sérhafds sjods sem
rekstraradili sérhaefds sjods hyggst stjorna,

d) upplysingar um fyrirkomulag um tilnefningu vorsluadila
i samremi vid 21. gr. fyrir hvern sérhafdan sjod sem
rekstraradili sérhaefds sjods hyggst stjorna,

e) allar vidbotarupplysingar sem um getur i 1. mgr. 23. gr.
fyrir hvern sérhaefdan sjod sem rekstraradili sérhaefos sjods
stjornar eda hyggst stjorna.

4. Ef rekstrarfélag hefur starfsleyfi samkvemt
tilskipun 2009/65/EB (rekstrarfélag verdbréfasjods) og seekir
um starfsleyfi sem rekstraradili sérhefos sjods samkvamt
pessari tilskipun, skulu 16gbaer yfirvold ekki krefjast pess ad
rekstrarfélag verdbréfasjodsins veiti upplysingar eda leggi fram
skjol sem rekstrarfélag verdbréfasjodsins hafdi pegar aflad
pegar pad sotti um starfsleyfi samkveemt tilskipun 2009/65/
EB, a0 pvi tilskildu ad pessar upplysingar eda skjol séu jafnan
uppfeerd.
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5. Logbaru yfirvoldin skulu, & arsfjoroungsgrundvelli,
skyra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni  fra
starfsleyfum sem veitt hafa verid eda dregin til baka i samraemi
vid pennan kafla.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal halda
opinbera skra til a0 audkenna hvern rekstraradila sérhaefds
sjods samkvemt pessari tilskipun, skrd yfir sérhaefda sjodi
sem er stjornad eda peir markadssettir i Sambandinu af
pessum rekstraradilum sérhafora sjoda og 1ogbaer yfirvold
fyrir hvern slikan rekstraradila sérhaefos sj60s. Skrain skal gerd
adgengileg 4 rafreenu formi.

6. Til ad tryggja samremda samhefingu vid pessa grein
getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin proad
frumvarp ad teknilegum eftirlitsstoolum til ad tilgreina
upplysingarnar sem veita skal logbaeru yfirvoldunum i
umsokninni fyrir starfsleyfi handa rekstraradila sérhaefoa
sjodsins, p.m.t. starfsaaetlun.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

7. Til ad tryggja samreemd skilyrdi vid beitingu pessarar
greinar getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
samid frumvarp ad teknilegum eftirlitsstoolum til ad akvarda
st6dlud eydubldo, snidmat og malsmedferdarreglur til ad veita
upplysingar sem kvedid er 4 um i fyrstu undirgrein 6. mgr.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja tacknilegu
framkvemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

8. gr
Skilyroi fyrir veitingu starfsleyfis

1. Logber yfirvold heimaadildarrikis rekstraradila sérhefoa
sjodsins skulu ekki veita starfsleyfi nema:

a) pau séu pess fullviss ad rekstraradili sérhaefda sjodsins geti
fullnaegt skilyrdum pessarar tilskipunar,

b) rekstraradili sérhaefda sjoosins hafi neegilegt stofnfé og
eiginfjargrunn i samraemi vid 9. gr.,

¢) Dbeir einstaklingar, sem i reynd styra starfsemi rekstraradila
sérhaefoa sjodsins, hafi negilega gddan ordstir og naega
reynslu, einnig i tengslum vid fjarfestingaraztlunina sem
sérhaefoi sjodurinn, undir stjorn rekstraradila sérhafoa
sjo0sins, fylgir, ndfn peirra einstaklinga og allra eftirmanna
peirra séu tilkynnt 16gbaerum yfirvéldum i heimaadildarriki
rekstraradila sérhafda sjodsins pegar i stad og a.m.k. tveir
einstaklingar, sem uppfylla pessi skilyroi, akveoi starfshaetti
rekstraradilar sérhaefoa sjodsins,

d) Deir hluthafar eda medlimir rekstraradila sérhaefda sjodsins
sem eru med virkan eignarhlut séu heppilegir med tilliti
til parfarinnar 4 ad tryggja trausta og varfaerna stjornun
rekstraradila sérhafda sjoosins, og

e) adalskrifstofa og skrad skrifstofa rekstraradila sérhefoa
sj00sins, séu i sama adildarriki.

Starfsleyfid skal gilda i 61lum adildarrikjum.

2. Haft skal samrad vid viokomandi l6gbar yfirvold
hinna adildarrikjanna sem um radir adur en eftirfarandi
rekstraradilum sérhaefora sjoda er veitt starfsleyfi:

a) dotturfyrirtaeki annars rekstraradila sérhaefds sjo0s,
rekstrarfélags verdbréfasjods, fjarfestingafyrirtaekis,
lanastofnunar eda vatryggingafélags meod starfsleyfi i 60ru
adildarriki,

b) dotturfyrirteeki modurfyrirtaekis annars rekstraradila sér-
haefds sjods, rekstrarfélags verdbréfasjods, fjarfestinga-
fyrirteekis, lanastofnunar eda vatryggingafélags meo starfs-
leyfi 1 60ru adildarriki, og

c) fyrirteeki undir stjorn sama einstaklings eda logadila og
peirra sem hafa yfirrad yfir 60rum rekstraradila sérhaefos
sj0ds, rekstrarfélagi verdbréfasjoos, fjarfestingarfyrirtaeki,
lanastofnun eda vatryggingafyrirtaeki med starfsleyfi i 60ru
adildarriki.

3. Logber yfirvold heimaadildarrikis rekstraradila sérhafds
sj00s skulu synja starfsleyfis ef einhver eftirtalinna atrida koma
i veg fyrir ad pau gegni eftirlitshlutverki med skilvirkum haetti:

a) nain tengsl milli rekstraradila sérhaefds sjods og annarra
einstaklinga eda 16gadila,

b) 16g og stjornsyslufyrirmeli pridja lands, sem gilda um
einstaklinga eda 16gadila med nain tengsl vid rekstraradila
sérhaefos sjods,

c) erfidleikar vid ad framfylgja pessum logum og stjornsyslu-
fyrirmaelum.

4.  Logber yfirvold heimaadildarrikis rekstraradila sérhaefoa
sjodsins geta takmarkad gildissvid starfsleyfisins, einkum ad
pvi er vardar fjarfestingardaetlanir sérhaefou sjédanna sem
rekstraradila sérhaefds sj60s er heimilt ad stjorna.

5. Logber yfirvold heimaadildarrikis rekstraradila sérhaefoa
sjo0sins skulu, innan priggja manada fra pvi ad umsakjandi
leggur fram fullbina umsdkn tilkynna honum hvort starfsleyfi
hefur verid veitt. Logbaer yfirvold geta framlengt petta timabil
um allt ad prja manudi ef pau telja pad naudsynlegt vegna
sérstakra malavaxta, og eftir ad hafa tilkynnt pad stjérnanda
fagfjarfestasjodsins til samraemis vio pad.

A0 pvi er pessa malsgrein vardar telst umsokn fullnsegjandi
ef rekstraradili sérhefda sjodsins hefur a.m.k. lagt fram
upplysingar sem um getur i a- til d-1id 2. mgr. 7. gr. og a- og
b-1id 3. mgr. 7. gr.
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Rekstraradilar sérheefora sjoda geta hafid styringu sérhefora
sj6da, med fjarfestingarazetlunum sem lyst er i umsokninni i
samreemi vid a-1id 3. mgr. 7. gr., i heimaadildarrikjum sinum
um leid og starfsleyfi er veitt, en ekki fyrr en einum manudi
eftir ad hafa lagt fram upplysingar sem vantar og sem um getur
i e-lid 2. mgr. 7. gr. og c-, d- og e-1id 3. mgr. 7. gr.

6. Til ad tryggja samremda samremingu a pessari grein
getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin samid
frumvarp ad teeknilegum framkveemdarstodlum til ad tilgreina:

a) krofur sem eiga vid um rekstraradila sérhaefora sjoda
skv. 3. mgr.,

b) krofur sem eiga vid um hluthafa og medlimi med virkan
eignarhlut sem um getur i d-1id 1. mgr.,

¢) hindranir sem geta komid i veg fyrir ad 16gbeer yfirvold
gegni eftirlitshlutverki med skilvirkum heetti.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur 1 fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

9. gr.
Stofnfé og eiginfjargrunnur

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad stofnfé rekstraradila
sérhaefos sjods sem lytur innri styringu sérhaefos sjods sé
a.m.k. 300 000 evrur.

2. Efrekstraradili sérhaefos sj60s er skipadur ytri stjornandi
sérhaefds sj60s skal stjornandi sérhefda sjodsins vera med
stofnfé sem nemur a.m.k. 125 000 evrum.

3. Ef gildi verobréfasafna sérheefora sjoda sem rekstraradili
sérhaefos sjods stjornar fer yfir 250 milljonir evrur skal
rekstraradili sérhefos sjods Utvega vidbotareigidfé. Pessi
fjarhaed viobotareiginfjar skal vera jofn 0,02 % fjarheedarinnar
sem verdmeeti verdbréfasafna rekstraradila sérhafos sjoos fer
yfir 25 milljonir evrur, en upphad stofnfjarins, sem krafa er
gerd um, og vidbotarfjarhedin skulu po ekki vera haerri en
10 milljonir evrur.

4. A0 pvi er vardar 3. mgr. skulu sérhaefdir sjodir undir
stjorn rekstraradila sérhaefds sj6ds, p.m.t. sérhaefdir sjodir par
sem rekstraradili peirra hefur deilt ut verkefnum i samreemi vid
20. gr. en ekki verdbréfasofn sérhaefds sjods sem rekstraradili
sérhefda sjodsins stjornar samkvaemt tilnefningu, teljast
verdbréfasotn rekstraradila sérhaefoa sjodsins.

5. bratt fyrir 3. mgr. skal eiginfjargrunnur rekstraradila
sérhaefoa sjodsins aldrei vera undir peirri fjarhad sem krafist
er samkvaemt 21. gr. tilskipunar 2006/49/EB.

6.  Adildarriki geta heimilad rekstraradilum sérhaefora sjoda
ad leggja ekki fram allt ad 50 % vidbotareiginfjar, sem um

getur 1 3. mgr., ef pau hafa fengio tryggingu fyrir samsvarandi
farhaeo fra lanastofnun eda vatryggingafélagi sem hefur
skrada skrifstofu i aodildarriki eda i pridja landi par sem pad
lytur varfernisreglum sem 1ogbar yfirvold telja jafngildar
peim sem kvedid er & um i 16gum Sambandsins.

7. Til ad na yfir mogulega, faglega skadabotadbyrgd vegna
starfsemi sem rekstraradilar sérhaefora sjoda kunna ad annast
samkvamt pessari tilskipun skulu baedi sérhafoir sjodir undir
innri stjorn og ytri rekstraradilar sérhaefora sjoda annadhvort:

a) hafa viobotareigiofé sem dugar til ad na yfir mogulega
skadabotaabyrgd sem verdur til vid galeysi af halfu
sérfreedinga eda

b) hafa starfsabyrgdartryggingu gegn botaabyrgd, sem er til
komin vegna galeysis af halfu sérfraedinga, sem dugar fyrir
aheettunni sem hin neer yfir.

8. Eiginfjargrunnur, p.m.t. allt vidbotareigiofé eins og um
getur 1 a-1id 7. mgr., skal fjarfest i lausafé eda fjarmunum sem
haglega ma skipta 1 reidufé til skamms tima og skal ekki na
yfir spadkaupmennskustdour.

9.  Framkvaemdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum i samremi vid 56. gr. og med fyrirvara
um skilyrdin i 57. gr. og 58. gr., i tengslum vid 7. mgr. pessarar
greinar og tilgreina:

a) ahattuna sem vidbotareigidfé eda starfsabyrgdartrygging
verdur ad na yfir,

b) skilyrdi fyrir ad dkvarda hvort vidbotareigidfé sé videigandi
eda umfang starfsabyrgoartryggingar, og

¢) hvernig vidvarandi adlégun vidbotareiginfjar eda umfang
starfsabyrgdartryggingar er akvardad.

10. A9 undanskildum 7. og 8. mgr. og framseldu gerdunum
sem sampykktar eru skv. 9. mgr. skal pessi grein ekki gilda
um rekstraradila sérhafora sjéda sem eru einnig rekstrarfélog
verdbréfasjoda.

10. gr.
Breytingar a gildissvioi starfsleyfa

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstraradilar sérhaefora
sjoda tilkynni 16gbarum yfirvoldum i heimaadildarrikjum
sinum um efnislegar breytingar a skilyrdunum fyrir starfsleyfi
i fyrsta sinn adur en per koma til framkvaemda, einkum
efnislegar breytingar 4 upplysingum sem veittar eru i samraemi
vid 7. gr.
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2. Ef logbaer yfirvold heimaadildarrikisins akveda ad setja
a takmarkanir eda hafna pessum breytingum skulu pau,
innan eins manadar fra vidtoku peirrar tilkynningar, tilkynna
pad rekstraradila sérhafoa sjodsins. Logbaer yfirvold geta
framlengt petta timabil um allt ad einn manud til vidbotar ef
pau telja pad naudsynlegt vegna sérstakra adstaedna, og eftir ad
hafa tilkynnt pad rekstraradila sérheefda sjodsins til samramis
vid pad. Breytingarnar skulu framkvaemdar ef vidkomandi
logbeer yfirvold andmala breytingunum ekki innan videigandi
matstimabils.

11. gr
Afturkoéllun starfsleyfis

Logbeer yfirvold heimaadildarrikis stjornanda fagfjarfesta-
sjo0sins geta dregid til baka starfsleyfido sem gefid er Gt a
stjornanda fagfjarfestasjods ef sa stjornandi fagfjarfestasjods:

a) nytir ekki leyfid innan tolf manada, afsalar sér skylaust
leyfinu eda hefur hett starfseminni sem fellur undir pessa
tilskipun, sex manudina & undan nema hlutadeigandi
adildarriki hafi kvedid & um ad leyfi falli ur gildi i slikum
tilvikum,

b) hefur fengid leyfido med pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda
4 annan 0logmaetan hatt,

c) uppfyllir ekki lengur skilyrdin fyrir starfsleyfisveitingu,

d) uppfyllir ekki lengur akvaedi tilskipunar 2006/49/EB
ef leyfid tekur einnig til einstaklingsmidadrar styringar
verdbréfasafns sem um getur i a-1id 4. mgr. 6. gr. pessarar
tilskipunar,

e) hefur brotid alvarlega eda itrekad gegn akvaedum sem
sampykkt hafa verid samkvemt pessari tilskipun eda

f) fellurundir akveedi i landslogum um afturkéllun starfsleyfis
ad pvi er vardar mal utan gildissvids pessarar tilskipunar.

III. KAFLI

REKSTRARSKILYRPI FYRIR REKSTRARADILA
SERHZAFDRA SJOPA

1. PATTUR
Almennar krofur
12. gr
Almennar meginreglur

1. Adildarriki tryggi ad rekstraradilar sérhaefora sjoda skuli
avallt:

a) starfa heidarlega, af kunnattusemi, umhyggju, kostgefni
og sanngirni er peir inna storf sin af hendi,

b) starfa med hagsmuni sérhefora sjoda eda fjarfesta sér-
hafdu sjodanna sem peir stjorna og heilleika markada ad
leidarljosi,

¢) hafa yfir ad rada og nota a skilvirkan hatt fjarmuni og
adferdir sem porf er & vegna starfsemi sinnar,

d) gera allar edlilegar radstafanir til ad fordast hagsmuna-
arekstra og, pegar peir verda ekki umflinir, greina, stjorna,
vakta, og eftir atvikum birta, upplysingar um pa hags-
munaarekstra til ad koma i veg fyrir ad peir hafi skadleg
ahrif & hagsmuni sérhaefou sjodanna og fjarfesta peirra,
og tryggja ad sérhafou sjodirnir sem eir stjorna fai sann-
gjarna medhondlun,

e) fara ad 6llum gildandi akvaedum um framkveemd starfsemi
sinnar til ad tryggja sem best hagsmuni sérhaefdu sjédanna
eda fjarfesta sérhafou sjodanna sem peir styra og heilleika
markadarins,

f) medhondla alla fjarfesta sérhaefds sjods af sanngirni.

Enginn fjarfestir i sérhaefoum sjodi skal fa fridindamedferd
nema upplysingar um slika fridindamedferd séu birtar i reglum
eda stofnsamningum vidkomandi sérhaefds sjods.

2. Efleyfi hvers rekstraradila sérhafds sjo0s tekur einnig til
einstaklingsmidadrar stjérnunar fjarfestingarsafna eins og um
getur 1 a-1id 4. mgr. 6. gr. skal rekstraradili sérhaefds sjods:

a) ekki hafa leyfi til ad fjarfesta allt eignasafn eda hluta
af eignasafni vidskiptavinar i hlutdeildarskirteinum eda
hlutabréfum sérhaefdra sjoda sem hann stjornar nema ad
fengnu leyfi vidskiptavinarins til pess,

b) falla undir tilskipun Evropupingsins og radsins 97/9/EB
fra 3. mars 1997 um botakerfi fyrir fjarfesta (%) ad pvi er
vardar pjonustuna sem um getur i 4. mgr. 6. gr.

3. Framkvemdastjornin skal sampykkja, med framseldum
gerdum i samremi vid 56. gr. og med fyrirvara um skilyrdin
i 57. gr. og 58. gr., radstafanir sem tilgreina vidmidanir sem
vidkomandi 16gbaer yfirvold skulu nota til ad meta hvort
rekstraradilar sérheefora sjoda fara ad skuldbindingum sinum
skv. 1. mgr.

(*) Stjtio. ESB L 84, 26.3.1997, bls. 22.
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13. gr.
Starfskjor

1. Adildarriki skulu gera krofu um ad rekstraradilar sér-
haefora sjooa hafi starfskjarastefnu og starfsvenjur fyrir pa
flokka starfsfolks, p.m.t. framkvaemdastjorn, pa sem taka
ahaettu, starfsfolk vid eftirlitsstorf og alla starfsmenn ef heildar-
starfskjor peirra skipa peim i sama flokk og framkveemdarstjorn
og peim sem taka ahettu, sem fagleg starfsemi peirra hefur
veruleg ahrif & dhettusnid rekstraradila sérhafora sjooa eda
sérhefou sjodina sem Deir stjorna, sem eru i samraemi vid og
studla ad traustri og skilvirkri ahaettustyringu og hvetja ekki
til ahaettuseekni sem er i 6samreemi vid aheettusnio, reglur eda
stofnsamning sérhafou sjddanna sem peir stjorna.

Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu dkvarda starfskjarastefnu
og starfsvenjur i samraemi vid II. vidauka.

2. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal tryggja
ad til séu vidmidunarreglur um trausta starfskjarastefnu sem
fara a0 II. vidauka. Vidmidunarreglurnar skulu taka tillit
til meginreglnanna um trausta starfskjarastefnu sem settar
eru fram i tilmalum 2009/384/EB, sterdar rekstraradila
sérhaefora sjoda og sérhaefou sjodanna sem peir stjorna, innra
skipulags og edlis, gildissvids og pess hversu flokin starfsemi
peirra er. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
vinna naid med Evropsku eftirlitsstofnuninni (Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni) (EBA).

14. gr.
Hagsmunaarekstrar

1. Adildarrikin skulu krefjast pess ad rekstraradilar sér-
haefora sjoda geri videigandi radstafanir til ad greina hagsmuna-
arekstra sem koma upp vid stjornun sérhefora sjoda milli:

a) rekstraradila sérhaefds sjods, p.m.t. stjornendur beirra,
starfsfolk eda hvern pann sem, beint eda Obeint, er
tengdur rekstraradila sérhaefda sjodsins gegnum yfirrad,
og sérhaxfda sjodnum sem er stjornad af rekstraradila
sérhaefoa sjodsins eda fjarfestunum i peim sérhaefda sjodi,

b) sérhefoa sjodsins eda fjarfestanna i peim sérhaefda sjodi
og annars sérheefos sj6ds eda fjarfestanna i peim sérhafoa
$j00i,

c) sérhaefda sjodsins eda fjarfestanna i peim sérhaefoa sjodi og
annars vidskiptavinar rekstraradila sérhafoa sjoosins,

d) sérhafda sjodsins eda fjarfestanna i peim sérhafda sjodi og
verdbréfasjods undir stjorn rekstraradila sérhafda sjodsins
eOa fjarfestanna i peim verdbréfasjooi eda

e) tveggja vidskiptavina rekstraradila sérhafoa sjodsins.

Rekstraradilar sérhafora sjoda skulu viohalda og beita skil-
virkum skipulags- og stjérnunarradstéfunum med pad fyrir
augum ad gera edlilegar radstafanir til ad audkenna, koma i
veg fyrir, styra og vakta hagsmunaarekstra, til ad koma i veg
fyrir a0 peir hafi neikvaed ahrif 4 hagsmuni sérhafou sjodanna
og fjarfesta peirra.

Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu adgreina, innan eigin
starfsumhverfis, verkefni og abyrgd sem geta talist innbyrdis
osamrymanleg eda hugsanlega valdid kerfisbundnum
hagsmunaarekstrum. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu
meta hvort rekstrarskilyrdi peirra kunna ad taka til annarra
hagsmunaarekstra sem mali skipta og upplysa fjarfesta
sérhaefou sjodanna um pa.

2. begar skipulagsradstafanir sem rekstraradili sérhaefds
sj00s hefur gert til ad audkenna, koma i veg fyrir, styra og vakta
hagsmunaarekstra nagja ekki til ad tryggja, svo fullneegjandi
pbyki, ad komid verdi i veg fyrir ad slikt skadi hagsmuni
fjarfesta, skal rekstraradili sérhaefds sjods skyra fjarfestum
skilmerkilega fra almennu edli eda asteedum hagsmunaarekstra
adur en hann tekur ad sér ad starfa fyrir peirra hond, og moéta
videigandi stefnur og malsmedferd.

3. Ef rekstraradili sérhefda sjoosins, fyrir hond sérhafos
$j0ds, nytir sér pjonustu midlara skal setja skilmalana fram {
skriflegum samningi. I peim samningi skal einkum kvedid 4
um moguleika 4 ad tilfeera og endurnota eignir fagfjarfestasjods
og skal hann fara ad reglum um fagfjarfestasjooi eda
stofnsamninga. Samningurinn skal kveda 4 um ad vorsluadilinn
verdi upplystur um samninginn.

Rekstraradilar sérhafora sjoda skulu syna kunnattusemi,
umhyggju og kostgaefni vid val 4 og tilnefningu midlara sem
gera & samning vi0.

4. Framkvamdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum i samrami vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdi 57. gr. og 58. gr. par sem tilgreint er:

a) tegundir hagsmunaarekstra eins og um getur i 1. mgr.,

b) videigandi radstafanir, sem reiknad er med ad rekstraradilar
sérhefora sjooa gripi til, med tilliti til uppbyggingar
og skipulags- og stjornsyslumedferdar til ad greina,
koma i veg fyrir, styra, vakta og birta upplysingar um
hagsmunaarekstra.

15. gr.
Ahzettustyring

1.  Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu greina starfsemi
ahettustyringar fra rekstrareiningum, baedi med stigskiptingu
og hvad vardar virkni, p.m.t. fra starfsemi styringar
verdbréfasafns.

Adgreining starfsemi ahattustyringar, hvad varodar
stigskiptingu og rekstrarlega, i samraemi vid fyrstu undirgrein
skal endurskodud af 16gbarum yfirvoldum i heimaadildarriki
rekstraradila sérhaefds sjods i samremi vid medalhofsregluna,
i peim skilningi a0 rekstraradili sérhaefds sjods skal, i 6llum
tilvikum, geta synt fram 4 ad sérstakar verndarradstafanir gegn
hagsmunaarekstrum geri sjalfstedar dhattustjornunaradgeroir
naudsynlegar og ad ahattustyringarferli uppfylli kréfur
pessarar greinar og sé &tid virkt.
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2. Stjornendur fagfjarfestasjoda skulu innleida fullnaegjandi
ahaettustyringarkerfi til ad geta med videigandi heetti greint,
melt, styrt og haft eftirlit med allri dhettu sem a vid
fjarfestingaraaetlun hvers fagfjarfestasjods og sem hver og einn
fagfjarfestasjodur verdur eda kann ad verda fyrir.

Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu endurskoda aheettu-
stjornunarkerfi eins oft og videigandi er, a.m.k. einu sinni 4 ari,
og adlaga pau pegar porf krefur.

3. Rekstraradilar sérhaefora sj6da skulu a.m.k.:

a) framkvema videigandi, skjalfest og reglulega uppfert
ferli areidanleikakdnnunar pegar hann fjarfestir fyrir
hond sérhaefda sjoosins, samkvemt fjarfestingarazetlun,
markmidum og dhattusnidi sérhafoa sjodsins,

b) tryggja ad hagt s¢ ad audkenna, mela, styra og vakta
ahaettuna i tengslum vid hverja fjarfestingarstoou sérhafoa
sjodsins og heildarahrifin & verobréfasaftn sjodsins, 4 afram-
haldandi grundvelli, p.m.t. med videigandi alagsprofunar-
adferdum,

c) tryggja ad aheettusnio sérhefda sjodsins sé i samraemi
vid sterd, skipulag verdbréfasafns, fjarfestingaraeetlanir
og markmid sérhafda sjodsins eins og melt er fyrir um i
reglum eda stofnsamningi sérhaefda sjoosins, lysingu og
tilbo0ssk;jol.

4.  Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu akvarda hamarks-
gildi vogunar sem beir geta notad fyrir hond hvers sérhafos
sj0ds sem beir stjorna, sem og hversu vidtakur rétturinn er til
a0 endurnota tryggingu eda abyrgd sem meetti veita samkvamt
fyrirkomulagi vogunar, m.a. med tilliti til:

a) tegundar sérheefoa sjodsins,

b) fjarfestingaraaetlunar sérhefoa sjodsins,

¢) grunns vogunar sérhaefda sj6dsins,

d) allra annarra innri eda videigandi tengsla vid Onnur
fjarmalapjonustufyrirtaeki sem gaetu haft kerfisahaettu 1 for
meo sér,

e) barfarinnar 4 ad takmarka ahattuskuldbindingu vid hvern
einstakan motadila,

f) a0 hve miklu leyti vogunin er vedtryggd,

g) hlutfalls eigna og skuldbindinga,

h) umfangs, edlis og starfsemi rekstraradila sérhefora sjooa a
vidokomandi mérkudum.

5. Framkvaemdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdi 57. gr. og 58. gr. par sem tilgreint er:

a) ahattustjornunarkerfi sem rekstraradilar sérhaefdra sjoda
skulu nota 1 tengslum vid pa aheettu sem peir stofna til,
fyrir hond sérheefou sjddanna sem peir stjorna,

b) videigandi tioni endurskodunar ahaettustjornunarkerfisins,

c) hvernig adskilja skal ahettustjornunarstarfio, hvad
varGar virkni og stigskiptingu, fra rekstrareiningunum,
p.m.t. styringu verdbréfasafns,

d) sértaekar verndarradstafanir gegn hagsmunaarekstrum sem
um getur i annarri undirgrein 1. mgr.,

e) krofurnar sem um getur i 3. mgr.

16. gr.
Lausafjarstyring

1. Rekstraradilarsérhaeforasjéoaskulu, fyrirhvernsérhaefoan
sjod sem peir styra og sem er ekki ovogadur og lokadur
sérhaefour sjodur, nota videigandi lausafjarstyringarkerfi og
sampykkja malsmedferdarreglur sem gera peim kleift ad vakta
lausafjarahaettu sérhaefoa sjodsins og tryggja ad lausafjarlysing
fjarfestinganna 1 sérhaefda sjoonum uppfylli undirliggjandi
skuldbindingar hans.

Rekstraradilar sérheefora sjooa skulu gera alagsprof reglulega,
undir venjulegum og ovenjulegum lausafjarskilyrdum, sem
gerir peim kleift a0 meta lausafjardhattu sérhefou sjddanna og
vakta lausafjardhettu sérhaefou sjodanna til samraemis vid pad.

2. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu tryggja ad fyrir
hvern sérhaefdan sjod0 sem peir stjorna sé¢ samreemi milli
lausafjarlysingar og innlausnarstefnu.

3. Framkvamdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdi 57. gr. og 58. gr. par sem tilgreint er:

a) lausafjarstyringarkerfi og malsmedferdarreglur og

b) samreming fjarfestingardetlunar, lausafjarlysingar og
innlausnarstefnu eins og sett er fram i 2. mgr.
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17. gr.
Fjarfesting i verobréfudum st6oum

Til ad tryggja stodugleika pvert a atvinnugreinar og til ad
koma i veg fyrir misremi milli hagsmuna fyrirtekja sem
wendurpakka™ utlan 1 seljanleg verdbréf og tutgefendur i
skilningi 41. lidar 4. gr. tilskipunar 2006/48/EB, og stjérnendur
fagfjarfestasjoda sem fjarfesta i pessum verdbréfum eda
60rum fjarmalagerningum fyrir hond fagfjarfestasjodanna, skal
framkvemdastjornin sampykkja, med framseldum gerdum
i samremi vid 56. gr. og med fyrirvara um skilyrdi 57. gr.
og 58. gr., radstafanir sem kveda & um krofur & eftirtéldum
svidum:

a) krofur sem utgefandi, bakhjarl eda upphaflegur lanveitandi
parf ad uppfylla til ad rekstraradili sérhaefds sjoos fai leyfi
til ad fjarfesta i verdbréfum eda 60rum fjarmalagerningum
af pessari gerd, sem gefin eru ut eftir 1. januar 2011
fyrir hond sérhafora sjoda, p.m.t. krofur sem tryggja ad
utgefandi, bakhjarl eda upphaflegur lanveitandi haldi eftir
hreinni, fjarhagslegri hlutdeild sem er ekki minni en 5 %,

b) eigindlegar krofur sem rekstraradilar sérhafdora sjoda,
sem fjarfesta i pessum verdbréfum eda 6drum fjarmala-
gerningum fyrir hond eins eda fleiri sérhaefora sjoda, verda
ad uppfylla.

2. PATTUR
Skipulagskrofur
18. gr.
Almennar meginreglur

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstraradilar sérhafora
sjo6da noti &tid fullnaegjandi og videigandi mannaud og taekni-
urredi sem eru naudsynleg fyrir goéda stjornun a sérhaefoum
sjodum.

Einkum skulu 16gbar yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila
sérhaefos sjods, med hlidsjon af tegund sérhefou sjodanna
sem rekstraradili sérhefda sjodsins stjornar, krefjast pess
a0 rekstraradili sérhafda sjodsins hafi traust stjornunar- og
bokhaldsfyrirkomulag, eftirlits- og verndarfyrirkomulag a
télvuvinnslu gagna og fullnagjandi innra eftirlit, sem einkum
tekur til reglna um einkavidskipti starfsmanna pess eda reglna
um eignarhlut eda stjornun fjarfestinga i peim tilgangi ad
fjarfesta, fyrir eigin starfsemi, og tryggja a.m.k. ad rekja megi
uppruna allra vidskipta sem varda sérhaefou sjodina, hverjir séu
adilar a0 vidskiptunum, edli vidskiptanna, hvenar og hvar pau
attu sér stad, og ad eignir sérhaefou sjddanna sem rekstraradili
sérhaefoa sjodsins stjornar, séu fjarfestar i samraemi vid reglur
eda stofnsamning sérhaefoa sjodsins og gildandi lagaakvaeoi.

2. Framkvamdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum, i samraemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdi 57. gr. og 58. gr., sem tilgreina malsmedferdarreglur
og tilhdgun eins og um getur i 1. mgr.

19. gr.
Mat

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu tryggja ad fyrir
hvern sérheefdan sjod sem peir stjorna sé¢ komid a videigandi
og samremdum radstéfunum til ad haegt sé ad framkveema rétt
0g 0had mat a eignum sérhafda sjodsins i samreemi vid pessa
grein, videigandi innlend 16g og reglur sérheefoa sjodsins eda
stofnsamninga.

2. Mela skal fyrir um reglurnar sem gilda um mat 4 eignum
og utreikning 4 verdmeti hreinnar eignar 4 einingu eda
hlut 1 sérhaefda sjodnum 1 16gum landsins par sem sérhefoi
sjodurinn er med stadfestu, og/eda reglum sérhaefda sjodsins
eda stofnsamningum.

3. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu einnig tryggja ad
verdmati hreinnar eignar a einingu eda hlut i sérhafoum
sjodum sé reiknad ut og birt fjarfestum i samrami vid pessa
grein, vioeigandi innlend 16g og reglur sérhaefda sjodsins eda
stofnsamninga.

Matsadferdirnar sem notadar eru skulu tryggja ad eignirnar
séu metnar og verdmeeti hreinnar eignar a einingu eda hlut sé
reiknad a.m.k. arlega.

Ef fagfjarfestasjodurinn er opinn sjoour skal slikt mat
og utreikningar einnig framkvaemt 4 tioni sem badi er
videigandi fyrir eignir 4 skra fagfjarfestasjodsins og ttgafu- og
innlausnartioni hans.

Ef sérhaefoi sjodurinn er lokadur sjodur skal einnig framkvema
slikt mat og utreikninga ef fjarmagn viokomandi sérhaefds
sj0ds eykst eda minnkar.

Upplysa skal fjarfesta um mat og utreikninga eins og sett er
fram i reglum eda stofnsamningum vidkomandi sérhaefds
8j60s.

4.  Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu tryggja ad matid sé
annadhvort framkvemt af:

a) ytri matsmanni sem er 16gadili eda einstaklingur 6hadur
sérhaefda sjodnum, rekstraradila sérhaefda sjodsins eda
60rum einstaklingum meo nain tengsl vid sérhefda sjodinn
eda rekstraradila sérhaefda sjodsins, eda

b) rekstraradila sérhafda sjodsins sjalfum, ad pvi tilskildu
a0 framkvaemd matsins sé rekstrarlega 6had styringu
verdbréfasafns, og ad starfskjarastefna og adrar radstafanir
tryggja ad dregid sé ur hagsmunaarekstrum og komio sé i
veg fyrir otilhlydileg ahrif & starfsmenn.

Vorsluadilinn, sem tilnefndur er fyrir sérhefdan sj6d, skal ekki
tilnefndur sem ytri matsmadur pess sérhaefds sjods, nema hann
hafi adgreint framkvemd vorslustarfa sinna hvad vardar virkni
og stigskiptingu, fra verkefnum sinum sem ytri matsmadur og
hugsanlegir hagsmunadrekstrar séu audkenndir 4 tilhlydilegan
hatt, peim styrt, peir vaktadir og birtir fjarfestunum i sérhaefoa
sjodnum.
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5. Ef ytri matsmadur framkveemir matid skal rekstraradili
sérhaefoa sjodsins syna fram a ad:

a) ytri matsmadurinn falli undir skraningarskyldu samkvamt
16gum, eda 16g og akvadi reglna eda sidareglur starfs-
greinar,

b) ytri matsmadurinn hafi fullnegjandi faglegar tryggingar
fyrir pvi ad geta framkveemt viokomandi mat & skilvirkan
hatt 1 samreemi vid 1., 2. og 3. mgr. og

c¢) tilnefning ytri matsmannsins uppfylli kroéfur 1. og 2. mgr.
20. gr. og framseldu gerdanna sem sampykktar eru
skv. 7. mgr. 20. gr.

6.  Hinn tilnefndi ytri matsmadur skal ekki uthluta matinu til
prigja adila.

7. Rekstraradilar sérheefora sjoda skulu tilkynna tilnefningu
ytri matsmanns til logberra yfirvalda heimaadildarrikis sins,
en pad kann ad leida til pess ad annar ytri matsmadur verdi
tilnefndur i hans stad ef skilyrdin sem melt er fyrir um i
5. mgr. eru ekki uppfyllt.

8.  Vid matid skal gett Ohlutdraegni, tilhlydilegrar faerni,
adgatar og kostgaefni.

9.  Ef 6hadur ytri matsmadur framkvaemir ekki matid geta
16gbeer yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefos sjods
krafist pess ad rekstraradili sérhafoa sj6dsins fai matsadferdir
og/eda mat sannprofad hja ytri matsmanni eda endurskodanda,
eftir pvi sem vi0 4.

10. Rekstraradilar sérhafora sjoda bera abyrgd 4 réttu mati
4 eignum sérhefora sjoda, utreikningi 4 verOmaeti hreinnar
eignar og birtingu 4 pvi verdmeeti hreinnar eignar. Botadbyrgd
rekstraradila sérhafda sjodsins gagnvart sérhaefda sjodnum
og fjarfestum hans stjornast pvi ekki af peirri stadreynd ad
rekstraradili sérhaefda sj6dsins hefur tilnefnt ytri matsmann.

pratt fyrir fyrstu undirgrein og an tillits til samningsbundins
fyrirkomulags sem kvedur & um annad, skal ytri matsmadur
bera abyrgd gagnvart rekstraradila sérhaefdra sjoda vegna
taps rekstraradila sérhefora sjooa sem stafar af galeysi ytri
matsmanns eda vanrekslu af asetningi vid framkvamd
verkefna sinna.

11. Framkvaemdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdi 57. gr. og 58. gr. par sem tilgreint er:

a) vidmidanir vardandi malsmedferdarreglur fyrir rétt mat
4 eignunum og utreikning 4 verOmaeti hreinnar eignar &
einingu eda hlut,

b) Der faglegu tryggingar sem ytri matsmadur verdur ad vera
feer um ad veita til ad framkvama matio 4 skilvirkan hatt,

¢) hve oft opnir sérhaefoir sjodir framkvaema mat, sem er baedi
videigandi hvad vardar eignir sérheefda sjodsins og utgafu-
og innlausnarstefnu hans.

3. PATTUR
Framsal verkefna rekstraradila sérheefora sjooa
20. gr.
Framsal verkefna

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda sem hyggjast lata pridju
adila annast verkefni fyrir sina hond skulu tilkynna pad
logberum yfirvoldum i heimaadildarrikjum sinum adur en
fyrirkomulag framsalsins tekur gildi. Uppfylla skal eftirfarandi
skilyroi:

a) rekstraradili sérhafora sjoda verdur ad geta réttlett
framsalsfyrirkomulag sitt i heild med hlutlegum rokum,

b) séasem framselt er til verour ad rada yfir neegum tilfongum
til a0 annast vidkomandi verkefni og peir einstaklingar
sem 1 reynd styra starfsemi hans verda ad hafa 6flekkad
mannord og bua yfir negilegri reynslu,

c) ef framsalid vardar styringu verdbréfasafns eda aheettu-
styringu ma adeins fela pad fyrirtaekjum sem hafa starfsleyfi
eda eru skrdd 4 svidi eignastyringar og falla undir eftirlit
eda, ef ekki er hegt ad uppfylla pad skilyrdi, adeins
med fyrirvara um fyrirframsampykki logbeerra yfirvalda i
heimaadildarriki rekstraradila sérhaefds sjoos,

d) ef framsalid vidkemur styringu verdbréfasafns eda ahettu-
styringu og er falid fyrirteeki 1 pridja landi verdur ad
tryggja samstarf milli 16gberra yfirvalda i heimaadildarriki
rekstraradila sérhafos sjods og eftirlitsstofnunar fyrir-
teekisins, i viobot vid krofurnar 1 c-1id,

e) framsalid skal ekki hindra skilvirkt eftirlit rekstraradila
sérhaefora sjoda og einkum skal pad ekki koma i veg fyrir
a0 rekstraradili sérhaefora sjoda starfi, eda ad vidkomandi
sérhaefour sjodur sé rekinn, med hagsmuni fjarfestanna ad
leidarljosi,

f) rekstraradili sérhaefora sjoda verdur ad geta synt fram 4
ad sa sem fer framsalid sé¢ haefur og feer um ad annast
viokomandi verkefni, hann hafi verid valinn af kostgaefni
og a0 rekstraradili sérhaefora sjoda sé i stodu til ad vakta
&tid med skilvirkum hatti starfsemina sem var framseld,
gefa atid frekari leidbeiningar til pess sem fer framsalid
og draga framsalid til baka umsvifalaust pegar pad er i
pagu fjarfestanna.
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Rekstraradili sérhaefora sjoda skal fara yfir pa pjonustu, sem
hver sa sem framselt er til framkvemir, 4 aframhaldandi
grundvelli.

2. Aldrei skal framselja styringu verdbréfasafns eda aheettu-
styringu til:

a) vorsluadila eda adila sem vorsluadilinn hefur framselt
verkefnum til, eda

b) annarrar einingar pegar hagsmunir hennar kunna ad strida
gegn hagsmunum rekstraradila sérhefdoa sjodsins eda
fjarfesta sérhaefda sjodsins, nema slik eining hafi, hvad
vardar virkni og stigskiptingu, skilid framkvamd styringar
verObréfasafns eda dhaettustyringar fra 60rum verkefnum
sem geetu valdid hagsmunaarekstri, og hagsmunaarekstrar
séu audkenndir & tilhlydilegan hatt, peim styrt, peir
vaktadir og birtir fjarfestum sérhefda sjodsins.

3. Botadbyrgd rekstraradila sérhaefoa sjodsins gagnvart
sérhaefoa sjoonum og fjarfestum hans skal ekki verda fyrir
ahrifum af peirri stadreynd ad rekstraradili sérhafda sjodsins
hefur framselt verkefni til pridja adila eda af aframselt pad,
rekstraradili sérhaefda sjodsins skal ekki heldur framselja
verkefni sin i peim meeli ad 1 raun sé ekki lengur haegt ad telja
hann rekstraradila sérhefoa sjodsins, né i peim meeli ad hann
verdi postkassafyrirtaeki.

4.  brigji adili getur framselt afram hvert pad verkefni
sem framselt hefur verid til hans, ad eftirfarandi skilyroum
uppfylltum:

a) fyrirframsampykki rekstraradila sérhaefda sjodsins vid
framsalio,

b) rekstraradili sérhafda sjodsins tilkynnir 16gbaerum yfir-
voldum 1 heimaadildarriki sinu 4dur en tilhogun framsalsins
gengur 1 gildi,

c) skilyrdin sem sett eru fram 1 1. mgr., i peim skilningi ad
allar tilvisanir 1 ,pann sem fer framsalid“ eigi vid um
,pann sem framselt er til afram.*

5. Aldrei skal framselja styringu verdbréfasafns eda
ahaettustyringu afram til:

a) vorsluadila eda adila sem vorsluadilinn hefur framselt
verkefnum til, eda

b) annarrar einingar pegar hagsmunir hennar kunna ad strida
gegn hagsmunum rekstraradila sérhefoa sjodsins eda
fjarfesta sérhaefda sjodsins, nema slik eining hafi, hvao
vardar virkni og stigskiptingu, skilid framkvaemd styringar
verdbréfasafns eda dhattustyringar fra 6drum verkefnum
sem getu valdid hagsmunaarekstri, og hagsmunaarekstrar
séu audkenndir & tilhlydilegan hatt, peim styrt, peir
vaktadir og birtir fjarfestum sérhaefda sjodsins.

Vidkomandi adili sem faer framsal skal fara yfir pau verk,
sem hver sa sem hefur fengid frekara framsal framkvemir, &
aframhaldandi grundvelli.

6.  Ef sa sem framselt er til framselur afram verkefni sem
honum hafa verid framseld gilda skilyrdin sem sett eru fram i
4. mgr., ad breyttu breytanda.

7.  Framkvaemdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdi 57. gr. og 58. gr. par sem tilgreint er:

a) skilyrdin fyrir ad uppfylla kréfurnar sem settar eru fram i
1.,2.,4. 0g 5. mgr.,

b) skilyrdin par sem rekstraradili sérhaefoa sjodsins telst hafa
framselt starfsemi sina ad pvi marki ad hann verdur ad
postkassafyrirteeki og ekki er lengur haegt ad lita svo 4 ad
hann sé rekstraradili sérhaefoa sjodsins eins og sett er fram
i3. mgr.

4. PATTUR
Vorsluadili
21. gr.
Vorsluadili

1. Rekstraradili sérhaefds sjo0s skal, fyrir hvern sérhaefdan
$j60 sem hann styrir, tryggja ad einn vorsluadili sé tilnefndur i
samraemi vid pessa grein.

2. Tilnefning vorsluadila skal stadfest med skriflegum
samningi. Med samningnum skal m.a. styra upplysingastreymi
sem telst naudsynlegt til ad vorsluadilinn geti framkvaemt
verkefni sin fyrir fagfjarfestasjodinn sem hann hefur verid
tilnefndur fyrir sem vorsluadili, eins og sett er fram i pessari
tilskipun og i 60rum videigandi 16gum og stjornsyslu-
fyrirmaelum.

3. Vorsluadilinn skal vera:

a) lanastofnun med skrada skrifstofu i Sambandinu og med
starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2006/48/EB,

b) fjarfestingarfyrirtaeki med skrada skrifstofu i Sambandinu
sem fellur undir eiginfjarkrofur i samremi vid 1. mgr.
20. gr. tilskipunar 2006/49/EB, p.m.t. eiginfjarporf vegna
rekstrarahaettu og med starfsleyfi i samreemi vid tilskipun
2004/39/EB, sem einnig veitir stodpjonustu hvad vardar
vardveislu og stjornun fjarmalagerninga fyrir reikning
vidskiptavina i samraemi vio 1. 1id B-pattar 1. vidauka i
tilskipun 2004/39/EB, skulu slik fjarfestingarfyrirtaeki
i Ollum tilvikum vera med eiginfjargrunn sem nemur
a.m.k. fjarhed stofnfjar sem um getur i 9. gr. tilskipunar
2006/49/EB, eda

c) annar flokkur stofnana sem fellur undir varfaernisreglur og
vidvarandi eftirlit og sem 21. jali 2011 fellur undir flokka
stofnana sem adildarriki dkvarda ad séu heefir til ad vera
vorsluadilar skv. 3. mgr. 23. gr. tilskipunar 2009/65/EB.
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AQ pvi er einvordungu vardar sérhefda sjodi utan ESB,
og med fyrirvara um 5. mgr., getur vorsluadili einnig verid
lanastofnun eda 6nnur eining sdmu gerdar og einingarnar sem
um getur i a- og b-1id fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar,
ad pvi tilskildu ad skilyrdin i b-1id 6. mgr. séu uppfylit.

A0 auki geta adildarrikin, hvad vidokemur sérhefoum sjooum
sem ekki hafa neinn nytanlegan rétt til innlausnar 4 fimm ara
timabili fra dagsetningu upphaflegra fjarfestinga og sem, i
samraemi vid kjarnafjarfestingarstefnu sina, fjarfesta almennt
ekki i eignum sem ber ad vardveita i samremi vid a-1id
8. mgr. eda fjarfesta almennt i ttgefendum eda O6skradum
félogum til ad na hugsanlega yfirradum yfir slikum félogum
i samremi vid 26. gr., getur vorsluadilinn verid eining sem
framkvaemir storf vorsluadila sem hluta af atvinnu- eda
vidskiptastarfsemi, en hvad starfsemina vardar fellur slik
eining undir skraningarskyldu samkvaemt 16gum, dkvaedum
laga og reglna eda sidareglum starfsgreinar, og sem getur gefid
nagjanlega fjarhags- og atvinnutryggingu til ad gera henni
kleift ad inna hlutverk vorsluadila af hendi & skilvirkan hatt
og standa vi0 skuldbindingarnar sem eru innbyggoar i pessi
hlutverk.

4. Til a0 fordast hagsmunadrekstra milli vdorsluadila,
rekstraradili sérhafos sjods og/eda sérhafda sjodsins og/eda
fjarfesta hans:

a) skal rekstraradili sérhaefds sjods ekki vera vorsluadili,

b) midlari sem starfar sem motadili fyrir sérhefdan sjod
skal ekki vera voOrsluadili pess sérhafda sjods, nema
hann hafi adgreint framkvemd vdrslustarfa sinna, hvad
vardar virkni og stigskiptingu, fra verkefnum sinum sem
midlari sjodsins og hugsanlegir hagsmunadrekstrar séu
audkenndir 4 tilhlydilegan hatt, peim styrt, peir vaktadir og
birtir fjarfestum sérhaefoa sjoosins. Framsal vorsluverkefna
vorsluadila til sliks midlara i samraemi vid 11. mgr. er
heimilad ad uppfylltum videigandi skilyroum.

5. Vorsluadili skal vera med stadfestu 4 einum af eftirtéldum
stooum:

a) hvad vardar sérhaefoa sjodi innan ESB, 1 heimaadildarriki
sérhaefoa sjodsins,

b) hvad vardar sérhafda sjodi utan ESB, i pridja landi par sem
sérhaefoi sjodurinn er med stadfestu eda i heimaadildarriki
rekstraradila sérhafdra sjoda sem styrir sérhafda sjodnum
eda 1 tilvisunaradildarriki rekstraradila sérhaefora sjooa
sem styrir sérhefda sjodnum.

6. Med fyrirvara um krofurnar sem settar eru fram i
3. mgr. skal tilnefning vorsluadila i pridja landi @tid vera med
fyrirvara um eftirfarandi skilyrdi:

a) logber yfirvold i adildarrikjum par sem etlunin er ad
markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefds
sjods utan ESB og, svo fremi ad pad er ekki eitt af pessum
adildarrikjum, i heimaadildarriki rekstraradila sérhefoa
sjo0dsins, hafa undirritad fyrirkomulag um upplysingaskipti
vid l6gber yfirvold vorsluadilans,

b) vorsluadilinn fellur undir skilvirkar varfarnisreglur,
p-m.t. lagmarkskrofur um eigid fé, og eftirlit med somu
ahrif og 10ggjof Sambandsins og er fylgt eftir & skilvirkan
hatt,

¢) bridja land par sem vorsluadili hefur stadfestu tilgreinir
fjarmalaadgerdahopur ekki sem o6samvinnupytt land og
yfirradasvaedi,

d) adildarrikin par sem etlunin er ad markadssetja hlut-
deildarskirteini eda hlutabréf sérhaefda sjodsins utan ESB
og, svo fremi ad pad er ekki eitt af pessum adildarrikjum,
heimaaodildarriki rekstraradila sérhaefda sjodsins, hafa
undirritad samkomulag vid pridja land par sem vorsluadili
er, sem hlitir i 6llum atridum st60lum peim sem melt
er fyrir um i 26. gr. samningsfyrirmyndar Efnahags- og
framfarastofnunarinnar um tekjur og fjarmagn og tryggir
skilvirk upplysingaskipti 1 skattamalum, p.m.t. 6llum
marghlida samningum um skattamal,

e) vorsluadiliskal, samkvamt samningi, vera abyrgur gagnvart
sérhaefoa sjodnum eda fjarfestum sérhafda sjodsins i
samremi vid 12. og 13. mgr., og skal skilmerkilega
sampykkja ad hlita 11. mgr.

Ef 16gbert yfirvald i 60ru adildarriki er 6sammala mati
logbarra yfirvalda i heimaadildarriki rekstraradila sérhafos
sj060s & beitingu a-, c- eda e-lidar fyrstu undirgreinar, geta
vidkomandi 16gbeer yfirvold visad malinu til Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sem getur adhafst i
samremi vi0 per valdheimildir sem henni eru veittar
skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

A grundvelli vidmidana sem um getur i b-1id 17. mgr. skal
framkvaemdastjornin sampykkja framkvaemdarradstafanir par
sem tilgreint er ad varfaernisreglur og eftirlit pridja lands
hafi somu ahrif og 10ggjof Sambandsins og sé fylgt eftir 4
skilvirkan hatt. bessar framkvamdargerdir skulu sampykktar
i samraemi vid rannsoknarmalsmedferdina sem um getur i 2.
mgr. 59. gr.*

7. Almennt skal vorsluadilinn tryggja ad sjoostreymi
sérhaefoa sjodsins sé vaktad a tilhlydilegan hatt og skal einkum
tryggja ad allar greidslur sem fjarfestar greida eda sem eru
greiddar fyrir peirra hond pegar peir gerast askrifendur ad
hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum sérhafds sjods séu
motteknar, og ad allt reidufé sérhaefda sjodsins hafi verid lagt
inn a reidufjarreikninga sem stofnad er til i nafni sérhefda
sjo0sins, i nafni rekstraradili sérhaefoa sjoosins fyrir hond
sérhefda sjodsins eda i nafni vorsluadila fyrir hond sérhefoa
sjo0sins 1 einingu sem um getur i a-, b- og c-1id 1. mgr. 18. gr.
tilskipunar 2006/73/EB eda annarri einingu somu gerdar a
videigandi markadi par sem krafist er reidufjarreikninga, ad
pvi tilskildu a0 slik eining falli undir varfeernisreglur og eftirlit
med sama gildi og 16ggjof Sambandsins og sem framfylgt er
me0 skilvirkum heatti i samraemi vid meginreglurnar sem settar
eru fram i 16. gr. tilskipunar 2006/73/EB.

Ef stofnad er til reidufjarreikninga i nafni vorsluadilans
fyrir hond sérhaefda sjodsins ma ekki leggja neitt reidufé
einingarinnar sem visad er til 1 fyrstu undirgrein, og ekkert
reidufé vorsluadilans, inn & pessa reikninga.
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8.  Eignir sérhefda sjodsins, eda rekstraradila sérhafda
sjo0sins fyrir hond sérhaefda sjodsins, skal fela vorsluadila til
vardveislu eins og hér segir:

a) hvad varoar fjarmalagerninga sem ma hafa i vorslu:

i.  vorsluadili skal hafa alla fjarmalagerninga i vorslu sem
haegt er ad skra 4 fjarmalagerningareikning sem stofnad
er til 1 bokum vorsluadila, og alla fjarmalagerninga
sem hagt er ad athenda vorsluadila i apreifanlegu
formi,

ii. 1 pvi skyni skal vorsluadili tryggja ad allir fjarmala-
gerningar sem haegt er ad skra a fjarmalagerningareikn-
ing sem stofnad er til i bokhaldi vorsluadila séu
skradir a adgreinda reikninga i bokhaldi vorsluadila
i samraemi vid meginreglurnar sem settar eru fram i
16. gr. tilskipunar 2006/73/EB, sem stofnad er til i
nafni sérhafda sjodsins eda rekstraradila sérhaefoa
sjo0sins fyrir hond sérhafda sjodsins, til ad haegt sé ad
audkenna med skyrum hetti ad peir tilheyri sérhefoa
sjoOnum, @tid i samraemi vid gildandi 16g,

b) hvad vardar adrar eignir:

i. vorsluadili skal sannreyna eignarhald sérhafda
sjodsins, eda rekstraradila sérhafda sjodsins fyrir hond
sérhaefda sjodsins, & pessum eignum og skal halda
skré yfir pessar eignir, par sem hann er pess fullviss ad
sérhaefoi sjodurinn, eda rekstraradili sérhaefda sjodsins
fyrir hond sérheefoa sjodsins, sé eigandi pessara eigna,

ii. matid & pvi hvort sérhaefodi sjodurinn eda rekstraradili
sérhaefoa sjodsins sem kemur fram fyrir hond sérhefoa
sjodsins sé eigandinn skal byggt & upplysingum eda
skjolum sem sérhaefoi sjodurinn eda rekstraradili
sérhafda sjodsins utvega og, ef heaegt er, a4 ytri
sonnunargdognum,

iii. vorsluaoili skal sja til pess ad skrain sé uppfaerd.

9.  Til viobodtar vid verkefnin sem um getur 1 7. og 8. mgr.
skal vorsluadili:

a) tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa sérhafda sjodsins sé
framkveemd samkvemt gildandi landslogum og reglum
eda stofnsamningum sérheaefoa sjodsins,

b) tryggja ad gildi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa
sérhefoa sjodsins sé reiknad ut i samremi vid gildandi
landslog, reglur eda stofnsamninga sérhefda sjodsins og
malsmedferdarreglurnar sem meelt er fyrirum i 19. gr.,

c) framfylgja fyrirmalum rekstraradila sérhaefoa sjoodsins,
nema pau brjoti i baga vid gildandi landslog eda reglur eda
stofnsamninga sérheefoa sjodsins,

d) tryggja ad i vidskiptum med eignir sérhaefda sjodsins
s¢ endurgjald greitt sérhefda sjoonum innan edlilegra
timamarka,

e) tryggja ad tekjur sérhafda sjodsins séu notadar 1 samraemi
vid gildandi landslog og reglur eda stofnsamninga sérhaefoa
sjodsins.

10. Rekstraragili sérhaefds sjods og vorsluadili skulu, med
tilliti til hlutverka sinna, starfa heidarlega, af sanngirni,
kunnattusemi, 6hadi og i pagu sérhaefoa sjodsins og fjarfesta
hans.

Vérsluadili skal ekki framkvema starfsemi ad pvi er vardar
sérhefda sjoodinn, eda rekstraradila sérhefda sjodsins fyrir hond
sérhaefda sjodsins, sem getur valdid hagsmunaarekstrum milli
sérhaefda sjodsins, fjarfesta sérhaefda sjodsins, rekstraradila
sérhefda sjodsins og hans sjalfs, nema vorsluadili hafi,
hvad vardar virkni og stigskiptingu, adskilid framkvaemd
verkefna sinna sem vorsluadili fra 6drum verkefnum sinum
sem geetu valdio arekstrum, og mogulegir hagsmunaarekstrar
séu skilgreindir, peim stjornad, peir vaktadir og birtir, med
videigandi hetti, fjarfestum sérhafoa sjodsins.

Eignirnar sem um getur i 8. mgr. skulu ekki endurnyttar af
vorsluadila an fyrirframsampykkis sérhaefoa sjodsins eda
rekstraradila sérhafda sjodsins fyrir hond sérhafoa sjodsins.

11. Vérsluadili skal ekki framselja verkefni sin, eins og peim
er lyst i pessari grein, til pridju adila nema pau sem um getur i
8. mgr.

Vorsluadila er heimilt ad framselja til pridju adila pau verkefni
sem um getur i 8. mgr. med fyrirvara um eftirfarandi skilyroi:

a) verkefnin eru ekki framseld i pvi skyni ad vikjast undan
krofum pessarar tilskipunar,

b) vorsluaogili getur synt fram & hlutleega astaedu fyrir fram-
salinu,

c) vorsluadili hefur synt tilhlydilega faerni, adgat og kostgeetni
i vali 4 og tilnefningu pridja adila sem hann vill framselja
hluta af verkefnum sinum og synir afram tilhlyodilega
feerni, adgat og kostgaetni vid reglubundna endurskodun og
vidvarandi eftirlit med pridja adila sem hann hefur framselt
hluta af verkefnum sinum til, og med fyrirkomulagi pridja
adila 4 framseldum verkefnum og

d) vorsluadili sér til pess ad pridji adili uppfylli tid
eftirfarandi skilyrdi vid framkvemd framseldra verkefna:

i.  prigji adili byr yfir skipulagi og sérpekkingu sem eru
fullnaegjandi og i réttu hlutfalli vid edli og samsetningu
eigna sérhaefOa sjodsins, eda rekstraradila sérhafds
sjods fyrir hond sérhafda sjodsins, sem honum hafa
verid falin,
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ii. hvad vardar vardveisluverkefnin sem um getur
i a-lid 8. mgr. fellur pridji adili undir skilvirkar
varfeernisreglur, p.m.t. lagmarkskrofur um eigid fé,
og eftirlit 4 pvi valdsvidi sem um er ad reda og fellur
pridji adili undir ytri, reglulega uttekt til ad tryggja ad
fjarmalagerningarnir séu i hans eigu,

iii. prioji aodili adskilur eignir vidskiptavina vorsluadila
fra eigin eignum og fra eignum voérsluadila pannig ad
®tid s¢ hagt ad aukenna par greinilega sem eignir
vidskiptavina tiltekins vorsluadila,

iv. pridji adili getur ekki notad eignirnar nema med
fyrirframsampykki sérhafda sjodsins, eda rekstraradila
sérhaefos sjods fyrir hond sérhafda sjodsins, og
fyrirframtilkynningu til vorsluadilans, og

v. bridji adili uppfyllir almennar skuldbindingar og bonn
sem sett eru fram i 8. og 10. mgr.

bratt fyrir ii. 1id d-lidar annarrar undirgreinar, par sem 16g
pridja lands krefjast pess ad vissir fjarmalagerningar séu i
vorslu stadbundinnar einingar og engar stadbundnar einingar
uppfylla krofur um framsal sem settar eru fram undir peim
110, getur vorsluadili adeins framselt verkefni sin til slikrar
stadbundinnar einingar ad pvi marki sem 10g pridja lands
krefjast og adeins svo lengi sem engin stadbundin eining
uppfylli kréfur um framsal sem falla undir eftirfarandi krofur:

a) aour en fjarfestar 1 vidkomandi sérhefoum sjooi fjarfesta
verour ad upplysa pa a fullnaegjandi hatt um ad sliks
framsals s¢ krafist vegna lagalegra takmarkana i 16ggjof
pridja lands og peirra kringumstaedna sem réttleta
framsalid, og

b) sérhefoi sjoourinn, eda rekstraradili sérhaefdra sjoda fyrir
hond sérhaefda sjodsins, verdur ad veita vorsluadila
fyrirmeli um ad framselja vorslu slikra fjarmalagerninga
til slikrar stadbundinnar einingar.

bridji aoili getur i kjolfarid framselt afram pessi verkefni, med
fyrirvara um sému krofur. I sliku tilviki skal 13. mgr. gilda, ad
breyttu breytanda, um vidkomandi adila.

AQ pvi er vardar pessa malsgrein skal pjonustustarfsemi, eins
og hun er tilgreind 1 tilskipun 98/26/EB, uppgjorskerfa fyrir
verdbréf eins og tiltekid er ad pvi er vardar pa tilskipun eda
akvaedi uppgjorskerfa fyrir verdbréf pridja lands um svipada
pjonustu, ekki teljast framsal & vorslustarfsemi.

12.  Vérsluadili skal bera abyrgd, gagnvart sérhafoa sjodnum
eda fjarfestum sérheefda sjodsins, a tapi vorsluadila eda pridja
adila sem varsla fjarmalagerninga i vorslu var afsalad til i
samraemi vid a-1id 8. mgr.

Ef um slikt tap fjarmalagernings i vorslu er ad rada,
skal vorsluadili skila fjarmalagerningi somu gerdar eda
samberilegri fjarhed til fagfjarfestasjodsins, eda stjornanda
fagfjarfestasjodsins fyrir hond fagfjarfestasjodsins, &an
otilhlydilegrar tafar. Vorsluadilinn er ekki abyrgur ef hann
getur faert sdnnur 4 ad tapid sé til komid vegna ytri atburdar,
sem ekki er haegt ad atlast til af sanngirni ad hann fai radid vid,
sem hefoi haft ovidradanlegar afleidingar i for med sér pratt
fyrir edlilegar radstafanir um annad.

ba ber vorsluadili abyrgd gagnvart sérhaefda sjodnum, eda
fjarfestum sérhaefda sjodsins, 4 60ru tapi sem peir verda fyrir
vegna galeysis vorsluadila eda vanefndum af dsetningi 4
skyldum hans samkvaemt pessari tilskipun.

13. Hvert pad framsal, sem um getur i 11. mgr. hefur ekki
ahrif 4 botaabyrgd vorsluadilans.

bratt fyrir fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, s¢ um ad
raeda tap fjarmalagerninga i vorslu pridja adila skv. 11. mgr.,
getur vorsluadili losad sig undan botadbyrgd ef hann getur
sannad ao:

a) stadid er vid allar krofur um framsal vorsluverkefna eins
og per eru settar fram i 11. mgr.,

b) i skriflegum samningi vorsluadila og pridja adila er bota-
abyrgd vorsluadila flutt med skyrum heetti yfir 4 pridja
adila og gerir sérheefoa sjodi, eda rekstraradila sérhafora
sjoda fyrir hond sérheefda sjodsins, kleift ad krefja pridja
adila bota ad pvi er vardar tap fjarmalagerninga, eda
vorsluadila ad krefjast slikra bota fyrir peirra hond, og

¢) med skriflegum samningi milli vorsluadilans og sérhafoa
sjo0sins, eda rekstraradila sérhaefora sjoda fyrir hond
sérhaefda sjodsins, er leyft med skyrum heetti ad vorsluadili
losni undan bétaabyrgd og tilgreini hlutleega astedu fyrir
pvi ad binda slika lausn undan botaabyrgd i samning.

14. Enn fremur getur vorsluadili losad sig undan bétadbyrgd
ef 16g pridja lands krefjast pess ad vissir fjarmalagerningar séu
i vorslu stadbundinnar einingar og engar stadbundnar einingar
uppfylla skilyrdi framsals sem sett eru fram i ii. 1id d-lidar
11. mgr., ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) reglur eda stofnsamningar viokomandi sérhaefds sjods leyta
slika lausn med skyrum haetti samkvamt skilyrounum sem
sett eru fram i pessari malsgrein,

b) fjarfestar viokomandi sérhaefds sjods hafa verid upplystir
med videigandi hetti um pa lausn, og paer adstedur sem
réttleeta pa lausn, adur en peir fjarfestu,

c) sérhefoi sjodurinn, eda rekstraradili sérhaefora sjoda fyrir
hond sérhaefoa sjodsins, veita vorsluadila fyrirmeeli um ad
framselja vorslu slikra fjarmalagerninga til stadbundinnar
einingar,
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d) skriflegur samningur vorsluadilans og sérhafoa sjodsins,
eda rekstraradila sérhaefora sjoda fyrir hond sérhafoa
sjo0sins, leyfir slika lausn med skyrum hetti og

e) skriflegur samningur vorsluadila og pridja adila
flytur botaabyrgd vorsluadila med skyrum heetti yfir a
pa stadbundnu einingu og gerir sérhafdum sj6di, eda
rekstraradili sérheefora sjooa fyrir hond sérhaefoa sjodsins,
kleift ad krefja stadbundnu eininguna béta ad pvi er vardar
tap fjarmalagerninga, eda vorsluadila ad krefjast slikra bota
fyrir peirra hond.

15. Abyrgd gagnvart fjarfestum sérhaefda sjodsins getur
verid bein eda obein i gegnum rekstraradila sérhafda sjodsins
med hlidsjon af lagalegu edli sambands vorslufyrirtekis,
rekstraradila sérhaefda sjodsins og fjarfestanna.

16. Vorsluaodili skal, sé pess krafist, gera allar upplysingar
sem hann hefur fengid er hann framkvaemir skyldur sinar,
adgengilegar 16gberum yfirvéldum, og sem kunna ad vera
naudsynlegar fyrir 16gbaer yfirvold sérhaefda sjodsins eda
rekstraradila sérhaefora sjoda. Ef 16gbeer yfirvold sérhaefoa
sjo0sins eda rekstraradili sérhaefoa sjodsins eru ekki hin
somu og 16gbear yfirvold vorsluadila, skulu logbeer yfirvold
vorsluadila deila fengnum upplysingunum an tafar med
logbaerum yfirvoldum sérhafda sjodsins og rekstraradila
sérhaefoa sjoosins.

17. Framkvaemdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum i samraemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdi 57. gr. og 58. gr. par sem tilgreint er:

a) einstok atridi sem purfa ad vera i skriflega samningnum
sem um getur i 2. mgr.,

b) almennar vidmidanir til ad meta hvort varfernisreglur og
eftirlit pridju landa eins og um getur i b-1lid 6. mgr. hafi
somu ahrif og 16ggj6f Sambandsins og sé framfylgt med
skilvirkum heetti.

c) skilyrdin fyrir ad inna storf vorsluadila af hendi skv. 7., 8.
og 9. mgr., p.m.t.:

i. tegund fjarmalagerninga sem taka skal med hvad
vardar umfang vorsluskyldna vorsluadila 1 samremi
vid a-lid 8. mgr.,

ii. skilyrdin um ad vorsluadili geti framkvemt vorslu-
skyldur sinar hvad vardar fjarmalagerninga sem skradir
eru hja miolaegum vorsluadila og

iii. skilyrdin um ad vorsluadili skuli vardveita fjarmala-
gerningana sem gefnir eru ut & nafn og skradir hja
utgefanda eda skraningaryfirvaldi, i samreemi vid b-1id
8. mgr.,

d) areidanleikaskyldur vorsluadila skv. c-1id 11. mgr.,

e) adgreiningarskyldu skv. iii. 1id d-lidar 11. mgr.,

f) skilyrdin og adstedurnar par sem fjarmalagerningar i
vorslu teljast tapadir,

g) hvernig skilja ber ytri atburdi sem ekki er hagt ad
atlast til an nokkurs vafa ad séu vioradanlegir, pegar
afleidingarnar hefou verid ovidradanlegar pratt fyrir allar
edlilegar radstafanir til ad afstyra peim skv. 12. mgr.,

h) skilyrdin og adstedur par sem hlutleg asteda er til ad
binda lausn undan botaabyrgd i samning skv. 13. mgr.

IV. KAFLI
KROFUR UM GAGNSAI
22, gr
Arsskyrsla

1. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal, fyrir hvern sérhaefdan
sj60 innan ESB sem hann styrir og hvern sérhaefdan sj6o sem
hann markadssetur i Sambandinu, sja til pess ad arsskyrsla sé
tilteek fyrir hvert fjarhagsar, eigi sidar en sex manudum eftir
lok fiarhagsarsins. Arsskyrslan skal latin fjarfestum i té, aeski
peir pess. Arsskyrslan skal gerd tiltaek 16gbzerum yfirvoldum
heimaadildarrikis stjornanda fagfjarfestasjodsins og, eftir
atvikum, heimaadildarriki fagfjarfestasjodsins.

Ef fagfjarfestasjoonum ber ad gera darleg reikningsskil
skv. tilskipun 2004/109/EB opinber, parf einungis ad gera per
vidbotarupplysingar adgengilegar fjarfestum, sem um getur i
2. malsgrein, aski peir pess, annadhvort sérstaklega eda sem
vidbotarhluta hinna arlegu reikningsskila. I seinna tilvikinu
skal gera arlegu reikningsskilin opinber eigi sidar en fjorum
manudum eftir lok fjarhagsarsins.

2. I arsskyrslunni skal a.m k. koma fram eftirfarandi:

a) efnahagsreikningur eda yfirlit yfir eignir og skuldir,

b) rekstrarreikningur fyrir fjarhagsario,

c¢) skyrsla um adgerdir a fjarhagsarinu,

d) efnislegar breytingar 4 upplysingunum sem taldar eru upp
i 23. gr. & fjarhagsarinu sem falla undir skyrsluna,

e) heildarfjarhed poknana 4 fjarhagsarinu, skipt i fastar og
breytilegar poknanir sem rekstraradili sérhafora sjoda
greidir starfsfolki sinu og hluta fjarfesta og, ef vid 4,
arangurstengda poknun sem sérhafoi sjodurinn greidir,
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f) samanlagdar t6lulegar upplysingar um pdoknanir, flokkadar
eftir yfirstjorn og starfsfolki rekstraradila sérhafora sjoda
sem vid storf sin hefur marktaek ahrif 4 dheettusnid sér-
heaefda sjodsins.

3. Reikningsskilaupplysingar i arsskyrslu skal undirbta i
samreemi vid reikningsskilastadla heimaadildarrikis sérhefoa
sj00sins eda i samraemi vid reikningsskilastadla pridja lands par
sem sérheaefdi sjodurinn hefur stadfestu og reikningsskilareglur
sem melt er fyrir um i reglum eda stofnsamningum sérhefoa
$j60sins.

Einn eda fleiri einstaklingar skulu endurskoda reiknings-
skilaupplysingar i arsskyrslu, en 16gum samkvamt hafa peir
heimild til ad endurskoda reikninga i samrami vid tilskipun
Evropubpingsins og radsins 2006/43/EB fra 17. mai 2006 um
16gbodna endurskodun arsreikninga og samstadureiknings-
skila (26). Aritun endurskodanda dsamt 6llum athugasemdum
hans skal birt i heild i arsskyrslunni.

bratt fyrir adra undirgrein geta adildarriki leyft rekstraradilum
sérhaefora sjoda, sem markadssetja sérhafda sjodi utan ESB,
a0 lata arsskyrslur pessara sérhefou sjoda sata endurskodun
sem stenst alpjodlega endurskodunarstadla sem eru 1 gildi i
landinu par sem sérhaefdi sjodurinn er med skrada skrifstofu.

4. Framkvemdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum, 1 samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara
um skilyrdin 1 57. gr. og 58. gr., sem tilgreina inntak og snid
arsskyrslunnar. Pessar radstafanir skulu adlagadar peirri gerd
fagfjarfestasjods sem peer eiga vid um.

23. gr.
Upplysingagjof til fjarfesta

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu, fyrir hvern sér-
haefoan sjod innan ESB sem peir styra og fyrir hvern peirra
sérhaefou sjoda sem peir markadssetja i Sambandinu, sja til
bess ad eftirfarandi upplysingar og allar efnislegar breytingar
a peim séu tilteekar fjarfestum sérhefora sjoda, i samraemi
vid reglur sérhafoa sjodsins eda stofnsamninga, adur en peir
fjarfesta i sérhefoa sjodnum:

a) lysing a fjarfestingaraetlun og markmidum sérhaefda
sjodsins, upplysingar um hvar hverjum h6fudsjooi sérhafd
sjods er komid a fot og hvar undirliggjandi sjodum
er komid & fot ef sérhefdi sjodurinn er sjodasjodur,
lysing & tegundum eigna sem sérhafoi sjodurinn getur
fjarfest i, teknin sem hann getur notad og oll tengd
aheetta, allar gildandi fjarfestingartakmarkanir, vid
hvada adstedur sérhaefdi sjodurinn getur beitt vogun,
leyfdar tegundir vogunar og grunnur og tengd ahatta,
allar takmarkanir & beitingu vogunar og allar tryggingar
og endurnotkunarfyrirkomulag eigna, og hamarksgildi
vogunar sem rekstraradili sérhafora sjoda hefur rétt 4 ad
nota fyrir hond sérhaefda sjodsins,

(%) Stjtio. ESB L 157, 9.6.2006, bls. 87.

b) lysing & malsmedferdarreglunum sem sérhafdi sjodurinn
getur notad til ad breyta fjarfestingaraatlun sinni eda
fjarfestingarstefnu, eda hvoru tveggja,

c) lysing & helstu réttarahrifum hinna samningsbundnu
tengsla sem gerd eru ad pvi er vardar fjarfestingar,
pb.m.t. upplysingar um 16gsdgu, gildandi 16g og hvort til séu
einhverjir lagagerningar sem kveda 4 um vidurkenningu og
fullnustu doms & yfirradasvaedi par sem sérhafda sjoonum
var komid 4,

d) audkenni rekstraradila sérheefora sjoda, vorsluadila sér-
hafda sjodsins, endurskodanda og annarra pjonustuveitanda
og lysing a skyldum peirra og réttindum fjarfestanna,

e) lysing a pvi hvernig rekstraradili sérhafora sjoda uppfyllir
krofurnar i 7. mgr. 9. gr.,

f) lysing 4 framseldu stjornunarstarfi, eins og um getur i
1. vidauka af rekstraradila sérhaefora sj6da, og vorslustdrfum
sem vorsluadili framselur, audkenni pess sem framselt
er til og allir hagsmunadrekstrar sem kunna ad koma vil
vegna sliks framsals,

g) lysing & tilhogun mats sérhafda sjodsins og verdlagn-
ingaradferoum til a0 meta eignir, p.m.t. paer adferdir sem
notadar eru til ad meta illmetanlegar eignir i samrami vid
19. gr.,

h) lysing a ahattustjornun sérhefoa sjodsins hvad vardar
greidsluheefi, p.m.t. rétti til innlausnar badi vid venjulegar
og sérstakar adstedur, og a gildandi innlausnarfyrirkomulagi
vid fjarfesta,

i) lysing & 6llum poknunum, gjoldum og utgjdldum og a
hamarksfjarhedum par ad lutandi sem fjarfestar bera beint
eda oObeint,

j) lysing & pvi hvernig rekstraragili sérhafora sjoda tryggir
sanngjarna medferd a fjarfestum og, @tid pegar fjarfestir
feer ivilnandi medferd eda 60last rétt til ivilnandi medferdar,
lysing & peirri ivilnandi medferd, hvers konar fjarfestar
fa slika ivilnandi medferd og, eftir atvikum, lagaleg
eda efnahagsleg tengsl peirra vid sérhaefda sjodinn eda
rekstraradila sérhaefda sjoosins,

k) nyjasta arsskyrslan sem um getur 1 22. gr.,

1) verklagsreglur og skilyrdi fyrir utgafu og soélu & hlut-
deildarskirteinum eda hlutabréfum,

m) nyjasta verdmeti hreinnar eignar sérhaefda sjodsins eda
nyjasta markadsverd hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa
sérhaefda sj6osins, i samraemi vid 19. gr.,

n) ef hagt er, fyrri frammistada sérhaefda sjodsins,
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0) audkenni midlara sjodsins og lysing a helsta fyrirkomulagi
sem sérhefdi sjodurinn hefur gert vid midlara sina, og &
hvern hatt tekio er 4 hagsmunaarekstrum i pessu samhengi
og akvadi i samningnum vid vorsluadila um moguleikann
a milliferslu og endurnotkun eigna sérhafda sjodsins,
sem og upplysingar um allar millifeerslur & botaabyrgd til
midlara sjodsins sem kann ad vera fyrir hendi,

p) lysing & pvi hvernig og hvenzr upplysingarnar sem krafist
er skv. 4. og 5. mgr. verda birtar.

2. Rekstraradili sérhafora sjoda skal upplysa fjarfesta, adur
en peir fjarfesta i sérhaefda sjoonum, um sérhvert fyrirkomulag
vorsluadila til ad losa sig undan botaabyrgd med samningi, i
samreemi vid 13. mgr. 21. gr. Rekstraradili sérhafda sjodsins
skal einnig upplysa fjarfesta um allar breytingar hvad vardar
botaabyrgd vorsluadila an tafar.

3. Ef krafa er gerd um ad sérhafour sjéour birti lysingu
i samremi vid tilskipun 2003/71/EB eda i samremi vid
landslog, parf adeins ad birta sérstaklega, eda sem vidbot i
lysingunni, peer upplysingar sem um getur i 1. og 2. mgr. sem
er viobot vid upplysingarnar i lysingunni.

4.  Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu upplysa fjarfesta
reglulega, fyrir hvern sérhafdan sjod innan ESB sem peir
styra, og fyrir hvern sérhaefdan sjod sem peir markadssetja i
Sambandinu, um eftirfarandi:

a) hundradshluta eigna sérhaefos sjods sem falla undir sérstakt
fyrirkomulag sem kemur til vegna takmarkads seljanleika
peirra,

b) sérhvert nytt fyrirkomulag vid ad styra lausafjarstodu
sérhaefoa sjoosins,

c) gildandi ahattusnid sérhaefda sjodsins og ahattu-
stjornunarkerfi sem rekstraradili sérhafora sjoda notar til
ad stjorna pessum aheaettum.

5. Rekstraradilar sérhafora sjoda sem styra sérhafoum
sjooum innan ESB sem beita vogun eda sem markadssetja
i Sambandinu sérhafda sjodi, sem beita vogun, skulu
reglubundid upplysa fyrir hvern slikan sérhafoan sj6o:

a) allar breytingar 4 hamarksgildi vogunar sem rekstraradili
sérhaefora sjoda getur notad fyrir hond sérhefoa sjoosins,
sem og Oll réttindi til ad endurnota ved eda abyrgdir sem
veittar eru samkveemt fyrirkomulagi vogunar,

b) heildarfjarhed vogunar sem sa sérhaefoi sjoour notar.

6.  Framkvemdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum, i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara
um skilyrdi 57. gr. og 58. gr., sem tilgreina birtingarskyldur

rekstraradila sérheefora sjoda sem um getur i 4. og 5. mgr.,
p.m.t. tidni upplysinganna sem um getur i 5. mgr. Pessar
radstafanir skulu adlagadar peirri gerd rekstraradila sérhaefora
sjoda sem peer eiga vid um.

24. gr.
Kv60 um skyrslugjof til logbzerra yfirvalda

1. Rekstraradili sérhafora sjoda skal reglulega gefa
16gbaerum yfirvoldum heimaadildarrikis sins skyrslu um helstu
markadi og gerninga par sem hann stundar vidskipti fyrir hond
sérhafou sjodanna sem hann styrir.

Hann skal veita upplysingar um helstu gerninga sem hann
stundar vidskipti med, pa markadi par sem hann a adild
eda par sem hann er virkur hvad vardar vidskipti og helstu
aheettuskuldbindingar og mikilvaegustu samfylkingar sérhvers
sérhaefou sjodanna sem hann styrir.

2. Rekstraradili sérheefora sjoda skal, fyrir hvern sérhaefoan
sj60 innan ESB sem hann styrir og fyrir hvern sérhafdan
$j60 sem hann markadssetur i Sambandinu, lata 16gbaerum
yfirvéldum i heimaadildarriki sinu i t¢ eftirfarandi:

a) hundradshluta eigna sérhaef0s sjods sem falla undir sérstakt
fyrirkomulag sem kemur til vegna takmarkads seljanleika
peirra,

b) sérhvert nytt fyrirkomulag vid ad styra lausafjarstodu
sérhaefda sjoosins,

¢) gildandi ahettulysingu sérhafda sjodsins og ahattu-
stjornunarkerfid sem rekstraradili sérhaefora sj6da notar til
ad styra markadsahattu, lausafjaraheettu, motadilaahaettu
og 60rum ahzttum, p.m.t. rekstrardheettu,

d) upplysingar um helstu flokka eigna sem sérheefoi sjoourinn
hefur fjarfest i, og

e) nidurstoour alagsprofa sem framkvaemd eru i samreemi vid
b-1id 3. mgr. 15. gr. og adra undirgrein 1. mgr. 16. gr.

3. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal, sé¢ pess oskad, lata
16gberum yfirvoldum i heimaadildarriki sinu i té eftirfarandi
skjol:

a) arsskyrslu allra sérhafora sj6da innan ESB sem
rekstraradili sérhaefora sjoda styrir og allra sérhaefora sjoda
sem markadssettir eru i Sambandinu, fyrir hvert fjarhagsar,
i samraemi vid 1. mgr. 22. gr.,

b) nakvema skra yfir alla sérhaefoa sjodi sem rekstraradili
sérhaefora sjoda styrir, fyrir lok hvers arsfjordungs.
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4.  Rekstraradili sérhaefora sjoda sem styrir sérhaefoum
sj60i og notar vogun i verulegum meli skal sja til pess ad
upplysingar um heildarstig vogunar sem notud er af hverjum
sérhaefoum sjodi sem hann styrir séu tiltekar 16gbarum
yfirvéldum i heimaadildarriki hans, sem og sundurlidun
vogunar vegna reidufjar eda verdbréfa og vogunar sem
innbyggd i fjarmalaafleidur, og ad hvada marki eignir sérhaefoa
sjo0sins hafa verid endurnyttar samkvemt fyrirkomulagi
vogunar.

beer upplysingar skulu na yfir audkenni fimm sterstu Gtlanara
reidufjar eda verdbréfa fyrir hvern fagfjarfestasjod sem
stjornandi fagfjarfestasjodsins styrir, og fjarhadir skuldsetninga
sem fengnar eru hja hverjum pessara utlanara fyrir hvern
fagfjarfestasjodanna.

Hvao rekstraradila sérhefora sjoda utan ESB vardar takmarkast
kvadir um skyrslugjof sem um getur i pessari malsgrein vid
sérhaefda sjodi innan ESB sem beir styra og sérhafda sjodi
utan ESB sem peir markadssetja i Sambandinu.

5. Logber yfirvold i heimaadildarrikinu geta, ef naudsynlegt
er fyrir skilvirka voktun kerfisahaettu, krafist upplysinga i
vidbot vid per sem koma fram 1 pessari grein, baedi reglulega
og 4 grundvelli hvers tilviks fyrir sig. Logbaer yfirvold skulu
upplysa Evropsku eftirlitsstofnunina & verdbréfamarkadi um
krofur um vidbotarupplysingar.

[ undantekningartilvikum, og sé pess krafist til ad tryggja ad
fjarmalakerfid sé stodugt og heilsteypt eda til ad studla ad
sjalfbeerum vexti til lengri tima, getur Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin krafist pess ad 1ogber yfirvold i
heimaadildarrikinu komi & aukinni upplysingaskyldu.

6.  Framkvamdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdi 57. gr. og 58. gr. bar sem tilgreint er:

a) hvenear taka skal til athugunar ad nota vogun i verulegum
meli ad pvi er vardar 4. mgr., og

b) pa skyldu ad leggja fram skyrslu og veita upplysingar sem
kvedid er 4 um i pessari grein.

[ pessum radstofunum skal taka tillit til pess ad porf er 4 ad
fordast 6hoflegt stjornsyslualag a 16gbeer yfirvold.

V. KAFLI

REKSTRARADILAR SERHZAFDRA SJOPA SEM
STYRA SERTZAKUM GERDPUM SERHZAFPRA SJOPA

1. PATTUR

Rekstraradilar sérheefora sjoda sem styra voguoum
sérhaefoum sjooum

25. gr.

Notkun légbzerra yfirvalda a upplysingum, samstarfi um
eftirlit og vogunartakmarkanir

1.  Adildarriki skulu tryggja ad logber yfirvold i heima-
adildarriki rekstraradila sérhefora sj6da noti upplysingarnar
sem safna skal skv. 24. gr. 1 peim tilgangi ad audkenna i
hve miklum meli vogun studlar ad aukningu kerfisahettu i
fjarmalakerfinu, haettu 4 ordleika & morkudum eda heettu fyrir
langtimavoxt 1 hagkerfinu.

2. Logbaer yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sér-
heefora sjoda skulu tryggja ad allar upplysingar sem safnad
er skv. 24. gr., ad pvi er vardar alla rekstraradila sérhaefora
sjoda sem bpau hafa eftirlit med, og upplysingarnar sem
safnad er skv. 7. gr. séu gerdar tilteekar 16gbserum yfirvéldum
annarra vidkomandi adildarrikja, Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni og evropska kerfisahatturadinu med
malsmedferdarreglum sem settar eru fram i 50. gr. um
samstarf 4 svioi eftirlits. bau skulu einnig, an tafar, veita
upplysingar med pessum malsmedferdarreglum tvihlida til
16gbarra yfirvalda i 6drum adildarrikjum sem eiga beinan
hlut ad mali, ef rekstraradili sérhaefora sjoda sem pau bera
abyrgd a, eda sérhafour sjodur undir stjorn pessa rekstraradila
sérhaefdra sj6da, getur mogulega verid mikilveegur grundvollur
motadiladhaettu ad pvi er vardar lanastofnun eda aora kerfislega
mikilvaega stofnun i 6drum adildarrikjum.

3. Rekstraragili sérhafora sjoda skal syna fram 4 ad tak-
markanir & vogun sem hann setur hverjum sérhaefoum sjodi
sem hann styrir séu sanngjarnar og ad hann hliti &tid pessum
takmorkunum. Logber yfirvold skulu meta ahaettuna sem
beiting vogunar af halfu rekstraradila sérhafora sjooa gagnvart
sérhefda sjoonum sem hann styrir, geti haft {1 for med
sér og, ef pad telst naudsynlegt til ad tryggja ad fjarmala-
kerfid sé stodugt og heilsteypt, og skulu 16gbaer yfirvold i
heimaadildarriki rekstraradila sérhaefdra sjoda, eftir ad hafa
tilkynnt pad Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
inni, evropska kerfisahaetturadinu og 16gbarum yfirvoldum
vidkomandi sérhafds sjods, sett takmarkanir 4 prep vogunar
sem rekstraradili sérhafora sjoda 4 rétt 4 ad nota, eda adrar
takmarkanir 4 stjérnun sérheefoa sjodsins hvad vardar sérhaefoa
sjodi undir stjorn hans til ad takmarka i hve miklum meli
beiting vogunar studlar ad myndun kerfisdhaettu i fjarmala-
kerfinu eda hattu 4 6rdleika 4 morkudum. Logber yfirvold i
heimaadildarriki rekstraradila sérhaefdra sjoda skulu upplysa
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, evropska
kerfisahaetturadid og 1ogbaer yfirvold sérhafda sjodsins um
adgerdir sem gripid hefur verid til hvad petta vardar, med mals-
medferdarreglum sem settar eru fram i 50. gr.

4. Tilkynningin sem um getur i 3. mgr. skal koma fram
amk. tiu virkum dégum adur en fyrirhugadri radstofun
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er @tlad ad taka gildi eda hun endurnyjud. Tilkynningin
skal innihalda upplysingar um hina fyrithugudu radstofun,
4stedur hennar og hvenzr henni er xtlad ad taka gildi. I
undantekningartilvikum geta 16gbaer yfirvold heimaadildarrikis
stjornanda fagfjarfestasjodsins akvedid ad fyrirhugud radstéfun
taki gildi innan timabilsins sem um getur i fyrsta malslid.

5. Hlutverk Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar skal vera ad studla ad, samraema en einkum tryggja
ad logber yfirvold beiti samraemdri nalgun hvad vardar
fyrirhugadar radstafanir 16gberra yfirvalda skv. 3. mgr.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gefa
ut radleggingar til 16gbeerra yfirvalda i heimaadildarriki
rekstraradila sérhaefora sjooa, eftir ad hafa fengid tilkynninguna
sem um getur i 3. mgr., um radstafanirnar sem lagdar eru til eda
gerdar hafa verid. Pessar radleggingar geta einkum snuist um
hvort svo virdist ad skilyrdi til ad gripa til adgerda séu uppfyllt,
hvort radstafanirnar séu videigandi og um timalengd peirra.

7. A grundvelli fenginna upplysinga i samraemi vid 2. mgr.
og med tilliti til radlegginga evropska kerfisdheaetturadsins
getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin akveodid
ad vogunin sem rekstraradili sérhaefora sjoda, eda hopur
rekstraradila sérhefora sjoda notar, pyoi umtalsverda ahaettu
hvad pad vardar ad fjarmalakerfid sé stoougt og heilsteypt og
getur gefid ut radleggingar til 16gbeaerra yfirvalda og tilgreint
radstafanir til Grbota, p.m.t. takmarkanir 4 stig vogunar sem
peim rekstraradila sérhaefora sjoda, eda hopi rekstraradila
sérhefora sjoda, er heimilt ad nota. Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin skal pegar upplysa vidkomandi
logber yfirvold, evropska kerfisahaetturadid og framkvamda-
stjornina um allar slikar dkvardanir.

8. Ef logbert yfirvald hyggst gripa til adgerda sem ganga
pvert a radleggingar Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar sem um getur i 6. eda 7. mgr. skal pad upplysa
Evropsku verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunina um pad og
tilgreina astaedur. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
getur greint fra pvi opinberlega ad 16gbert yfirvald fari ekki,
eda hyggist ekki fara, ad pessum radleggingum. Evropska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin getur einnig akvedio, i hverju
tilviki fyrir sig, ad birta astedur l6gbara yfirvaldsins fyrir
pvi ad fara ekki ad radleggingunum. Vidkomandi 16gberum
yfirvoldum skal tilkynnt fyrirfram um slika birtingu.

9.  Framkvamdastjornin skal sampykkja, med framseldum
gerdum i samremi vid 56. gr. og med fyrirvara um skilyrdin
i 57. gr. og 58. gr., radstafanir par sem settar eru fram
meginreglur par sem tilgreint er vid hvada adstedur 16gbzer
yfirvold beita dkvaedunum sem sett eru fram i 3. mgr., ad teknu
tilliti til mismunandi aatlana sérhafdra sjoda, mismunandi
markadsadstedna sem sérhaefoir sjodir bia vid og hugsanlegrar
styrkingar lotubundinna ahrifa af beitingu pessara akvaeda.

2. PATTUR

Skuldbindingar rekstraradila sérheefora sjoda sem styra
sérheefoum sjodoum sem odlast yfirrdo yfir oskraoum
félogum og utgefendum

26. gr.
Gildissvio
1. Dbattur pessi gildir um eftirfarandi:

a) rekstraradilar sérheefora sjo0a sem styra einum eda fleiri
sérhefoum sjodum oolast yfirrad yfir oskradu félagi i
samremi vid 5. mgr., annadhvort hver fyrir sig eda i
sameiningu a grunni samkomulags sem midar ad pvi ad
60last yfirrao,

b) rekstraradilar sérhaefora sjoda i samvinnu vid einn eda fleiri
adra rekstraradila sérhaefora sjoda 4 grunni samkomulags
samkvaemt hverju sérhaefdir sjodir sem styrt er af pessum
rekstraradilum sérhefora sjoda i sameiningu, 6dlast yfirrad
yfir 6skradu félagi i samraemi vid 5. mgr.

2. Dbessi pattur gildir ekki ef vidkomandi 6skrad félog eru:

a) litil og medalstor fyrirtaeki i skilningi 1. mgr. 2. gr. i vio-
auka vid tilmeli framkvemdastjornarinnar 2003/361/EB
fra 6. mai 2003 um skilgreininguna 4 orfyrirteekjum, lithum
fyrirtekjum og medalstorum fyrirtekjum (*7) eda

b) félog med sérstakan tilgang sem mida ad pvi ad kaupa, eiga
eignarhlut i eda styra fasteignum.

3. Me0 fyrirvara um 1. og 2. mgr. pessarar greinar skal
1. mgr. 27. gr. einnig gilda um rekstraradila sérhaefdra sjoda
sem styra sérhafoum sjooum sem Odlast hlut sem ekki er
radandi 1 6skradu félagi.

4. Akvadi 1., 2. og 3. mgr. 28. gr. og 30. gr. skulu einnig
gilda um rekstraradila sérhaefora sjoda sem styra sérhafoum
sjodum sem Odlast yfirrad yfir ttgefendum. Ad pvi er pessar
greinar vardar skulu 1. og 2. mgr. pessarar greinar gilda ad
breyttu breytanda.

5. A0 bvi er vardar pennan patt pyoa yfirrad, hvad vardar
oskrad felog, meira en 50 % atkveadisréttar 1 félogunum.

Vid utreikning 4 hundradshluta atkvaedisréttar hja viokomandi
sérhaefoum sjodi, 1 viobot vid atkvedisrétt sem vidkomandi
sérhaefour sjodur hefur bein yfirrad yfir, skal einnig taka tillit
til atkvaedisréttar eftirtalinna, med fyrirvara um yfirrad eins og
um getur i fyrstu undirgrein:

a) fyrirteki sem sérhaefour sjodur hefur yfirrad yfir og

b) einstaklingur eda 16gadili sem kemur fram i eigin nafni en
fyrir hond sérhafoa sjodsins eda fyrir hond fyrirtaekisins
sem sérheaefoi sjodurinn hefur yfirrdd yfir.

Reikna skal hundradshluta atkveedisréttar a grundvelli allra
hluta sem atkveedisréttur fylgir, jafnvel pott hans sé ekki neytt.

bratt fyrir i.-1id 1. mgr. 4. gr., ad pvi er vardar 1., 2. og 3. mgr.
28. gr. og 30. gr. med tilliti til utgefenda skal dkvarda yfirrad i
samraemi vid 3. mgr. 5. gr. tilskipunar 2004/25/EB.

(*7) Stjtio. ESB L 124, 20.5.2003, bls. 36.
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6.  Dbessi pattur skal gilda med fyrirvara um skilyrdin og
takmarkanir sem sett eru fram i 6. gr. tilskipunar 2002/14/EB.

7.  Dbessi pattur skal gilda med fyrirvara um strangari
reglur sem adildarrikin sampykkja ad pvi er vardar yfirtoku a
eignarhlut i utgefendum og 6skradum félogum 4 yfirradasvaedi
peirra.

27. gr.

Tilkynning um yfirtoku verulegrar eignarhlutar og
yfirrada yfir éskradum félogum

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad pegar sérhefour sjodur
aflar, afsalar sér eda & hluti 1 6skradu félagi skal rekstraradili
sérhaefora sjoda sem styrir slikum sérhefoum sjooi tilkynna
logberum yfirvoldum i heimaadildarriki hans um hlutfall
atkvaedisréttar 1 hinu o6skrdda félagi sem tilheyrir sérhefoa
sjodnum, alltaf pegar hlutfallid neer, fer yfir eda verdur legra
en vidmidunarmorkin 10 %, 20 %, 30 %, 50 % og 75 %.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad pegar sérhafour sjoour
60last yfirrad, annadhvort einn eda med 6drum, yfir 6skradu
félagi skv. 1. mgr. 26. gr., i tengslum vid 5. mgr. peirrar greinar,
skal rekstraradili sérhaefora sjoda sem styrir slikum sérhafoum
sjodi tilkynna eftirtdldum adilum um ad sérhafdi sjoourinn
hafi 6dlast pessi yfirrad:

a) hinu 6skraoa félagi,

b) hluthdfunum, en audkenni peirra og heimilisfong eru tilteek
rekstraradila sérhaefora sjoda, eda dskradu félogin geta gert
pau tilteek, eda med skra sem rekstraradili sérheefora sjooa
hefur eda getur fengid adgang ad, og

c) logbaru yfirvoldunum i heimaadildarriki rekstraradila
sérhaefora sjoda.

3. Itilkynningu peirri, sem krafist er skv. 2. mgr., skal getid
um eftirtaldar vidbotarupplysingar:

a) stoduna sem skapast ad pvi er vardar atkvaedisrétt,

b) vid hvada skilyrdi yfirrdd voru fengin, p.m.t. upplysingar
um audkenni hinna ymsu hluthafa sem hlut eiga ad mali,
einstaklinga eda 16gadila med rétt til ad nyta kosningarétt
fyrir peirra hond og, ef vid 4, 160 af fyrirteekjum par sem
radid er yfir atkveedisréttinum 1 raun,

¢) dagsetningin pegar yfirradum er nad.

4. Rekstraragili sérhaefora sjoda skal, i tilkynningu sinni til
hins 6skrada félags, krefjast pess ad stjorn félagsins upplysi
fulltria starfsmanna eda, ef engum slikum er til ad dreifa,
starfsmennina sjalfa an astedulausrar tafar um fengin yfirrad
sérhaefda sjodsins sem rekstraradili sérhefora sjoda styrir
og um upplysingarnar sem um getur i 3. mgr. Rekstraradili
sérhaefOra sjoda skal leggja sig fram um ad tryggja ad stjornin
upplysi fulltria starfsmanna eda, ef engum slikum er til ad
dreifa, starfsmennina sjalfa i samraemi vid pessa grein.

5. Tilkynningarnar sem um getur i 1., 2. og 3. mgr. skulu
birtar eins fljott og heaegt er, en eigi sidar en 10 virkum dogum
eftir dagsetninguna pegar sérhaefoi sjodurinn hefur nao, fario
yfir eda verio legri en vidkomandi vidmidunarméork eda hefur
nad yfirradum yfir hinu 6skrada félagi.

28. gr.
Upplysingagjof ef yfirradum er nad

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad pegar sérhaefour sjodur
60last yfirrad, annadhvort einn eda med 60rum, yfir éskradu
félagi, skv. 1. mgr. 26. gr., i tengslum vid 5. mgr. peirrar
greinar, skal rekstraradili sérhaefora sjoda sem styrir slikum
sérhaefoum sjodi gera upplysingarnar sem um getur i 2. mgr.
pessarar greinar tiltaekar:

a) hlutadeigandi félagi,

b) hluthofum félagsins par sem audkenni og heimilisfong eru
tilteek rekstraradila sérhafora sjoda, eda sem félagid getur
gert tilteek, eda med skra sem rekstraradili sérhaefora sjoda
hefur eda getur fengid adgang ad, og

¢) logbaeru yfirvoldunum i heimaadildarriki rekstraradila
sérhaefdra sjoda.

Adildarriki geta krafist pess ad upplysingarnar sem um getur
i 2. mgr. séu einnig gerdar tiltekar 16gbarum yfirvoldum
oskrada félagsins sem adildarrikin geta tilgreint i pessu skyni.

2. Rekstraragdili sérhefora sjoda skal gera eftirfarandi
tilteekt:

a) audkenni rekstraradila sérhaefora sjoda sem, annadhvort
einir eda 1 samradi vid adra rekstraradila sérhafora sjooa,
styra sérhaefou sjodunum sem hafa 6dlast yfirrad,

b) stefnu til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra og styra
peim, einkum milli rekstraradila sérheefora sjoda, sérhefoa
sjo0sins og félagsins, p.m.t. upplysingar um sértaekar
verndarradstafanir sem komid er a til ad tryggja ad sérhvert
samkomulag milli rekstraradila sérhaefora sjoda og/eda
sérhaefoa sjodsins og félagsins sé leitt til lykta vid edlileg
markadsskilyrdi, og

c) stefnu fyrir ytri og innri samskipti vardandi félagid,
einkum ad pvi er vardar starfsmenn.

3.  Rekstraradili sérhaefora sjoda skal, i tilkynningu til
félagsins skv. a-lid 1. mgr., krefjast pess ad stjorn félagsins
upplysi fulltrua starfsmanna eda, ef engum slikum er til
a0 dreifa, starfsmennina sjalfa 4n astedulausrar tafar um
upplysingarnar sem um getur 1 1. mgr. Rekstraradili sérhaefora
sjoda skal leggja sig fram um ad tryggja ad stjornin upplysi
fulltraa starfsmanna eda, ef engum slikum er til ad dreifa,
starfsmennina sjalfa i samraemi vid pessa grein.
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4. Adildarriki skulu krefjast pess ad pegar sérhafour sjodur,
annadhvort einn eda med 6drum, 6dlast yfirrdd yfir dskradu
félagi, skv. 1. mgr. 26. gr. i tengslum vid 5. mgr. peirrar
greinar, skal rekstraradili sérhaefora sjoda sem styrir pessum
sérhaefoa sjooi tryggja ad sérhaefoi sjodurinn, eda rekstraradili
sérhaefora sjoda fyrir hond sérhefda sjodsins, veiti upplysingar
um fyriretlanir sinar me0 tilliti til framtidarvidskipta oskrada
félagsins og liklegar afleidingar hvad vardar atvinnu,
p.m.t. allar verulegar breytingar & starfsskilyrdum fyrir:

a) hid oskrada félag og

b) hluthafa hins 6skrada félags par sem audkenni og heimilis-
fong eru tiltek rekstraradila sérhafora sjoda, eda sem hid
oskrada félag getur gert tilteek, eda med skra sem rekstrar-
adili sérhaefora sjoda hefur eda getur fengio adgang ad.

Ad auki skal rekstraragili sérhaefora sjoda sem styrir viokomandi
sérhaefoum sjodi fara fram 4 og leggja sig fram um ad tryggja
ad stjorn hins oskrada félags geri upplysingarnar, sem settar
eru fram i fyrstu undirgrein, tilteekar fyrir fulltriia starfsmanna
eda, ef engum slikum er til ad dreifa, starfsmennina sjalfa i
hinu 6skrada félagi.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad pegar sérhefour sjodur
00last yfirrdd yfir oskradu félagi, skv. 1. mgr. 26. gr. i tengslum
vid 5. mgr. peirrar greinar, veiti rekstraradili sérhefora sj6da
logberum yfirvoldum heimaadildarrikis sins og fjarfestum
sérhaefda sj60sins upplysingar um fjarmégnun yfirtdkunnar.

29. gr.

Sértaek akvaedi ad pvi er varoar arsskyrslu sérhzefora
sj6oa sem fara meo yfirrao yfir 6skradum félogum

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad pegar sérhefour sjodur
60last yfirrad, annadhvort einn eda med &0rum, yfir 6skradu
félagi, skv. 1. mgr. 26. gr. i tengslum vid 5. mgr. peirrar greinar,
skal rekstraradili sérhaefora sjoda sem styrir slikum sérhaefoum
$j0di annadhvort:

a) fara fram 4 og leggja sig fram um ad tryggja ad stjorn
félagsins geri arsskyrslu hins 6skrada félags sem tekin er
saman i samrami vid 2. mgr., tilteeka fulltrium starfsmanna
eda, ef engum slikum er til ad dreifa, starfsmonnunum
sjalfum innan pess tima sem taka skal arsskyrsluna saman
i samraemi vid gildandi landslog, eda

b) fyrir hvern slikan sérhefdan sjod, taka med i arsskyrslunni
sem kvedid er 4 um i 22. gr., upplysingarnar sem um getur
i 2. mgr. ad pvi er vardar vidkomandi 6skrad félag.

2. Vidboétarupplysingarnar sem taka skal med i arsskyrslu
félagsins eda sérhefda sjodsins, i samremi vid 1. mgr.,
skulu a.m.k. innihalda sanngjarnt yfirlit yfir proun vidskipta

félagsins sem endurspeglar stoouna vid lok timabilsins sem
arsskyrslan tekur til. [ arsskyrslu skal einnig greina fra:

a) mikilveegum atburdum sem gerst hafa fra lokum reiknings-
arsins,

b) liklegri framtidarpréun félagsins og

¢) upplysingum um 6flun eigin hluta, sem melt er fyrir um i
2. mgr. 22. gr. tilskipunar radsins 77/91/EBE (*%).

3. Rekstraradili sérhefora sjoda sem styrir vidkomandi
sérhaefoum sjodi skal annadhvort:

a) fara fram 4 og leggja sig fram um ad tryggja ad stjorn
hins oskrada félags geri tiltekar upplysingarnar, sem
um getur i b-lid 1. mgr. sem varda vidkomandi félag,
fulltrium starfsmanna eda, ef engum slikum er til ad
dreifa, starfsmonnunum sjalfum fyrir lok timabilsins sem
um getur 1 1. mgr. 22. gr., eda

b) gera fjarfestum sérhaefda sjodsins tiltekar upplysingarnar
sem um getur i a-1id 1. mgr., ad svo miklu leyti sem per
eru pegar tiltaekar, innan timabilsins sem um getur i 1. mgr.
22. gr., og i 6llum tilvikum, eigi sidar en daginn pegar
arsskyrsla hins oskrada félags er tekin saman i samreemi
vid gildandi landslog.

30. gr.
Flutningur eigna ur fyrirtaki

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad pegar sérhaefour sjodur
odlast yfirrad, annadhvort einn eda med 60rum, yfir éskradu
félagi eda utgefanda, skv. 1. mgr. 26. gr. i tengslum vio
5. mgr. peirrar greinar, skuli rekstraradili sérhafora sjoda, a
24 manada timabili 1 kjolfar pess ad sérhafdi sjodurinn 60last
yfirrad yfir félaginu:

a) ekki hafa leyfi til ad audvelda, stydja eda gefa leiobeiningar
um neina utgreidslu, lekkun eigin fjar, innlausn hlutabréfa
og/eda yfirtdku eigin hlutabréfa af halfu félagsins eins og
lyst er i 2. mgr.

b) ad pvi marki sem rekstraradili sérhaefora sjoda hefur
heimild til ad greida atkvaedi fyrir hond sérhafora sjodsins
a fundum stjornarteyma félagsins, ekki greida atkvadi med
utgreidslu, lekkun eigin fjar, innlausn hlutabréfa og/eda
yfirtoku eigin hlutabréfa af halfu félagsins eins og lyst er i
2. mgr., og

c) i ollum tilvikum leggja sig fram um ad koma i veg fyrir
utgreidslu, lekkun eigin fjar, innlausn hlutabréfa og/eda
yfirtoku eigin hlutabréfa af halfu félagsins eins og lyst er i
2. mgr.

(*) Stjtid. ESB L 26, 31.1.1977, bls. 1.
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2. Skuldbindingar sem lagdar eru a rekstraradila sérheefora
sjoda skv. 1. mgr. skulu varda eftirfarandi:

a) utgreidslu til hluthafa pegar hrein eign 4 lokadegi sidasta
fjarhagsars er, eda mundi vera eftir slika ttgreidslu, laegri
en fjarhad skrads hlutafjar auk annars eigin fjar sem ekki
er heegt ad greida Ut samkvaemt 16gum eda sampykktum,
samkvamt peim skilningi ad pegar hinn 6greiddi hluti hins
skrada hlutafjar er ekki talinn med hlutafénu eins og pad er
synt & efnahagsreikningnum skal draga pessa fjarheed fra
fjarhaed skrads hlutafjar,

b) utgreidslu til hluthafa pegar fjarhadin er herri en fjarhaed
hagnadar vid lok sidasta reikningsars ad vidbattum
yfirferoum hagnadi fra fyrri arum asamt fjarhaedum sem
koma ur varasjodum sem tiltekir eru til pessara nota, ad
fradregnu 6j6fnudu tapi fra fyrra ari og fjarhaedum sem
lagdar eru i varasjodi samkvamt 16gum eda sampykktum,

c) ad pvi marki sem kaup 4 eigin hlutabréfum eru leyfd
myndu kaup félagsins , p.m.t. & hlutabréfum sem félagid
hefur adur aflad og 4 enn, svo og hlutabréfum sem
einstaklingar sem koma fram i eigin nafni en afla fyrir
hond félagsins, verda til pess ad lekka verdgildi hreinnar
eignar nidur fyrir pa fjarhad sem tilgreind er i a-lid.

3. Ad pvi er vardar 2. mgr.:

a) ordid ,,utgreidsla“ sem um getur 1 a- og b-1id 2. mgr. skal
einkum fela 1 sér greidslu ards og vaxta i tengslum vid
hlutabréf,

b) skal akvaedum um lekkun hlutafjar ekki beitt hvad vardar
lekkun & skradu hlutafé, en tilgangurinn med pvi er ad
jafna tap eda leggja fjarhadir i oradstafanlegan varasjoo
med peim fyrirvara ad eftir pa adgerd s¢ varasjodsfjarhaedin
ekki haerri en 10 % af laekkudu skradu hlutafé og

c) takmorkun sem sett er fram i c-1id 2. mgr. skal vera med
fyrirvara um b-h-1id 1. mgr. 20. gr. tilskipunar 77/91/EBE.

VI. KAFLI

RETTINDI REKSTRARAPILA SERHZAEFDPRA SJOPA
INNAN ESB TIL AD MARKADSSETJA OG STYRA
SERHAFDPUM SJOPUM INNAN ESB | SAMBANDINU

31. gr

Markadssetning hlutdeildarskirteina og hlutabréfa
sérhzefora sjoda innan ESB i heimaadildarriki
rekstraradili sérhafora sjéoa

1. Adildarriki skulu tryggja ad rekstraradili sérhaefora sjoda
innan ESB med starfsleyfi geti markadssett hlutdeildarskirteini
eda hlutabréf allra sérhaefdra sjoda innan ESB sem hann styrir,
fyrir fagfjarfesta i heimaadildarriki rekstraradila sérhafora
sjoda, um leid og skilyrdin sem meelt er fyrir um i pessari grein
hafa verid uppfyllt.

Ef sérhafour sjodur innan ESB er fylgisjoour sérhafds
sj00s er rétturinn til ad markadssetja, sem um getur i fyrstu
undirgrein, med fyrirvara um bad skilyrdi ad hoéfudsjoour
sérhaefda sjodsins s¢ einnig sérhefour sjoour innan ESB, sem
rekstraradili sérhaefora sjoda med starfsleyfi styrir.

2. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal leggja fram tilkynn-
ingu til logbarra yfirvalda i heimaadildarriki sinu ad pvi er
vardar hvern sérhefdan sjod innan ESB sem hann hyggst
markadssetja.

Su tilkynning skal fela i sér gogn pau og upplysingar sem settar
eru fram i III. vidauka.

3. Innan tuttugu virkra daga fra pvi ad logbeer yfirvold
i heimaadildarriki rekstraradila sérhafora sjoda fengu skra
med fullfragenginni tilkynningu skv. 2. mgr. skulu pau
upplysa rekstraradila sérhaefora sjodoa um hvort hann geti
hafid markadssetningu a sérhafoa sjoonum sem audkenndur
er i tilkynningunni sem um getur i 2. mgr. Logbeer yfirvold
heimaadildarrikis rekstraradila sérhaefora sjoda skulu pvi
adeins koma i veg fyrir markadssetningu & sérhaefoa sjodnum
ad styring rekstraradili sérhaefdra sjoda fari ekki eda muni
ekki fara ad pessari tilskipun, eda ad rekstraradili sérhaefora
sjoda fari ekki eda muni ekki fara med 60rum heetti ad
pessari tilskipun. Ef um er ad rada jakveeda akvordun, getur
rekstraradili sérheefora sjoda hafid markadssetningu 4 sérhaefoa
sjodnum i heimaadildarriki sinu fra tilkynningardegi 16gbaerra
yfirvalda pess efnis.

AQ svo miklu leyti sem pau eru mismunandi skulu 16gbzer
yfirvold 1 heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda einnig
upplysa 16gbeer yfirvold sérhafda sjodsins ad rekstraradila
sérhaefora sjoda er heimilt ad hefja markadssetningu
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sérhaefoa sjodnum.

4.  Ef verulegar breytingar verda a upplysingunum sem
komid er & framferi skv. 2. mgr. skal rekstraradili sérhaefora
sjooa tilkynna peer breytingar skriflega til 16gbeerra yfirvalda i
heimaadildarriki sinu a.m.k. einum manudi adur en breytingin
kemur til framkveemda, ad pvi er vardar allar breytingar sem
rekstraradili sérheefora sjooa fyrirhugar, eda strax eftir ad
breyting sem ekki var fyrirhugud a sér stad.

Ef, samkvaemt fyrirhugadri breytingu, stjornun stjérnanda
fagfjarfestasjods a fagfjarfestasjoonum faeri ekki lengur
ad pessari tilskipun eda ad stjornandi fagfjarfestasjodsins
myndi ad 60rum kosti ekki lengur fara ad pessari tilskipun,
skulu vidkomandi 16gbaer yfirvold upplysa stjornanda
fagtjarfestasjodsins an astaedulausrar tafar ad hann eigi ekki ad
koma breytingunni i framkvamd.

Ef fyrithugud breyting er framkvaemd, pratt fyrir fyrstu og
adra undirgrein eda ef breyting sem ekki er fyrirhugud hefur
att sér stad samkvamt stjornun rekstraradila sérhafora sjoda
a sérhaefda sjoonum fari ekki lengur ad pessari tilskipun eda
ad rekstraradili sérhaefora sjoda fari ekki lengur ad pessari
tilskipun skulu 16gber yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila
sérhefora sjoda gripa til allra tilhlydilegra radstafana i
samreemi vid 46. gr., p.m.t. ef naudsyn krefur, skylaust bann
vid markadssetningu sérhaefda sjodsins.
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5. Til ad tryggja samremd skilyrdi beitingar pessarar
greinar getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
samid frumvarp ad teeknilegum framkvaemdastodlum til ad
akvarda:

a) snid og innihald fyrirmyndar ad eyoOubladi vegna
tilkynningar sem um getur i 2. mgr., og

b) snid skriflegrar tilkynningar sem um getur i 4. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. Med fyrirvara um akvedi 1. mgr. 43. gr. skulu
adildarriki krefjast pess ad sérhafoir sjodir sem er stjornad
og markadssettir eru af rekstraradilum sérhefora sj6da séu
einungis markadssettir fyrir fagfjarfesta.

32. gr.

Markadssetning hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa
sérhafora sjéoa innan ESB i 60rum aoildarrikjum en
heimaadildarriki rekstraradila sérhzefora sjooa

1. Adildarriki skulu tryggja ad rekstraradili sérhaefora sjoda
innan ESB me0 starfsleyfi geti markadssett hlutdeildarskirteini
eda hlutabréf sérhefds sjods innan ESB sem hann styrir, fyrir
fagfjarfesta i 60ru adildarriki en heimaadildarriki rekstraradila
sérhaefora sjoda, um leid og skilyrdin sem meelt er fyrir um i
pessari grein hafa verid uppfyllt.

Ef sérhaefour sjodur innan ESB er fylgisjodur sérheaefds sjods er
rétturinn til a0 markadssetja, sem um getur i fyrstu undirgrein,
med fyrirvara um bad skilyrdi ad hofudsjodur sérhefoa
sjo0sins s¢ einnig sérhafour sjodur innan ESB, og stjornad af
rekstraradila sérhafora sjoda innan ESB med starfsleyfi.

2. Rekstraragili sérhaefora sjoda skal leggja fram tilkynn-
ingu til 16gbarra yfirvalda i heimaadildarriki sinu ad pvi er
vardar hvern sérhefdan sjod innan ESB sem hann hyggst
markadssetja.

Su tilkynning skal taka til gagna og upplysinga sem settar eru
fram i IV. vidauka.

3. Loégber yfirvold 1 heimaadildarriki rekstraradila
sérhefora sjooa skulu, eigi sidar en 20 virkum dégum eftir
vidtokudag fullfragenginnar tilkynningar, sem um getur i
2. mgr., senda fullfragengna tilkynningu til 16gbeerra yfirvalda
i pvi adildarriki par sem etlunin er ad sérhaefdi sjodurinn
verdi markadssettur. Slik sending skal einungis eiga sér stad ef
stjornun stjornanda fagfjarfestasjodsins a fagfjarfestasjodnum
fer ad og mun halda afram ad fara ad pessari tilskipun og ef
stjornandi fagfjarfestasjoosins fer ad 0dru leyti ad pessari
tilskipun.

Logbaer yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhafora
sjoda skulu lata yfirlysingu fylgja med Dess efnis ad
rekstraradili sérhaefora sjoda sem um er ad rada sé¢ heimilad
a0 styra sérhaefoum sjodum med sérstaka fjarfestingarazetlun.

4. begar tilkynningin hefur verid send skulu logber
yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora sjooa
tilkynna rekstraradila sérhaefora sjoda an tafar um sendinguna.

Rekstraradili sérhefdra sjoda getur hafio markadssetningu a
sérhefoa sjoonum i gistiadildarriki rekstraradila sérhaefora
sjooa fra og med dagsetningu pessarar tilkynningar.

AJ svo miklu leyti sem pau eru mismunandi skulu 16gber
yfirvold 1 heimaadildarriki rekstraradila sérhefora sjoda einnig
upplysa 16gbeer yfirvold sérhaefda sjodsins um ad rekstraradila
sérhefdra sjoda sé heimilt ad hefja markadssetningu
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sérhaefda sjodnum i
gistiadildarriki rekstraradila sérheefora sjooda.

5. Fyrirkomulagid sem um getur i h-1id I'V. vidauka skal vera
med fyrirvara um 16g og eftirlit gistiadildarrikis rekstraradila
sérhaefora sjoda.

6. Adildarriki skulu sja til pess ad tilkynningin fra
rekstraradila sérhafora sjoda, sem um getur i 2. mgr. og
yfirlysingin sem um getur 1 3. mgr., séu samdar 4 tungumali
sem hefd er fyrir ad nota i alpjédafjarmalageiranum.

Adildarriki skulu tryggja a0 rafreen sending og skraning gagna,
sem um getur i 3. mgr., sé vidurkennd af 16gbeerum yfirvéldum
peirra.

7.  Ef verulegar breytingar verda & upplysingunum sem
komid er & framfzeri skv. 2. mgr. skal rekstraradili sérhaefora
sjoda tilkynna peer breytingar skriflega til 16gbaerra yfirvalda i
heimaadildarriki sinu a.m.k. einum manudi adur en breytingin
sem fyrithugud er kemur til framkvaemda, eda strax eftir ad
breyting sem ekki var fyrirhugud & sér stad.

Ef, samkvaemt fyrirhugadri breytingu, stjérnun stjérnanda
fagfjarfestasjods a fagfjarfestasjodnum feeri ekki lengur
ad pessari tilskipun eda ad stjornandi fagfjarfestasjodsins
myndi ad 6drum kosti ekki lengur fara ad pessari tilskipun,
skulu vidkomandi 16gbar yfirvold upplysa stjornanda
fagfjarfestasjodsins an astedulausrar tafar ad hann eigi ekki ad
koma breytingunni i framkvamd.

Ef fyrithugud breyting er framkvaemd, pratt fyrir fyrstu og
adra undirgrein eda ef breyting sem ekki er fyrirhugud hefur
att sér stad, par sem stjornun rekstraradila sérhaefora sjoéoda
4 sérhaefoa sjoonum fer ekki lengur ad pessari tilskipun eda
ad rekstraradili sérhaefora sjoda fer ekki lengur ad pessari
tilskipun skulu 16gber yfirvold  heimaadildarriki rekstraradila
sérhefora sjoda gripa til allra tilhlyoilegra radstafana i
samraemi vid 46. gr., p.m.t. ef naudsyn krefur, skylauss banns
vid markadssetningu sérhaefoa sjodsins.

Ef breytingarnar eru videigandi vegna bess ad paer hafa ekki
ahrif 4 ad stjornun rekstraradila sérhaefora sjoda a sérhaefoa
sj6onum fari ad pessari tilskipun eda ad rekstraradili sérhaefora
sj6da fari ad pessari tilskipun ad 6dru leyti, skulu 16gbeer
yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhafora sjoda an
tafar upplysa 1ogbeer yfirvold i gistiadildarriki rekstraradila
sérheefora sjoda um pessar breytingar.

8. Til ad tryggja samremd skilyroi beitingar pessarar
greinar getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
samid frumvarp ad taknilegum framkvaemdastodlum til ad
akvarda:

a) snid og innihald fyrirmyndar ad eydubladi vegna til-
kynningar sem um getur 1 2. mgr.,
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b) snid og inntak fyrir fyrirmynd ad yfirlysingu sem um getur
i3. mgr.,

¢) snid sendingar sem um getur i 3. mgr. og

d) snid skriflegrar tilkynningar sem um getur i 7. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

9. Me0 fyrirvara um akvaedi 1. mgr. 43. gr. skulu adildarriki
krefjast pess ad sérhaefdir sjodir sem er stjornad og markadssettir
eru af rekstraradila sérhaefora sjoda séu einungis markadssettir
fyrir fagfjarfesta.

33. gr.

Skilyroi fyrir stjérnun 4 sérhzefoum sjéoum innan ESB
sem er med stadfestu i 60rum adildarrikjum

1. Adildarriki skulu sja til pess ad rekstraradili sérhaefora
sjoda innan ESB sem hefur starfsleyfi megi stjorna sérhaefoum
sjodum innan ESB med stadfestu i 6dru adildarriki, annadhvort
beint eda med pvi ad koma & fot utibui, ad pvi tilskildu ad
rekstraradili sérhaefdra sjoda hafi leyfi til ad stjérna pess hattar
tegund af sérhaefoum sjooi.

2. Rekstraradili sérhafora sjoda sem fyrirhugar ad stjorna
sérhaefoum sjodum innan ESB med stadfestu i 60ru adildarriki
i fyrsta sinn, skal senda eftirfarandi upplysingar til 16gbaerra
yfirvalda i heimaadildarriki sinu:

a) aoildarrikio par sem hann hyggst styra sérhaefoum sjéoum
beint eda setja & fot utiba,

b) starfsasetlun par sem einkum er tilgreind st pjonusta sem
hann hyggst inna af hendi, og hvada sérhefoum sjodum
hann hyggst styra.

3. Efrekstraradili sérhaefora sjoda hyggst koma 4 ot tibui
skal hann veita eftirfarandi upplysingar til vidbotar vid peer
sem um getur i 2. mgr.:

a) stjornskipulag utibusins,

b) heimilisfang i heimaadildarriki sérhaefda sjodsins par sem
skjol eru latin i té,

c) ndfn og samskiptaupplysingar peirra sem bera abyrgd a
stjorn utibusins.

4. Logbeer yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sér-
heaefora sjoda skulu, innan eins manadar fra vidtoku allra skjala,
i samraemi vid 2. mgr. eda innan tveggja manada fra viotoku
allra skjala i samraemi vid 3. mgr., senda 611 skjol til 16gbeerra
yfirvalda i gistiadildarriki rekstraradila sérheefora sjoda. Slik
sending skal einungis eiga fara fram ef stjornun rekstraradila
sérhaefora sjo0a a sérhafda sjodnum fer ad og mun halda afram
a0 fara ad pessari tilskipun, og ef rekstraradili sérhafora sjoda
fer ad 60ru leyti ad pessari tilskipun.

Logbar yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefdra
sjooa skal lata yfirlysingu fylgja med pess efnis ad rekstraradili
sérhaefora sjoda sem um er ad reda hafi starfsleyfi fra peim.

Logbar yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefdra
sjoda skulu tilkynna rekstraradila sérhaefora sjoda an tafar um
sendinguna.

Vio méttoku sendingarinnar getur stjornandi fagfjarfestasjodsins
hafid veitingu pjonustu sinnar i gistiadildarriki sinu.

5. Gistiadildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda skal ekki
leggja viobotarkrofur a rekstraradila sérhaefda sjodsins sem um
er ad raeda ad pvi er vardar malefni sem pessi tilskipun neer yfir.

6.  Ef breytingar verda a upplysingunum sem komid er a
framfeeri skv. 2. mgr. og, ef vid 4, 3. mgr., skal rekstraradili
sérhaefora sjoda tilkynna paer breytingar skriflega til 16gbaerra
yfirvalda i heimaadildarriki sinu a.m.k. einum méanudi adur en
breytingar sem fyrirhugadar eru koma til framkvemda, eda
strax eftir a0 breyting sem ekki var fyrirhugud 4 sér stad.

Ef, samkvemt fyrirhugadri breytingu, stjornun rekstraradila
sérhaefora sjoda 4 sérhefoa sjoonum feri ekki lengur ad
pessari tilskipun eda rekstraradila sérhafora sjoda myndi
ad 00rum kosti ekki lengur fara ad pessari tilskipun, skulu
logber yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhefora
sjoda upplysa rekstraradila sérhaefora sjoda an astedulausrar
tafar um ad hann eigi ekki ad koma breytingunni i framkvamd.

Ef fyrirhugud breyting er framkvaemd, pratt fyrir fyrstu og adra
undirgrein, eda ef breyting sem ekki er fyrirhugud hefur att sér
stad samkveemt pvi ad stjornun stjornanda fagfjarfestasjods
a fagfjarfestasjodonum fari ekki lengur ad pessari tilskipun
eda ad stjornandi fagfjarfestasjods fari ekki lengur ad pessari
tilskipun, skulu 16gbeer yfirvold i heimaadildarriki stjornanda
fagfjarfestasjoos gripa til allra tilhlydilegra radstafana i
samraemi vid 46. gr.

Ef breytingarnar eru videigandi vegna pess ad paer hafa ekki
ahrif a4 ad stjornun rekstraradila sérhaefora sjoda a sérhefoa
sjodnum fari ad pessari tilskipun eda ad rekstraradili sérhafora
sjooa fari ad pessari tilskipun ad 6dru leyti, skulu 16gbeer
yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda an
otilhlydilegrar tafar upplysa logbeer yfirvold i gistiadildarrikjum
rekstraradila sérhafora sjoda um pessar breytingar.

7.  Evropsku eftirlitsstofnuninni 4 verdbréfamarkadi er
heimilt, til ad tryggja samraemda samhaefingu pessarar greinar,
a0 utfera drog ad teknilegum eftirlitsstoolum i pvi skyni ad
tilgreina upplysingarnar sem upplysa verdur um i samremi vid
2., 4. 0g 3. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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8. Evropsku eftirlitsstofnuninni 4 verdbréfamarkadi er
heimilt, til ad tryggja samreemd skilyrdi fyrir beitingu pessarar
greinar, ad utfeera drog ad teknilegum framkvemdarst6olum
til a0 koma a fot stodludum eydublodum, snidmatum og
malsmedferdarreglum fyrir sendingu upplysinga i samraemi
vid 2. mgr. og 3. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

VIIL. KAFLI

SERTZAKAR REGLUR [ TENGSLUM VID PRIDJU
LOND

34. gr.

Skilyroi fyrir rekstraradila sérhzefora sjoda innan ESB
sem styra sérhaefoum sjéoum utan ESB sem eru ekki
markadssettir i adildarrikjum

1. Adildarriki skulu tryggja ad rekstraradili sérhafora sjoda
innan ESB me0 starfsleyfi geti styrt sérhaeefdum sjédum utan
ESB sem eru ekki markadssettir i Sambandinu, ad pvi tilskildu:

a) a0 rekstraradili sérhefora sjoda uppfylli allar krofur sem
settar eru i pessari tilskipun, ad undanskildum 21. gr. og
22. gr. ad pvi er vardar pessa sérhafdu sjodi, og

b) ad videigandi samstarfsfyrirkomulag sé fyrir hendi
milli 16gbaerra yfirvalda i heimaadildarriki rekstraradila
sérhaefora sjoda og eftirlitsyfirvalda i pridja landi par
sem sérhefour sjodur utan ESB hefur stadfestu til ad
tryggja ad lagmarki skilvirk upplysingaskipti sem gerir
heimaadildarriki rekstraradila sérhafora sjoda kleift ad
sinna skyldum sinum i samrami vid pessa tilskipun.

2. Framkvemdastjornin skal sampykkja, med fram-
seldum gerdum i samremi vid 56. gr. og med fyrirvara
um skilyrdin i 57. gr. og 58. gr., radstafanir hvad vardar
samstarfsfyrirkomulagid, sem um getur i 1. mgr., til ad moéta
sameiginlegan ramma i pvi skyni ad audvelda pad ad koma a
pessu samstarfsfyrirkomulagi vid pridju 16nd.

3. Til ad tryggja samraemda beitingu pessarar greinar
skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin proa
vidmidunarreglur til ad akvarda skilyrdi beitingar bessara
radstafana sem framkvamdastjornin sampykkir ad pvi er
vardar samstarfsfyrirkomulagid sem um getur i 1. mgr.

35. gr.

Skilyrdi markadssetningar i Sambandinu med vegabréfi
sérhaefos sjoos utan ESB sem styrt er af rekstraradila
sérhaefora sjéda innan ESB

1. Adildarriki skulu tryggja ad rekstraradili sérhafora sjoda
innan ESB med starfsleyfi geti markadssett fyrir fagfjarfesta i
Sambandinu hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefora sjoda
utan ESB sem hann styrir og fylgisjods sérhafora sjoda, sem
uppfylla ekki pau skilyrdi sem um getur i annarri undirgrein
1. mgr. 31. gr., um leid og skilyrdin sem melt er fyrir um i
pessari grein eru uppfyllt.

2. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu uppfylla allar
krofur sem komid er & med pessari tilskipun, ad VI. kafla
undanskildum. A9 auki skal eftirfarandi skilyrdum fullnaegt:

a) videigandisamstarfsfyrirkomulag verour ad vera fyrir hendi
milli 16gbaerra yfirvalda i heimaadildarriki rekstraradila
sérhaefora sjoda og eftirlitsyfirvalda i pridja landi par sem
sérhefour sjoour utan ESB hefur stadfestu til ad tryggja
ad lagmarki skilvirk upplysingaskipti meo tilliti til 4. mgr.
50. gr. sem gerir 10gberum yfirvoldum kleift ad sinna
skyldum sinum i samrami vid pessa tilskipun,

b) bridja land, par sem sérhefour sjoour utan ESB hefur
stadfestu, er ekki tilgreint af fjarmalaadgerdahdpi sem
o6samvinnupytt land og yfirradasvaedi,

c) bridja land par sem sérhafour sjodur utan ESB er med
stadfestu hefur undirritad samning vid heimaadildarriki
vidurkennds rekstraradila sérheefora sjoda og vid hvert og
eitt annad adildarriki, par sem fyrirhugad er ad markadssetja
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i sérhaefoum sjodnum
utan ESB, sem fer ad 6llu leyti ad stodlunum sem meelt
er fyrir um i 26. gr. samningsfyrirmyndar Efnahags- og
framfarastofnunarinnar (OECD) um tekjur og fjarmagn og
tryggir skilvirk upplysingaskipti um skattamal, p.m.t. alla
marghlida samninga um skattamal.

Eflogbert yfirvald i 6dru adildarriki er 6sammala mati l6gbeerra
yfirvalda i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda a
beitingu a- og b-lidar fyrstu undirgreinar, geta vidkomandi
logber yfirvold visad malinu til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar sem getur adhafst i samremi vid per
valdheimildir sem henni eru veittar skv. 19. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010.

3. Ef rekstraradili sérhefora sjoda hefur i hyggju ad
markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i sérhaefoum
sjodi utan ESB 1 heimaadildarriki sinu skal rekstraradili
sérhaefora sjoda leggja fram tilkynningu til 16gbaerra yfirvalda
i heimaadildarriki sinu ad pvi er vardar hvern sérhefdan sjod
utan ESB sem hann hyggst markadssetja.

St tilkynning skal fela i sér gdgn pau og upplysingar sem settar
eru fram i III. vidauka.

4.  Eigi sidar en 20 virkum dogum eftir ad 16gbeer yfirvold i
heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda fa fullfragengna
tilkynningu skv. 3. mgr. skulu pau upplysa rekstraradila
sérhaefora sjoda um hvort hann getur hafid markadssetningu
4 sérhaefoa sjodnum sem audkenndur er i tilkynningunni, sem
um getur i 3. mgr., & yfirradasvaedi sinu. Logber yfirvold
i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda skulu pvi
adeins koma i veg fyrir markadssetningu a sérheefda sjoonum
ad stjornun rekstraradila sérheefora sjoda sé ekki eda muni
ekki vera i samraemi vid pessa tilskipun, eda ad rekstraradili
sérheefora sjoda fari ekki eda muni ekki fara med 6drum haetti
ad pessari tilskipun. Ef um er ad rada jakveeda akvordun
getur stjornandi fagfjarfestasjodsins hafid markadssetningu
a fagfjarfestasjoonum i heimaadildarriki sinu fra og med
tilkynningardegi 16gbaerra yfirvalda pess efnis.



Nr. 57/406

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

13.10.2016

Logbeer yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora
sjoda skulu einnig upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina um ad rekstraradila sérhafora sjoda sé heimilt ad
hefja markadssetningu hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sér-
haefda sjoonum i gistiadildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda.

5. Ef rekstraradili sérhaefora sjoda hefur i hyggju ad
markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérheefos
sjods utan ESB i 60ru aodildarriki en heimaadildarriki sinu
skal rekstraradili sérhafora sjoda leggja fram tilkynningu til
logberra yfirvalda i heimaadildarriki sinu ad pvi er vardar
hvern sérhaefdan sj60 utan ESB sem hann hyggst markadssetja.

Su tilkynning skal taka til gagna og upplysinga sem settar eru
fram 1 IV. vidauka.

6. Logbaer yfirvold 1 heimaadildarriki rekstraradila sér-
haefora sjoda skulu, eigi sidar en 20 virkum dogum eftir vio-
tokudag fullfragenginnar tilkynningar sem um getur i 5. mgr.,
senda pa fullfragengnu tilkynningu til 16gberra yfirvalda i
pvi adildarriki par sem @tlunin er ad sérhafdi sjodurinn verdi
markadssettur. Slik sending 4 sér einungis stad ef stjornun
rekstraradila sérhaefora sjoda & sérhaefda sjodnum er og
mun halda afram ad vera i samremi vid pessa tilskipun og
ef rekstraradili sérhaefora sjoda fer ad 60ru leyti ad pessari
tilskipun.

Logbar yfirvold i heimaaodildarriki rekstraradila sérhaefora
sjooa skulu lata yfirlysingu fylgja med pess efnis ad rekstraradili
sérhaefora sjoda, sem um er ad reda, sé heimilad ad styra
sérhaefoum sjodum med sérstaka fjarfestingarazetlun.

7.  begar tilkynningin hefur verid send skulu 16gbeer
yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda
tilkynna rekstraradila sérhaefora sjoda an tafar um sendinguna.
Stjornandi fagfjarfestasjodsins getur hafid markadssetningu &
fagfjarfestasjoonum i vidkomandi gistiadildarriki stjornanda
fagfjarfestasjodsins fra og med dagsetningu peirrar tilkynningar
af halfu hinna l6gbzru yfirvalda.

Logbar yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora
sjoda skulu einnig upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunina um ad rekstraradila sérhefora sj6da sé heimilt
ad hefja markadssetningu hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa
sérhaefda sjo0sins 1 gistiadildarrikjum rekstraradila sérhafora
sjoda.

8. Fyrirkomulagid sem um getur i h-1id IV. vidauka skal vera
med fyrirvara um 16g og eftirlit gistiadildarrikja rekstraradila
sérhafora sjoda.

9.  Adildarriki skulu sja til pess ad tilkynningin fra rekstrar-
adila sérhaefora sjoda sem um getur 1 5. mgr. og yfirlysingin
sem um getur 1 6. mgr. séu samdar 4 tungumali sem hefo er
fyrir ad nota 1 alpjédafjarmalageiranum.

Adildarriki skulu tryggja ad rafreen sending og skraning gagna,
sem um getur i 6. mgr., s¢ viourkennd af 16gbaerum yfirvéldum
peirra.

10. Ef verulegar breytingar verda & upplysingunum sem
komid er a framfeeri skv. 3. eda 5. mgr. skal rekstraradili
sérhaefora sjoda tilkynna peer breytingar skriflega til 16gbaerra
yfirvalda heimaadildarrikis sins a.m.k. einum manudi adur

en breytingin, sem fyrirhugud er, kemur til framkvaemda, eda
strax eftir a0 breyting sem ekki var fyrirhugud 4 sér stad.

Ef, samkvemt fyrirhugadri breytingu, stjornun rekstraradila
sérhaefora sjoda a sérhafda sjodnum er ekki lengur i samraemi
vid pessa tilskipun eda rekstraradili sérhaefdra sjoda feri
ekki lengur ad pessari tilskipun, skulu 16gbeer yfirvold i
heimaadildarriki rekstraradila sérhaefdra sjoda upplysa
rekstraradila sérheefora sjoda an astaedulausrar tafar um ad
hann eigi ekki ad koma breytingunni i framkveemd.

Ef fyrithugud breyting er framkvaemd, pratt fyrir fyrstu og
adra undirgrein, eda ef breyting sem ekki er fyrirhugud hefur
att sér stad, par sem stjornun stjornanda fagfjarfestasjodsins
a fagfjarfestasjodnum er ekki lengur i samremi vid pessa
tilskipun eda ad stjornandi fagfjarfestasjodsins fer ekki lengur
ad pessari tilskipun skulu 16gbaer yfirvold i heimaadildarriki
stjornanda fagfjarfestasjoosins gripa til allra tilhlydilegra
radstafana i samreemi vid 46. gr., p.m.t. ef naudsyn krefur,
skylaust bann vid markadssetningu fagfjarfestasjodsins.

Ef breytingarnar eru videigandi vegna pess ad paer hafa ekki
ahrif 4 ad stjornun rekstraradila sérhaefora sj6da a sérhefoa
sj6Onum sé i samraemi vid pessa tilskipun eda ad rekstraradili
sérheefora sjoda fari ad pessari tilskipun ad 6dru leyti, skulu
16gbaer yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora
sj6da an tafar upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina, ad svo miklu leyti sem breytingarnar vidkoma pvi
ad heett sé vido markadssetningu tiltekinna sérhaefora sjoda eda
a0 fleiri sérhaefoir sjodir séu markadssettir og, ef vid &, 16gbzer
yfirvold i gistiadildarrikjum rekstraradila sérhefora sjoda um
pessar breytingar.

11. Framkvemdastjornin skal sampykkja, med framseldum
gerdum i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara um skilyrdin i
57. gr. og 58. gr., radstafanir hvad vardar samstarfsfyrirkomulag
sem um getur i a-lid 2. mgr. til ad modta sameiginlegan
ramma 1 pvi skyni ad audvelda pad ad koma & fot pessu
samstarfsfyrirkomulagi vid pridju 16nd.

12. Til ad tryggja samraemda beitingu pessarar greinar
getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin proad
vidmidunarreglur til ad akvarda skilyrdi beitingar pessara
radstafana sem framkvemdastjornin sampykkir ad pvi er
vardar samstarfsfyrirkomulagid sem um getur i a-lid 2. mgr.

13. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja
frumvarp ad teknilegum eftirlitsstodlum til ad akvarda
lagmarksinnihaldid sem um getur i a-lid 2. mgr. til ad
tryggja ad logber yfirvold badi i heimaadildarrikjum og
gistiadildarrikjum fai nagjanlegar upplysingar til ad geta beitt
valdheimildum sinum til eftirlits og rannsokna samkvaemt
pessari tilskipun.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja tacknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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14. Tilad tryggja samreemda samhefingu pessarar greinar skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp
a0 teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina starfsreglur
fyrir samhafingu og upplysingaskipti milli 16gbeerra yfirvalda
i heimaadildarriki og 1ogberra yfirvalda i gistiadildarriki
rekstraradila sérhafora sjoda.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur 1 fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

15. Ef logbeert yfirvald hafnar beidni um upplysingaskipti
i samreemi vid teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i
14. mgr. geta vidkomandi 16gbaer yfirvold visad malinu til
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem getur
adhafst i samremi vid valdheimildirnar sem henni eru veittar
skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

16. Til ad tryggja samremd skilyrdi beitingar pessarar
greinar getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
samid frumvarp ad teknilegum framkvaemdastodlum til ad
akvarda:

a) snid og innihald fyrirmyndar ad eydubladi vegna
tilkynningar sem um getur i 3. mgr.,

b) snid og innihald fyrirmyndar ad eydubladi vegna
tilkynningar sem um getur i 5. mgr.,

¢) snid og inntak fyrir fyrirmynd ad yfirlysingu sem um getur
i6. mgr.,

d) snid sendingarinnar sem um getur i 6. mgr.,

e) sni0 skriflegrar tilkynningar sem um getur i 10. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

17.  Med fyrirvara um akveedi 1. mgr. 43. gr. skulu adildarriki
krefjast pess a0 sérhaefdir sjodir sem er stjornad og markadssettir
eru af rekstraradila sérhaefora sjoda séu einungis markadssettir
fyrir fagfjarfesta.

36. gr.

Skilyrdoi markadssetningar i adildarrikjum an
markadssetningarskilrikja sérhaefora sjoda utan ESB sem
styrt er af rekstraradila sérhzefora sjoda innan ESB

1. Meo fyrirvaraum 35. gr. geta adildarriki leyft rekstraradila
sérhaefora sjoda innan ESB med starfsleyfi ad markadssetja
fyrir fagfjarfesta, einungis 4 sinu sveedi, einingar eda hlutabréf

sérhaefora sjoda utan ESB sem pad stjornar og fylgisjoda
sérheefora sj6da innan ESB sem uppfylla ekki kréfurnar sem
um getur i annarri undirgrein 1. mgr. 31. gr., ad pvi tilskildu:

a) a0 rekstraradili sérhaefora sjoda uppfylli allar kréfur sem
komid er & med pessari tilskipun, ad 21. gr. undanskilinni.
bessi rekstraradili sérhaefora sjoda skal pd tryggja ad
ein eda fleiri einingar séu tilnefndar til ad inna af hendi
per skyldur sem um getur 1 7., 8. og 9. mgr. 21. gr.
Rekstraradili sérhafora sjoda skal ekki sinna pessum
verkefnum. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal upplysa
eftirlitsstofnanir sinar um hvada einingar bera abyrgd a ad
inna af hendi peer skyldur sem um getur i 7., 8. og 9. mgr.
21. gr.,

b) ad videigandi samstarfsfyrirkomulag, hvad vardar eftirlit
med kerfisdhettu og i samraemi vid alpjoédlega stadla, sé
fyrir hendi milli 16gbarra yfirvalda i heimaadildarriki
rekstraradila sérhaefora sjoda og eftirlitsyfirvalda i pridja
landi par sem sérhafour sjodur utan ESB hefur stadfestu
til ad tryggja skilvirk upplysingaskipti sem gera 16gberum
ytirvoldum heimaadildarrikis rekstraradila sérhafora sjooa
kleift ad sinna skyldum sinum i samremi vid bessa
tilskipun,

¢) ad pridja land par sem sérhaefour sjodur utan ESB hefur
stadfestu sé ekki tilgreint af fjarmalaadgerdahopi sem
osamvinnupytt land og yfirradasvadi.

2. Adildarriki geta sett strangari reglur um rekstraradila
sérhefora sj6da  hvad  vardar markadssetningu
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa sérhaefora sjoda utan ESB
til fjarfesta 4 yfirradasveedi peirra ad pvi er vardar pessa grein.

3. Framkvemdastjornin  skal  sampykkja, med
framseldum gerdum i samremi vid 56. gr. og med fyrirvara
um skilyrdin 1 57. gr. og 58. gr., raodstafanir hvad vardar
samstarfsfyrirkomulagid, sem um getur i 1. mgr., til ad moéta
sameiginlegan ramma i pvi skyni ad audvelda pad ad koma &

pessu samstarfsfyrirkomulagi vid pridju 16nd.

4. Til ad tryggja samraemda beitingu pessarar greinar
skal Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin proa
vidmidunarreglur til ad akvarda skilyrdi beitingar bessara
radstafana sem framkvamdastjornin sampykkir ad pvi er
vardar samstarfsfyrirkomulagid sem um getur i 1. mgr.

37. gr

Heimild til rekstraradila sérhafora sjéoa utan ESB
sem hyggjast stjérna sérhaefoum sjéoum innan ESB
og/eda markadssetja sérhaefoa sj6oi sem peir stjérna i
Sambandinu i samraemi vio 39. gr. eda 40. gr.

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstraradila sérhaefora
sj6da utan ESB sem hyggjast stjorna sérhefdum sjodum
innan ESB og/eda markadssetja sérhefda sjodi sem peir
stjorna i Sambandinu i samremi vid 39. gr. eda 40. gr. fai
fyrirframleyfi hja 16gberum yfirvéldum tilvisunaradildarrikja
sinna i samraemi vid pessa grein.
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2. Rekstraradili sérheefora sjoda utan ESB sem hyggst 60last
fyrirframleyfi eins og um getur i 1. mgr. skal fylgja pessari
tilskipun, ad undanskildum VI. kafla. Ef og ad pvi marki sem
pad ad fara ad akveedum bessarar tilskipunar er 6samrymanlegt
pvi ad fara ad 16gum sem rekstraradili sérhaefora sjoda utan
ESB, og/eda sérhafoir sjodir utan ESB sem markadssettir eru
i Sambandinu, heyra undir, skal rekstraradili sérhafora sjoda
a engan hatt vera skyldugur til ad fara ad akvaedum pessarar
tilskipunar ef hann getur synt fram 4 ad:

a) omogulegt s¢ ad sameina slika fylgni vio fylgni vid
16gbodido akveedi i 16gum sem rekstraradili sérhaefora
sjoda utan ESB, og/eda sérhefour sjoour utan ESB sem
markadssettur er i Sambandinu, heyra undir,

b) login sem rekstraradili sérhaefora sjoda utan ESB, og/
eda sérhaefour sjodur utan ESB, heyra undir, kvedi &
um jafngilda reglu 1 eftirlitsskyni og bjodi fjarfestum
vidkomandi sérhaefds sjo0s sama verndarstig, og

c) rekstraradili sérhafora sjoda utan ESB og/eda sérhaefour
sjodur utan ESB fari ad hinni jafngildu reglu sem um getur
i b-lid.

3. Rekstraragili sérhefora sjoda utan ESB, sem hyggst
oo0last fyrirframleyfi sem um getur i 1. mgr., skal hafa
fyrirsvarsmann ad 16gum med stadfestu i tilvisunaradildarriki
sinu. Fyrirsvarsmadur ad 16gum skal vera tengilidur rekstraradili
sérhefora sjoda 1 Sambandinu og &l opinber bréfaskipti
milli 16gberra yfirvalda og rekstraradila sérheefora sjoda og
milli fjarfesta innan ESB i vidkomandi sérhaefoum sjodi og
rekstraradila sérheefora sjoda eins og sett eru fram i pessari
tilskipun, skulu fara fram i gegnum pennan fyrirsvarsmann ad
16gum. Lagalegi fyrirsvarsmadurinn skal annast regluvorsluna
sem vardar stjornun og markadssetningu sem stjérnandi
fagfjarfestasjodsins framkvemir samkvaemt pessari tilskipun,
asamt stjornanda fagfjarfestasjoosins.

4.  Tilvisunaradildarriki rekstraradila sérheefora sjoda utan
ESB skal akve0id a eftirfarandi hatt:

a) ef rekstraradili sérhefora sjoda utan ESB hyggst adeins
stjorna einum sérhaefoum sjodi innan ESB, eda nokkrum
sérhefoum sjodum innan ESB, med stadfestu i sama
adildarriki, og hyggst ekki markadssetja neina sérhaefoa
sjodi i samreemi vio 39. gr. eda 40. gr. i Sambandinu,
telst heimaadildarriki pess eda pessara sérhaefou sjooa
vera tilvisunaradildarrikid og eru 16gbaer yfirvold pess
adildarrikis 16gbeer fyrir malsmedferd vio leyfisveitingu og
fyrir eftirlit med rekstraradila sérhaefora sjoda,

b) ef rekstraradili sérhefora sjoda utan ESB hyggst stjorna
nokkrum sérhefoum sjéoum innan ESB med stadfestu i
mismunandi adildarrikjum og hyggst ekki markadssetja

<)

d)

e)

2)

neina sérhefoa sjooi 1 samraemi vid 39. gr. eda 40. gr. i
Sambandinu, er tilvisunaradildarrikid annadhvort:

i. aoildarrikid par sem flestir sérhaefou sjodanna hafa
stadfestu eda

ii.  aodildarrikid par sem meirihluta eignanna er styrt,

ef rekstraradili sérheefora sjoda utan ESB hyggst adeins
markadssetja einn sérhafdan sjod innan ESB, i adeins
einu adildarriki, er tilvisunaradildarrikid akvedid med
eftirfarandi heetti:

i. ef sérhafoi sjodurinn er med starfsleyfi eda skradur
i adildarriki, heimaadildarriki sérhafda sjodsins eda
adildarrikid par sem rekstraradili sérhaefora sjooa
hyggst markadssetja sérhafoa sjodinn,

ii. ef sérhafdi sjodurinn er hvorki med starfsleyfi né
skradur i adildarriki, adildarrikid par sem rekstraradili
sérhaefora sjoda hyggst markadssetja sérhafoa sjodinn,

ef rekstraradili sérhefora sjoda utan ESB hyggst adeins
markadssetja einn sérhafdan sjod utan ESB, i adeins einu
adildarriki, er tilvisunaradildarrikid pad aoildarriki,

ef rekstraradili sérhaefora sjoda utan ESB hyggst
adeins markadssetja einn sérhaefdan sjod innan ESB,
en i mismunandi adildarrikjum, er tilvisunaradildarrikiod
akvedid med eftirfarandi haetti:

i. ef sérhaefdi sjodurinn er med starfsleyfi eda skradur
i adildarriki, heimaadildarriki sérhefda sjodsins eda
eitt af adildarrikjunum par sem rekstraradili sérhaefora
sjoda hyggst proa skilvirka markadssetningu, eda

ii. ef sérhaefoi sjodurinn er ekki med starfsleyfi eda
skradur i adildarriki, eitt af adildarrikjunum par sem
rekstraradili sérhaefora sjoda hyggst proa skilvirka
markadssetningu,

ef rekstraradili sérheefora sjoda utan ESB hyggst adeins
markadssetja einn sérhafoan sjod utan ESB, en i 60rum
adildarrikjum, er tilvisunaradildarrikid eitt pessara

adildarrikja,

ef rekstraradili sérhaefora sjoda utan ESB hyggst markads-
setja nokkra sérheefda sjoodi innan ESB i Sambandinu er
tilvisunaradildarrikid akvedid med eftirfarandi haetti:

i. ad svo miklu leyti sem pessir sérhaefou sjodir eru
allir skradir eda med starfsleyfi i sama adildarriki,
heimaadildarriki pessara sérhefou sjoda eda
adildarrikid par sem rekstraradili sérhaefora sjooa
hyggst proa skilvirka markadssetningu fyrir flesta
pessara sérhaefou sjoda,
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ii. ad svo miklu leyti sem pessir sérhafou sjodir eru ekki
allir skradir eda med starfsleyfi i sama adildarriki,
adildarrikid par sem rekstraradili sérhaefora sjoda
hyggst proa skilvirka markadssetningu fyrir flesta
pessara sérhafou sjoda,

h) ef rekstraradili sérhefora sjoda utan ESB hyggst
markadssetja nokkra sérhefda sj6oi innan og utan ESB,
eda nokkra sérhefda sjooi utan ESB i Sambandinu, er
tilvisunaradildarrikid adildarrikid par sem hann hyggst proa
skilvirka markadssetningu fyrir flesta pessara sérhaefou
sjoda.

[ samremi vid vidmidanirnar sem settar eru fram i b-lid,
i. 1lid c-lidar, e-lid, f-1id og i. 1id g-lidar fyrstu undirgreinar
er mogulegt ad um fleiri en eitt tilvisunaradildarriki s¢ um
ad reda. [ slikum tilvikum skulu adildarriki krefjast pess
a0 rekstraradili sérhaefdra sjoda utan ESB sem hyggst styra
sérhafoum sjodum innan ESB an pess ad markadssetja pa, og/
eda markadssetja sérhafda sjodi sem hann styrir i Sambandinu
i samremi vid 39. gr. eda 40. gr., leggi fram beidni til
logbeerra yfirvalda allra adildarrikja sem eru mogulega
tilvisunaradildarriki i samraemi vid vidmidanirnar sem settar
eru fram i pessum lidum, til ad dkvarda hvert adildarrikjanna
medal peirra sé tilvisunaradildarriki. Pessi logbaeru yfirvold
skulu dkveda i sameiningu, innan manadar fra mottoku slikrar
beidni, hvert sé tilvisunaradildarriki rekstraradila sérhaefora
sjoda utan ESB. Logbeer yfirvold adildarrikisins sem er tilnefnt
sem tilvisunaradildarriki skulu, an astedulausrar tafar, skyra
rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB fra peirri tilnefningu.
Ef rekstraradila sérhafora sjoda utan ESB er ekki tilkynnt med
videigandi haetti um akvordun vidkomandi 16gbzrra yfirvalda
innan sjo daga fra dkvorduninni, eda ef vidkomandi 16gbzer
yfirvold hafa ekki tekid akvordun innan timabilsins sem er einn
manudur, getur rekstraradili sérhaefora sjoda utan ESB sjalfur
valio tilvisunaradildarriki, byggt 4 viomidununum sem settar
eru fram i pessari malsgrein.

Rekstraradili sérhaefora sjoda skal geta sannad pau aform sin
ad proa skilvirka markadssetningu i tilteknu adildarriki med
pvi ad birta 16gbaerum yfirvoldum adildarrikisins, sem hann
visar 4, upplysingar um markadsazatlanir sinar.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstraradili sérhaefora
sjoda utan ESB sem hyggst styra sérhaefoum sjodum innan
ESB an pess ad markadssetja pa, og/eda markadssetja sérhefoa
$j60i sem hann styrir i Sambandinu i samreemi vid 39. gr. eda
40. gr., leggi fram beidni um starfsleyfi hja tilvisunaradildarriki
sinu.

Eftir a0 16gbeer yfirvold hafa tekid vido umsokn um starfsleyfi
skulu pau meta hvort akvordun rekstraradila sérhaefora sjoda
um tilvisunaradildarriki uppfyllir vidmidio sem sett er fram i
4. mgr. Ef 16gbeer yfirvold telja ad svo sé ekki skulu pau hafna
beidni stjornanda fagfjarfestasjods utan ESB um starfsleyfi
og utskyra astedur héfnunarinnar. Ef 16gbaer yfirvold telja
a0 vidmidanir 4. malsgreinar hafi verid uppfylltar skulu
pau gera Evropsku eftirlitsstofnuninni 4 verdbréfamarkadi
vidvart og fara fram 4 alit 4 matinu. I tilkynningu sinni
til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skulu
16gbar yfirvold veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-

stofnuninni rokstudning rekstraradila sérhefora sjoda fyrir
matinu hvad vardar tilvisunaradildarrikid og upplysingar um
markadsaetlun rekstraradila sérhafora sjooa.

Innan eins manadar eftir ad hafa fengid tilkynninguna sem
um getur i annarri undirgrein skal Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin birta vidkomandi l6gbaerum yfir-
voldum radleggingar um mat sitt a tilvisunaradildarrikinu,
i samremi vid vidmidanirnar sem settar eru fram i 4. mgr.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal adeins
gefa neikveett alit ef hun telur ad ekki hafi verid farid ad
vidmidununum sem settar eru fram i 4. mgr.

Timabilid sem um getur i 5. mgr. 8. gr. skal frestast, medan
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin er med malio til
umfjéllunar, i samraemi vid pessa malsgrein.

Ef 16gber yfirvold hyggjast veita starfsleyfi, pvert & radlegg-
ingar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sem
um getur i 3. undirgrein, skulu pau upplysa Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina um pad og tilgreina astedur sinar.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal greina fra
pvi opinberlega ad 16gbaer yfirvold fari ekki, eda hyggist ekki
fara, ad radleggingum hennar. Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin getur einnig akvedid, i hverju tilviki fyrir sig,
a0 birta astedur 1ogberra yfirvalda fyrir pvi ad fara ekki ad
pessum radleggingunum. Logberum yfirvoldum skal tilkynnt
fyrirfram um slika birtingu.

Ef 16gber yfirvold hyggjast veita starfsleyfi, pvert & rao-
leggingar Evropsku eftirlitsstofnunarinnar & verdbréfamarkadi
sem um getur i 3. undirgrein, og stjornandi fagfjarfestasjodsins
hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf
fagfjarfestasjoda sem hann styrir i adildarrikjum 60rum en
tilvisunaradildarrikinu, skulu 16gber yfirvold i tilvisunar-
adildarrikinu einnig upplysa 16gbar yfirvold pessara adildar-
rikja um petta og tilgreina asteedur sinar. Eftir pvi sem vid a
skulu 16gbeer yfirvold tilvisunaradildarrikisins einnig upplysa
16gbaer yfirvold i heimaadildarrikjum sérhaefora sjoda sem
rekstraradili sérhefora sjoda styrir um petta og tilgreina
astaedur sinar.

6.  Ef logbert yfirvald adildarrikis er 6sammala nidurstoou
rekstraradila sérhaefora sjoda um tilvisunaradildarriki geta
vidkomandi 16gbaer yfirvold visad malinu til Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem getur adhafst i sam-
reemi vio valdheimildirnar sem henni eru veittar skv. 19. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

7. Me0 fyrirvara um 8. mgr. skal ekki veita starfsleyfi nema
a0 uppfylltum eftirfarandi viobotarskilyrdum:

a) tilvisunaradildarrikid sem rekstraradili sérhefora sjoda
bendir 4, i samreemi vid vidomidiod sem sett er fram i 4. mgr.
og stutt er af upplysingum um markadsaetlanir, sem og
malsmedferd sem sett er fram i 5. mgr. og vidkomandi
16gbeer yfirvold hafa fylgt,

b) rekstraradili sérhaefora sjoda hefur skipad fyrirsvarsmann
a0 16gum 1i tilvisunaradildarrikinu,
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c) fyrirsvarsmadurinn ad 16gum skal, asamt rekstraradila
sérhaefora sjoda, vera tengilidur rekstraradila sérhefora
sj6da utan ESB hvad vardar fjarfesta viokomandi sérheefora
sjoda, Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og
16gbeer yfirvold hvad vardar pa starfsemi sem rekstraradili
sérhaefora sjoda hefur leyfi til ad sinna i Sambandinu
og skal a.m.k. vera négu vel Gtbuinn til ad framkveema
regluvorslu samkveemt pessari tilskipun,

d) videigandi samstarfsfyrirkomulag er fyrir hendi milli
logbaerra yfirvalda tilvisunaradildarrikisins, logberra
yfirvalda i heimaadildarriki viokomandi sérhafora sj6da
innan ESB og eftirlitsyfirvalda pridja lands par sem
rekstraradili sérhafora sjoda utan ESB hefur stadfestu, til
a0 tryggja ad lagmarki skilvirk upplysingaskipti sem gera
logberum yfirvoldum kleift ad sinna skyldum sinum i
samrami vid pessa tilskipun,

e) bridja land par sem rekstraradili sérheefora sjoda utan ESB
hefur stadfestu er ekki tilgreint af fjarmalaadgerdahopi sem
o6samvinnupytt land og yfirradasveedi,

f) pridja land par sem rekstraradili sérhaefora sjoda utan
ESB hefur stadfestu og hefur undirritad samning vid
tilvisunaradildarrikid, sem fer ad 6llu leyti ad stodlunum
sem melt er fyrir um {1 26. gr. samningsfyrirmyndar
Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) um tekjur
og fjarmagn og tryggir skilvirk upplysingaskipti um
skattamal, p.m.t. alla marghlida samninga um skattamal,

g) hvorki 10g, stjornsyslufyrirmeli bpridja lands sem
rekstraradili sérhefora sjoda heyrir undir né takmarkanir
a eftirlitsheimildum og rannsoknarvaldi eftirlitsyfirvalda
pess pridja lands koma i veg fyrir skilvirka framkvaemd
logbeerra yfirvalda & eftirlitshlutverki sinu samkvemt
pessari tilskipun.

Ef 16gbaert yfirvald annars adildarrikis er 6sammala mati
logberra yfirvalda tilvisunaradildarrikis rekstraradila
sérhaefora sjoda 4 beitingu a- til e-lidar og g-lidar pessarar
malsgreinar, geta vidkomandi 16gber yfirvold visad malinu til
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sem getur
adhafst i samremi vid valdheimildirnar sem henni eru veittar
skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Ef logbeart yfirvald sérhaefds sjods innan ESB hefur ekki
askilid samstarfsfyrirkomulag eins og sett er fram i d-1id
fyrstu undirgreinar innan hafilegs tima geta 16gber yfirvold
tilvisunaradildarrikisins visad malinu til Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar sem getur adhafst i samraemi vid
valdheimildirnar sem henni eru veittar skv. 19. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010.

8.  Heimildin skal veitt i samremi vid II. kafla sem skal
gilda, ad breyttu breytanda, med fyrirvara um eftirfarandi
vidmidanir:

a) baeta skal eftirfarandi vid upplysingarnar sem um getur i
2. mgr. 7. gr.:

i. rokstudoningi rekstraradila sérhafora sjoda a mati
sinu ad pvi er vardar tilvisunaradildarrikio i samraemi
vid vidmidanirnar sem settar eru fram i 4. mgr., med
upplysingum um markadsaetlanir,

ii. skrda um akvaedi pessarar tilskipunar sem dgerlegt er
fyrir rekstraradila sérheefora sjoda ad fara ad, par sem
pad ad rekstraradili sérhefora sjoda fari ad pessum
akvaedum, i samraemi vid 2. mgr., er 6samrymanlegt
pvi ad farid sé¢ ad oOfravikjanlegu akvaedi i 1ogum
sem rekstraradili sérhaefora sjoda utan ESB eda
sérhaefdi sjodurinn utan ESB sem markadssettir eru i
Sambandinu, heyra undir,

iii. skriflegum gognum sem byggd eru a teknilegum
eftirlitsstodlum sem Evropska verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunin hefur samid, um ad vidkomandi 16g pridja
lands kvedi 4 um reglu sem jafngildir dkvaedum sem
ogerlegt er ad fara ad, med sama eftirlitstilgang og
sem bydur sama verndarstig fjarfestum vidkomandi
sérhaefora sjoda og ad rekstraradili sérhaefdra sjooa
fari ad peirri jofnu reglu, slik skrifleg gogn eru studd
lagalegu aliti um tilvist videigandi 16gbodins dkvaedis,
sem oOgerlegt er ad fara ad, 1 16gum pridja lands og med
lysingu 4 eftirlitstilgangi og edli verndar fjarfesta sem
peir framfylgja, og

iv. nafni fyrirsvarsmannsins ad 16gum fyrir rekstraradila
sérhaefora sjoda og hvar hann hefur stadfestu,

b) upplysingarnar, sem um getur i 3. mgr. 7. gr., kunna ad
vera takmarkadar vid sérhafda sjodi innan ESB sem
rekstraradili sérhefora sjoda hyggst styra, og pa sérhaefou
sj00i sem rekstraradili sérhaefora sjoda styrir og hyggst
markadssetja i Sambandinu med markadssetningarskilriki,

c) akvadi a-lidar 1. mgr. 8. gr. skulu ekki hafa ekki ahrif &
2. mgr. pessarar greinar,

d) akvadi e-lidar 1. mgr. 8. gr. skulu ekki gilda,

e) lita ber svo & ad 6nnur undirgrein 5. mgr. 8. gr. innihaldi
tilvisun 1 ,,upplysingarnar sem um getur i a-lid 8. mgr.
37. gr.*.

Ef 16gbeert yfirvald i 60ru adildarriki er 6sammala heimildinni
sem logber yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila
sérheefora sjoda veita, geta vidkomandi 16gbeer yfirvold visad
malinu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar,
sem getur farid eftir peim valdheimildum sem henni eru veittar
skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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9. Ef logber yfirvold tilvisunaradildarrikis lita svo a ad
rekstraradili sérhaefora sjoda geti borid 2. mgr. fyrir sig til ad
vera undanpeginn pvi ad fara ad vissum akvaedum pessarar
tilskipunar, skulu pau tilkynna pad Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni an astedulausrar tafar. bau skulu stydja
petta mat med upplysingunum sem rekstraradili sérheefora
sjoda leetur i té i samraemi vid ii. og iii. 1id a-lidar 8. mgr.

Innan eins ménadar fra mottdku tilkynningarinnar sem um
getur 1 fyrstu undirgrein skal Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin birta radleggingar til 16gbarra yfirvalda um
beitingu undanpagu fra krofunni um ad fara ad akvaedum
pessarar tilskipunar sem 6samrymanleikinn i samraemi vid
2. mgr. veldur. Einkum getur radleggingin tekid 4 pvi hvort
svo virdist ad skilyrdi slikrar undanpagu séu uppfyllt &
grunni upplysinga sem stjérnandi fagfjarfestasjodsins letur
i té, 1 samreemi vid ii.- og iii.-lid a-lidar 8. malsgreinar, og
4 grunni teknilegra eftirlitsstadla um jafngildi. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leitast vio ad koma
4 sameiginlegri evropskri eftirlitsmenningu og samramdri
nalgun meoal 16gbaerra yfirvalda i tengslum vid beitingu
pessarar malsgreinar.

Timabilid sem um getur i 5. mgr. 8. gr. skal frestast, medan
Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin er med malid til
endurskodunar, i samrami vid pessa malsgrein.

Ef logbeer yfirvold tilvisunaradildarrikisins hyggjast veita
starfsleyfi, pvert a radleggingar Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar sem um getur i annarri undirgrein,
skulu pau upplysa stofnunina um pad og tilgreina astedur.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal greina fra
pvi opinberlega ad 16gbert yfirvald fari ekki, eda hyggist ekki
fara, ad pessum radleggingum. Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin getur einnig akvedid, i hverju tilviki fyrir sig,
ad birta astedur 10gbarra yfirvalda fyrir pvi ad fara ekki ad
pessum radleggingunum. Vidkomandi 16gbaerum yfirvoldum
skal tilkynnt fyrirfram um slika birtingu.

Ef logbeer yfirvold hyggjast veita starfsleyfi, pvert a radlegg-
ingar Evropsku eftirlitsstofnunarinnar & verdbréfamarkadi
sem um getur i annarri undirgrein, og stjornandi fagfjar-
festasjodsins hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf fagfjarfestasjoda sem hann styrir i adildarrikjum
60rum en tilvisunaradildarrikinu, skulu l6gbeer yfirvold i
tilvisunaradildarrikinu einnig upplysa 16gbaer yfirvold pessara
adildarrikja um petta og tilgreina asteedur sinar.

Eflogbert yfirvald i 60ru adildarriki er 6sammala mati [6gbeerra
yfirvalda tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhaefora sjoda a
beitingu pessarar greinar, geta vidokomandi 16gbeer yfirvold
visad malinu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunar
innar sem getur adhafst { samrami vid paer valdheimildir sem
henni eru veittar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

10. Logbaer yfirvold tilvisunaradildarrikisins  skulu,
an asteodulausrar tafar, veita Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni upplysingar um upphaflega malsmedferd
vid leyfisveitingu, allar breytingar a leyfisveitingu hvad
varQar rekstraradila sérhafora sjoda og allar afturkallanir
leyfisveitinga.

Logbar yfirvold skulu veita Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni upplysingar um umsoknir um leyfisveitingar
sem pau hafa hathad og leggja fram gdgn um rekstraradila
sérhaefora sjoda sem hefur 6skad leyfisveitinga, og astedur
pess ad peim var hafhad. Evropska verobréfamarkadseftirlits-
stofnunin skal halda midleega skrd um pess gdgn, og skulu
pau vera adgengileg 16gbarum yfirvoldum ef pau dska eftir
peim. Logbeer yfirvold skulu fara med pessar upplysingar sem
trinadarmal.

11. Frekari fyrirteekjaproun rekstraradila sérhafora
sjoda i Sambandinu skal ekki hafa ahrif & akvordun
tilvisunaradildarrikisins. Ef rekstraradili sérhefora sjoda
breytir markadssetningaraztlunum sinum innan tveggja
ara fra upprunalegri leyfisveitingu og st breyting hefdi
haft ahrif & akvordun tilvisunaradildarrikisins ef hin breytta
markadssetningaraztlun  hefdi verid hin upprunalega
markadssetningaraetlun, skal rekstraradili sérhaefora
sjoda po gefa 16gbaerum yfirvoldum hins upprunalega
tilvisunaradildarrikis upplysingar um breytinguna adur en
hann framkveemir hana og gefa upp tilvisunaradildarriki
sitt 1 samremi vi0 vidmidanirnar sem settar eru fram i
4. mgr. og byggjast & hinum nyju aetlunum. Rekstraradili
sérhaefora sjoda skal réttleta mat sitt med pvi ad birta
hinu upprunalega tilvisunaradildarriki upplysingar um nyju
markadssetningaraetlanir sinar. Um leid skal rekstraradili
sérhafora sjoda veita upplysingar um fyrirsvarsmann sinn
ad 1ogum, p.m.t. nafn hans og hvar hann hefur stadfestu.
Fyrirsvarsmadurinn ad 16gum skal hafa stadfestu i hinu nyja
tilvisunaradildarriki.

Hid upprunalega tilvisunaradildarriki skal meta hvort akvoroun
rekstraradila sérhafora sj6da, i samraemi vid fyrstu undirgrein,
sé rétt og skal gera Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
inni viovart um pad. Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin skal gefa alit 4 mati 16gbeeru yfirvaldanna. T til-
kynningu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
skulu 16gber yfirvold tilgreina rokstudning rekstraradila
sérhefora sjoda fyrir matinu 4 tilvisunaradildarrikinu og
upplysingar um hinar nyju markadssetningaraetlanir rekstrar-
adila sérhaefora sjooda.

Innan eins manadar fra viotéku tilkynningarinnar sem um
getur 1 annarri undirgrein skal Evropska eftirlitsstofnunin a
verdbréfamarkadi gefa vidkomandi 16gbarum yfirvoldum alit
4 mati peirra. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
skal adeins gefa neikveett alit ef hun telur ad vidmidanirnar sem
settar eru fram 1 4. mgr. hafi ekki verid uppfylltar.

A0 fengnu aliti Evropsku eftirlitsstofnunarinnar 4
verobréfamarkadi i samremi vid pridju undirgrein skulu
16gbeer yfirvold hins upphaflega tilvisunaradildarrikis upplysa
stjornanda fagfjarfestasjodsins utan ESB, upprunalegan
lagalegan fyrirsvarsmann og Evropsku eftirlitsstofnunina 4
verdbréfamarkadi um akvordun sina.

Ef 16gbeer yfirvold hins upprunalega tilvisunaradildarrikis eru
sammala mati rekstraradila sérheefora sjoda skulu pau einnig
veita 10gbeerum yfirvéldum hins nyja tilvisunaradildarrikis
upplysingar um breytinguna. Hid upprunalega tilvisunar-
aoildarriki skal, an astaedulausrar tafar, senda afrit af leyfinu
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og eftirlitsskrana sem vidkemur rekstraradila sérhaefora
sjoda til hins nyja tilvisunaradildarrikis. Fra dagsetningu
starfsleyfis og eftirlitsskrar skulu hin 16gbeeru yfirvold hins
nyja tilvisunaradildarrikis vera logbaer fyrir starfsleyfi og
eftirliti med rekstraradila sérhaefora sjoda.

Ef lokamat logbarra yfirvalda brytur i baga vid alit Evropsku
verObréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sem um getur i pridju
undirgrein:

a) skulu 16gber yfirvold veita Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni upplysingar um pad og tilgreina astaed-
ur. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
greina fra pvi opinberlega ad 16gbeaert yfirvald fari ekki,
eda hyggist ekki fara, ad radleggingum hennar. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur einnig akveoid, i
hverju tilviki fyrir sig, ad birta astaedur pess ad ekki er farid
a0 pessum radleggingum logbeerra yfirvalda. Vidkomandi
logbeerum yfirvoldum skal tilkynnt fyrirfram um slika
birtingu,

b) ef rekstraradili sérhefora sjoda markadssetur hlutdeildar-
skirteini eda hlutabréf sérhafora sjoda sem hann styrir i
adildarrikjum 60rum en upphaflegu tilvisunaradildarriki,
skulu 16gbeer yfirvold upphaflega tilvisunaradildarrikisins
upplysa 16gber yfirvold hinna adildarrikjanna og
tilgreina asteodur. Eftir atvikum skulu logbeer yfirvold
tilvisunaradildarrikisins einnig upplysa logbaer yfirvold
heimaadildarrikja sérhefou sjodanna sem rekstraradili
sérhaefora sjoda styrir og tilgreina astaedur.

12.  Ef raunveruleg fyrirtaekjapréun rekstraradila sérhafora
sjoda i Sambandinu leidir i ljos, innan tveggja ara fra
starfsleyfi, ad markadssetningaraetlunum, eins og rekstraradili
sérhaefora sjoda kynnti paer pegar leyfio fékkst, var ekki fylgt,
rekstraradili sérhefora sjoda gaf rangar upplysingar um malid
eda ad rekstraradili sérhafora sjoda for ekki ad 11. mgr.
pegar hann breytti markadssetningardetlunum sinum, skal
upprunalegt tilvisunaradildarriki krefjast pess ad rekstraradili
sérhaefora sjoda tilgreini tilvisunaradildarrikid a grundvelli
raunverulegra markadssetningaraeetlana hans. Malsmedferdin
sem sett er fram i 11. mgr. skal gilda ad breyttu breytanda.
Ef rekstraradili sérhafora sjoda fer ekki ad beidni 16gbaerra
yfirvalda skulu pau draga starfsleyfid til baka.

Ef rekstraradili sérhaefora sjoda breytir markadssetningar-
azetlunum sinum ad loknu timabilinu sem um getur 1 11. mgr.
og hyggst breyta um tilvisunaradildarriki & grundvelli nyrrar
markadssetningaraatlunar sinnar getur hann lagt fram beioni hja
16gbaerum yfirvoldum hins upprunalega tilvisunaradildarrikis,
um ad breyta um tilvisunaradildarriki. Malsmedferdin sem um
getur 1 11. mgr. skal gilda ad breyttu breytanda.

Ef 16gbart yfirvald adildarrikis er 6sammala mati 4 akvoroun
um tilvisunaradildarriki skv. 11. mgr. eda pessari malsgrein,
geta viokomandi 16gbeaer yfirvold visad malinu til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem getur farid eftir
valdsvidinu sem henni er veitt skv. 19. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

13. Hvert pad deilumal sem kemur upp milli 16gbarra
yfirvalda tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhafora sjoda og

rekstraradila sérhaefora sjoda skal jafnad i samraemi vid 16g og
valdsvio tilvisunaradildarrikisins.

Hvert deilumal milli rekstraradila sérheefora sjoda eda sérhaefoa
sjodsins og fjarfesta viokomandi sérhafos sjoos skal jafnad i
samraemi vid 10g og valdsvid adildarrikis.

14.  Framkvemdastjornin skal sampykkja framkvaemdargerdir
med pad fyrir augum ad tilgreina adferd sem mogulegum
tilvisunaradildarrikjum ber ad beita til ad akvarda hvert
tilvisunaradildarrikid skuli vera ur hopi pessara adildarrikja i
samraemi vid adra undirgrein 4. mgr. Sampykkja skal pessar
framkveemdargerdir i samraemi vid rannsoknarmalsmedferdina
sem um getur i 2. mgr. 59. gr.

15. Framkvemdastjornin skal sampykkja, med fram-
seldum gerdum 1 samraemi vid 56. gr. og med fyrirvara
um skilyrdin i 57. gr. og 58. gr., radstafanir hvad vardar
samstarfsfyrirkomulagid, sem um getur i d-lid 7. mgr., til ad
mota sameiginlegan ramma i pvi skyni ad audvelda ad koma &
fot pessu samstarfsfyrirkomulagi vid pridju 16nd.

16. Til a0 tryggja samraemda beitingu pessarar greinar
getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin proad
vidmidunarreglur til ad akvarda skilyrdi beitingar pessara
radstafana sem framkvemdastjornin sampykkir ad pvi er
vardar samstarfsfyrirkomulagid sem um getur i d-1id 7. mgr.

17. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja
frumvarp ad teknilegum eftirlitsstodlum til ad éakvarda
lagmarksinnihald samstarfsfyrirkomulags sem um getur i d-1id
7. mgr. til ad tryggja ad 16gbaer yfirvold tilvisunaradildarrikis og
16gbeer ytirvold gistiadildarrikis fai naegjanlegar upplysingar til
ad geta beitt valdi til eftirlits og rannsokna samkvemt pessari
tilskipun.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja tecknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

18. Tilad tryggja samremda samhefingu pessarar greinar skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp
ad teknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina starfsreglur
fyrir samhaefingu og upplysingaskipti milli 16gbeerra yfirvalda
tilvisunaradildarrikis og logbeaerra yfirvalda i gistiadildarriki
rekstraradila sérhafora sjoda.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

19. Ef logbert yfirvald hafhar beidni um upplysingaskipti
i samremi vid teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i
17. mgr. geta vidkomandi 16gber yfirvold visad malinu til
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem getur
adhafst i samremi vid valdheimildirnar sem henni eru veittar
skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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20. 1 samremi vid 29. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010
skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin studla ad
skilvirkum tvihlida og marghlida upplysingaskiptum milli
16gbeerra yfirvalda tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhaefora
sjoda utan ESB og logberra yfirvalda i gistiadildarrikjum
vidkomandi rekstraradila sérhaefora sjoda, ad teknu fullu tilliti
til gildandi trinadar og akvaeda um gagnavernd sem kvedid er
4 um i vidkomandi 16ggjof Sambandsins.

21. 1 samremi vid 31. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010
skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin uppfylla
almennt samremingarhlutverk milli l6gbarra yfirvalda
tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhefora sjoda utan ESB
og gistiadildarrikja vidkomandi rekstraradila sérhafora sjooa.
Einkum getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin:

a) greitt fyrir upplysingaskiptum milli viokomandi 16gbaerra
yfirvalda,

b) ékvardad gildissvid upplysinganna sem l6gbaer yfirvold
tilvisunaradildarrikisins verda ad tutvega 1ogberum
ytirvoldum vidkomandi gistiadildarrikja,

c) gert allar videigandi radstafanir ef mal taka stefnu sem
teflir starfsemi fjarméalamarkada i tvisynu, med pad i huga
ad audvelda samramingaradgerdir sem logbeer yfirvold
tilvisunaradildarrikis og 16gbaer yfirvold gistiadildarrikja,
i tengslum vid rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB,
takast 4 hendur.

22. Til ad tryggja samreemd skilyrdi fyrir beitingu pessarar
greinar getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
préad frumvarp ad teknilegum framkvaemdarstodlum til ad
akvarda form og efni beidninnar sem um getur i annarri
undirgrein 12. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkveemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

23. Til ad tryggja samraeemda beitingu pessarar greinar skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp
a0 teeknilegum eftirlitsstodlum um eftirfarandi:

a) a hvern hatt rekstraradili sérhafdra sjoda verdur ad
uppfylla krofur sem settar eru fram i pessari tilskipun,
a0 teknu tilliti til pess ad rekstraradili sérhafora sjoda
hefur stadfestu i pridja landi, og einkum framsetningar
upplysinga sem krafist er i 22. — 24. gr.,

b) skilyrdin sem gilda um 16gin sem rekstraradili sérheefora
sjoda utan ESB, eda sérhefour sjodur utan ESB, teljast
kveda 4 um jafngilda reglu sem hefur sama eftirlitstilgang
og bydur vidkomandi fjarfestum sama verndarstig.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur 1 fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

38. gr.

Jafningjaryni leyfisveitingar og eftirlits med
rekstraradilum sérhzefora sjoda utan ESB

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, a
arsgrundvelli, framkvema jafningjaryni 4 eftirlitsstarfsemi
logberra yfirvalda i tengslum vid leyfisveitingu og eftirlit
rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB skv. 37., 39., 40. og
41. gr., til ad auka enn frekar samraemid i eftirlitsnidurstooum
i samraemi vid 30. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

2. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, fyrir
22. juli 2013, proa adferdir til ad greida fyrir hlutlaegu mati og
samanburdi 4 peim yfirvldum sem sata ryni.

3. Jafningjaryni skal einkum innihalda mat a:

a) stigi samleitni i eftirlitsvenjum sem nad er hvad vardar
heimildir og eftirlit rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB,

b) ad hve miklu leyti eftirlitsvenjan ner peim markmioum
sem sett eru fram i pessari tilskipun,

c) skilvirkni og stigi samleitni sem nad er ad pvi er vardar
framfylgd pessarar tilskipunar, framkvaemdarradstafana og
teeknilegra eftirlits- og framkvamdarstadla sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur samid samkvamt
pessari tilskipun, p.m.t. stjornsyslufyrirmeeli og vidurlég
gegn rekstraradilum sérhaefora sjoda utan ESB ef ekki
hefur verid farid ad pessari tilskipun.

4. A grundvelli nidurstadna jafningjaryni getur Evropska
verObréfamarkadseftirlitsstofnunin  birt leidbeiningar og
tilmeeli skv. 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, i pvi
skyni ad koma & fot samreemdum, hagkvemum og skilvirkum
eftirlitsvenjum meo rekstraradilum sérhaefora sjoda utan ESB.

5. Logbar yfirvold skulu leita allra leida til ad fara ad
pessum leidbeiningum og tilmaelum.

6.  Hvert 16gbeert yfirvald skal, innan tveggja ménada fra pvi
ad leidbeiningar og tilmeli pessi eru gefin ut, stadfesta hvort
pad fer ad eda @tlar ad fara ad pessum leidbeiningum eda
tilmeaelum. Logbert yfirvald skal tilkynna Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni ef svo ber vid ad pad fari ekki ad
eda hyggist ekki fara ad peim og tilgreina astedur sinar fyrir

pvi.

7. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal greina
fra pvi opinberlega ad 16gbert yfirvald fari ekki eda hyggist
ekki fara ad pessum leidbeiningum eda tilmaelum. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur einnig akvedid, i
hverju tilviki fyrir sig, ad birta astedurnar sem logbaera
yfirvaldid gaf fyrir pvi ad fara ekki ad peim leidbeiningum
eda tilmealum. Tilkynna skal 16gbaera yfirvaldinu fyrirfram um
slika birtingu.
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8.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal upplysa
Evropubpingid, radid og framkveemdastjornina, i skyrslunni
sem um getur i 5. mgr. 43. gr. i reglugerd (ESB) nr. 1095/2010,
um peer leidbeiningar og tilmeeli sem hafa verid birt samkvamt
pessari grein og tilgreina par hvada 16gberu yfirvold hafi ekki
farid ad peim, og gera grein fyrir med hvada haetti Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  hyggist tryggja ad bessi
logbaeru yfirvold fari ad leidbeiningum og tilmaelum hennar
framvegis.

9.  Framkvaemdastjornin skal taka tillit til pessara skyrsina
me0 tilhlydilegum haetti i endurskodun sinni & pessari tilskipun
i samraemi vid 69. gr., og i 6llum seinni uttektum & hennar
vegum.

10. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gera
bestu starfsvenjur, sem greina ma ar jafningjaryni, adgengilegar
6llum. Auk pess ma gera opinberar allar adrar nidurstodur
jafningjaryni, med fyrirvara um sampykki l6gbzra yfirvaldsins
sem fellur undir jafningjarynina.

39. gr.

Skilyrdi fyrir markadssetningu i Sambandinu med
markadssetningarskilrikjum sérhzfora sjéoa innan ESB
sem styrt er af rekstraradila sérhafora sjéoa utan ESB

1. Adildarriki skulu tryggja ad rekstraradili sérhaefora sjoda
utan ESB, sem til pess hefur fullt umbod, geti markadssett
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhefds sjods innan
ESB sem hann styrir, til fagfjarfesta i Sambandinu med
markadssetningarskilriki um leid og skilyrdin sem meelt er fyrir
um i pessari grein eru uppfyllt.

2. Ef rekstraradili sérhaefora sjooa hyggst markadssetja
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefda sjodsins innan ESB
i tilvisunaradildarriki sinu skal hann leggja fram tilkynningu
til 16gbeerra yfirvalda i tilvisunaradildarriki sinu vegna hvers
sérhaefos sjods innan ESB sem hann hyggst markadssetja.

St tilkynning skal fela i sér gogn pau og upplysingar sem settar
eru fram i III. vidauka.

3. Eigi sidar en 20 virkum doégum eftir ad hafa veitt
fullfragenginni tilkynningu vidtoku skv. 2. mgr. skulu 16gbzer
yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhaefora sjoda
upplysa rekstraradila sérhafdora sjoda um hvort hann getur
hafio markadssetningu & sérhefda sjodnum sem audkenndur er
i tilkynningunni sem um getur i 2. mgr., 4 yfirrddasvaedi sinu.
Logbeer yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhaefora
sjoda geta adeins hindrad markadssetningu sérhafda sjodsins
ef styring rekstraradila sérhaefora sjoda a sjoonum fer ekki
eda mun ekki fara ad pessari tilskipun, eda ef rekstraradili
sérhefora sjoda fer & annan hatt ekki ad pessari tilskipun.
Ef um jakveda akvordun er ad rada getur rekstraradili
sérhaefora sjoda byrjad ad markadssetja sérhafda sjodinn i
tilvisunaradildarriki sinu fra og med degi tilkynningar hinnar
16gbeeru yfirvalda i pa veru.

Logber yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhaefora
sjoda skulu einnig upplysa Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunina og logbeer yfirvold sérhafda sjodsins um
a0 rekstraradili sérhefora sjoda geti byrjad ad markadssetja

hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhefda sjodsins i
tilvisunaradildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda.

4.  Ef rekstraradili sérhefora sjoda hyggst markadssetja
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhefds sjods innan
ESB i 60rum adildarrikjum en tilvisunaradildarriki sinu
skal hann leggja fram tilkynningu til l16gbeerra yfirvalda
tilvisunaradildarrikis sins ad pvi er vardar alla sérhafoa sjodi
innan ESB sem hann hyggst markadssetja.

Su tilkynning skal taka til gagna og upplysinga sem settar eru
fram 1 IV. vidauka.

5. Logber yfirvold tilvisunaradildarrikis skulu, eigi sidar
en 20 virkum dogum eftir vidtokudag fullfragenginnar
tilkynningarskraar sem um getur i 4. mgr., senda fullfragengna
tilkynningu til 16gbearra yfirvalda i adildarrikjunum par sem
til stendur ad markadssetja hlutdeildarskirteini og hlutabréf
sérhaefda sjodsins. Slik sending skal adeins eiga sér stad ef
styring stjornanda fagfjarfestasjodsins & fagfjarfestasjodnum
fer ad og heldur afram ad fara ad pessari tilskipun, og ef
stjornandi fagfjarfestasjodsins fer ad 6dru leyti ad pessari
tilskipun.

Logbar yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhaefora
sjoda skulu lata fylgja med yfirlysingu pess efnis ad
vidkomandi rekstraradili sérhaefora sjoda hafi heimild til ad
styra sérhafoum sjodum med tiltekinni fjarfestingaraaetlun.

6. Vid sendingu tilkynningarskrarinnar skulu 16gbaer
yfirvéld  tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérheefora
sjooa tafarlaust tilkynna rekstraradila sérhafora sjoda um
sendinguna. Rekstraradili sérhaefora sjoda getur byrjad ad
markadssetja sérhefda sjodinn i vidkomandi gistiadildarriki
fra og med dagsetningu beirrar tilkynningar.

Logbear yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhafora
sjoda skulu einnig upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunina og logbaer yfirvold sérhaefda sjodsins um ad
rekstraradili sérhaefora sjoda kunni ad hefja markadssetningu
4 hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum sérheefoa sjodsins i
gistiadildarriki rekstraradila sérheefora sjooa.

7. Fyrirkomulagid sem um getur i h-1id IV. vidauka skal vera
med fyrirvara um 16g og eftirlit gistiadildarrikja rekstraradila
sérhaefora sjoda.

8. Adildarriki skulu sja til pess ad tilkynningin fra
rekstraradila sérhaefora sjoda, sem um getur i 4. mgr. og
yfirlysingin sem um getur i 5. mgr., séu samdar 4 tungumali
sem hefd er fyrir a0 nota i alpjédafjarmalageiranum.

Adildarriki skulu tryggja a0 rafren sending og skraning gagna,
sem um getur i 6. mgr., sé vidurkennd af 16gbaerum yfirvéldum
peirra.

9.  Ef verulegar breytingar verda & upplysingunum sem
komid er & framferi skv. 2. og/eda 4. mgr. skal rekstraradili
sérhaefora sjoda tilkynna pear breytingar skriflega til 16gbzrra
yfirvalda tilvisunaradildarrikis sins a.m.k. einum manudi adur
en breytingin sem fyrithugud er kemur til framkvemda, eda
strax eftir a0 breyting sem ekki var fyrithugud a sér stad.
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Ef, samkvaemt fyrithugadri breytingu, stjérnun rekstraradila
sérhaefora sjoda & sérhafda sjodnum feri ekki lengur ad
pessari tilskipun eda rekstraradila sérhaefora sjoda myndi ad
60rum kosti ekki lengur fara ad pessari tilskipun, skulu 16gbeer
yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhaefora sjoda
upplysa rekstraradila sérhafora sjoda an astedulausrar tafar
um ad hann eigi ekki ad koma breytingunni i framkvamd.

Ef fyrirhugud breyting er framkvaemd, pratt fyrir fyrstu og
adra undirgrein eda ef breyting sem ekki er fyrirhugud hefur
att sér stad samkvamt stjornun rekstraradila sérhaefora sjoda
a sérhefda sjoonum fari ekki lengur ad bessari tilskipun
eda ad rekstraradili sérhefora sjoda fari ekki lengur ad
pessari tilskipun skulu 16gbeer yfirvold i tilvisunaradildarriki
rekstraradila sérhaefora sjoda gripa til allra tilhlydilegra
rddstafana i samremi vid 46. gr., p.m.t. ef naudsyn krefur,
skylaust bann vid markadssetningu sérhaefda sjodsins.

Ef breytingarnar eru asattanlegar par sem peer hafa ekki ahrif
a a0 farid sé ad akvadum bessarar tilskipunar hvad vardar
stjornun rekstraradila sérhafora sjoda a sérheefoa sjoonum, eda
a0 rekstraradili sérhefora sjoda fari ad 6dru leyti ad pessari
tilskipun, skulu 16gbeer yfirvold tilvisunaradildarrikisins an
tafar upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina,
ad svo miklu leyti sem breytingarnar viokoma pvi ad hett sé
a0 markadssetja tiltekna sérhaefoa sjodi eda ad adrir sérhafoir
sjo0ir séu markadssettir og, eftir pvi sem vid 4, upplysa 16gbeer
yfirvold gistiadildarrikisins um pessar breytingar.

10. Til ad tryggja samreemd skilyrdi beitingar pessarar grein-
ar getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin samio
frumvarp ad teknilegum framkvemdastoolum til ad akvarda:

a) snid og inntak fyrir fyrirmynd ad bréflegri tilkynningu sem
um getur i 2. og 4. mgr.,

b) snid og inntak fyrir fyrirmynd ad yfirlysingu sem um getur
i5. mgr.,

¢) snid sendingar sem um getur i 5. mgr. og
d) snid skriflegrar tilkynningar sem um getur i 9. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

11.  Me0 fyrirvara um akveedi 1. mgr. 43. gr. skulu adildarriki
krefjast pess ad sérhaefdir sjodir sem er stjornad og markadssettir
eru af rekstraradila sérhaefora sjoda séu einungis markadssettir
fyrir fagfjarfesta.

40. gr.

Skilyroi fyrir markadssetningu i Sambandinu med
markadssetningarskilriki sérhaefora sjéoa utan ESB sem
rekstraraoili sérhaefora sjéoa utan ESB styrir

1. Adildarriki skulu tryggja ad rekstraradili sérhafora sjoda
utan ESB, sem til pess hefur fullt umbod, geti markadssett
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhafos sjods utan
ESB sem hann styrir, til fagfjarfesta i Sambandinu med
markadssetningarskilriki um leid og skilyrdin sem melt er fyrir
um i pessari grein eru uppfyllt.

2. Til viobotar vid krofurnar 1 pessari tilskipun med tilliti til
rekstraradila sérhaefora sjoda innan ESB, skulu rekstraradilar
sérhaefora sjoda utan ESB uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) videigandi samstarfssamningar eru fyrir hendi milli
logbeerra yfirvalda tilvisunaradildarrikisins og eftirlits-
yfirvalda pridja lands par sem sérhafour sjodur utan
ESB hefur stadfestu, til ad tryggja hid minnsta skilvirk
upplysingaskipti sem gera 16gbaerum yfirvoldum kleift ad
framkveema verkefni sin i samrami vid pessa tilskipun,

b) bridja land, par sem sérhaefour sjodur utan ESB hefur
stadfestu, er ekki tilgreint af fjarmalaadgerdahopi sem
osamvinnupytt land og yfirradasvaedi,

c) bridja land, par sem sérhefour sjodur utan ESB hefur
stadfestu, hefurundirritad samning vid tilvisunaradildarrikid
og vi0 hvert og eitt annad adildarriki par sem fyrirhugad er
a0 markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhafos
sjods utan ESB og fer pad ad ollu leyti ad stoolunum
sem melt er fyrir um 1 26. gr. samningsfyrirmyndar
Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) um tekjur
og fjarmagn og tryggir skilvirk upplysingaskipti um
skattamal, p.m.t. allir marghlida samningar um skattamal.

Ef logbart yfirvald annars aodildarrikis er 6sammala mati
logbaerra yfirvalda tilvisunaradildarrikis rekstraradila
sérhefora sjoda 4 beitingu a- og b-lidar fyrstu undirgreinar
geta vidkomandi 16gbar yfirvold visad malinu til Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og getur hun adhafst i
samraemi vid per valdheimildir sem henni er faldar skv. 19. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal leggja fram tilkynningu
til 16gbaerra yfirvalda tilvisunaradildarrikis sins ad pvi er
vardar hvern pann sérhefdan sj60 utan ESB sem hann hyggst
markadssetja i tilvisunaradildarriki sinu.

St tilkynning skal fela i sér gdgn pau og upplysingar sem settar
eru fram i III. vidauka.

4. Eigi sidar en 20 virkum dogum eftir a0 hafa veitt
fullfragenginni tilkynningu viotdku skv. 3. mgr. skulu l6gber
yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhafora sjoda
upplysa rekstraradila sérhaefora sjoda um hvort hann getur
hafid markadssetningu 4 sérhefda sjoonum sem audkenndur er
i tilkynningunni sem um getur i 3. mgr., 4 yfirrddasvadi sinu.
Logbar yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhaefora
sjoda geta adeins hindrad markadssetningu sérhafda sjodsins
ef styring rekstraradila sérhafora sjoda a sjoonum fer ekki
eda mun ekki fara ad pessari tilskipun, eda ef rekstraradili
sérhaefora sjoda fer 4 annan hatt ekki ad pessari tilskipun.
Ef um jakveda akvoroun er ad rada getur rekstraradili
sérhaefora sj6da byrjad ad markadssetja sérhaefda sjodinn i
tilvisunaradildarriki sinu fra og med degi tilkynningar hinnar
16gberu yfirvalda i pa veru.
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Logbeer yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhaefora
sjoda skulu einnig upplysa Evropsku verdbréfmarkadseftir-
litsstofnunina um ad rekstraradili sérhaefora sjoda geti hafid
markadssetningu hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa sérhafoa
sjo0sins 1 tilvisunaradildarriki sinu.

5. Ef rekstraradili sérhaefora sjoda hyggst einnig markads-
setja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefds sjods utan
ESB i 60rum adildarrikjum en tilvisunaradildarriki sinu
skal hann leggja fram tilkynningu til 16gbaerra yfirvalda i
tilvisunaradildarriki sinu, ad pvi er vardar hvern sérhaefoan
sjod utan ESB sem hann hyggst markadssetja.

Su tilkynning skal taka til gagna og upplysinga sem settar eru
fram i IV. vidauka.

6. Logbear yfirvold tilvisunaradildarrikis skulu, eigi sidar
en 20 virkum dogum eftir vidtdkudag fullfragenginnar
tilkynningarskraar sem um getur i 5. mgr., senda fullfragengna
tilkynningu til 16gbarra yfirvalda i adildarrikjunum par sem
til stendur ad markadssetja hlutdeildarskirteini og hlutabréf
sérhefoa sjodsins. Slik sending skal adeins eiga sér stad ef
styring stjornanda fagfjarfestasjodsins & fagfjarfestasjodnum
fer og mun halda afram ad fara ad pessari tilskipun, og ad
stjornandi fagfjarfestasjodsins fari almennt ad pessari tilskipun.

Logber yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhaefora
sjoda skulu lata fylgja med yfirlysingu pess efnis ad
vidkomandi rekstraradili sérhafora sjooa hafi heimild til ad
styra sérhaefoum sjodum med tiltekinni fjarfestingaraeetlun.

7. Vid sendingu tilkynningarskrarinnar skulu 16gber
yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhafora sjoda
tafarlaust tilkynna rekstraradila sérhaefdra sjoda um sendinguna.
Rekstraradili sérhefora sjoda getur hafid markadssetningu a
sérhaefda sjodnum 1 vidkomandi gistiadildarriki rekstraradila
sérhaefora sjoda fra og med dagsetningu pessarar tilkynningar.

Logber yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérheefora
sjoda skulu einnig upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunina um ad rekstraradili sérhaefora sjoda geti byrjad
a0 markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhefoa
sjo0sins i gistiadildarriki rekstraradila sérhafora sjoda.

8. Fyrirkomulag sem um getur i h-1id IV. vidauka skal vera
med fyrirvara um 16g og eftirlit gistiadildarrikis rekstraradila
sérhaefora sjoda, svo fremi ad pessi adildarriki séu 6nnur en
tilvisunaradildarrikio.

9. Adildarriki skulu sja til pess ad tilkynningin fra
rekstraradila sérhafora sjoda, sem um getur i 5. mgr. og
yfirlysingin sem um getur i 6. mgr., séu samdar a tungumali
sem hefd er fyrir ad nota i alpjédafjarmalageiranum.

Adoildarriki skulu tryggja ad rafreen sending og skraning gagna,
sem um getur i 6. mgr., s¢ viourkennd af 16gbaerum yfirvéldum
peirra.

10. Ef verulegar breytingar verda & upplysingunum sem
komid er & framferi skv. 3. og/eda 5. mgr. skal rekstraradili
sérhaefora sjoda tilkynna paer breytingar skriflega til 16gbaerra
yfirvalda tilvisunaradildarrikisins a.m.k. einum manudi adur en

breytingin sem fyrirhugud er kemur til framkveemda, eda strax
eftir ad breyting sem ekki var fyrirhugud a sér stad.

Ef, samkvemt fyrirhugadri breytingu, stjornun rekstraradila
sérhefora sjoda 4 sérhaefda sjodnum feri ekki lengur ad
pessari tilskipun eda rekstraradila sérhaefora sjooa myndi ad
60rum kosti ekki lengur fara ad pessari tilskipun, skulu 16gbzr
yfirvold tilvisunaradildarrikis rekstraradila sérhaefora sjoda
upplysa rekstraradila sérhaefora sjoda an astadulausrar tafar
um ad hann eigi ekki ad koma breytingunni i framkvamd.

Ef fyrithugud breyting er framkvaemd, pratt fyrir fyrstu og
adra undirgrein eda ef breyting sem ekki er fyrirhugud hefur
att sér stad samkvamt stjornun rekstraradila sérhafora sjoda
a sérhefda sjodnum fari ekki lengur ad pessari tilskipun
eda ad rekstraradili sérhefora sjoda fari ekki lengur ad
pessari tilskipun skulu 16gbeer yfirvold i tilvisunaradildarriki
rekstraradila sérhaefdra sjoda gripa til allra tilhlydilegra
radstafana i samremi vid 46. gr., p.m.t. ef naudsyn krefur,
skylaust bann vid markadssetningu sérhafda sjodsins.

Ef breytingarnar eru asettanlegar par sem paer hafa ekki ahrif
4 ad farid s¢ ad akvadum bessarar tilskipunar hvad vardar
stjornun rekstraradila sérhafora sjoda 4 sérhaefda sjoonum, eda
ad rekstraradili sérhefora sjoda fari ad 6dru leyti ad pessari
tilskipun, skulu 16gbeer yfirvold tilvisunaradildarrikisins an
tafar upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina,
ad svo miklu leyti sem breytingarnar vidkoma pvi ad heatt sé
ad markadssetja tiltekna sérhaefoa sjooi eda ad adrir sérhaefoir
sjodir séu markadssettir og, eftir pvi sem vid 4, upplysa logber
yfirvold 1 gistiadildarriki rekstraradila sérhaefora sjooa um
pessar breytingar.

11. Framkvaemdastjornin skal sampykkja, med framseldum
gerdum i samrami vid 56. gr. og med fyrirvara um skilyrdin i
57. gr. og 58. gr., radstafanir hvad vardar samstarfsfyrirkomulag
sem um getur i a-lid 2. mgr. til ad modta sameiginlegan
ramma i pvi skyni ad audvelda pad ad koma & fot pessu
samstarfsfyrirkomulagi vid pridju 16nd.

12. Til ad tryggja samraemda beitingu pessarar greinar
getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin proad
vidmidunarreglur til ad akvarda skilyrdi beitingar pessara
rddstafana sem framkvamdastjornin sampykkir ad pvi er
vardar samstarfsfyrirkomulagid sem um getur i a-lid 2. mgr.

13. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja
frumvarp ad teknilegum eftirlitsstodlum til ad é&kvarda
lagmarksinnihald samstarfsfyrirkomulagsins, sem um
getur 1 a-lid 2. mgr., til ad tryggja ad logbaer yfirvold
tilvisunaradildarrikisins og 16gbeer yfirvold gistiadildarrikisins
fai fullneegjandi upplysingar til ad geta beitt valdheimildum
sinum til eftirlits og rannsdknar samkvemt pessari tilskipun.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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14. Tilad tryggja samreemda samhefingu pessarar greinar skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp
a0 teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina starfsreglur
fyrir samhafingu og upplysingaskipti milli 16gbeerra yfirvalda
tilvisunaradildarrikis og logbeerra yfirvalda i gistiadildarriki
rekstraradila sérhafora sjoda.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

15. Ef logbeart yfirvald hafnar beidni um upplysingaskipti
i samremi vio teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i
14. mgr. geta vidkomandi logber yfirvold visad malinu til
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem getur
adhafst i samremi vid valdheimildirnar sem henni eru veittar
skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

16. Til ad tryggja samremd skilyrdi beitingar pessarar
greinar getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
sami0 frumvarp ad teknilegum framkvaemdastoolum til ad
akvaroda:

a) snid og inntak fyrir fyrirmynd ad bréflegri tilkynningu sem
um getur 1 3. og 5. mgr.,

b) snid og inntak fyrir fyrirmynd ad yfirlysingu sem um getur
i 6. mgr.,

c) snid sendingar sem um getur i 6. mgr. og

d) snid skriflegrar tilkynningar sem um getur i 10. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

17. Meo fyrirvara um akveedi 1. mgr. 43. gr. skulu adildarriki
krefjast pess ad sérhaefdir sjodir sem er stjornad og markadssettir
eru af rekstraradila sérhaefora sjoda séu einungis markadssettir
fyrir fagfjarfesta.

41. gr.

Skilyrdi fyrir pvi ad rekstraradili sérhaefora sjéoa utan
ESB styri sérhaefoum sjéoum med stadfestu i 60rum
adildarrikjum en tilvisunaradildarriki hans

1. Adildarriki skulu sja til pess ad rekstraradili sérhafora
sjoda utan ESB med starfsleyfi geti styrt sérhafoum sjodum
innan ESB i 60ru adildarriki en tilvisunaradildarriki sinu,
annadhvort beint eda med pvi ad setja & fot tibu, ad pvi
tilskildu ad rekstraradili sérhafora sjoda hafi heimild til ad
styra peirri gerd sérhafds sjods.

2. Hver rekstraradili sérhaefdra sjoda utan ESB sem hyggst
styra sérhafoum sjooum innan ESB 1 60ru adildarriki en
tilvisunaradildarriki sinu i fyrsta sinn skal veita 16gbarum
yfirvéldum tilvisunaradildarrikis sins eftirfarandi upplysingar:

a) adildarrikid par sem hann hyggst styra sérhafoum sjodum
beint eda setja & fot utibu,

b) starfsaetlun par sem einkum er tilgreind su pjonusta sem
hann hyggst inna af hendi, og hvada sérhefdum sjodum
hann hyggst styra.

3. Efrekstraradili sérhaefora sjoda utan ESB hyggst koma a
fot utibui skal hann, i viobot vid upplysingarnar sem farid er
fram & i 2. mgr., lata eftirfarandi upplysingar i té:

a) stjornskipulag utibusins,

b) heimilisfang i heimaadildarriki sérhafda sjodsins par sem
skjol eru latin i té,

c¢) ndfn og samskiptaupplysingar abyrgdaradila 4 stjorn
utibusins.

4. Logbeer yfirvold tilvisunaradildarrikisins skulu, innan
eins manadar fra pvi ad pau fengu 6ll skjol i samremi vid
2. mgr. eda innan tveggja manada fra pvi ad pau fengu oll
skjol i samremi vid 3. mgr., senda logberum yfirvéldum
gistiadildarrikja rekstraradila sérhaefora sjoda pessi skjol.
Slik sending skal adeins eiga sér stad ef stjornun rekstraradila
sérhaefora sjoda 4 sérhafda sjoonum fer ad og heldur afram ad
fara ad pessari tilskipun, og rekstraradili sérhaefora sjoda fer ad
00ru leyti ad pessari tilskipun.

Logber yfirvold tilvisunaradildarrikisins skulu lata fylgja med
yfirlysingu i pa veru ad vidkomandi rekstraradili sérhaefora
sjo0a hafi starfsleyfi fra peim.

Logbar yfirvold tilvisunaradildarrikisins skulu pegar 1 stad
tilkynna stjornanda fagfjarfestasjodsins um sendinguna.
Vid viotoku tilkynningar um sendingu getur rekstraradili
sérhafora sjoda byrjad ad veita pjonustu sina i gistiadildarriki
rekstraradila sérhaefora sjoda.

Logbaer yfirvold tilvisunaradildarrikisins skulu einnig
upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um ad
rekstraradili sérhaefora sjoda geti byrjad ad stjorna sérhaefoa
sjodnum i gistiadildarriki rekstraradila sérheefora sjooa.

5. Gistiadildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda skal ekki
leggja neinar viobotarkrofur 4 vidkomandi rekstraradila
sérhaefora sjoda ad pvi er vardar malefni sem falla undir pessa
tilskipun.
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6. Ef breyting verdur a einhverjum beirra upplysinga
sem tilkynnt er um i samraemi vid 2. mgr., og ef pad a vid,
3. mgr., skal rekstraradili sérhefora sjoda gefa l6gbarum
yfirvéldum tilvisunaradildarrikis sins skriflega tilkynningu
um pa breytingu a.m.k. einum manudi adur en hann kemur
fyrirhugadri breytingu i framkvamd, eda um leid og breyting
sem ekki var fyrirhugud hefur att sér stad.

Ef, samkvemt fyrirhugadri breytingu, styring rekstraradila
sérhefora sjoda 4 sérhaefda sjodnum feri ekki lengur ad
pessari tilskipun, eda ef rekstraradili sérheefora sjooa faeri ad
ooru leyti ekki ad pessari tilskipun, skulu l6gbeer yfirvold
tilvisunaradildarrikisins upplysa rekstraradila sérhefora sjooa,
an astadulausrar tafar, um ad hann eigi ekki ad framkvama
breytinguna.

Ef fyrirhugud breyting er framkveemd pratt fyrir fyrstu og adra
undirgrein, eda ef breyting sem ekki var fyrithugud hefur att
sér stad en samkvamt henni fer styring rekstraradila sérhafora
sjoda & sérhaefda sjodnum ekki lengur ad pessari tilskipun
eda ad rekstraradili sérhafora sjoda fer ekki lengur ad pessari
tilskipun, skulu logber yfirvold tilvisunaradildarrikisins
gripa til allra naudsynlegra adgerda i samraemi vid 46. gr.,
p-m.t. leggja blatt bann vid markadssetningu sérhafda sjodsins
ef naudsyn krefur.

Ef breytingarnar eru as@ttanlegar par sem per hafa ekki ahrif
a ad styring rekstraradila sérhaefora sjoda a sérhaefda sjodnum
fari a0 pessari tilskipun, eda ad rekstraradili sérhaefora sjoda
fari ad 60ru leyti ad pessari tilskipun, skulu 16gbear yfirvold
tilvisunaradildarrikisins, an astedulausrar tafar, upplysa
16gbaer yfirvold i gistiadildarrikjum rekstraradila sérhaefora
sj60a um pessar breytingar.

7.  Evropsku eftirlitsstofnuninni 4 verdbréfamarkadi er
heimilt, til ad tryggja samreemda samhafingu pessarar greinar,
a0 utfera drog ad teknilegum eftirlitsstoolum 1 pvi skyni ad
tilgreina upplysingarnar sem upplysa verdur um i samrami vid
2., 4. 0g 3. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

8. Evropsku eftirlitsstofnuninni 4 verdbréfamarkadi er
heimilt, til ad tryggja samreemd skilyrdi fyrir beitingu pessarar
greinar, ad utfera drog ad teknilegum framkvemdarst6olum
til a0 koma a fot stodludoum eydublodum, snidmatum og
malsmedferdarreglum fyrir sendingu upplysinga i samraemi
vid 2. mgr. og 3. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

42. gr.

Skilyroi fyrir markadssetningu i adildarrikjum an
markadssetningarskirteinis sérhaefora sjéoa sem
rekstraradili sérhaefora sj6oa utan ESB styrir

1.  Med fyrirvara um 37., 39. og 40. gr. geta adildarriki
gefid rekstraradilum sérhaefora sjoda utan ESB leyfi til ad
markadssetja fyrir fagfjarfesta, adeins a eigin yfirradasvaeoi,
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhafora sjoda sem peir
styra, ad uppfylltum a.m.k. eftirfarandi skilyrdum:

a) rekstraradili sérhefora sjoda utan ESB fer a0 akvaedum
22,. 23. og 24. gr. hvad vardar hvern sérhefdan sjod
sem hann markadssetur samkvemt pessari grein og 26.
— 30. gr., ef sérhafoi sjodurinn sem hann markadssetur
samkvamt pessari grein er innan gildissvids 1. mgr. 26. gr.
Logbear ytirvold og fjarfestar sérhefds sjods sem um getur
i pessum greinum skulu teljast [ogbeer yfirvold og fjarfestar
sérhefora sjoda i adildarrikjunum par sem sérhefou
sjodirnir eru markadssettir,

b) videigandi samstarfsfyrirkomulag, ad pvi er vardar eftirlit
med kerfisdhettu og i samraemi vid alpjodlega stadla,
liggur fyrir milli 16gbzrra yfirvalda i adildarrikjunum par
sem sérhaefou sjodirnir eru markadssettir, eftir pvi sem vid
a, logberra yfirvalda vidkomandi sérhafdra sjoda innan
ESB og, eftir pvi sem vi0 4, eftirlitsyfirvalda pridja lands
par sem rekstraradili sérhaefora sjoda utan ESB hefur
stadfestu og, eftir pvi sem vid 4, eftirlitsyfirvold i pridja
landi par sem sérhafdi sjoourinn utan ESB hefur stadfestu,
til ad tryggja skilvirk upplysingaskipti sem gera 16gbaerum
yfirvoldum 1 vidkomandi adildarrikjum kleift ad sinna
skyldum sinum i samraemi vid pessa tilskipun,

c) bridja land par sem rekstraradili sérhafora sj6da utan ESB
eda sérhefour sjoour utan ESB hefur stadfestu tilgreinir
fjarmalaadgerdahopur ekki sem o6samvinnupytt land og
yfirradasvaedi.

Ef 16gbeert yfirvald sérhafds sjods innan ESB stofnar ekki til
tilskilins samstarfssamkomulags eins og sett er fram i b-1id
fyrstu undirgreinar innan heefilegs tima geta 16gbaer yfirvold i
adildarrikinu par sem fyrirhugad er ad markadssetja sérhefoa
sjooinn visad malinu til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar sem getur adhafst i samremi vid per vald-
heimildir sem hun hefur skv. 19. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

2. Adildarriki geta beitt rekstraradila sérhafora sjoda
utan ESB strangari reglum hvad vardar markadssetningu a
hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum sérhefora sjoda til
fjarfesta & yfirradasveedi peirra ad pvi er vardar pessa grein.

3. Framkvamdastjornin skal sampykkja, med framseld-
um gerdum i samraemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdin i 57. gr. og 58. gr., radstafanir hvad vardar sam-
starfsfyrirkomulagid, sem um getur i 1. mgr., til ad moéta
sameiginlegan ramma i pvi skyni ad audvelda pad ad koma a
bessu samstarfsfyrirkomulagi vid pridju 16nd.
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4. Til ad tryggja samraemda beitingu pessarar greinar
skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin proa
vidmidunarreglur til ad akvarda skilyrdi beitingar bessara
radstafana sem framkvamdastjornin sampykkir ad pvi er
vardar samstarfsfyrirkomulagid sem um getur i 1. mgr.

VIII. KAFLI
MARKADSSETNING TIL ALMENNRA FJARFESTA
43. gr.

Markadssetning rekstraradila sérhaefora sjooa a
sérhzefoum sjodoum til almennra fjarfesta

1. Med fyrirvara um adra lagagerninga Sambandsins
geta adildarriki heimilad rekstraradilum sérheefora sjoda ad
markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhafora sjéoa
til almennra fjarfesta a yfirradasvaedi peirra i samraemi vid
pessa tilskipun, an tillits til pess hvort slikir sérhefoir sjodir
eru markadssettir i einu landi eda yfir landameeri, eda hvort
sérhaefou sjodirnir eru innan eda utan ESB.

I slikum tilvikum geta adildarriki lagt 4 stjornanda fagfjarfesta-
sj00sins eda fagfjarfestasjodinn strangari krofur en peaer sem eiga
vid um fagfjarfestasjodi sem eru markadssettir til fagfjarfesta &
yfirradasvaedi peirra 1 samraemi vid pessa tilskipun. Adildarriki
skulu pé hvorki leggja & strangari krofur né vidbotarkrofur
gagnvart sérhefoum sjodum innan ESB med stadfestu i 60ru
adildarriki og markadssettir eru yfir landameeri en gagnvart
sérhafoum sjodum sem markadssettir eru 1 einu landi.

2. Adogildarriki sem heimila markadssetningu sérhafora
sjoda til almennra fjarfesta a yfirradasvaedi peirra skulu, fra og
med 22. juli 2014, upplysa framkveemdastjornina og Evropsku
verObréfamarkadseftirlitsstofnunina um:

a) gerdir sérhaefora sjoda sem rekstraradilar sérhefora sjoda
geta markadssett til almennra fjarfesta & yfirradasvaedi
peirra,

b) allar viobotarkrofur sem adildarrikid gerir kréfu um hvad
vardar markadssetningu sérhafora sjoda til almennra
fjarfesta.

Adildarriki skulu einnig upplysa framkvemdastjornina og
Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunina um allar sidari
breytingar ad pvi er vardar fyrstu undirgrein.

IX. KAFLI

LOGBZR YFIRVOLD
1. PATTUR
Tilnefning, valdheimildir og malskotsleidir
44. gr.
Tilnefning logbaerra yfirvalda

Adildarrikin skulu tilnefna pau 16gberu yfirvold sem gegna
skulu storfum peim sem kvedid er 4 um i tilskipun pessari.

bau skulu upplysa Evropsku eftirlitsstofnunina a verdbréfa-
markadi og framkvemdastjornina par um og tilgreina verka-
skiptingu milli peirra.

Hin 16gbzru yfirvold skulu vera opinber yfirvold.

Adildarrikin skulu krefjast pess ad logber yfirvold peirra komi
a videigandi adferdum til ad fylgjast med pvi ad stjornendur
fagfjarfestasjoda fari ad skyldum sinum hvad vardar pessa
tilskipun, par sem pad 4 vid 4 grundvelli vidmidunarreglna sem
Evropska eftirlitsstofnunin & verdbréfamarkadi hefur proad.

45. gr.
Abyrgd logbzerra yfirvalda i adildarrikjum

1. Varferniseftirlit med rekstraradila sérhefdra sjoda
skal vera a abyrgd logbarra yfirvalda i heimaadildarriki
rekstraradila sérhefora sjoda, hvort sem rekstraradili sérhaefora
sjoda stjornar og/eda markadssetur sérhaefoa sjodi i 6dru
adildarriki eda ekki, an pess a0 hafa ahrif 4 pau akvaedi pessarar
tilskipunar sem fela l16gbeerum yfirvoldum i gistiadildarriki
rekstraradila sérhaefora sjoda abyrgdina 4 eftirliti & hendur.

2. Eftirlit med pvi ad rekstraradili sérhefora sjoda fari
ad 12. gr. og 14. gr. skal vera & abyrgd logbarra yfirvalda
i gistiadildarriki rekstraradila sérhafdra sjoda par sem
rekstraradili sérhaefora sjoda stjornar og/eda markadssetur
sérhaefoa sjooi fyrir milligdngu utibus i pvi adildarriki.

3. Logber yfirvold i gistiadildarriki rekstraradila sérhafora
sjoda geta krafist pess ad rekstraradili sérhaefora sjoda sem
styrir eda markadssetur sérhafoa sjodi 4 yfirradasvaedi peirra,
hvort heldur sem er fyrir milligdngu utibis eda ekki, veiti
upplysingar sem eru naudsynlegar fyrir eftirlit med pvi ad
rekstraradilar sérhaefora sjoda fari ad gildandi reglum sem
pessi logbaru yfirvold bera abyrgd 4.

bessarkréfur skulu ekki vera strangari en paer sem gistiadildarriki
rekstraradila sérhefora sjoda gerir til rekstraradila sérhaefora
sjoda par sem pad er heimaadildarrikid sem hefur eftirlit med
pvi ad peir fari ad sému reglum.

4. Ef logbar yfirvold 1 gistiadildarriki rekstraradila
sérhaefora sjooa komast ad raun um ad rekstraradili sérhafora
sjoda sem styrir og/eda markadssetur sérhaefda sjooi a
yfirradasvaedi peirra, fyrir milligéngu utibus eda ekki, fari ekki
ad einhverri peirra reglna sem pau bera abyrgd 4, skulu pessi
ytirvold krefjast pess ad vidokomandi rekstraradili sérhaefora
sjooa fari ad settum reglum og upplysi logbaer yfirvold i
heimaadildarrikinu um pad.

5. Ef vidkomandi rekstraradili sérhaefora sjoda neitar ad
veita 16gbarum yfirvéldum i gistiadildarriki sinu upplysingar,
sem falla undir abyrgoarsvid peirra, eda gerir ekki naudsynlegar
radstafanir til ad fara ad settum reglum, sem um getur i 4. mgr.,
skulu 16gbaer yfirvold 1 gistiadildarriki hans upplysa logber
yfirvold i heimaadildarriki hans um pad. Logbaer yfirvold i
heimaadildarriki rekstraradila sérhaefdra sj6da skulu, vid fyrsta
teekifeeri:
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a) gripa til allra videigandi radstafana til ad tryggja ad
viokomandi rekstraradili sérhafora sjoda  veiti
upplysingarnar sem logbaer yfirvold i gistiadildarrikinu
fara fram 4 skv. 3. mgr., eda fari ad settum reglum sem um
getur 1 4. mgr.,

b) krefjast naudsynlegra upplysinga fra vidkomandi eftirlits-
yfirvoldum i pridju 16ndum.

Edli radstafananna sem um getur i a-1id skal tilkynnt 16gbaerum
yfirvoldum i gistiadildarriki rekstraradila sérheefora sjooa.

6.  Ef rekstraradili sérhafora sjoda neitar enn ad leggja
fram upplysingar sem logbaer yfirvold gistiadildarrikisins
oska eftir skv. 3. mgr., pratt fyrir radstafanir, sem 16gbeer
yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda gripa
til skv. 5. mgr., eda vegna pess ad pear radstafanir reynast
ofullnaegjandi eda ekki tilteekar i viokomandi adildarriki, eda ef
um er ad reda vidvarandi brot hans 4 dkvaedum laga eda reglna,
sem um getur i 4. mgr. og eru i gildi i gistiadildarriki hans, er
16gbaerum yfirvoldum i gistiadildarriki rekstraradila sérhaefora
sjoda heimilt, eftir ad hafa upplyst logbaeru yfirvoldin i
heimaadildarriki rekstraradila sérhafora sjoda, ad gripa til
videigandi radstafana, p.m.t. peirra sem um getur i 46. gr. og
48. gr., til ad hindra eda refsa fyrir frekari brot, eftir pvi sem
naudsyn krefur, til ad koma i veg fyrir ad pessi rekstraradili
sérhefora sjoda stofni til frekari vidskipta i gistiadildarriki
sinu. Ef starfsemin sem framkvemd er i gistiadildarriki
stjiornanda fagfjarfestasjodsins er styring fagfjarfestasjooa getur
gistiadildarrikio krafist pess a0 stjornandi fagfjarfestasjodsins
haetti ad styra pessum fagfjarfestasjooum.

7.  Ef logber yfirvold i gistiadildarriki rekstraradila sér-
haefora sjoda hafa skyrar og sannanlegar astaedur til ad atla ad
rekstraradili sérhaefora sjoda brjoti gegn skuldbindingum peim
sem leida af reglum sem pau bera ekki abyrgd a ad fylgjast
med a0 farid sé ad, skulu pau koma pessum nidurstooum a
framfeeri vid 16gbeer yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila
sérhaefora sjoda sem skal gripa til videigandi radstafana,
p.m.t. ef naudsyn krefur, skulu pau krefjast viobotarupplysinga
fra viokomandi eftirlitsyfirvoldum i prioju 16ndum.

8.  Ef rekstraragili sérhaefora sjoda starfar afram med hetti
sem er augljoslega skadlegur hagsmunum fjarfesta i viokomandi
sérhaefoum sjodi, fjarmalastodugleika eda heilleika markadarins
i gistiadildarriki rekstraradila sérhaefora sjoda, pratt fyrir
radstafanir 16gberra yfirvalda i heimaadildarriki rekstraradila
sérhefora sjoda, eda vegna pess ad bessar radstafanir eru
ofullnaegjandi eda vegna pess ad heimaadildarriki rekstraradila
sérhefora sjoda hefst ekki ad innan hefilegs frests, geta
16gbeer yfirvold 1 gistiadildarriki rekstraradila sérhefora sjoda
gripid til allra videigandi rddstafana til ad vernda fjarfesta
vidkomandi sérhaefds sjods, fjarmalastodugleika og heilleika
markadarins i gistiadildarrikinu, p.m.t. méguleikann 4 ad hindra
vidkomandi rekstraradila sérhaefora sjoda i ad markadssetja
frekar hlutdeildarskirteini eda hlutabréf vidkomandi sérhafos
sj0ds i gistiadildarrikinu.

9.  Malsmedferdin sem melt er fyrir um i 7. og 8. mgr.
skal einnig gilda ef 16gbaer yfirvold i gistiadildarrikinu hafa
skyrar og sannanlegar astedur til ad vera ésammala pvi ad
tilvisunaradildarrikid veiti rekstraradila sérhaefora sjoda utan
ESB starfsleyfi.

10. Efvidkomandi 16gber yfirvold eru 6sammala einhverjum
peim radstéfunum sem 16gbeert yfirvald skv. 4.-9. mgr. gripur
til, geta pau vakid athygli Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar 4 malinu, en hun getur adhafst i samremi vio
per valdheimildir sem henni eru veittar skv. 19. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010.

11. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal eftir
atvikum greida fyrir samningavidredum og nidurstoou
samstarfsfyrirkomulagsins sem krafist er samkvemt
pessari tilskipun milli 16gbaerra yfirvalda adildarrikjanna og
eftirlitsyfirvalda pridju landa.
46. gr.
Valdheimildir logbzerra yfirvalda

1. Logber yfirvold skulu hafa allar paer valdheimildir til
eftirlits og rannsoknar sem naudsynlegar eru til ad pau geti
sinnt hlutverki sinu. Pessum valdheimildum skal beitt med
einhverjum af eftirfarandi haetti:

a) beint,

b) isamstarfi vido 6nnur yfirvold,

c) a eigin abyrgd med pvi ad uthluta peim til eininga sem
verkefnum hefur verid uthlutad til,

d) med pvi ad leita til 16gbaerra domsyfirvalda.
2. Logber yfirvold skulu hafa vald til ad:

a) fa adgang a0 hvers konar skjolum i hvada formi sem er og
fa afrit af peim,

b) krefjast upplysinga fra hverjum peim adila sem tengist
starfsemi rekstraradila sérhaefora sjoda eda sérhafoa
sjoonum og, ef naudsyn krefur, boda adila 4 fund og leggja

fyrir hann spurningar i pvi skyni ad afla upplysinga,

¢) framkvaema vettvangsskodun, med fyrirframtilkynningum
eda an peirra,

d) krefjast gagnaskraa sem til eru um simtdl og gagnaskipti,

e) krefjast pess ad bundinn sé endi 4 hvers konar starfsvenjur
sem brjota i baga vid akvadin sem hafa verid sampykkt
med framkvaemd pessarar tilskipunar,

f) oska eftir frystingu eda upptoku eigna,

g) oOska eftir timabundnu banni vid atvinnustarfsemi,
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h) krefjastpess ad rekstraradili sérhafora sjoda med starfsleyfi,
vorslufyrirtaeki eda endurskodendur 1ati upplysingar i té,

i. sampykkja hvers konar radstafanir til ad tryggja ad
rekstraradilar sérhefora sjoda eda vorsluadilar uppfylli
afram kr6furnar i pessari tilskipun sem gilda um pa,

j) krefjast frestunar 4 utgafu, endurkaupum eda innlausn
hlutdeildarskirteina til pess ad geeta hagsmuna eigenda
hlutdeildarskirteina eda almennings,

k) afturkalla leyfid sem rekstraradila sérhaefora sjoda eda
vorsluadila var veitt,

1) visa malum til saksoknar,

m) krefjast pess ad endurskodendur eda sérfreedingar fram-
kveemi sannprofanir eda rannsoknir.

3. Ef logbert yfirvald i tilvisunaradildarriki telur ad
rekstraradili sérhefora sjoda utan ESB med starfsleyfi brjoti
gegn skuldbindingum sinum samkvemt pessari tilskipun skal
pad tilkynna Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
um pad, med gé6dum rokstudningi eins skjott og audid er.

4. Aoildarriki skulu tryggja ad l16gbeer yfirvold hafi nauo-
synlegar valdheimildir til a0 gripa til sérhverra peirra radstafana
sem krafist er til ad tryggja skipulega starfsemi markada i peim
tilvikum par sem starfsemi eins eda fleiri sérhafora sjooa
a markadi fyrir fjarmalagerninga gati stofnad skipulegri
starfsemi pess markadar i heettu.

47. gr.

Valdheimildir og hzefi Evrépsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar

1. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin getur préad
og endurskodad reglulega viomidunarreglur fyrir 16gbeer
yfirvold 1 adildarrikjunum um beitingu leyfisveitingavalds
peirra, og um kvod um skyrslugjof 16gbeerra yfirvalda sem
kvedid er 4 um i pessari tilskipun.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal enn fremur
hafa naudsynlegar valdheimildir, p.m.t. paer sem tilgreindar eru
i 3. mgr. 48. gr., til ad framkvema pau verkefni sem henni eru
falin med pessari tilskipun.

2.  bagnarskylda gildir um alla einstaklinga sem vinna eda
hafa unnid fyrir Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
ina, 16gbar yfirvold eda hvern pann einstakling sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur framselt verkefni til,
p-m.t. endurskodendur og sérfredingar sem Evropska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur samid vio. Upplysingar,
sem falla undir pagnarskyldu, ma ekki athenda neinum
00rum adila eda 60ru yfirvaldi nema naudsyn beri til vegna
malarekstrar.

3. Oll upplysingaskipti samkvaemt pessari tilskipun milli
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, l6gbaerra
yfirvalda, Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, Evropsku
eftirlitsstofnunarinnar (Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjooa-
eftirlitsstofnunarinnar) sem sett var a fot med reglugerd (ESB)
nr. 1094/2010 Evropupingsins og radsins (*’) og Evropska
kerfisahaetturadsins, teljast bundin trinadi, nema ef Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, 16gbeert yfirvald, annad
vidkomandi yfirvald eda adili lysir pvi yfir pegar samskiptin
fara fram ad pessar upplysingar kunni ad verda birtar, eda
pegar slik birting er naudsynleg vegna malarekstrar.

4. 1 samremi vid 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010
getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad
uppfylltum 6llum skilyrdum i 5. mgr., farid fram & ad 16gbeert
yfirvald eda 16gber yfirvold gripi til einhverra eftirtalinna
radstafana, eftir pvi sem vi0 a:

a) banni markadssetningu i Sambandinu a hlutdeildar-
skirteinum eda hlutabréfum sérhaefora sj6da sem styrt er af
rekstraradilum sérheefora sjoda utan ESB, eda sérhaefoum
sjodum utan ESB sem rekstraradilar sérhafora sjoda innan
ESB styra an heimildarinnar sem krafist er i 37. gr. eda an
tilkynningarinnar sem krafist er i 35., .39. og 40. gr., eda
an leyfis viokomandi adildarrikis til pess, i samrami vid
42. gr.,

b) leggi takmarkanir & rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB
vardandi stjornun 4 sérhefoum sjodi ef um er ad reda
ohefilega samsofnun a ahattu 4 tilteknum markadi yfir
landameeri,

c) leggi takmarkanir & rekstraradila sérheefora sjoda utan ESB
vardandi stjornun a sérhaefoum sjodi ef starfsemi hans getur
mogulega verid mikilvegur grundvéllur motadiladhaettu
fyrir lanastofnun eda adrar kerfislega mikilveegar stofnanir.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur tekid
akvordun, skv. 4. mgr. og med fyrirvara um kréfurnar sem
settar eru fram i 6. mgr., ef eftirfarandi skilyrdi eru beadi

uppfyllt:

a) veruleg ognun er fyrir hendi, sem & upptok sin eda
agerist vegna starfsemi rekstraradila sérhefora sjoda,
gegn edlilegri starfsemi og heilleika fjarmalamarkadarins
eda gegn stodugleika alls eda hluta af fjarmalakerfi
Sambandsins og pegar um er ad reda ahrif yfir landameeri,

0g

b) vidkomandi 1ogbert yfirvald eda logbaer yfirvold hafa
ekki gripid til radstafana til ad taka & Ognuninni, eda
radstafanirnar sem gripid hefur verid til hafa ekki tekiod
negjanlega 4 6gnuninni.

6.  Raostafanirnar sem 16gbert yfirvald eda 16gbeer yfirvold
gripa til skv. 4. mgr. skulu:

(*) Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48.
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a) taka med skilvirkum heetti & 6gnun gegn edlilegri starfsemi
og heilleika fjarmalamarkadarins eda gegn stodugleika alls
eda hluta af fjarmalakerfi i Sambandinu eda baeta verulega
getu 16gbeerra yfirvalda til ad vakta 6gnunina,

b) ekki valda hettu 4 eftirlitshognun,

c) ekki hafa skadleg ahrif & skilvirkni fjarméalamarkadanna,
p.m.t. draga ur seljanleika 4 pessum moérkudum eda valda
markadsadilum ovissu, & pann hatt ad hun sé ekki i réttu
hlutfalli vid avinninginn af radstéfununum.

7. Adur en farid er fram 4 pad vid logbeart yfirvald ad
pad geri eda endurnyi hverjar peer radstafanir sem um getur i
4. mgr. skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hafa
samrad, eftir pvi sem vio 4, vid Evropska kerfisahatturadio og
onnur vidkomandi yfirvold.

8. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal
tilkynna tilvisunaradildarriki rekstraradila sérhefora sjoda utan
ESB og logberum yfirvoldum gistiadildarrikis vidkomandi
rekstraradila sérhafora sjoda utan ESB um pa akvordun ad
fara fram & ad 10gbert yfirvald eda 1ogbeer yfirvold setji 4
eda endurnyi hverja pa radstéfun sem um getur i 4. mgr. {
tilkynningunni skal a.m.k. tilgreina eftirfarandi upplysingar:

a) rekstraradila sérhefora sjoda, starfsemina sem radstafan-
irnar eiga vid um og timalengd peirra,

b) éastedur pess alits Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar ad naudsynlegt sé koma radstéfununum &
i samraemi vid pau skilyrdi og krofur sem settar eru fram
i pessari grein, p.m.t. visbendingar par sem stydja pessar
astaedur.

9.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal endur-
skoda radstafanirnar, sem um getur i 4. mgr., med reglulegu
millibili og undir engum kringumstedum sjaldnar en a priggja
manada fresti. Ef raostofun er ekki endurnyjud eftir petta
priggja manada timabil skal hin falla ur gildi sjalfkrafa.
Akvadi 5.-8. malsgreinar gilda um endurnyjun radstafana.

10. Logber yfirvold tilvisunaradildarrikis vidkomandi
rekstraradila sérhefora sjoda utan ESB geta farid fram &
a0 Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin endurskodi
akvordun sina. Verklagsreglan sem sett er fram i annarri
undirgrein 1. mgr. 44. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 skal
gilda.

48. gr.
Stjornsysluviourlog

1. Adildarrikin skulu setja reglur um radstafanir og viourlog
vid brotum gegn landsbundnum akvadum, sem eru sampykkt
samkvamt bessari tilskipun, og gera allar naudsynlegar
radstafanir til ad tryggja ad peim reglum sé framfylgt. Med
fyrirvara um malsmedferd vid afturkdllun starfsleyfis eda rétt
adildarrikis til ad beita refsividurlogum skulu adildarrikin

tryggja, i samremi vid innlend 16g, ad gerdar verdi videigandi
stjornsysluradstafanir eda stjornsysluviourlogum verdi beitt
gagnvart adilum, sem eru abyrgir, pegar ekki hefur verid farid
ad akvaedum pessarar tilskipunar. Adildarrikin skulu tryggja ad
pessar radstafanir séu arangursrikar, i réttu hlutfalli vid brot og
letjandi.

2. Adildarrikin skulu kveda 4 um ad 16gber yfirvold geti birt
almenningi upplysingar um allar radstafanir eda vidurlog sem
verdur beitt vid broti 4 dkvaeedunum sem hafa verid sampykkt
vid framkveemd pessarar tilskipunar, nema slik birting kunni ad
tefla fjarmalamorkudunum i tvisynu, skada hagsmuni fjarfesta
eda valda viokomandi adilum 6parflega miklum skada.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja
arsskyrslu um beitingu stjornsysludkvardana og vidurlaga
ef um er ad reda brot & akveedum peim sem sampykkt eru i
framkveemd 4 pessari tilskipun i hinum ymsu adildarrikjum.
Logber yfirvold skulu veita Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnuninni naudsynlegar upplysingar i pessu skyni.

49. gr.
Afryjunarréttur

1. Logber yfirvold skulu gefa skriflega astaedu fyrir
6llum akvordunum um synjun eda afturkollun starfsleyfis til
rekstraradila sérheefora sjoda til ad stjorna og/eda markadssetja
sérhafda sjo0i, eda hvers konar neikveaedri akvordun sem tekin
er vid framkvemd radstafana sem sampykktar eru i krafti
pessarar tilskipunar, og skulu pau greina umsakjendum fra
peim.

2. Adoildarriki skulu kveda 4 um ad unnt sé ad afryja til
domstola 6llum akvorounum sem eru teknar samkvaemt 16gum
eda stjornsyslufyrirmelum sem sampykkt eru samkvemt
pessari tilskipun, enda séu paer séu vel rokstuddar og med rétti
til afryjunar fyrir domstolum.

bessi réttur til afryjunar skal gilda, einnig ef engin akvoroun
hefur verid tekin innan sex manada fra pvi ad umsokn um
starfsleyfi, sem veitir fullneegjandi upplysingar samkvaemt
gildandi akvaedum, hefur verid 16g0 fram.

2. PATTUR
Samvinna milli olikra logbcerra yfirvalda
50. gr.
Samstarfsskylda

1. Logber yfirvold i adildarrikjunum skulu vinna saman,
og med Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og
Evropska kerfisahetturddinu, pegar naudsyn ber til svo ad pau
geti uppfyllt skyldur sinar samkvamt pessari tilskipun eda nytt
valdheimildir sinar sem melt er fyrir um, annadhvort 1 pessari
tilskipun eda 1 landslogum.
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2. Adildarriki skulu greida fyrir samvinnu peirri sem kvedid
er a um i pessum paetti.

3.  Logber yfirvold skulu nota valdheimildir sinar 1 pvi
skyni ad taka upp samstarf, jafnvel pegar atferlid sem er til
rannsOknar felur ekki 1 sér brot & neinum gildandi reglum i
peirra eigin adildarriki.

4.  Logbear yfirvold 1 adildarrikjunum skulu tafarlaust veita
hvert 60ru, sem og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
uninni, paer upplysingar sem pau parfnast til ad vinna storf sin
samkvamt pessari tilskipun.

Logbar yfirvold heimaadildarrikisins skulu framsenda afrit
af vidkomandi samstarfsfyrirkomulagi sem pau hafa gert
i samremi vid 35, .37. og/eda 40. gr. vid gistiadildarriki
vidkomandi stjornanda fagfjarfestasjoosins. Logbeer yfirvold
heimaadildarrikisins skulu, i samreemi vid malsmedferdarreglur
i tengslum vid videigandi taeknilega eftirlitsstadla sem um
getur 1 14. mgr. 35. gr.,, 17. mgr. 37. gr. eda 14. mgr. 40. gr.,
senda upplysingarnar sem pau fengu fra eftirlitsyfirvoldum
pridja lands i samremi vid samstarfsfyrirkomulagid hvad
vardar rekstraradila sérhafora sjoda, eda ef vid 4, skv. 6.
eda 7. mgr. 45. gr, til logberra yfirvalda 1 gistiadildarriki
vidkomandi rekstraradila sérhafdra sjoda.

Ef 16gber yfirvold 1 gistiadildarriki telja ad efni
samstarfsfyrirkomulagsins sem heimaadildarriki vidokomandi
rekstraradila sérhafora sjoda hefur gert i samremi vid 35,.
37. og/eda 40. gr. fari ekki ad pvi sem askilid er samkvaemt
videigandi teknilegum eftirlitsstodlum geta vidkomandi
16gber yfirvold visad malinu til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar sem getur adhafst i samremi vid per
valdheimildir sem henni eru veittar skv. 19. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010.

5. Ef logbar yfirvold eins adildarrikis hafa skyrar og
sannanlegar astedur til ad gruna ad rekstraradili sérhaefora
sjooa, sem ekki fellur undir eftirlit pessara 16gbaru yfirvalda,
framkveemi eda hafi framkvaemtadgerdir sem strida gegn pessari
tilskipun, skulu pau tilkynna Evrépsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni og 16gbarum yfirvoldum i heima- og
gistiadildarrikjum vidkomandi rekstraradila sérhefora sjoda
um petta med eins skyrum heetti og kostur er. Yfirvoldin, sem
taka vid tilkynningunni, skulu gripa til videigandi adgerda,
tilkynna Evrépsku eftirlitsstofnuninni & verdbréfamarkadi
og logberu yfirvoldunum, sem sendi tilkynninguna, um
nidurstodur adgerda og, eftir pvi sem unnt er, um mikilvaega
peetti 1 framvindu malsins. Pessi malsgrein er med fyrirvara um
valdheimildir l6gbera yfirvaldsins sem sendir tilkynninguna.

6. Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni  er
heimilt, til ad tryggja samraemda beitingu pessarar tilskipunar
vardandi upplysingaskipti, ad semja frumvarp ad teknilegum
framkvemdarstodlum til ad akvarda skilyrdin fyrir beitingu ad
pvi er vardar malsmedferdarreglur um upplysingaskipti milli
logberra yfirvalda, og milli 16gbaerra yfirvalda og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

51. gr
Sending og vardveisla personuupplysinga

1. A0 pvi er vardar sendingu personuupplysinga milli
logberra yfirvalda skulu l6gber yfirvold beita tilskipun 95/46/
EB. A0 pvi er vardar sendingu Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar 4 personuupplysingum til logberra
yfirvalda adildarrikis eda pridja lands, skal Evropska verobréfa-
markadseftirlitsstofnunin fara ad reglugerd (EB) nr. 45/2001.

2. Gogn skulu geymd ad hamarki til 5 éra.

52. gr
Birting upplysinga til pridju landa

1.  Logber yfirvold 1 adildarriki geta sent pridja landi gdgn
og gagnagreiningu 1 hverju tilviki fyrir sig ef skilyrdin sem
melt er fyrir um 1 25. gr. eda 26. gr. tilskipunar 95/46/EB eru
uppfyllt, og ef 16gbaer yfirvold 1 adildarrikinu hafa fullvissad
sig um ad sendingin sé naudsynleg ad pvi er vardar pessa
tilskipun. Prigja land skal ekki senda gognin til annars pridja
lands an skylauss skriflegs sampykkis hins 16gbzara yfirvalds
adildarrikisins.

2. Logbert yfirvald i adildarriki skal adeins birta
upplysingar, sem fengnar eru fra logbaeru yfirvaldi i 60ru
adildarriki, eftirlitsyfirvaldi pridja lands ef hid logbeera
yfirvald {1 hlutadeigandi adildarriki hefur fengio skylaust
sampykki l6gbara yfirvaldsins sem sendi upplysingarnar
og, eftir atvikum, ad upplysingarnar séu adeins birtar i peim
tilgangi sem l6gbera yfirvaldid veitti sampykki sitt fyrir.

53. gr

Upplysingaskipti sem varda hugsanlegar kerfisafleidingar
af starfsemi rekstraradila sérhzefora sjooa

1. Logber yfirvold i adildarrikjunum sem bera abyrgd &
starfsleyfi og/eda eftirliti med rekstraradilum sérheefora sjoda
samkvamt pessari tilskipun skulu veita 16gbaerum yfirvoldum
i 00rum adildarrikjum upplysingar par sem pad skiptir mali
fyrir voktun og vidbrogd vid hugsanlegum ahrifum einstakra
rekstraradila sérhefora sjoda, eda rekstraradila sérhafora sjoda
i heild, & stodugleika kerfislega mikilvaegra fjarmalastofnana
og edlilega starfsemi markada par sem rekstraradilar sérhaefora
sjoda starfa. Evropska eftirlitsstofnunin 4 verdbréfamarkadi
og Evropska kerfisahaetturadid skulu einnig upplyst og skulu
senda pessar upplysingar afram til logberra yfirvalda hinna
adildarrikjanna.

2. Med fyrirvara um skilyrdin sem melt er fyrir um i
35. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 skulu 16gber yfirvold
rekstraradila sérhaefora sjoda midla heildarupplysingum i
tengslum vio starfsemi rekstraradila sérhaefora sj6oa, sem pau
bera abyrgd 4, til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
arinnar og evropska kerfisdheatturadsins.
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3. Framkvamdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum, i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdin i 57. gr. og 58. gr., sem tilgreina inntak upplysinganna
sem skipst skal & samkvamt 1. mgr.

4.  Framkvemdastjorninskal sampykkja framkvamdargerdir
sem tilgreina fyrirkomulag og tidni upplysinganna sem
skipst skal & samkveemt 1. mgr. Sampykkja skal pessar
framkveemdargerdir i samraemi vid rannsoknarmalsmedferdina
sem um getur i 2. mgr. 59. gr.

54. gr.
Samstarf i eftirlitsstarfsemi

1.  Logberyfirvoldieinuadildarriki geta 6skad eftir samstarfi
vid 16gbaer yfirvold i 60ru adildarriki vid eftirlitsstarfsemi
eda vegna sannprofunar 4 stadnum eda rannsoknar innan
yfirradasvaedis pess sidarnefnda innan ramma valdheimilda
peirra samkvaemt pessari tilskipun.

Ef logber yfirvold taka 4 moti beidni um sannprofun 4
stadnum eda rannsokn skulu pau framkvama eitt eftirtalinna:

a) annast sannpréfunina eda rannsoknina sjalf,

b) heimila yfirvaldinu, sem leggur fram beidnina, ad annast
sannprofunina eda rannsoknina,

c) heimila endurskodendum eda sérfreedingum ad annast
sannprofunina eda rannsoknina.

2. 1 tilvikinu sem um getur i a-lid 1. mgr. geta 15gbar
yfirvold i adildarrikinu sem hefur 6skad eftir samstarfi bedid
um ad eigid starfsfolk adstodi pad starfsfolk sem annast
sannprofunina eda rannsoknina. Sannpréfunin eda rannsoknin
skal p6 falla undir heildareftirlit af halfu adildarrikisins par
sem hun fer fram.

[ tilvikinu sem um getur i b-1id 1. mgr. getur logbzrt yfirvald
i adildarrikinu, par sem sannprofunin eda rannsoknin er
framkveemd, bedid um ad eigid starfsfolk adstodi pad starfsfolk
sem annast sannprofunina eda rannsoknina.

3. Logbar yfirvold geta adeins neitad ad skiptast a
upplysingum eda bregdast vid beidni um samstarf vid ad
framkveema rannsokn eda sannpréfun a stadnum i eftirtéldum
tilvikum:

a) rannsoknin, sannprofunin & stadnum eda upplysingaskiptin
getu haft neikvaed ahrif a fullveldi, oryggi eda
allsherjarreglu vidkomandi adildarrikis,

b) démsmedferd er pegar hafin ad pvi er vardar somu adgerdir
og somu adila fyrir yfirvéldum vidkomandi adildarrikis,

¢) endanlegur domur hafi pegar fallid i vidkomandi adildarriki
ad pvi er vardar somu adgerdir gagnvart soému adilum.

Logbear yfirvold skulu upplysa 16gbaru yfirvoldin, sem bera
beidnina fram, um allar akvardanir sem teknar eru skv. fyrstu
undirgrein og tilgreina astedur.

4. Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt,
i pvi skyni ad tryggja samramda beitingu pessarar greinar, ad
semja frumvarp ad teknilegum framkveemdarstodlum til ad
koma 4 fot sameiginlegum malsmedferdarreglum fyrir 16gbzer
yfirvold til ad eiga samstarf i sannprofunum & stadnum og
rannsoknum.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

55. gr
Lausn deilumala

Efum er ad reda agreining milli 16gbaerra yfirvalda adildarrikja
varfandi mat, adgerd eda adgerdaleysi eins af logbaru
yfirvoldunum & svidi par sem bessi tilskipun krefst samstarfs
eda samraemingar milli 16gberra yfirvalda fleiri en eins
adildarrikis, geta 16gber yfirvold visad malinu til Evropsku
eftirlitsstofnunarinnar 4 verobréfamarkadi, sem getur adhafst i
samraemi vid valdid sem henni er falio skv. 19. gr. reglugerdar
(EB) nr. 1095/2010.

X. KAFLI
UMBREYTINGAR- OG LOKAAKVADI
56. gr.

Beiting framsals

1.  Framkvemdastjorninni skal falid vald til a0 sampykkja
framseldar gerdir, sem um getur i 3., 4., 9., 12., 14 -25,
34.-37.,40.,42., 53., 67. og 68. gr., i 4 ar a timabili sem hefst
21. juli 2011. Framkvemdastjornin skal taka saman skyrslu,
ad pvi er vardar framsal valds, eigi sidar en sex manudum
fyrir lok fjogurra ara timabilsins. Framsal valds skal sjalfkrafa
framlengt um jafn langan tima, nema Evropupingid eda radid
afturkalli pad i samreemi vid 57. gr.

2. Um leid og framkvemdastjornin sampykkir framselda
gerd skal hun jafnframt tilkynna pad Evropupinginu og radinu.

3. Framkvemdastjornin skal hafa vald til ad sampykkja
framseldar gerdir med fyrirvara um skilyrdin i 57. gr. og 58. gr.
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57. gr.
Afturkollun framsals

1. Evropupinginu eda radinu er hvenar sem er heimilt ad
afturkalla framsal valds sem um getur i 3., 4., 9., 12., 14.-25.,
34.-37.,40.,42., 53., 67. og 68. gr.

2. Su stofnun sem hafid hefur innri malsmedferd til ad
skera Gr um hvort afturkalla eigi framsal valds skal leitast
vid ad upplysa hina stofnunina og framkvemdastjérnina med
haefilegum fyrirvara adur en endanleg akvordun er tekin og
tilgreina hvada valdheimildir, sem hafa verid framseldar, gaetu
verid afturkalladar og mogulegar astedur fyrir pvi.

3. Meo akvordun um afturkdllun skal bundinn endi 4
framsal peirra valdheimilda sem tilgreindar eru i &kvorduninni.
Akvordunin 6dlast gildi tafarlaust eda sidar, eftir pvi sem
tilgreint er 1 dkvorduninni. Hun skal ekki hafa ahrif 4 logmeeti
framseldra gerda sem pegar eru i gildi. Hun skal birt i
Stjornartioindum Evropusambandsins.

58. gr.
Andmeeli vio framseldar gerdir

1. Evropupingid eda radid getur andmelt framseldri gerd
innan priggja manada fra tilkynningardegi. Petta timabil skal
framlengt um prja manudi ad frumkveedi Evropupingsins eda
radsins.

2. Hafi hvorki Evropupingid né radid andmelt framseldri
gerd pegar timabilid, sem um getur i 1. mgr., rennur ut skal
huan birt 1 Stjornartidindum Evrépusambandsins og 60last gildi
a peim degi sem par er tilgreindur.

Adur en petta timabil rennur Gt ma birta framseldu gerdina i
Stjornartioindum Evropusambandsins og 6dlast hun gildi, ad
rokstuddri beidni, ef baedi Evropupingid og radid hafa upplyst
framkvaemdastjérnina um pa fyriretlun sina ad hreyfa ekki
andmalum.

3.  Andmeli annadhvort Evrépupingid eda radid hinni
sampykktu framseldri gerd innan pess timabils sem um getur i
1. mgr. 68last hun ekki gildi. [ samraemi vid 296. gr. sattmalans
um starfsheetti Evropusambandsins, skal st stofnun sem
andmeelir gefa upp astedur pess ad hin andmelir framseldu
gerdinni.

59. gr.
Framkvaemdarraostafanir

1. Framkvemdastjornin skal njota adstodar evropsku
verdbréfanefndarinnar sem komid var 4 fot med akvordun
framkveemdastjornarinnar 2001/528/EB(*%). bessi nefnd skal
vera nefnd i skilningi reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

(% Stjtio. ESB L 191, 13.7.2001, bls. 45.

2. Dbegar visad er til pessarar malsgreinar gilda akvaedi 5. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

60. gr.
Upplysingar um undanpagur

Ef aodildarriki nytir sér undanpagu eda kost sem kvedid er 4 um
i6.,9.,21.,22,28.,43. gr. og 5. mgr. 61. gr., skal pad upplysa
framkvemdastjornina um pad og einnig allar sidari breytingar.
Framkvamdastjornin skal birta upplysingarnar 4 vefsetri eda
annars stadar par audvelt er ad nalgast per.

6l. gr.
Umbreytingarakvaedi

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda sem framkvama adgerdir
samkveemt pessari tilskipun fyrir 22. juli 2013 skulu gripa til
allra naudsynlegra radstafana til ad fara ad innlendum 16gum
sem bessi tilskipun veitir, og skulu leggja fram umsokn um
starfsleyfi innan eins ars fra peirri dagsetningu.

2. Akvadi 31, 32. og 33. gr. skulu ekki gilda um markads-
setningu hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa sérhaefora sjoda
sem er hluti af yfirstandandi tilbodi til almennings samkvaemt
utbods- og skraningarlysingu sem hefur verid utbuin og birt 1
samraemi vid tilskipun 2003/71/EB fyrir 22. juli 2013, medan
gildistimi peirrar Utbods- og skraningarlysingar varir.

3. A0 svo miklu leyti sem rekstraradilar sérhaefora sjoda
styra lokudum sérhefdum sjodum fyrir 22. juli 2013 og eiga
ekki 1 neinum viobotarfjarfestingum eftir 22. juli 2013 geta
peir b6 haldid afram ad styra slikum sérhaefoum sjodoum an
starfsleyfis samkvaemt pessari tilskipun.

4. A0 svo miklu leyti sem rekstraradilar sérhefora sjoda
styra lokudum sérhefoum sjodum, par sem askriftartimabili
fyrir fjarfesta lauk 4dur en pessi tilskipun 60ladist gildi og
stofnadir voru fyrir timabil sem lykur eigi sidar en premur
arum eftir 22. juli 2013, geta rekstraradilar afram styrt slikum
sérhaefdum sjodum an pess ad purfa ad fara ad pessari tilskipun
a0 undanskilinni 22. gr. og, par sem vid 4, 26.-30. gr., eda
senda inn umsokn um leyfi samkvamt pessari tilskipun.

5. Logber yfirvold i heimaadildarriki sérhaefds sjods, eda
16gbaer yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora
sjoda ef sérhefoi sjodurinn er ekki 16gverndadur, geta leyft
a0 stofnanirnar, sem um getur i a-1i0 3. mgr. 21. gr. og komid
hefur verid a fot i 60ru adildarriki, séu skipadar vorsluadilar
til 22. juli 2017. betta akvaedi hefur ekki ahrif 4 fulla beitingu
21. gr., ad undanskildum a-1id 5. malsgreinar peirrar greinar, &
peim stad par sem atlunin er ad vorsluadila sé komid a fot.
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62. gr
Breytingar a tilskipun 2003/41/EB
Tilskipun 2003/41/EB er breytt sem hér segir:

1) 1 stad b-lidar 2. mgr. 2. gr. komi eftirfarandi:

,,b) stofhanir sem tilskipanir 73/239/EBE (*), 85/611/EBE
(**), 93/22/EBE (**%*), 2000/12/EB (****), 2002/83/
EB (**%%%*) 0g 2011/61/ESB (******) taka til,”

(*) Fyrsta tilskipun radsins 73/239/EBE fra 24. juli 1973 um sam-
remingu 4 logum og stjornsyslufyrirmalum til ad hefja og
reka starfsemi 4 svidi frumtrygginga annarra en liftrygginga
(Stjtio. EB L 228, 16.8.1973, bls. 3).

(**) Tilskipun radsins 85/611/EBE fra 20. desember 1985 um
samreemingu 4 l6gum og stjornsyslufyrirmalum um fyrirteki um
sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (Stjtio.
EB L 375, 31.12.1985, bls. 3).

(***) Tilskipun radsins 93/22/EBE fra 10. mai 1993 um fjarfestingar-
bjdnustu 4 svidi verdbréfavidskipta (Stjtid. EB L 141, 11.6.1993,
bls. 27).
(****) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2000/12/EB  fra
20. mars 2000 um stofnun og rekstur lanastofnana (Stjtio.
EB L 126, 26.5.2000, bls. 1).
(*¥***%) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2002/83/EB fra
5. névember 2002 um liftryggingar (Stjtid. EB L 345, 19.12.2002,
bls. 1).
(¥***EE) Tilskipun  Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB  fra
8. juni 2011 um rekstraradila sérhafora sjoda (Stjtid. ESB L 174,
1.7.2011, bls. 1).;

2) Eftirfarandi komi i stad 1. mgr. 19. gr.:

»l. Adildarrikin skulu ekki standa gegn pvi ad stofn-
anir tilnefni forstdoumenn fjarfestinga sem hefur verid
komid 4 1 60ru adildarriki og hafa tilhlydilegt umbod til
a0 annast pessa starfsemi, til ad styra fjarfestingasafninu i
samraemi vio tilskipun 85/611/EBE, 93/22/EBE, 2000/12/
EB, 2002/83/EB og 2011/61/ESB, og einnig pa sem um
getur 1 1. mgr. 2. gr. 1 pessari tilskipun.*

63. gr
Breytingar 4 tilskipun 2009/65/EB
Tilskipun 2009/65/EB er breytt sem hér segir:

1) Eftirfarandi grein beetist vid:

0. gra

Til ad tryggja stodugleika pvert 4 atvinnugreinar
og til ad koma i veg fyrir misremi milli hagsmuna
fyrirtekja sem ,.endurpakka® utlan i seljanleg verdbréf
og adra fjarmalagerninga (utgefendur) og verdbréfasjoda
sem fjarfesta 1 pessum verdbréfum eda Odrum
fjarmalagerningum, skal framkvaemdastjornin sampykkja,
med framseldum gerdum i samreemi vid 112. gr. a og med
fyrirvara um skilyrdi 112. gr. b og 112. gr. ¢, radstafanir
sem kveda 4 um krofur 4 eftirtoldum svidum:

a) krofur sem utgefandi parf ad uppfylla til ad
verObréfasjodur fai leyfi til ad fjarfesta i verobréfum
eda O60rum fjarmalagerningum af pessari gerd sem
gefin eru ut eftir 1. jantiar 2011, p.m.t. kréfur sem
tryggja a0 utgefandi haldi eftir hreinni, fjarhagsleg
hlutdeild sem er ekki minni en 5 %,

b) eigindlegar krofur sem verdbréfasjodur, sem fjarfestir
i pessum verdbréfum eda 60rum fjarmalagerningum,
verdur ad uppfylla,*

2) Eftirfarandi komi i stad 2. mgr. 112. gr.:

2. Framkvamdastjorninni skal falid vald til ad
sampykkja framseldar gerdir, sem um getur i 12., 14.,
23., 33., 43, 51, 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95.
og 111. gr., i 4 ar & timabili sem hefst 4. jantiar 2011.
Framkvamdastjorninni skal falio vald til ad sampykkja
framseldar gerdir, sem um getur i 50. gr. a, i 4 ar 4 timabili
sem hefst 21. juli 2011. Framkvemdastjornin skal taka
saman skyrslu ad pvi er vardar framsal valds eigi sidar en
sex manudum fyrir lok fjogurra ara timabilsins. Framsal
valdsins skal sjalfkrafa framlengt um jafn langan tima,
nema Evrépupingid eda radid afturkalli pad i samreemi vid
112. gr. a.”,

3) Eftirfarandi komi i stad 1. mgr. 112. gr. a:

sl Evropupinginu eda radinu er hvenzr sem er heimilt
a0 afturkalla framsal valds sem um geturi 12., 14., 23.,33.,
43., 50. gr. a, 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. og
111. gr.*

64. gr.
Breytingar 4 reglugerd (EB) nr. 1060/2009

[ stad fyrsta 1ids 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (EB) nr. 1060/2009
komi eftirfarandi:

,1. Lanastofnanir, eins og par eru skilgreindar i
tilskipun 2006/48/EB, fjarfestingarfyrirtaeki eins og pau eru
skilgreind 1 tilskipun 2004/39/EB, vatryggingafélog sem falla
undir fyrstu tilskipun radsins 73/239/EBE fra 24. juli 1973 um
samramingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmalum til ad hefja og
reka starfsemi 4 svidi frumtrygginga annarra en liftrygginga
(*), liftryggingafélog, eins og pau eru skilgreind 1 tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2002/83/EB fra 5. névember 2002
um liftryggingar (**), endurtryggingafélog, eins og pau eru
skilgreind 1 tilskipun Evrépupingsins og radsins 2005/68/EB fra
16. ndovember 2005 um endurtryggingu (***), verobréfasjooir
(e. UCITS), eins og peir eru skilgreindir 1 tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009
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um samremingu a logum og stjornsyslufyrirmaelum um
verdbréfasjodi (UCITS) (*¥**%*), stofnanir um starfstengdan
lifeyri, eins og peer eru skilgreindar i tilskipun 2003/41/EB
og sérhafdir sjodir eins og peir eru skilgreindir i tilskipun
Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011
um rekstraradila sérhefora sjoda (¥****), geta pvi adeins
notad lansheefismat i eftirlitsskyni ef pad er gefio ut af
lanshafismatsfyrirtaeki, sem stofnad er innan Sambandsins og
skrad i samraemi vid pessa reglugerd.”

(*)  Stjtid. ESB L 228, 16.8.1973, bls. 3.
(*%)  Stjtid. ESB L 345, 19.12.2002, bls. 1.
(**¥)  Stjtid. ESB L 323, 9.12.2005, bls. 1.
(¥*%%)  Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32.
(#*%%%)  Stitid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1..

65. gr.
Breyting 4 reglugerd (ESB) nr. 1095/2010

[ 2. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 komi
ordin ,tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra
8. jini 2011 um rekstraradila sérhaefora sjoda (*) i stad ordanna
,Oll framtidarloggjof a4 svidi stjornenda fagfjarfestasjoda
(ATFM)*

(*) Stjtio. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1..

66. gr.
Logleidoing

1. Adildarrikin skulu sampykkja og birta naudsynleg 16g og
stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar en
22.juli2013. Pau skulu pegar i stad senda framkvamdastjorninni
texta pessara akvada og samsvorunartoflu yfir vidkomandi
akvaedi og pessa tilskipun.

2. Adildarrikin skulu beita peim 16gum og stjornsyslu-
fyrirmaelum sem um getur i 1. mgr. frd og med 22. juli 2013.

3. bratt fyrir 2. mgr. skulu adildarriki beita 16gum og
stjornsyslufyrirmaelum sem naudsynleg eru til ad fara ad
akveedum 35. gr. og 37.-41. gr. i samremi vid framseldu
gerdina sem framkveemdastjornin sampykkti skv. 6. mgr.
67. gr., fra og med dagsetningunni sem par er tilgreind.

4. Adildarriki skulu tryggja ad 16g og stjornsyslufyrirmeeli
sem pau hafa sampykkt i samremi vid 36. gr. og 42. gr.
gildi ekki lengur i samremi vid framseldu gerdina sem
framkvaemdastjornin sampykkti skv. 6. mgr. 68. gr., daginn
sem par er tiltekinn.

5. begar adildarrikin sampykkja radstafanirnar sem um
getur i 1. mgr. skal vera i peim tilvisun i pessa tilskipun eda
peim fylgja slik tilvisun pegar peer eru birtar opinberlega.

6. Adildarrikin skulu senda framkvemdastjorninni helstu
akvaedi Ur landslogum sem pau sampykkja um malefni sem
tilskipun pessi neer til.

67. gr.
Framseld gerd um beitingu 35. gr. og 37.—41. gr.

1.  Eigi sidar en 22. juli 2015 skal Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin gefa ut, til Evropupingsins, radsins
og framkvamdastjornarinnar:

a) alit 4 framkvemd markadssetningarskilrikisins fyrir
rekstraradila sérheefora sjoda innan ESB sem stjorna og/
eda markadssetja sérhefoa sjodi innan ESB skv. 32. gr. og
33. gr., og a framkveemd markadssetningar rekstraradila
sérheefora sj6oa innan ESB 4 sérhaefoum sjodum utan ESB
i adildarrikjunum og stjornun og/eda markadssetningu
sérhaefora sjoda, af halfu rekstraradila sérhafora sjoda utan
ESB, i adildarrikjunum samkvemt gildandi landsbundnu
fyrirkomulagi sem sett er fram i 36. gr. og 42. gr., og

b) radgjof um notkun markadssetningarskilrikisins vid
markadssetningu rekstraradila sérhaefora sjoda innan ESB
4 sérhaefoum sjooum utan ESB i adildarrikjunum og/eda
markadssetningu rekstraradila sérheefora sjoda utan ESB
4 sérhefoum sjodum i adildarrikjunum, i samremi vid
reglurnar sem settar eru fram i 35. gr. og 37.41. gr.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal medal
annars byggja alit sitt og radgjof & notkun markadssetningar-
skilrikisins vid markadssetningu rekstraradila sérhefora sjéda
innan ESB 4 sérhaefoum sjodum utan ESB i adildarrikjunum,
og stjornun og/eda markadssetningu rekstraradila sérhaefora
sj60a utan ESB & sérhafoum sjooum i adildarrikjunum, a:

a) ad pvi er vardar framkvemd markadssetningarskilrikisins
fyrir rekstraradila sérhaefora sjoda innan ESB sem stjorna
og/eda markadssetja sérhaefda sjodi innan ESB:

i. notkun markadssetningarskilrikisins,

ii. vandamalum sem koma upp ad pvi er vardar:

— skilvirka samvinnu 16gberra yfirvalda,

— skilvirkni 1 starfsemi tilkynningarkerfisins,
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— vernd fjarfesta,

— milligéngu Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar, p.m.t. fj6ldi tilvika og skilvirkni
milligdngunnar,

iii. skilvirkni s6fnunar og midlunar upplysinga i tengslum
vid voktun kerfisdhaettu 16gbarra landsyfirvalda,
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og
Evropska kerfisdhatturadsins,

b) ad pvi er vardar framkvaemd markadssetningar rekstraradila
sérhaefora sjoda innan ESB 4 sérhafoum sjodum utan ESB
i aoildarrikjunum og/eda markadssetningu rekstraradila
sérhefora sjoda utan ESB 4 sérhaefoum sjooum i
adildarrikjunum, 1 samremi vid gildandi landsbundid
fyrirkomulag:

i. rekstraradilar sérhaefora sj6da innan ESB fari ad 6llum
krofum sem komid er & med bessari tilskipun, ad
21. gr. undanskilinni,

ii. rekstraradilar sérhafdra sjoda utan ESB fari ad 22.,
23. og 24. gr. hvad vardar hvern sérhafoan sjo0 sem
rekstraradili sérhaefdra sjoda markadssetur og, par sem
vid 4, 26.-30. gr.,

iii. tilvist og skilvirkni samstarfsfyrirkomulags, ad pvi
er vardar eftirlit med kerfisadhattu og 1 samraemi vid
alpjoolega stadla, 16gbeerra yfirvalda i adildarrikinu
par sem sérhafou sjoodirnir eru markadssettir, ad pvi
marki sem vid 4, logbzrra yfirvalda i heimaadildarriki
sérhaefos sjods innan ESB og eftirlitsyfirvalda pridja
lands par sem rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB
hefur verid komid 4 fot og, ad pvi marki sem vio 4,
eftirlitsyfirvalda pridja lands par sem sérhaefoum sjodi
utan ESB hefur verid komid a fot,

iv. hverju mali vardandi vernd fjarfesta sem kynni ad hafa
att sér stad,

v. hverjum petti i reglu- og eftirlitsramma pridja lands
sem geeti komid i veg fyrir ad 16gbeer yfirvold gegni
eftirlitshlutverki sinu med skilvirkum hatti samkvamt
pessari tilskipun,

¢) ad pvi er vardar starfsemi beggja kerfa, hugsanlegri roskun
a markadi og i samkeppni (jofn samkeppnisskilyrdi) eda
6llum 6drum almennum eda sértekum vandamalum sem
rekstraradilar sérhaefora sjoda innan ESB standa frammi
fyrir vio ad koma sér a o6t eda markadssetja sérhafda sjodi
sem Deir stjorna i pridja landi.

3. I pvi skyni, frd og med gildistoku innlendra laga og
stjornsyslufyrirmala sem naudsynleg eru til ad fara ad pessari
tilskipun og til utgafu alits Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar sem um getur i a-lid 1. mgr., skulu
logber yfirvold adildarrikjanna veita Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni  arsfjoroungslega upplysingar
um pa rekstraradila sérhaefOra sjéda sem stjorna og/eda
markadssetja sérhaefoa sjodi undir eftirliti peirra, annadhvort

samkvemt notkun fyrirkomulags um markadssetningarskilriki
sem kvedid er & um i pessari tilskipun eda samkvemt
landsbundnu fyrirkomulagi, og med peim upplysingum sem
parf til ad meta lidina sem um getur i 2. mgr.

4. Ef Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin telur
ad ekki séu neinar umtalsverdar hindranir hvad vardar vernd
fjarfesta, markadsroskun, samkeppni og voktun kerfisdheettu
sem hindra notkun markadssetningarskirteinisins vardandi
markadssetningu rekstraradila sérhefora sjoda innan ESB
4 sérhefoum sjooum utan ESB 1 adildarrikjunum og/eda
markadssetningu rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB 4
sérhaefoum sjodum 1 adildarrikjunum i samraemi vid reglurnar
sem settar eru fram i 35. gr. og 37.—41. gr., skal stofnunin gefa
ut jakveett alit i pessu tilliti.

5. Framkvamdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum, i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara
um skilyrdi 57. gr. og 58. gr., sem tilgreina efni upplysinganna
sem ber ad veita skv. 2. mgr.

6.  Framkvemdastjornin skal sampykkja framselda gerd
innan priggja manada fra fenginni jakveeori radgjof og aliti
fra Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni, og meo
tilliti til vidmidanna sem talin eru upp i 2. mgr. og markmida
pessarar tilskipunar, s.s. peirra sem tengjast innri markadinum,
vernd fjarfesta og skilvirkri voktun kerfisahaettu, i samraemi
vid 56. gr. og med fyrirvara um 57. og 58. gr., og tilgreina
dagsetninguna pegar reglurnar sem settar eru fram i 35. gr. og
37.-41. gr. koma til framkvamda i 6llum adildarrikjunum.

Ef andmeeli eru vid framseldu gerdina sem um getur i fyrstu
undirgrein i samremi vid 58. gr. skal framkvemdastjornin
endursampykkja framseldu gerdina, en samkvamt henni skulu
reglurnar sem settar eru fram i 35. gr. og 37.—41. gr. koma til
framkvemda i 6llum adildarrikjunum, i samremi vid 56. gr.
og med fyrirvara um skilyrdi 57. gr. og 58. gr., 4 seinna stigi
sem virdist vera vid hafi, med tilliti til vidmidanna sem talin
eru upp i 2. mgr. og markmida pessarar tilskipunar, t.d. peirra
sem tengjast innri markadinum, vernd fjarfesta og skilvirkri
voktun kerfisahaettu.

7. Ef Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur
ekki birt radgjof sina innan peirra timamarka sem um getur i
1. mgr. skal framkvamdastjornin fara fram 4 ad radgjofin verdi
birt innan nyrra timamarka.

68. gr.
Framseld gerd um lok beitingar 36. gr. og 42. gr.

1. bremur arum eftir gildistoku framseldu gerdarinnar
sem um getur i 6. mgr. 67. gr., en samkvemt henni eru
reglurnar sem settar eru fram i 35. gr. og 37.-41. gr. komnar
til framkvaemda i 6llum adildarrikjunum, skal Evropska vero-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin birta Evropupinginu, radinu og
framkvamdastjorninni:
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a)

b)

2.

alit a framkvemd markadssetningarskilrikisins fyrir
rekstraradila sérhaefora sjoda innan ESB sem markadssetja
sérhaefoa sjodi utan ESB i Sambandinu skv. 35. gr. og fyrir
rekstraradila sérhafdora sjoda utan ESB sem stjorna og/
eda markadssetja sérhafda sjodi i Sambandinu skv. 37.—
41. gr., og a framkvaemd markadssetningar rekstraradila
sérhaefora sjoda innan ESB 4 sérhafoum sjodum utan ESB
i aoildarrikjunum og stjérnun og/eda markadssetningu
rekstraradila sérhafora sjoda utan ESB a sérhaefoum
sjodum i adildarrikjunum samkvaemt gildandi landsbundnu
fyrirkomulagi sem sett er fram i 36. gr. og 42. gr., og

radgjof um ad rifta tilvist hins landsbundna fyrirkomulags
sem sett er fram i 36. gr. og 42. gr. samhlida tilvist
markadssetningarskirteinisins { samrami vio reglurnar sem
settar er fram i 35. gr. og 37.-41. gr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal

m.a. byggja alit sitt og radgjof a riftun tilvistar hins landsbundna

fyrirkomulags sem er sett fram i 36. gr. og 42. gr.:

a)

ad pvi er vardar framkvaemd markadssetningarskilrikisins
fyrir rekstraradila sérhafdra sjoda innan ESB sem
markadssetja sérhefda sjodi utan ESB i Sambandinu, og
fyrir rekstraradila sérhaefora sj6da utan ESB sem stjorna
og/eda markadssetja sérhefoa sjodi i Sambandinu:

i. notkun markadssetningarskilrikisins,

ii. vandamalum sem koma upp ad pvi er vardar:

— skilvirka samvinnu l6gbzrra yfirvalda,

— skilvirkni i starfsemi tilkynningarkerfisins,

— upplysingar um tilvisunaradildarrikid,

— skilvirka framkvaemd 16gbarra yfirvalda &

eftirlitshlutverki sinu sem komid er i veg fyrir af
16gum, reglum og stjornsyslufyrirmaelum pridja
lands sem rekstraradilar sérhefora sjoda heyra
undir, eda vegna takmarkana & eftirlitsheimildum
og rannsoknarvaldi eftirlitsyfirvalda pridja lands,

— vernd fjarfesta,

— adgang fjarfesta { Sambandinu,

— ahrifa & préunarlond,

— milligdngu Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar, p.m.t. fjoldi tilvika og skilvirkni
milligdngunnar,

b)

<)

iii. samningavidredum, nidurstddu, tilvist og skilvirkni
samvinnufyrirkomulagsins sem farid er fram 4,

iv. skilvirkni sdfnunar og midlunar upplysinga i tengslum
vid voktun kerfisahattu 16gbaerra landsyfirvalda,
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og
Evropska kerfisahetturadsins,

v. nidurstddum jafningjaryninnar sem um getur i 38. gr.,

ad pvi er vardar framkvemd markadssetningar rekstraradila
sérhaefora sj6da innan ESB a sérhaefoum sjodum utan ESB
i adildarrikjunum og/eda markadssetningu rekstraradila
sérhaefora sjoda utan ESB 4 sérhafoum sjodum i
adildarrikjunum, i samremi vid gildandi landsbundid
fyrirkomulag:

i. rekstraradilar sérhaefora sj6da innan ESB fari ad 6llum
krofum sem komid er 4 med pessari tilskipun, ad
21. gr. undanskilinni,

ii. rekstraradilar sérhaefora sjoda utan ESB fari ad 22.,
23. og 24. gr. hvad vardar hvern sérhefdan sjod sem
rekstraradili sérhaefora sjoda markadssetur og, par sem
vid 4, 26.-30. gr.,

iii. tilvist og skilvirkni samstarfsfyrirkomulags, ad pvi
er varQar eftirlit med kerfisadhattu og 1 samraemi vio
alpjoolega stadla, 1ogbeerra yfirvalda i adildarrikinu
par sem sérhaefou sjodirnir eru markadssettir, ad pvi
marki sem vid 4, l6gbzrra yfirvalda i heimaadildarriki

sérhefos ESB og

eftirlitsyfirvalda pridja lands par sem rekstraradili
sérhefora sjoda utan ESB hefur stadfestu, ad pvi
marki sem vid 4, eftirlitsyfirvalda pridja lands par sem

viokomandi 8j00s  innan

sérhaefour sjodur utan ESB hefur stadfestu,

iv. hverju mali vardandi vernd fjarfesta sem kynni ad hafa
att sér stad,

v. hverjum petti i reglu- og eftirlitsramma pridja lands sem
gaeti komid 1 veg fyrir ad 16gbeer yfirvold Sambandsins
gegni eftirlitshlutverki sinu med skilvirkum heetti
samkvamt pessari tilskipun,

ad pvi er vardar starfsemi beggja kerfa, hugsanlegri roskun
4 markadi og i samkeppni (jofn samkeppnisskilyrdi) og
6llum hugsanlegum neikveedum ahrifum a adgang fjarfesta
eda fjarfestingu i prounarlondum eda i peirra pagu,
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d) megindlegu mati sem tilgreinir fj6lda 16gsagnarumdama
i pridju 16ndum par sem rekstraradili sérhaefora sjoda
hefur stadfestu og par sem hann markadssetur sérhafdan
sj60 i adildarriki, annadhvort samkveemt fyrirkomulagi
um markadssetningarskirteini sem um getur i 40. gr. eda
samkvaemt landsbundnu fyrirkomulagi sem um getur i
42. gr.

3. 1 pvi skyni, fra og med gildistoku framseldu gerdarinnar
sem um getur 1 6. mgr. 76. gr. og til utgafu alits Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sem um getur i a-1id 1. mgr.
pessarar greinar, skulu l6gber yfirvold veita Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnuninni arsfjérdungslega upplysingar
um pa rekstraradila sérhaefOra sjoda sem stjorna og/eda
markadssetja sérhaefda sjodi undir eftirliti peirra, annadhvort
samkvaemt notkun fyrirkomulags um markadssetningarskilriki
sem kvedid er 4 um i pessari tilskipun eda samkvemt
landsbundnu fyrirkomulagi peirra.

4. Ef Evropska verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunin telur
ad ekki séu neinar umtalsverdar hindranir hvad vardar vernd
fjarfesta, markadsroskun, samkeppni eda voktun kerfisahattu
sem hindra lok landsbundins fyrirkomulags skv. 36. gr. og
42. gr. og geri notkun markadssetningarskirteinisins fyrir
markadssetningu rekstraradila sérhafora sjoda innan ESB &
sérhefoum sjooum utan ESB i Sambandinu og stjornun og/
eda markadssetningu rekstraradila sérhefora sjoda utan ESB
a sérhefoum sjodum i Sambandinu i samrami vid reglurnar
sem settar eru fram i 35. gr. og 37.—41. gr., eina mogulega
fyrirkomulagid fyrir slika starfsemi af halfu vidkomandi
rekstraradila sérhafora sjoda i Sambandinu, skal stofnunin
gefa ut jakveett alit 1 pessu tilliti.

5. Framkvamdastjornin skal sampykkja radstafanir med
framseldum gerdum, i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara
um skilyrdi 57. gr. og 58. gr., sem tilgreina efni upplysinganna
sem ber ad veita skv. 2. mgr.

6.  Framkvemdastjornin skal sampykkja framselda gerd
innan priggja manada fra fenginni jakveedri radgjof og aliti
fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni, og med
tilliti til vidmidanna sem talin eru upp i 2. mgr. og markmida
pessarar tilskipunar, t.d. peirra sem tengjast innri markadinum,
vernd fjarfesta og skilvirkri voktun kerfisahaettu, i samraemi
vid 56. gr. og med fyrirvara um 57. gr. og 58. gr., og tilgreina
dagsetninguna pegar landsbundna fyrirkomulagid sem sett
er fram 1 36. gr. og 42. gr. skal aflagt og fyrirkomulagid um
markadssetningarskilriki sem kvedid er & um i 35. gr. og
37.-41. gr. skal vera eina, og skyldubundna, fyrirkomulagid
sem gildir 1 6llum adildarrikjunum.

Ef andmeli eru vid framseldu gerdina sem um getur i fyrstu
undirgrein i samremi vid 58. gr. skal framkvamdastjornin
endursampykkja framseldu gerdina, en samkvamt henni skal
landsbundna fyrirkomulagid sem sett er fram i 36. gr. og
42. gr. aflagt og fyrirkomulagid um markadssetningarskilriki,
sem kvedid er 4 um i 35. gr. og 37.-41. gr, skal vera
eina, og skyldubundna, fyrirkomulagid sem gildir i 6llum
adildarrikjunum, i samreemi vid 56. gr. og med fyrirvara um
skilyrdi 57. gr. og 58. gr., & seinna stigi sem virdist vera vid

heaefi, med tilliti til vidmidanna sem talin eru upp i 2. mgr. og
markmida pessarar tilskipunar, t.d. peirra sem tengjast innri
markadinum, vernd fjarfesta og skilvirkri voktun kerfisahaettu.

7. Ef Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur
ekki birt radgjof sina innan peirra timamarka sem um getur i
1. mgr. skal framkvamdastjornin fara fram 4 ad radgjofin verdi
birt innan nyrra timamarka.

69. gr.
Endurskodoun

1. Framkvamdastjornin skal fyrir 22. juli 2017, 4 grundvelli
samrads vid almenning og i 1josi umreednanna vid 16gbeer
yfirvold, hefja endurskodun a beitingu og gildissvidi pessarar
tilskipunar. St endurskodun skal greina fengna reynslu
af beitingu pessarar tilskipunar, ahrif hennar a fjarfesta,
fagfjarfestasjodi eda stjornendur fagfjarfestasjoda i Sambandinu
og pridju 16ndum, og ad hve miklu leyti markmidin med pessari
tilskipun hafa naodst. Framkvamdastjornin skal, ef naudsyn
krefur, leggja til videigandi breytingar. Endurskodunin skal
fela i sér almenna rannsokn a virkni reglnanna i pessari
tilskipun og reynslunni af beitingu peirra, p.m.t.:

a) ad markadssetning rekstraradila sérhafora sjoda innan
ESB a sérhafoum sjodum utan ESB i adildarrikjunum eigi
sér stad med landsbundnu fyrirkomulagi,

b) ad markadssetning rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB
4 sérhafoum sjodum i adildarrikjunum eigi sér stad med
landsbundnu fyrirkomulagi,

¢) ad stjornun og markadssetning rekstraradila sérhafdra
sjoda, med starfsleyfi i samremi vio pessa tilskipun,
a sérhefoum sjodum i Sambandinu eigi sér stad med
fyrirkomulagi um markadssetningarskilriki sem kvedio er
a um { pessari tilskipun,

d) markadssetning sérhaefora sjoda i Sambandinu af eda i
pbagu adila eda eininga, annarra en rekstraradila sérhafora

sjooa,

e) fjarfesting 1 sérhaefoum sjodum af eda i pagu evropskra
fagfjarfesta,

f) ahrif reglnanna um vdorsluadila sem settar eru fram i 21. gr.
um markad vorsluadila i Sambandinu,

g) ahrifkrafna um gagnsei og tilkynningarskyldu sem sett eru
fram i 22.-24. gr., 28. gr. og 29. gr. um mat 4 kerfisahzttu,

h) hugsanleg neikved ahrif 4 almenna fjarfesta,

i) ahrif pessarar tilskipunar 4 starfsemi og lifvenleika
oskradra hlutabréfa og dhattufjarmagnssjoda,

j) ahrif pessarar tilskipunar a4 adgengi fjarfesta i Sambandinu,
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k) ahrif pessarar tilskipunar & fjarfestingar i prounarlondum
eda i peirra pagu,

1) ahrif pessarar tilskipunar 4 vernd oskradra félaga eda
utgefenda sem kvedid er 4 um 1 26.-30. gr. pessarar
tilskipunar og 4 jofn samkeppnisskilyrdi sérhefora sjoda
og annarra fjarfesta eftir kaup verulegs eignarhlutar i
pessum 6skradu félogum eda utgefendum eda yfirrad yfir
peim.

Vid endurskodun markadssetningar og/eda stjornun sérhaefora
sjoda sem um getur i a-, b- og c-lid fyrstu undirgreinar
skal framkvamdastjornin greina hvort videigandi sé¢ ad fela
Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni frekari abyrgd
a pessu svioi.

2. A0 pvi er vardar endurskodunina sem um getur i 1. mgr.
skulu adildarrikin Utvega framkvaemdastjorninni upplysingar
arlega um rekstraradila sérhafora sjoda sem stjorna og/eda
markadssetja sérhaefoa sjodi undir eftirliti peirra, annadhvort
samkvemt fyrirkomulagi um markadssetningarskirteini sem
kvedid er & um i pessari tilskipun eda samkvemt eigin
landsbundnu fyrirkomulagimed upplysingumumdagsetninguna
pegar fyrirkomulagid um markadssetningarskilrikid var leitt i
16g og, ef vid 4, beitt i 16gsogu peirra.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal tutvega
framkveemdastjorninni upplysingar um alla rekstraradila
sérhaefora sjoda utan ESB sem hafa fengid starfsleyfi eda
oskad eftir pvi, i samraemi vid 37. gr.

Upplysingarnar sem um getur i fyrstu og annarri undirgrein
skulu fela i sér:

a) upplysingar um hvar vidkomandi rekstraradilar sérhafora
sjoda hafa stadfestu,

b) ef vid &, deili &4 sérhafou sjodunum innan ESB sem peir
stjorna og/eda markadssetja,

c) ef vio &, deili & sérhefou sjodunum utan ESB sem
rekstraradila sérhaefora sjoda innan ESB stjorna en eru ekki
markadssettir i Sambandinu,

d) ef vid 4, deili 4 sérhefou sjodunum utan ESB sem eru
markadssettir i Sambandinu,

e) upplysingar um gildandi fyrirkomulag, hvort sem er
landsbundid eda i Sambandinu, sem vidkomandi rekstrar-
adilar sérhaefora sjooa stunda starfsemi sina i samraemi vio,

0g

f) allar adrar upplysingar sem skipta mali fyrir skilning &
hvernig stjornun og markadssetning rekstraradila sérhaefora
sjo0a i Sambandinu & sérhaefoum sjédum gengur fyrir sig i
raun.

3. | endurskoduninni sem um getur i 1. mgr. skal taka
tilhlydilegt tillit til prounar & alpjodavettvangi og vioraedna vid
pridju 16nd og alpjodastofnanir.

4.  Pegar endurskoduninni er lokid skal framkvemdastjornin,
an otilhlydilegrar tafar, leggja skyrslu fyrir Evropupingid og
ra0id. Ef vid a skal framkvaemdastjornin leggja fram tilldgur,
p.m.t. breytingar a pessari tilskipun, meo tilliti til markmida
pessarar tilskipunar og ahrifa hennar 4 vernd fjarfesta, roskun
a markaoi og samkeppni, voktun kerfisahaettu og hugsanlegra
ahrifa 4 fjarfesta, sérhefda sjodi eda rekstraradila sérhaefora
sjoda i Sambandinu og pridju 16ndum.

70. gr.
Gildistaka

Tilskipun pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad hun birtist
i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

71. gr.
Viotakendur

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort { Strassborg 8. juni 2011.

Fyrir hond Evropupingsins, Fyrir hond radsins,
forseti. forseti.

J. BUZEK GYORIE.
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1. VIDAUKI

Hlutverk fjarfestingarstyringar sem rekstraradili sérhafora sjoda skal annast, hid minnsta, vid stjorn sérhafds sjoos:

a) styring eignasafns,

b) ahettustyring.

Onnur verkefni sem rekstraradili sérhaefora sjoda getur ad auki annast i tengslum vid sameiginlega umsyslu
sérhaefds sjo0s:

a) Umsysla:

i.
il.
iii.
iv.
V.
vi.

vil.

viii.

iX.

16gfraedipjonusta og bokhaldspjonusta i tengslum vid stjornun sjodsins,
fyrirspurnir vidskiptamanna,

mat og verdlagning, p.m.t. skattframtal,

eftirlit med ad fariod sé ad reglum,

feerslur i verdbréfa- og hluthafaskra,

tekjudreifing,

utgafa og innlausn hlutdeildarskirteina/hlutabréfa,

uppgjor samninga, p.m.t. sending vottorda,

skraning,

b) markadssetning,

c) starfsemi sem tengist eignum sérheefora sj6da, p.e. naudsynleg pjonusta til ad uppfylla fjarhagslegar skuld-
bindingar rekstraradila sérhafora sjoda, rekstur adstodu, stjornunarstarfsemi fasteigna, radgjof til fyrirtekja
hvad vardar fjarmagnsuppbyggingu, aetlanagerd og skyld efni, radgjof og pjonusta sem vardar samruna og
kaup 4 fyrirteekjum og adra pjonustu sem tengist stjornun sérhaefda sjodsins og fyrirteekjanna og annarra eigna
sem hann hefur fjarfest i.
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1I. VIDAUKI

STARFSKJARASTEFNA

begar heildarstarfskjarastefnu er komid 4 og henni beitt, p.m.t. launum og valkvaedum lifeyri, vegna peirra flokka
starfsfolks, p.m.t. yfirstjornar og peirra sem taka &hettu, starfsfolks vid eftirlitsstorf og annarra starfsmanna ef
starfskjor peirra skipa peim i sama flokk og framkvamdastjorn og peim sem taka ahaettu, sem vid storf sin hafa
markteek ahrif 4 ah@ttusniod rekstraradila sérhaefora sjoda eda sérhaefora sjoda sem beir stjorna, skulu rekstraradilar
sérhaefora sjoda fara ad eftirfarandi meginreglum med peim hatti og ad pvi marki sem & vid steerd peirra, innra
skipulag og pad hvers edlis starfsemi peirra er, umfang hennar og hversu flokin hun er:

a)

b)

<)

d)

e)

2)

h)

k)

m)

starfskjarastefna er i samraemi vid og studlar ad traustri og skilvirkri dhettustyringu og hvetur ekki til
ahaettusaekni sem samraemist ekki ahettusnidi, reglum eda stofnsamningum sérhaefou sjodanna sem peir
stjorna,

starfskjarastefnan er i samraemi vid starfsstefnu, markmid, gildi og hagsmuni rekstraradila sérhafora sj6da
og sérhafou sjodanna sem hann stjornar, eda fjarfesta slikra sérhaefora sjoda, p.m.t. radstafanir til ad fordast
hagsmunaarekstra,

stjorn rekstraradila sérhaefora sjoda sampykkir og endurskodar reglulega, i eftirlitshlutverki sinu, almennar
meginreglur um starfskjarastefnu og ber abyrgd 4 framkvemd hennar,

a0 lagmarki arlega skal fara fram midlegt og 6had innra eftirlit med pvi hvort framkvamd starfskjarastefnu er i
samrami vid stefnu og verklagsreglur um starfskjor sem framkvamdastjorn hefur sampykkt i eftirlitshlutverki
sinu,

starfsfolk, sem hefur eftirlit med hondum, fer greidslur i samreemi vid pau markmid sem pad nar og tengjast
verkefnum pess, 6had arangri peirra rekstrarsvida sem pad hefur eftirlit med,

starfskjaranefnd hefur beint eftirlit med starfskjérum yfirmanna i aheettustyringu og regluvorslu,

séu starfskjor arangurstengd skal heildarfjarhaed peirra byggd a samsettu mati a arangri einstaklingsins,
vidkomandi rekstrareiningar eda sérhaefds sjods og heildararangri rekstraradila sérhefora sjoda, og vid mat &
arangri einstaklings skal taka tillit til fjarhagslegra vidmidana og vidmidana sem ekki eru fjarhagslegar,

arangursmatid skal na yfir nokkurra ara timabil sem samraemist lifsferli sérhefou sjédanna sem rekstraradili
sérhaefora sjoda styrir, til ad tryggja ad pad sé byggt a arangri til lengri tima litid og ad raunverulegum
utgreidslum & arangurstengdum pattum starfskjara sé dreift yfir timabil sem tekur mid af innlausnarstefnu
sérhaefou sjodanna sem hann styrir og fjarfestingardhaettu peirra,

trygg0 breytileg starfskjor eru undantekning og eiga adeins vid pegar nytt starfsfolk er radid og takmarkast vid
fyrsta ar,

videigandi jafnvaegi skal vera a milli fastra og breytilegra patta heildarstarfskjara og skulu fostu peettirnir
vera negilega stor hluti af heildarstarfskjorum til pess ad hagt sé¢ ad starfraekja sveigjanlega stefnu vardandi
breytilega paetti starfskjara, p.m.t. moguleika & ad greida ekki Ut neina breytilega peaetti starfskjara,

greidslur i tengslum vid riftun samnings fyrir lok samningstima skulu midast vid arangur sem nadst hefur &
tilteknu timabili og utferdar pannig ad paer séu ekki umbun fyrir misbrest,

meling 4 arangri sem notud er til ad reikna breytilega peetti starfskjara eda samsteypur breytilegra patta
starfskjara, par 4 medal heildarstillibunad til ad sampetta allar videigandi gerdir dhzettu i nitid og framtio,

med fyrirvara um rekstrarform sérhafda sjodsins ad 16gum, reglur og stofnsamninga, samanstendur verulegur
hluti, a.m.k. 50 % allra breytilegra starfskjara, af hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum vidkomandi sérhaefos
8j00s, jafngildu eignarhaldi, hlutabréfatengdum gerningum eda gerningum sem eru ekki i handbeaeru fé, nema
stjorn sérhaefou sjodanna standi fyrir minna en 50 % heildareignasafnsins sem rekstraradili sérheefora sjoda
styrir, en 1 pvi tilviki gildir 50 % lagmarkid ekki.

Gerningarnir sem um getur i pessum 1id skulu vera med fyrirvara um videigandi vardveislustefnu sem atlad
er ad samrema hvata vid hagsmuni rekstraradila sérhafora sjoda og sérhafou sjédanna sem hann styrir og
fjarfesta pessara sérhaefou sjoda. Adildarrikin eda logbeer yfirvold peirra geta sett takmarkanir a gerd og
skipulag pessara gerninga eda bannad tiltekna gerninga, eins og vid 4. bessum 1id ma badi beita 4 pann hluta
af breytilegum paetti starfskjara sem er frestad i samrami vid n-1i0 og & pann hluta breytilegs pattar starfskjara
sem er ekki frestad,



Nr. 57/434

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

13.10.2016

n) verulegum hluta, ad lagmarki 40 %, af breytilegum paetti starfskjara skal fresta um timabil sem er hafilegt med
tilliti til lifsferils og innlausnarstefnu vidkomandi sérhaefds sjods og i samrami vid edli peirrar dheattu sem
vidkomandi sérhefour sjodur tekur.

Timabilid sem um getur i pessum lid skal vera a.m.k. 3-5 ar nema lifsferill vidkomandi sérhaefds sjods sé
styttri, starfskjor sem koma til greidslu samkvamt frestun skulu ekki avinnast hradar en hlutfallslega, ef um er
a0 raeda sérstaklega haa fjarhaed breytilegra patta starfskjara er a.m.k. 60 % fjarhaedarinnar frestad,

o) breytilegu starfskjorin, p.m.t. s& hluti sem frestad er, greidast Ut eda avinnast adeins ef pau eru sjalfbaer
samkvaemt fjarhagsstoou rekstraradila sérhafora sjoda i heild sinni, og réttleetanleg samkvaemt arangri
rekstrareiningar, sérhafda sjodsins og vidkomandi einstaklings.

Breytileg heildarstarfskjor skulu almennt dragast verulega saman ef dregur Gr rekstrararangri rekstraradila
sérhaefora sjoda eda viokomandi sérhafds sjods, eda ef hann er neikvaedur, ad teknu tilliti til baedi niiverandi
greidslna og lekkunar & ttgreidslu 4 dunnum fjarhedum, p.m.t. fradrattar- eda endurgreidslufyrirkomulag,

p) lifeyrisstefna sé i samreemi vid starfsstefnu, markmid, gildi og langtimahagsmuni rekstraradila sérhaefora sjoda
og sérhefou sjodanna sem hann stjornar.

Ef starfsmadur leetur af storfum hja rekstraradila sérhefora sjoda adur en hann ner eftirlaunaaldri, skal
rekstraradili sérhefora sjoda vardveita valkveedan lifeyri i fimm 4r, i peim tegundum gerninga sem skilgreindir
eru i m-lid. Ef um er ad raxda starfsmann sem ner eftirlaunaaldri skal greida valkveedan lifeyri ut til
starfsmannsins i formi gerninga sem skilgreind eru i m-1id, med fyrirvara um fimm ara frestunartimabil,

q) starfsfolk skal skuldbinda sig til ad beita ekki personulegum ahzttuvarnarazetlunum eda tryggingum i tengslum
vid starfskjor eda botaabyrgd til ad grafa undan dhaettusamraeemingu sem innbyggd er i starfskjarafyrirkomulagi
bess,

r) ekki skal greida ut breytileg starfskjor i gegnum félog eda med adferdum sem audvelda pad ad komast hja
krofum pessarar tilskipunar.

Meginreglurnar sem settar eru fram i 1. mgr. skulu gilda um hvers konar starfskjér sem rekstraradili sérhaefora
sjoda greidir, hverja poknun sem sérhaefdi sjodurinn greidir sjalfur beint, p.m.t. arangurstengd poknun, og hverja
yfirfeerslu hlutdeildarskirteina og hlutabréfa sérhaefoa sjodsins til peirra hopa starfsfolks, p.m.t. yfirstjornar, peirra
sem taka ahattu, starfsfolks vid eftirlitsstorf og annarra starfsmanna ef starfskjor peirra skipa peim 1 sama flokk
og framkvaemdastjorn og peim sem taka ahaettu, sem vid storf sin hafa marktek ahrif 4 eigin ahaettusnid eda
ahaettusnid sérhafoa sjodsins sem peir stjorna.

Rekstraradilar sérhafora sjoda sem eru mikilvaegir med tilliti til steerdar sinnar eda steerdar sérhefora sjoda sem
peir stjorna, innra skipulags og pess hvers edlis starfsemi peirra er, umfangi hennar og hversu flokin hun er skulu
koma 4 fot starfskjaranefnd. Starfskjaranefndina skal stofna med peim haetti sem gerir henni kleift ad leggja
tilhlydilegt og 6had mat & starfskjarastefnu og -venjur og hvata til ad styra ahaettu.

Starfskjaranefndin skal bera abyrgd 4 undirbuningi akvardana um starfskjor, p.m.t. peer sem hafa ahrif 4 dheettu
og ahattustyringu rekstraradila sérhaefora sjoda eda vidkomandi sérhefds sjods og sem stjorninni ber ad taka
i eftirlitshlutverki sinu. Starfskjaranefndin skal vera undir formennsku medlims stjornar sem tekur ekki patt
i daglegri stjorn hlutadeigandi rekstraradila sérhaefora sjoda. Adilar starfskjaranefndarinnar skulu vera adilar
stjornarinnar sem ekki taka patt i daglegri stjorn hlutadeigandi rekstraradila sérhaefora sjoda.
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111. VIDAUKI

GOGN OG UPPLYSINGAR SEM BER AP VEITA EF UM FYRIRHUGAPA MARKADSSETNINGU ER AP

a)

b)
<)
d)
¢

f)

g)

RZEPA [ HEIMAAPILDARRIKI REKSTRARADILA SERHZEFDPRA SJODPA

tilkynning, p.m.t. starfsdetlun par sem audkenndir eru sérhefdir sjodir sem rekstraradili sérhaefora sjoda hyggst
markadssetja og upplysingar um hvar sérhafou sjodirnir hafa stadfestu,

reglur sérhaefoa sjodsins eda stofnsamningur,
audkenning vorsluadila sérhafda sjodsins,
lysing a eda upplysingar um sérhafda sjodinn sem eru adgengilegar fjarfestum,

upplysingar um hvar hofudsjod sérhaefda sjodsins hefur verid komid a fot ef sérhaefdi sjodurinn er fylgisjodur
sérhaefos sjods,

allar viobotarupplysingar sem um getur i 1. mgr. 23. gr. fyrir hvern sérhafdan sjod sem rekstraradili sérhafora
sjoda hyggst markadssetja,

par sem vid &, upplysingar um fyrirkomulagid sem hefur verid komid 4 til ad koma i veg fyrir ad hlutdeildarskirteini
eda hlutabréf sérhaefda sjodsins séu markadssett til almennra fjarfesta, p.m.t. ef rekstraradili sérhaefora sjoda treystir
4 starfsemi sjalfstaedra eininga til ad veita fjarfestingarpjonustu hvad sérhefda sjodinn vardar.
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1V. VIDAUKI

GOGN OG UPPLYSINGAR SEM BER AP VEITA EF UM FYRIRHUGAPA MARKADSSETNINGU ER

AP RAPA | OPRUM APILDARRIKJUM EN HEIMAADPILDARRIKI REKSTRARAPILA SERHAEFDRA

a)

b)
)
d)
€)

f)

g)

h)

SJOPA

tilkynning, p.m.t. starfsaztlun par sem audkenndir eru sérhaefoir sjodir sem rekstraradili sérhaefora sjoda hyggst
markadssetja og upplysingar um hvar sérhaefou sjodirnir hata stadfestu,

reglur sérhaefoa sjodsins eda stofnsamningur,
audkenning vorsluadila sérhaefoa sjodsins,
lysing & eda upplysingar um sérhafda sjodinn sem eru adgengilegar fjarfestum,

upplysingar um hvar h6fudsjod sérhaefoa sjodsins hefur verid komid & fot ef sérhafdi sjodurinn er fylgisjodur
sérhaefos sjods,

allar viobotarupplysingar sem um getur i 1. mgr. 23. gr. fyrir hvern sérhafdan sjod sem rekstraradili sérhafora
sjoda hyggst markadssetja,

abending um adildarrikid par sem hann hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérheefoa sjodsins til
fjarfesta,

upplysingar um fyrirkomulagid vegna markadssetningar sérhafou sjodanna og, par sem vid 4, upplysingar um
fyrirkomulagid sem hefur verid komid 4 til ad koma i veg fyrir ad hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sérhaefoa
8j00sins séu markadssett til almennra fjarfesta, p.m.t. ef rekstraradili sérhaefora sjoda treystir 4 starfsemi sjalfstaedra
eininga til ad veita fjarfestingarpjonustu hvad sérhaefda sjodinn vardar.





