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REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) nr. 648/2012 2017/EES/17/43
fra 4. jali 2012

um OTC-afleidur, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar (*) (**)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA, einni fyrir bankageirann, einni fyrir vatrygginga- og
lifeyrissjodageirann og einni fyrir verdbréfa- og
markadsgeirann, auk stofnsetningar evropska kerfis-

aheetturadsins.
med hlidsjon af sattmalanum um starfshatti Evropu-

sambandsins, einkum 114. gr.,

med hliosjon af tillogu framkvemdastjornar Evropu- 2) Orosending framkvamdastjérnarinnar fra 4. mars 20009,
sambandsins, undir yfirskriftinni ,,Drifkraftur efnahagsbata Evropu®,

lagdi til eflingu regluramma Sambandsins um fjar-

mélapjonustu. I ordsendingu sinni fra 3. juli 2009, undir

yfirskriftinni ,,Ad tryggja skilvirka, orugga og trausta
eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin, afleiumarkadi®, lagdi framkva@mdastjornin mat &
hlutverk afleidna i fjarmalakreppunni og i ordsendingu
sinni fra 20. oktober 2009, undir yfirskriftinni ,,Ad
tryggja skilvirka, 6rugga og trausta markadi med
afleidur: sidari stefnumotandi adgerdir, setti fram-
kvemdastjornin fram per adgerdir sem hdn hyggst
gripa til i pvi skyni ad draga ur ahettu i tengslum vid
afleidur.

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af 4&liti efnahags- og félagsmalanefndar
Evrépusambandsins (%),

i 1 Vi i 3
i samreemi vid almenna lagasetningarmedferd (°), 3) Framkveemdastjornin  sampykkti pann 23. september

2009 tillogur um prjar reglugerdir sem koma & fot
evropska fjarmalaeftirlitskerfinu, p.m.t. stofnun priggja
evropskra eftirlitsstofnana (ESA) til ad studla ad
samraemdri beitingu & 16ggjof Sambandsins og til ad
koma & héageda, sameiginlegum reglusetningar- og
eftirlitsstddlum og starfsvenjum. Evrdpsku eftirlits-
stofnanirnar  samanstanda af evropsku  eftirlits-
stofnuninni (Evropska bankaeftirlitsstofnunin) (EBA),
sem komid var & fot med reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 1093/2010 (*), evropsku eftirlits-
stofnuninni  (Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjoda-
eftirlitsstofnunin) (EIOPA), sem komid var & fét med
reglugerd  Evrdpupingsins og  radsins  (ESB)
nr. 1094/2010 (°) og evropsku eftirlitsstofnuninni
(Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) (ESMA),
sem komid var & fot med reglugerd Evrépupingsins og

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Nefnd héttsettra embeettismanna undir forystu Jacques
de Larosiére birti skyrslu pann 25. febrGar 2009, ad
beidni framkvaemdastjornarinnar, og komst ad peirri
nidurstédu ad efla pyrfti eftirlitsramma fjarmalageira
Sambandsins til ad draga Ur ahettu og alvarleika
fjarmalakreppa i framtidinni og melti med vidtekum
umbotum & skipulagi eftirlits med vidkomandi geira,
p.m.t. ad koma & fot evropsku fjarmalaeftirlitskerfi sem
samanstendur af premur evrépskum eftirlitsstofnunum,

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1. radsins (ESB) nr. 1095/2010 (°). Evropsku eftirlits-
Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. stofnanirnar hafa mikilveegu hlutverki ad gegna vid ad

(Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbati vid
Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 13, 23.2.2017, bls. 63.
(**) Ath.: bessi gerd er endurbirt i heild og kemur i stad peirrar sem birt

ad tryggja avinlega ad préun & verkefnum peirra sé
algjort politiskt forgangsverkefni og ad peer fai neegt

var | EES-vidbeti nr. 57, 13.10.2016, bls. 824. fjarmagn.
(Y) Stjtid. ESB L 57, 23.2.2011, bls. 1.
(®» Stjtio. ESB L 54, 19.2.2011, bls. 44. (%) Stjtie. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12.
(®) Afstada Evrépupingsins fra 29. mars 2012 (hefur enn ekki verid (®) Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48.

birt i Stjornartidindunum) og akvordun radsins fra 4. jali 2012. (®) Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84.
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5)

6)

7

OTC-afleidur (,,OTC-afleidusamningar®) skortir
gagnsei par sem um er ad reda samninga sem gerdir
eru a einkavettvangi og allar upplysingar um peer eru
almennt adeins adgengilegar samningsadilunum. bar
mynda flékinn vef vixltengsla sem getur gert pad erfitt
ad greina edli peirra og ahaettu. Fjarmalakreppan hefur
synt fram & ad slikir eiginleikar auka 6vissu vid erfidar
markadsadstedur og studla par af leidandi ad ahattu
fyrir fjarmélastodugleika. [ pessari reglugerd er malt
fyrir um skilyroi til ad draga Ur pessari ahattu og auka
gagnsei afleidusamninga.

A fundi sinum i Pittsburgh pann 26. september 2009
sampykktu forystumenn G20-hépsins ad stadladir OTC-
afleidusamningar skyldu stédustofnadir fyrir milligéngu
midleegs motadila fyrir lok &rs 2012 og ad tilkynna skuli
afleiduvidskiptaskram um OTC-afleidusamninga. |
jani 2010 éaréttudu forystumenn G20-hépsins i Toronto
skyldu sina og skuldbundu sig einnig til ad hrada
framkveemd Oflugra réostafana, & alpjodlega sam-
reemdan hatt og an mismununar, til ad auka gagnsai og
16gbodid eftirlit med OTC-afleidusamningum.

Framkveemdastjérnin vaktar og leggur sig fram um ad
tryggja ad alpjédlegir samstarfsadilar Sambandsins
framkveemi pessar skuldbindingar 4 svipadan hétt.
Framkveemdastjornin skal eiga samstarf vid yfirvold i
pridju I6ndum til ad kanna lausnir sem hjalpa med
gagnkveemum hetti vid ad tryggja samremi milli
pessarar reglugerdar og krafnanna sem pridju 16nd gera
og koma pannig i veg fyrir mégulega skdrun hvad petta
vardar. Med adstod Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar skal framkvaemdastjornin vakta og gera
skyrslur til Evropupingsins og radsins um alpjodlega
beitingu reglna sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd.
Til a0 koma i veg fyrir mogulega tvitekningu eda
o6samkvaemni  krafna  getur  framkveemdastjornin
sampykkt akvardanir um jafngildi laga-, eftirlits- og
framkvemdaramma i pridju 1éndum, ad uppfylltum
fiolda skilyrda. Matid sem er grundvollur slikra
dkvardana etti ekki ad hafa ahrif & réttindi midlaegs
métadila, sem hefur stadfestu i pridja landi og Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur vidurkennt til
ad veita st6dustofnunaradilum eda vidskiptavettvangi,
sem komid er & fét i Sambandinu, stddustofnunar-
pjénustu, par sem vidurkenningin er 6had pessu mati.
Ad sama skapi skal hvorki akvordun um jafngildi né
matid hafa ahrif a réttindi afleiduvidskiptaskrar sem
komid er & fot i pridja landi og Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin hefur vidurkennt til ad veita
einingum sem hafa stadfestu i Sambandinu pjénustu.

Ad pvi er vardar vidurkenningu & midleegum métadilum
pridju rikja og i samraemi vid alpjédlegar skuldbindingar
Sambandsins samkvemt samningnum um stofnun
Alpjodavidskiptastofnunarinnar, p.m.t. hinn almenni
samningur um pjonustuvidskipti, skal adeins sampykkja

8)

9)

10)

11)

akvardanir um ad lagareglur pridja lands jafngildi
lagareglum Sambandsins ef lagareglur prigja landsins
kveda a um skilvirkt jafngilt kerfi um vidurkenningu a
midlaegum moétadilum sem hafa fengid leyfi samkvamt
erlendum lagareglum i samremi vid almenn markmio
og stadla reglusetningar sem G20-hépurinn setti fram i
september 2009 um ad auka gagns@i a afleidu-
moérkudum, draga Ur kerfisdhattu og vernda gegn
markadsmisnotkun. Slikt kerfi telst jafngilt ef pad
tryggir ad efnisleg nidurstada gildandi reglukerfis sé
samberileg krofum Sambandsins og telst skilvirkt ef
pessum reglum er beitt med samramdum hatti.

pad er videigandi og naudsynlegt i pessu samhengi, ad
teknu tilliti til einkenna afleidumarkada og starfsemi
midleegra matadila, ad sannreyna raunverulegt jafngildi
erlendra reglukerfa vid markmid og stadla G20-hopsins
til a0 auka gagnszi & afleidumorkudum, draga ar
kerfisdhattu og vernda gegn markadsmisnotkun. Mjog
sérstok stada midlaeegra motadila krefst pess ad akvaedin
vardandi pridju 16nd séu skipul6gd og virki i samreemi
vid fyrirkomulag sem & sérstaklega vid pessar markads-
skipulagseiningar. Pvi skapar pessi nalgun ekki fordemi
fyrir adra 16ggjof.

Leiotogarddid  sampykkti i alyktun sinni  frd
2. desember 2009 ad porf veeri & ad draga enn frekar ar
greidslufallsaheettu métadila og ad mikilveegt veeri ad
auka gagnsei, skilvirkni og heilleika afleiduvidskipta.
alyktun Evropupingsins fra 15. juni 2010 ,,Afleidu-
markadir: sidari stefnumoétandi adgerdir var hvatt til
logbodinnar stddustofnunar og skyrslugjafar vardandi
OTC-afleidusamninga.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal starfa
innan ramma pessarar reglugerdar med pvi ad vernda
stodugleika fjarmalamarkada i neydarastandi, tryggja
samraemda beitingu innlendra eftirlitsstofnana & reglum
Sambandsins og jafna &greining peirra & milli. Henni er
einnig falid ad utfera frumvorp ad teknilegum eftirlits-
og framkvemdastédlum og hefur han mikilvegu
hlutverki ad gegna vid leyfisveitingu og eftirlit med
midleegum matadilum og afleiduvidskiptaskram.

Eitt helsta verkefni sedlabankakerfis Evropu er ad studla
ad snurdulausum rekstri greidslukerfa. Hvad pad vardar
hafa adilar ad sedlabankakerfi Evropu eftirlit med pvi ad
tryggja skilvirkan og traustan rekstur stédustofnunar- og
greidslukerfa, p.m.t. midleegra mdtadila. Adilar ad
sedlabankakerfi Evropu taka pvi virkan patt i leyfis-
veitingum og eftirliti vardandi midlega motadila,
vidurkenningu & midlaegum métadilum pridju landa og
sampykki & fyrirkomulagi um rekstrarsamhafi. Auk
pess taka peir virkan patt i ad setja teknilega eftirlits-
stadla &samt viomidunarreglum og tilmaelum. Pessi
reglugerd hefur ekki ahrif & abyrgd Sedlabanka Evropu
og sedlabanka adildarrikjanna & pvi ad tryggja
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skilvirk og traust stédustofnunar- og greidslukerfi innan
Sambandsins og gagnvart 6drum léndum. Af pessum
sokum og til ad koma i veg fyrir mégulega setningu
hliostedra reglubalka skal Evropska verobréfa-
markaoseftirlitsstofnunin  og sedlabankakerfi Evrépu
hafa naid samstarf vio gerd videigandi frumvarpa ao
teeknilegum st6dlum. Par ad auki er adgengi Sedlabanka
Evrépu og sedlabanka adildarrikjanna ad upplysingum
mikilveegt er peir uppfylla skyldur sinar ad pvi er vardar
eftirlit med stédustofnunar- og greidslukerfum og
vardandi starfsemi vidkomandi sedlabanka.

Krafist er samreemdra reglna um afleidusamninga sem
settir eru fram i 4. til 10.1id C-pattar I. vidauka vid
tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB fra
21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga ().

Hvati til ad studla ad notkun & midleegum mdtadilum
hefur ekki reynst nagur til ad tryggja ad stadladir OTC-
afleidusamningar séu i reynd stédustofnadir midlaegt.
pvi er naudsynlegt ad gera l6gbodnar kréfur um
stddustofnun  midleegra  moétadila  peirra  OTC-
afleidusamninga sem hegt er ad stédustofna midlagt.

Liklegt er ad adildarriki munu sampykkja mismunandi
landsradstafanir sem geetu leitt til hindrana a shurdu-
lausri  starfsemi  innri markadarins og  verid
markadsadilum og fjarmalastddugleika i 6hag. Sam-
reemd beiting stédustofnunarskyldunnar i Sambandinu
er einnig naudsynleg til ad tryggja mikla vernd fjarfesta
og til ad skapa jofn samkeppnisskilyrdi milli
markadsadila.

Til ad tryggja ad stodustofnunarskyldan dragi ur
kerfisdheettu parf ad vera til stadar ferli til ad greina
flokka afleidna sem skulu falla undir pa skyldu. pad
ferli skal taka tillit til pess ad ekki allir OTC-
afleidusamningar, sem eru stddustofnadir hja midleegum
métadila,  teljast  hafir  til  skyldubundinnar
stodustofnunar midleegs matadila.

[ pessari reglugerd er melt fyrir um vidmidanir til ad
dkvarda  hvort  mismunandi  flokkar ~ OTC-
afleidusamninga falli undir skyldu til st6dustofnunar
edur ei. Framkvaemdastjornin skal, & grundvelli frum-
varpa ad teknilegum eftirlitsstddlum sem Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur Utfeert, akvarda
hvort flokkur ~OTC-afleidusamninga falli  undir
stddustofnunarskyldu og hvener stédustofnunarskyldan
tekur gildi, p.m.t. eftir pvi sem vid &, framkvemd i
afongum og lagmark eftirstddvatima samninga sem eru
gerdir eda endurgerdir fyrir pann dag sem skyldan til ad
stodustofna tekur gildi, i samraemi vid pessa reglugerd.
Afangaskipt framkvaemd stodustofnunarskyldunnar geeti

(*) Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.

17)

18)

19)

20)

verid med tilliti til tegunda markadsadila sem skulu hlita
stodustofnunarskyldunni. Vid akvoroun a pvi hvada
flokkar OTC-afleiousamninga skulu falla undir
stodustofnunarskylduna skal Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin taka tillit til sérstaks edlis
OTC-afleidusamninga sem gerdir eru vio UGtgefendur
sértryggdra skuldabréfa eda vid tryggingasofn fyrir
sértryggd skuldabréf.

begar akvedid er hvada flokkar OTC-afleidusamninga
skulu falla undir stédustofnunarskylduna skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ~ einnig  taka til-
hlydilegt tillit til annarra videigandi sjonarmida, umfram
allt samtenginga milli métadila sem nota viokomandi
flokka OTC-afleidusamninga og ahrif & umfang
greidslufallsdhaettu motadila auk pess ad hvetja til jafnra
samkeppnisskilyrda & innri markadnum eins og um
getur i d-li6 5. mgr. 1l.gr. i reglugerd (ESB)
nr. 1095/2010.

begar Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur greint ad OTC-afleidusamningur sé stadladur og
haefur til stddustofnunar, en enginn midlegur métadili
vill st6dustofna viokomandi afurd, skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  rannsaka &steedur
pess.

Vio  akvordun 4 pvi hvada flokkar OTC-
afleiousamninga skulu falla undir stddustofnunar-
skylduna skal taka tilhlydilegt tillit til sérstaks edlis
vidkomandi flokka OTC-afleidusamninga. Meginahatta
vidskipta med suma flokka OTC-afleidusamninga getur
verid i tengslum vid uppgjorsahattu, sem tekid er & med
sérstoku fyrirkomulagi innvida, og getur adgreint
tiltekna flokka OTC-afleidusamninga (s.s. erlendur
gjaldeyrir) fra 60rum flokkum. Stédustofnun midlaegs
motadila tekur sérstaklega @& greidslufallsdhattu
métadila og er ekki endilega hagstedasta leidin til ad
takast & vid uppgjorsahattu. Fyrirkomulagid fyrir slika
samninga skal einkum byggja 4 undanfarandi
alpjodlegri samleitni og gagnkvamri vidurkenningu a
viokomandi innvidum.

Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar reglugerdar
og jofn samkeppnisskilyroi markadsadila pegar flokkur
OTC-afleidusamninga telst falla undir stédustofnunar-
skylduna skal pessi skylda einnig gilda um alla
samninga sem tilheyra peim  flokki OTC-
afleiousamninga sem gerdir eru & eda & eftir peim degi
sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin feer
tilkynningu um leyfisveitingu til midlegs motadila ad
pvi er vardar stédustofnunarskylduna, en fyrir pann dag
sem stddustofnunarskyldan tekur gildi, ad pvi tilskildu
ad eftirstddvatimi vidkomandi samninga sé lengri en
lagmarkid sem framkvaemdastjornin hefur dkvardad.
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21)  Vio éakvoroun a pvi hvort flokkur OTC-afleidusamninga 25)  Reglur um stdoustofnun  OTC-afleidusamninga,
fellur undir krofur um stédustofnun skal Evropska skyrslugjof um afleiduvidskipti og adferdir til ad milda
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin stefna ad pvi ad ahattu vegna OTC-afleiousamninga, sem ekki eru
draga ur kerfisahattu. T pessu felst ad vid matid er tekid stodustofnadir af midlegum métadila, gilda um fjar-
tillit til patta eins og samningsbundinnar og rekstrar- hagslega métadila, nanar tiltekio fjarfestingarfyrirtaeki
legrar stodlunar samninga, umfangs og seljanleika sem fengid hafa starfsleyfi i samremi vid tilskipun
vidkomandi flokka OTC-afleidusamninga og adgengi- 2004/39/EB, lanastofnanir sem fengid hafa starfsleyfi i
leika sanngjarnra, areidanlegra og almennt sampykktra samremi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
verdupplysinga um  viokomandi  flokk OTC- 2006/48/EB fra 14.jani 2006 um stofnun og rekstur
afleidusamninga. lanastofnana (1), vatryggingafélog sem fengid hafa
starfsleyfi i samremi vid  fyrstu tilskipun
radsins 73/239/EBE fra 24. jali 1973 um samremingu a
22)  Til ad unnt sé ad stddustofna OTC-afleidusamning skulu logum og stjornsyslufyrirmeelum til ad hefja og reka
badir adilar ad peim samningi falla undir starfsemi a svidi  frumtrygginga annarra en - |if-
stodustofnunarskyldu  eda veita sampykki  sitt. trygginga (), liftryggingafélog sem fengid hafa starfs-
Undanpagur fra stédustofnunarskyldunni skulu vera leyfi i samrem vid t}lsklpun Evropubmqsms 09 radsins
takmarkadar par sem par myndu draga Gr skilvirkni 2002/83/EB fra 5. névember 2002 um liftryggingar (),
hennar og abata af stodustofnun midlaegra métadila og endurtryggingafélog sem fengid hafa starfsleyfi i
gaetu valdid hognun milli hépa markadsadila vegna samreemi vid tilskipun - Evropubingsins og radsins
ingu (%), verdbréfasjodir (e. UCITS) og, ef vid 4,
rekstrarféldg peirra, sem fengid hafa starfsleyfi i
23)  Til ad studla ad fjarmalastddugleika innan Sambandsins samreemi Vla, t'ISk_'PL,m Evropublngsms. o9 ,r§§3|ns
S O 2009/65/EB fra 13. juali 2009 um samra@mingu & légum
geti verid naudsynlegt ad fella vidskipti eininga, sem o, ] o
N, . og  stjornsyslufyrirmalum um  verdbréfasjooi
hafa stadfestu i pridju I6ndum, undir skyldur um . L
. TR . . (UCITS) (®), stofnanir um starfstengdan lifeyri eins og
stddustofnun og adferdir til mildunar ahattu, ad pvi o T LT
S . S paer eru skilgreindar i tilskipun Evropupingsins og
tilskildu ad vidkomandi vidskipti hafi bein, veruleg og o B o i
s e - . radsins 2003/41/EB fra 3.jani 2003 um starfsemi og
fyrirsjdanleg &hrif innan Sambandsins eda, pegar slik . -,
s . . eftirlit med stofnunum sem sja um starfstengdan
skylda er naudsynleg eda videigandi, til ad koma i veg e ] N N .
- s i lifeyri (5) og sérhefdir sjédir undir stjorn rekstraradila
fyrir ad komist sé hja akvaeedum pessarar reglugerdar. , 7 . .
sérhaefdra sjoda (AIFM) sem fengid hafa starfsleyfi eda
eru skradir i samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB fra
) ) ) ) o 8. juni 2001 um rekstraradilar sérhafdra sjoda (7).
24)  OTC-afleidusamningar, sem teljast ekki hefir til
stodustofnunar hja midlegum métadila, hafa i for med
sér motadila greidslufalls- og rekstrardheettu og pvi skal
setja reglur til ad styra peirri ahettu. Til ad draga ar 26)  Einingar sem reka lifeyriskerfi, sem hafa pann
greidslufallsaheettu motadila skulu markadsadilar sem megintilgang ad greida baetur vid starfslok, yfirleitt i
falla undir stédustofnunarskylduna hafa til stadar formi @vilangra greidsina, en einnig sem timabundnar
dheettustyringarferli sem krefst timanlegra, nakveemra greidslur eda sem eingreidsla, takmarka yfirleitt at-
og videigandi adgreindra skipta & tryggingum. Vid gerd hlutun sina vid reidufé til ad hamarka skilvirkni og
frumvarpa ad teeknilegum eftirlitsstodlum, sem tilgreina avoxtun fyrir skirteinishafa sina. bar af leidandi myndi
pessi ahettustyringarferli, skal Evropska verdbréfa- krafan um ad slikar einingar stodustofni OTC-
markadseftirlitsstofnunin taka tillit il tillagna alpjédlegu afleidusamninga midlegt valda pvi ad naudsynlegt veeri
reglgsetningaraailgnna um "krt')fur um tryggingar fyr_ir ad losa verulegan hluta eigna peirra fyrir reidufé til ad
afleidur sem ekki eru stbdustofnadar midlegt. Vid beer geti uppfyllt vidvarandi krofur midlaegra métadila
proun frumvarpa ad teeknilegum eftirlitsstodlum til ad um tryggingar. Til ad komast hja liklegum neikvadum
tl_lgn_alna f_yrlrk_orrlu!aglé, sem krafls_,t er fyrlr'nak,vaem od hrifum af slikri kréfu & eftirlaunatekjur lifeyrispega
videigandi skipti a tryggingum til a3 styra ahzttu i framtidarinnar skal stédustofnunarskyldan ekki gilda um
te[lgslum vid wéskl’ptl sem e'kkl hafa _vgné lifeyriskerfi fyrr en midlegir métadilar hafa Utfert
stodustofnud, skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlits- fullnaegjandi teeknilega lausn ad pvi er vardar yfirferslu
stofnunin taka tilhlydilegt tillit til hindrana sem 0t- trygginga, sem ekki eru reidufé, vegna sidari krafna um
gefendur sertryggdra skuldabréfa eda tryggingassfn tryggingar til ad taka & pessu vandamali. Slik teknileg
standa frammi fyrir vid veitingu trygginga i mérgum
légsagnarumdaemum innan Sambandsins. Evropska () Stjtid. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 1.
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal einnig taka tillit () Stjtio. EB L 228, 16.8.1973, bls. 3.
til pess ad forgangskréfur i eignir Utgefanda sértryggds (? Stjtid. EB L 345, 19.12.2002, bls. 1.
kuldabréfs, sem weittar eru mdtadilum utgefenda (9 Sytio. ESB L 323, 9.12.2005, bls. 1.
SK ' : U mota 9 () Stjtia. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32.
sértryggdra skuldabréfa, veiti jafngilda vernd gegn () Stjtis. ESB L 235, 23.9.2003, bls. 10.
greidslufallsahattu métadila. () Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1.
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lausn skal taka tillit til sérstaks hlutverks lifeyriskerfa og
fordast veruleg skadleg ahrif & lifeyrispega. A um-
breytingartimabili skulu OTC-afleidusamningar, sem
gerdir eru med pad i huga ad draga Ur fjarfestingar-
aheettu sem tengist beint fjarhagslegri greidsluferni
lifeyriskerfa, ekki adeins falla undir skyldu um skyrslu-
gjof heldur einnig undir kréfur um tvihlioa veitingu
trygginga. Lokamarkmidid er pé midleg stddustofnun
eins fljott og audio er.

pad er mikilveegt ad tryggja ad adeins vioeigandi
einingar og fyrirkomulag fai sérstaka medferd auk pess
a0 taka tillit til fjolbreytileika lifeyriskerfa um gervallt
Sambandid og kveda & um jofn samkeppnisskilyrdi fyrir
oll lifeyriskerfi. Pess vegna gildir timabundna
undanpdgan um stofnanir um starfstengdan lifeyri sem
skradar eru i samraemi vid tilskipun 2003/41/EB,
p.m.t. paer einingar sem hafa starfsleyfi og bera abyrgd &
rekstri slikrar stofnunar og koma fram fyrir peirra hénd
eins og um getur i 1. mgr. 2. gr. peirrar tilskipunar og
I6gadilar sem settir eru & fot vegna fjarfestinga slikra
stofnana og sem eingdngu og einir annast hagsmuni
peirra, og um stofnanir um starfstengdan lifeyri sem um
getur i 3. gr. tilskipunar 2003/41/EB.

Timabundna undanpdgan gildir einnig um rekstur
liftryggingafélaga vardandi starfstengdan lifeyri ad pvi
tilskildu ad allar samsvarandi eignir og skuldir séu
adgreindar, peim styrt og per skipulagdar & adskilinn
hatt, an nokkurs mdguleika & yfirferslu. Hun gildir
einnig um allar adrar einingar med starfsleyfi og hadar
eftirliti, sem starfa adeins & landsbundnum grundvelli,
eda fyrirkomulag sem er adallega vid lydi & yfirrada-
svaedi eins adildarrikis, ad pvi tilskildu ad i badum
tilvikum sé vidurkenning samkvaemt landslégum fyrir
hendi og meginmarkmid peirra sé ad greida beetur vid
starfslok. Einingarnar og fyrirkomulagid sem um getur i
pessari forsendu skal vera med fyrirvara um &kvordun
videigandi l6gbeers yfirvalds og, til ad tryggja samraemi,
koma i veg fyrir mdgulegt misreemi og komast hja
misnotkun, alit Evrépsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar ad hofdu samradi vid Evropsku véa-
trygginga- og lifeyrissjddaeftirlitsstofnunina. petta getur
falio i sér einingar og fyrirkomulag sem tengist ekki
endilega lifeyriskerfi vinnuveitanda en hefur pé pann
megintilgang ad veita tekjur vid starfslok, annad hvort
samkvemt I6gum eda ad eigin frumkveedi. Sem demi
méa nefna logadila sem reka lifeyriskerfi & grundvelli
fjarmdgnunar samkvaemt landslégum, ad pvi tilskildu ad
peir fjarfesti i samremi vid ,,varfernismeginregluna®,
og lifeyrisfyrirkomulag sem einstaklingar taka upp
beint, sem liftryggjendur geta einnig bodid. Undanpagan
ef um er ad reeda lifeyrisfyrirkomulag sem einstaklingar
taka upp beint gildir ekki um OTC-afleidusamninga sem

29)

30)

varda adrar liftryggingavorur vatryggjandans sem ekki
hafa pann megintilgang ad veita tekjur vid starfslok.

Onnur demi geetu verid rekstur vétryggingafélaga
vardandi lifeyri sem fellur undir tilskipun 2002/83/EB,
ad pvi tilskildu ad allar eignirnar sem samsvara
rekstrinum séu i sérstakri skra i samrami vid vidaukann
vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2001/17/EB fra
19. mars 2001 um endurskipulagningu og slit va-
tryggingafélaga (*) og fyrirkomulag vétryggingafélaga
vardandi starfstengdan lifeyri & grundvelli almennra
kjarasamninga. Par ad auki skal fara med stofnanir, sem
komid er & fot i peim tilgangi ad greida betur til adila
lifeyriskerfa ef um er ad reeda vanskil, sem lifeyriskerfi
ad pvi er vardar pessa reglugerd.

Reglur sem gilda um fjarhagslega métadila gilda, eftir
pvi sem vid &, einnig um 6fjarhagslega motadila. pad er
vidurkennt ad o&fjarhagslegir motadilar nota OTC-
afleiousamninga til ad verjast vidskiptadhaettu sem
tengist beint vidskiptum peirra eda lausafjarfjarmégnun.
Af pessum sokum skal vid akvoérdun um hvort 6fjar-
hagslegir motadilar skuli falla undir stddustofnunar-
skylduna taka tillit til pess i hvada tilgangi viokomandi
ofjarhagslegur maétadili notar OTC-afleidusamninga og
til umfangs ahettuskuldbindinga hans vegna pessara
gerninga. Til ad tryggja ad ofjarhagslegir métadilar hafi
teekifeeri til ad koma skodunum sinum um vidmidunar-
fjarhadir stodustofnunar & framferi skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, er hin setur vio-
eigandi teknilega eftirlitsstadla, hafa samrad vid
almenning til ad tryggja pétttoku o6fjarhagslegra
métadila. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
skal einnig hafa samrad vid videigandi yfirvold,
t.d. Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi, til ad
tryggja ad tekid sé tillit til einstakra atrida vardandi pa
geira. Ennfremur skal framkvaemdastjornin, eigi sidar en
17. &4glst 2015, leggja mat & kerfislegt mikilvaegi
vioskipta  oOfjarhagslegra moétadila med OTC-
afleidusamninga fyrir mismunandi geira, p.m.t. orku-
geirann.

Vid akvordun & pvi hvort OTC-afleidusamningur dragi
Ur ahattu sem tengist beint vidskiptastarfsemi og
sjodsstarfsemi  oOfjarhagslegs motadila skal taka fil-
hlydilegt tillit til adferda viokomandi Ofjarhagslegs
métadila til ad verjast og milda &heettu. Einkum skal
taka tillit til pess hvort OTC-afleidusamningur sé

(1) Stjtid. EB L 110, 20.4.2001, bls. 28.
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33)

34)

efnahagslega videigandi til ad draga Ur ahattu vid
framkveemd og stjérnun o6fjarhagslegs moétadila, ef
aheettan tengist sveiflum a voxtum, gengi erlendra
gjaldmidla, verdbolgustigi eda hravéruverdi.

Vidmidunarfjarhaed stddustofnunar er mjog mikilveg
tala fyrir alla 6fjarhagslega métadila. begar vidmidunar-
fjarhaed stodustofnunar er sett skal taka tillit til kerfis-
legs  mikilvaegis samtdlu  hreinna  stadna og
ahattuskuldbindinga vegna hvers moétadila og hvers
flokks OTC-afleidusamninga. | pessu samhengi skal
gera videigandi radstafanir til ad vidurkenna adferdirnar
sem o6fjarhagslegir métadilar nota til ad draga Ur ahzttu
i tengslum vid edlilega atvinnustarfsemi sina.

Adilar ad sedlabankakerfi Evrépu og adrar stofnanir
adildarrikjanna sem gegna samberilegu hlutverki, adrar
stofnanir Sambandsins sem bera abyrgd & eda hafa
afskipti af stjornun & skuldum hins opinbera og
Alpjédagreidslubankinn skulu falla utan gildissvids
pessarar reglugerdar til ad takmarka ekki vald peirra til
ad uppfylla skyldur sinar er varda sameiginlega hags-
muni.

bar sem ekki allir markadsadilar, sem falla undir
stodustofnunarskylduna, geta ordid stédustofnunaradilar
ad midlegum motadila skulu peir hafa moéguleika & ad
fa adgang ad midleegum motadila sem vidskiptavinir eda
Obeinir vidskiptavinir med fyrirvara um tiltekin skilyrdi.

Innleiding & stédustofnunarskyldu, &samt ferli til ad
komast ad pvi hvada midleega métadila er unnt ad nota i
tilgangi pessarar skyldu, getur leitt til Otileetladrar
roskunar & samkeppni a markadnum med OTC-afleidur.
Til demis getur midlegur moétadili neitad ad
stodustofna vidskipti sem framkvemd eru & tilteknum
vidskiptavettvangi vegna pess ad midleegi métadilinn er
i eigu vidskiptavettvangs sem er samkeppnisadili. Til ad
fordast slika mismunun skulu midlegir métadilar
sampykkja ad stodustofna vidskipti sem eru framkveemd
4 0drum vidskiptavettvangi, ad pvi marki sem
vidkomandi vidskiptavettvangur uppfyllir rekstrarkréfur
og teknilegar krofur sem midlegi motadilinn gerir, an
tillits til utbodsgagnanna sem eru grundvéllur pess ad
unnt sé ad ljuka vidskiptum adilanna med vidkomandi
OTC-afleidur, ad pvi tilskildu ad pessi skjol séu i
samremi vid markadsstadla. Vidskiptavettvangur skal
veita midlegum mdtadilum vidskiptaupplysingar &
gagns@jan hatt og an mismununar. Réttur midlaegs
motadila til adgangs ad vidskiptavettvangi skal gera pad
kleift ad koma & fyrirkomulagi svo margir midlegir
motadilar geti notad vidskiptaupplysingar fra sama
vidskiptavettvangi. Ppetta skal p6 hvorki leida til
rekstrarsamhefis ad pvi er vardar stédustofnun afleidna,
né valda dreifingu seljanleika.

35)

36)

37)

38)

pessi reglugerd skal ekki koma i veg fyrir sanngjarnan
og opinn adgang milli vidskiptavettvangs og midlaegra
métadila & innri markadnum, med fyrirvara um skilyrdin
sem melt er fyrir um i pessari reglugerd og i teeknilegu
eftirlitsstodlunum sem Evrépska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin hefur Utfert og framkvemdastjornin
sampykkt. Framkveemdastjornin skal halda afram ad
fylgjast naid med préun markada med OTC-afleidur og
skal, ef naudsyn krefur, gripa inn i til ad koma i veg
fyrir réskun & samkeppni & innri markadnum med pad
ad markmidi ad tryggja jofn samkeppnisskilyrdi a
fjarmalamorkudum.

A tilteknum svidum innan fjarmalapjénustu og vidskipta
med afleidusamninga, getur eignarréttur & svidi vid-
skipta og hugverka &tt vid. I tilvikum par sem slikur
eignarréttur tengist vorum eda pjonustu sem hafa ordid
ad idnadarstddlum, eda hafa ahrif & pa, skulu leyfi vera
adgengileg med hoflegum, sanngjérnum, réttmaetum
skilyrdum &n mismununar.

Til ad greina videigandi flokka OTC-afleidusamninga,
sem skulu falla undir stédustofhunarskylduna,
viomidunarfjarhaedirnar  og  kerfislega  mikilveega
o6fjarhagslega motadila, er porf & areidanlegum gégnum.
pvi er mikilveegt ad komid sé &, i eftirlitsskyni, sam-
reemdri skyrslugjafarskyldu um afleidur & vettvangi
Sambandsins. Enn fremur er porf & afturvirkri skyldu
um skyrslugjof, ad pvi marki sem frekast er unnt, badi
fyrir fjarhagslega moétadila og 6fjarhagslega métadila,
til ad veita samanburdargogn, p.m.t. til Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og videigandi
logbarra yfirvalda.

Vioskipti innan samstedu eru vidskipti milli tveggja
fyrirteekja sem eru ad fullu hluti af sému samstedu og
falla undir videigandi midleegar ahaettumats-, mats- og
eftirlitsadferdir. Pau eru hluti af stofnanaverndarkerfinu
eins og um getur i 8. mgr. 80.gr. tilskipunar
2006/48/EB eda, ef um er ad reeda lanastofnanir sem eru
tengdar sému midleegu stofnun, eins og um getur i
1. mgr. 3. gr. peirrar tilskipunar, eru badi l4nastofnanir
eda annad peirra er lanastofnun og hitt er midleg
stofnun. Unnt er ad vidurkenna OTC-afleidusamninga
innan fjarmalasamsteedna eda samstedna sem eru ekki
fjarmalafyrirteki og innan samstedna sem eru samsettar
Ur beedi fyrirtekjum & fjarméalamarkadi og ofjarhags-
legum fyrirteekjum, og ef slikur samningur telst vera
vidskipti innan samsteedu ad pvi er vardar einn motadila
telst hann einnig vera vidskipti innan samstedu ad pvi
er vardar hinn motadilann i viokomandi samningi. pad
er vidurkennt ad vidskipti innan samsteedu geta verid
naudsynleg til ad safna saman ahettu innan samstedu
0g ad ahatta innan samsteedu sé pvi sérteek. bar sem pad
getur takmarkad skilvirkni pessara ahettustyringarferla
innan samstedu ad fella pessi vidskipti undir
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39)

40)

stédustofnunarskylduna getur verid hagkvemt ad veita
undanpagu fra stddustofnunarskyldunni ad pvi er varoar
vidskipti innan samstedu, ad pvi tilskildu ad pessi
undanpaga auki ekki kerfisahettu. bar af leidandi skal
setja fullnegjandi skipti a tryggingum i stad pess
midleega métadila sem stdédustofnar vidskiptin, eftir pvi
sem vio & til ad draga Ur métadiladhattu innan sam-
steedu.

P& eru sum vidskipti innan samstedu sem geta, i sumum
tilvikum & grundvelli akvérdunar l6gbeerra yfirvalda,
verid undanpegin kréfunum um tryggingar, ad pvi
tilskildu ad ahettustyringarferli peirra sé neegilega
traust, oflugt og i samremi vid pad hversu flokin
vidskiptin eru og ad engin hindrun sé a skjotri yfirferslu
eigin fjar eda endurgreioslu skuldbindinga milli
métadilanna. Tilgreina skal pessar vidmidanir og ferli
sem motadilarnir og videigandi I6gbeer yfirvold skulu
fara eftir vid beitingu undanpaganna i taeknilegu
eftirlitsstddlunum sem sampykktir eru i samremi vid
videigandi reglugerdir um ad koma & fot evropsku
eftirlitsstofnununum.  Adur en slik frumvérp ad
teeknilegum eftirlitsstédlum eru samin skulu evropsku
eftirlitsstofnanirnar framkveema mat 4 mdgulegum
ahrifum peirra & innri markadinn og & pétttakendur &
fjarmalamarkadi, einkum & starfsemi og uppbyggingu
hlutadeigandi samstedna. Allir teknistadlarnir sem
gilda um tryggingarnar sem skipst er & i vidskiptum
innan samsteedu, p.m.t. vidmidanir fyrir undanpaguna,
skulu taka tillit til gildandi sérteeki pessara vidskipta og
mismunar & oOfjarhagslegum motadilum og fjarhags-
legum motadilum og tilgangs peirra med, og adferda
vid, notkun afleidna.

Métadilar teljast wvera hluti af sému samstedu
a.m.k. pegar peir eru bé&dir innan somu samstedu i
samremi vid tilskipun radsins 83/349/EBE () eda
alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir
eru samkvemt reglugerd Evrdpupingsins og radsins
(EB) nr. 1606/2002 (%) eda, i tengslum vid samstedu par
sem moédurfélagid hefur adalskrifstofu i pridja landi, i
samremi vid godar reikningsskilavenjur pridja lands
sem &litnar eru jafngildar alpjédlegum reikningsskila-
stodlum i samremi  vid  reglugerd  fram-
kvemdastjornarinnar  (EB) nr. 1569/2007 (°) (eda
reikningsskilastadal pridja lands sem heimilt er ad beita
i samreemi vid 4. gr. reglugerdar (EB) nr. 1569/2007),
eda ef peir falla b&dir undir sama eftirlit & samsteedug-
rundvelli i samreemi vid tilskipun Evrépupingsins og

®

®

©

Sjounda tilskipun radsins 83/349/EBE fra 13.juni 1983 um
samstaedureikninga, byggd a g-1id 3. mgr. 54. gr. sattmalans (Stjtio.
EB L 193, 18.7.1983, bls. 1).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1606/2002 fra
19. jali 2002 um beitingu alpjédlegra reikningsskilastadla (Stjtid.
EB L 243, 11.9.2002, bls. 1).

Reglugerd framkvemdastjérnarinnar (EB) nr. 1569/2007 fra
21. desember 2007 um ad koma & f6t adferd til ad akvarda jafngildi
reikningsskilastadla sem Gtgefendur verdbréfa i pridja landi beita
samkveaemt tilskipunum Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB og
2004/109/EB (Stjtio. ESB L 340, 22.12.2007, bls. 66).

41)

42)

43)

44)

45)

radsins 2006/48/EB eda 2006/49/EB (*) eda, i tengslum
vid samsteedu par sem modurfélagid hefur adalskrifstofu
i prioja landi, sama eftirlit l16gbars yfirvalds pridja lands
a samstaedugrundvelli, sem stadfest er ad sé jafngilt pvi
sem byggist & meginreglunum sem melt er fyrir um i
143. gr. tilskipunar 2006/48/EB eda i 2. gr. tilskipunar
2006/49/EB.

Mikilveegt er ad markadsadilar greini fra o6llum
upplysingum um afleidusamninga sem peir hafa faert i
afleiduvidskiptaskrar. Pannig er unnt ad geyma midlagt
upplysingar um &heattu sem er edlisleg afleidu-
morkudum og gera per audveldlega adgengilegar,
m.a. Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni,
videigandi logbaerum yfirvoldum, evropska kerfis-
ahatturadinu og videigandi sedlabonkum sedlabanka-
kerfis Evropu.

Veiting afleiduvidskiptaskraarpjonustu einkennist af
steerdarhagkveemni, sem getur hamlad samkeppni &
bessu tiltekna svidi. A sama tima getur alagning heild-
stedrar skyrslugjafarskyldu & markadsadila aukid virdi
upplysinganna sem afleiduvidskiptaskrar vidhalda,
einnig vardandi pridju adila sem veita stodpjonustu
s.s. stadfesting vidskipta, porun vidskipta, pjonustun
lanaatburda, afstemming eignasafna eda sampjoppun
eignasafna. Rétt pykir ad tryggja ad jofnum sam-
keppnisskilyrdum  uppgjorspjonustumarkadarins ~ sé
almennt ekki stofnad i haettu af mégulegri nattarulegri
einokun vid veitingu pjonustu & svidi afleiduvidskipta-
skraa. Af pessum sékum skal pess krafist ad afleiduvid-
skiptaskrar veiti adgang ad upplysingunum sem per
geyma, med sanngjérnum, réttmatum skilyrdum og an
mismununar, med fyrirvara um naudsynlegar varidar-
radstafanir um gagnavernd.

Til ad f& heildsteaett yfirlit yfir markadinn og til ad leggja
mat a kerfisdhaettu skal tilkynna afleiduvidskiptaskram
bxdi um afleidusamninga sem stédustofnadir eru af
midleegum motadila og afleidusamninga sem ekki eru
stddustofnadir af midleegum matadila.

Evropsku eftirlitsstofnanirnar  skulu  fa  neegar
fjarheimildir til ad framkveema af skilvirkni skyldur
sinar samkveemt pessari reglugerd.

Métadilar og midlaegir motadilar sem gera, breyta eda
slita afleidusamningi skulu tryggja ad afleiduvidskipta-
skra fai upplysingar um pann samning. beir skulu geta
falid annarri einingu skyrslugjéf um samninginn.
Eining, eda starfsfolk hennar, sem veitir afleiduvid-
skiptaskra upplysingarnar um afleidusamning fyrir hond
métadila, i samraemi vid pessa reglugerd, skal ekki
brjota gegn neinum takmérkunum & upplysingagjof. Vid
gerd frumvarpanna ad taeknilegum eftirlitsstodlum

(% Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2006/49/EB fra 14. jani 2006

um eiginfjarkrofur fjarfestingarfyrirtekja og lanastofnana (Stjtio.
ESB L 177, 30.6.2006, bls. 201).
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46)

47)

48)

49)

vardandi skyrslugjof skal Evrépska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin taka tillit til framvindunnar vid préun
sérstaks audkennis samninga og skrarinnar yfir pau
skyrslugégn sem krafist er i t6flul i I.vidauka
vid  reglugero  framkvemdastjérnarinnar  (EB)
nr. 1287/2006 (%) um framkveemd tilskipunar
2004/39/EB og hafa samrad vid onnur videigandi
yfirvéld s.s. Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orku-
markadi.

A& teknu tilliti til meginreglnanna sem settar eru fram i
orosendingu framkvemdastjérnarinnar um ad efla
fyrirkomulag um vidurlég a svidi fjarmalapjénustu og
lagagerninga Sambandsins sem sampykktir eru i
framhaldi af peirri ordsendingu, skulu adildarriki mala
fyrir um reglur um vidurlég sem gilda um brot & pessari
reglugerd. Adildarriki skulu framfylgja peim vidur-
I6gum med peim heetti ad pau dragi ekki ar skilvirkni
pessara reglna. Pessi vidurldg skulu vera skilvirk, i réttu
hlutfalli viod brot og hafa letjandi ahrif. bau skulu byggja
& vidmidunarreglunum sem Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin hefur sampykkt til ad studla ad
samleitni og samremi fyrirkomulags vidurlaga innan
fjarmalageirans pvert 4 atvinnugreinar. Adildarriki skulu
sja til pess ad vidurldg sem 16gd eru & séu birt opinber-
lega, eftir pvi sem vid &, og ad matsskyrslur um arangur
gildandi reglna séu birtar med reglulegu millibili.

Midlegum métadila getur verid komid & fot i samraemi
vid pessa reglugerd i hvada adildarriki sem er. Hvorki
skal mismuna adildarriki né hopi adildarrikja, beint eda
Obeint, sem vettvangi stédustofnunarpjonustu. Ekkert i
pessari reglugerd skal reyna ad takmarka eda hindra
midleegan métadila i einni 16gsdgu i pvi ad stddustofna
afurd sem tilgreind er i gjaldmidli annars adildarrikis
eda i gjaldmidli pridja lands.

Starfsleyfi midleegs mdtadila skal vera med skilyrdi um
lagmarksfjarhaed stofnfjar. Eigio fé, p.m.t. 6radstafad
eigid fé og annad eigid fé midleegs motadila, skal tid
vera i réttu hlutfalli vid haettuna sem stafar af starfsemi
midleega motadilans til ad tryggja ad hann hafi nzgilegt
eigid fé vegna greidslufallsaheettu, mdtadiladhattu,
markadsaheettu, rekstrarahattu, lagalegrar aheettu og
vidskiptadheettu, sem ekki fellur nG pegar undir
radstofun sérstaks fjarmagns, og til ad hann geti fram-
kvemt edlileg slit eda endurskipulagningu & starfsemi
sinni ef porf krefur.

par sem pessi reglugerd setur fram lagaskyldu um ad
stodustofna  fyrir milligbngu  sérstakra midlaegra
métadila i eftirlitsskyni er naudsynlegt ad sja til pess ad
pessir midlaegu maétadilar séu 6ruggir og traustir og fari
&tid ad strongustu krofum um skipulags- og vidskipta-
heetti og varferni sem komid er & med pessari reglugerd.
Til ad tryggja samramda beitingu & pessari reglugerd

(1) Stjtid. ESB L 241, 2.9.20086, bls. 1.
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gilda pessar krofur um stédustofnun allra fjarmala-
gerninga sem midlaegi métadilinn faest vid.

bPvi er naudsynlegt ad tryggja, i eftirlits- og
samremingarskyni, ad métadilar noti adeins midlega
métadila sem uppfylla kréfurnar sem melt er fyrir um i
pessari reglugerd. bessar krofur skulu ekki koma i veg
fyrir a0 adildarriki sampykki eda haldi a&fram ad gera
vidbotarkrofur ad pvi er vardar midleega motadila sem
hafa stadfestu & yfirrddasvaedi peirra, p.m.t. tilteknar
krofur vardandi leyfi samkveemt tilskipun 2006/48/EB.
Alagning slikra vidb6tarkrafna skal po ekki hafa ahrif &
réttindi midleegra métadila, sem hafa starfsleyfi i 6drum
adildarrikjum eda eru vidurkenndir, i samrami vid pessa
reglugerd, til ad wveita stodustofnunarpjonustu til
stddustofnunaradila og vidskiptavina peirra sem hafa
stadfestu i adildarrikinu sem setur vidbaétarkréfur, par ed
pessir midleegu motadilar falla ekki undir vidbdtar-
krofurnar og purfa ekki ad uppfylla paer. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, eigi sidar en
30. september 2014, semja drég ad skyrslu um ahrif af
beitingu vidbotarkrafna adildarrikja.

Beinar reglur um leyfi og eftirlit med midleegum
métadilum eru mikilveeg afleiding af skyldunni til ad
stddustofna OTC-afleidusamninga. Videigandi er ad
logbeer yfirvold beri dbyrgd & oOllum pattum leyfis-
veitingar og eftirlits med midlegum motadilum,
p.m.t. 4byrgd & ad stadfesta ad midleegur motadili sem
sekir um fari ad pessari reglugerd og tilskipun
Evrdpupingsins og radsins 98/26/EB fra 19. mai 1998
um endanlegt uppgjor i greidsluuppgjorskerfum og
uppgjorskerfum fyrir verdbréf (?), i 1josi pess ad pessi
l6gbzeru landsyfirvéld eru best til pess fallin ad rannsaka
med hvada hetti midlegir motadilar starfa daglega,
framkvaeema endurskodun med reglulegu millibili og
gripa til videigandi adgerda, ef naudsyn krefur.

Ef haetta er 4 ad midleegur motadili verdi dgjaldfeer getur
fjarhagsleg abyrgd adallega hvilt & pvi adildarriki par
sem vidkomandi midleegur motadili hefur stadfestu. bar
af leidandi skal framkvaemd leyfisveitingar og eftirlits
ad pvi er vardar pann midleega motadila vera i héndum
viokomandi l6gbeers yfirvalds i pvi adildarriki. par sem
stodustofnunaradilar ad midlaegum motadila geta haft
stadfestu i mismunandi adildarrikjum og peir eru peir
fyrstu sem verda fyrir ahrifum af vanskilum midlags
métadila er pad pé brynt ad 6ll vidkomandi I6gbeer
yfirvéld og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
taki patt i leyfisveitinga- og eftirlitsferlinu. Pad mun
koma i veg fyrir mismunandi landsradstafanir eda
framkvemd og hindranir & edlilegri starfsemi innri
markadarins. bar ad auki skulu hvorki tillégur né stefnur
adila fagradsins, beint eda Obeint, mismuna gegn
adildarriki eda hopi adildarrikja sem vettvangur fyrir
veitingu stédustofnunarpjonustu i hvada gjaldmidli sem
er. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
vera patttakandi i 6llum fagradum til ad tryggja ad

(®) Stjtid. EB L 166, 11.6.1998, bls. 45.
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pessari reglugerd sé beitt med samremdum og réttum
hetti. Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
gera énnur logber yfirvéld i hlutadeigandi adildar-
rikjum ad patttakendum i vinnunni vid gerd tilmela og
akvardana.

[ 1j6si hlutverks fagrada er mikilvaegt ad 61l vidkomandi
logheer yfirvéld og adilar sedlabankakerfis Evrépu taki
patt i ad framkvama verkefni peirra. Fagradio skal ekki
adeins skipad l6gbeeru yfirvdldunum sem hafa eftirlit
med midleega motadilanum heldur einnig eftirlit-
sadilunum med einingunum sem starfsemi vidkomandi
midleegs métadila gaeti haft ahrif &, p.e.as. valda
stédustofnunaradila, vidskiptavettvang, rekstrar-
samhafda midleega métadila og verdbréfamidstodvar.
Adilar sedlabankakerfis Evropu sem bera abyrgd a
eftirliti med midleega motadilanum og rekstrar-
samhafdum midlegum métadilum auk peirra sem bera
abyrgd & utgafu gjaldmidla fjarmalagerninganna sem
midleegi motadilinn stédustofnar skulu geta tekid patt i
fagradinu. bar sem einingarnar sem eftirlit eda tilsjon er
med hafa stadfestu i takmdrkudum fjolda adildarrikja
par sem midleegi motadilinn starfar getur eitt l16gbaert
yfirvald eda adili sedlabankakerfis Evropu borid abyrgd
& eftirliti eda tilsjon med nokkrum pessara eininga. Til
ad tryggja snurdulaust samstarf milli allra adila
fagradsins skal koma & videigandi malsmedferd og
fyrirkomulagi.

par sem &tla ma ad stofnsetning og starfsemi fagradsins
byggist & skriflegu samkomulagi milli allra adila pess
pykir rétt ad veita peim vald til ad &kvarda tilhdgun
fagradsins vid akvardanatoku, i ljosi pess hversu
vidkvemt malid er. bvi skal mala fyrir um itarlegar
reglur um framkvemd atkveedagreidslu i skriflegu
samkomulagi milli agila fagradsins. Til ad skapa
videigandi jafnveegi milli hagsmuna allra vidkomandi
markadsadila og adildarrikja skal fagradio po greida
atkveedi i samraemi vid almennu meginregluna par sem
hver adili hefur eitt atkvaedi, an tillits til fjolda verkefna
sem hann framkvemir i samreemi vid pessa reglugerd.
Ad pvi er vardar fagrad sem skipud eru 12 adilum eda
feerri skulu hamark tveir adilar fagradsins sem tilheyra
sama adildarrikinu hafa atkvaedisrétt og hver adili skal
hafa eitt atkveedi. Ad pvi er vardar fagrad sem skipud
eru fleiri en 12 adilum skulu hamark prir adilar
fagraddsins sem tilheyra sama adildarrikinu hafa at-
kvaedisrétt og hver adili skal hafa eitt atkveedi.

Einstdk stada midleegra motadila krefst pess ad fagradin
séu skipuldgd og virki i samrami vid fyrirkomulag sem
& sérstaklega vid eftirlit med midleegum motadilum.

Fyrirkomulagid sem kvedid er & um i pessari reglugerd
skapar ekki fordemi fyrir adra 16ggjof um tilsjon og
eftirlit med innvidum fjarméalamarkada, einkum ad pvi
er vardar fyrirkomulag atkvaedagreidslu vegna visana til
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

Ekki skal veita midleegum motadila leyfi ef allir adilar
fagréosins, ad undanskildum I6gbaerum yfirvéldum

58)
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adildarrikisins par sem midlegi métadilinn hefur
stadfestu, komast med gagnkveemum samningi ad
sameiginlegu aliti um ad midlaegi métadilinn skuli ekki
fa leyfi. Ef, samt sem adur, naegur meirihluti fagradsins
hefur lyst neikveedu aliti og eitthvert hlutadeigandi
légheert yfirvald hefur, a grundvelli meirihluta sem
nemur tveimur pridju hlutum fagradsins, visad malinu
til  Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
skal logbaert yfirvald adildarrikisins par sem midlagi
métadilinn hefur stadfestu fresta akvérdun sinni um
leyfi og bida akvorounar sem Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin geaeti tekid um samraemi vid
16ggjof Sambandsins. Légbert yfirvald adildarrikisins
par sem midlaegi métadilinn hefur stadfestu skal taka
akvordun sina i samraemi vio slika akvérdun Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Ef allir adilar
fagradsins, ad undanskildum yfirvéldum adildarrikisins
par sem midlaegi motadilinn hefur stadfestu, komast ad
sameiginlegri nidurstédu pess efnis ad peir telja ad
kréfurnar séu ekki uppfylltar og ad midlegi métadilinn
skuli ekki fa leyfi skal 16gbeert yfirvald adildarrikisins,
par sem midlegi métadilinn hefur stadfestu, geta visad
malinu  til  Evropsku  verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar til ad dkvarda um samreemi vid 16ggjof
Sambandsins.

Naudsynlegt er ad styrkja dkvaedi um upplysingaskipti &
milli loégbeerra yfirvalda, Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar og annarra videigandi yfirvalda
og ad styrkja pa adstodar- og samstarfsskyldu sem pau
hafa hvert gagnvart 66ru. Vegna aukinnar starfsemi yfir
landameeri skulu pessi yfirvold veita hvert 60ru vid-
eigandi upplysingar um hvernig pau sinna hlutverki sinu
til ad tryggja skilvirka framkveemd pessarar reglugerdar,
p.m.t. vid adsteedur par sem brot eda meint brot kann ad
varda Yfirvold tveggja eda fleiri adildarrikja. Vid
upplysingaskipti er naudsynlegt ad geeta itrasta tranadar.
Vegna vidtekra ahrifa OTC-afleidusamninga er
naudsynlegt ad  onnur  videigandi  yfirvéld,
s.s. skattyfirvdld og eftirlitsadilar & orkumarkadi, hafi
adgang ad naudsynlegum upplysingum til ad sinna
hlutverki sinu.

i 1josi alpjodlegs edlis fjarmalamarkada skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin bera beina abyrgd a
vidurkenningu midleegra métadila sem hafa stadfestu i
prigju 16ndum og par med gera peim kleift ad veita
stddustofhunarpjénustu innan Sambandsins, ad pvi
tilskildu ad framkvaemdastjornin hafi vidurkennt laga-
og eftirlitsramma vidkomandi pridja lands sem jafn-
gildan ramma Sambandsins og ad tiltekin dnnur skilyroi
séu uppfyllt. Midlegur métadili, sem hefur stadfestu i
prigja landi og veitir stédustofnunaradilum eda vid-
skiptavettvangi, sem hafa stadfestu i Sambandinu,
stodustofnunarpjénustu  skal pvi hafa hlotid vidur-
kenningu  Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar. Til ad hefta ekki frekari préun
fjarfestingabankastarfsemi yfir landameeri i Sambandinu
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skal midleegur motadili i pridja landi, sem veitir vio-
skiptavinum med stadfestu i Sambandinu pjénustu fyrir
milligéngu stdédustofnunaradila sem hefur stadfestu i
pridja landi, ekki hljota vidurkenningu Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. i pessu
samhengi eru samningar vid helstu alpjodlegu samstarf-
sadila Sambandsins sérstaklega mikilveegir til ad tryggja
jofn samkeppnisskilyrdi & heimsvisu og fjarmala-
stodugleika.

pann 16. september 2010 nadi leidtogaradio samstodu
um ad porf veeri a pvi fyrir Sambandid ad koma hags-
munum og gildum sinum & framferi med akvednari
hetti og, i anda gagnkveemni og sameiginlegra hags-
muna, i sambandi vid utanrikistengsl Sambandsins og
gera radstafanir, m.a.til ad tryggja aukinn
markadsadgang fyrir evropsk vidskipti og auka eftirlits-
samstarf vid helstu samstarfsadila i vidskiptum.

Midleegur motadili skal hafa traust fyrirkomulag
stjornunarhatta, yfirstjornin skal hafa 6flekkad mannord
og stjérnarmenn skulu vera 6hadir, an tillits til eignar-
haldsforms hans. Ad lagmarki pridjungur, og ekki feerri
en tveir, adila viokomandi stjornar skulu vera 6hadir.
Mismunandi fyrirkomulag stjérnunarhatta og skipulag
eignarhalds getur p6 haft ahrif & vilja eda getu midlaegs
métadila til ad stooustofna tilteknar afurdir. pvi er
videigandi ad 6h&dir stjornarmenn og &hattunefndin,
sem midlaegi métadilinn skal koma & fét, taki & 6llum
mogulegum  hagsmunadrekstrum  innan  midlaegs
métadila. Stodustofnunaradilar og vidskiptavinir skulu
njota fullnzgjandi fyrirsvars par sem akvardanir
midlaegs motadila gaetu haft ahrif a pa.

Midlegur  motadili  getur  Gtvistad  starfsemi.
Ahzttunefnd midleega motadilans skal veita rad um
slika dtvistun. Ekki skal Gtvista mikilveegri starfsemi i
tengslum vid dheattustyringu nema l6gbeert yfirvald hafi
sampykkt pad.

patttokuskilyroi fyrir midleegan motadila skulu vera
gagnsa, byggd & medalhdfi og &n mismununar og skulu
gera fjaradgang mogulegan ad pvi marki sem pad eykur
ekki ahattu midlaegs motadila.

Veita skal vidskiptavinum stddustofnunaradila, sem
stodustofna OTC-afleidusamninga sina hja midlegum
métadilum, mikla vernd. Gildandi vernd er hdd umfangi
adgreiningar sem pessir vidskiptavinir kjosa. Millilidir
skulu adgreina eignir sinar frad eignum vidskiptavina
sinna. Af pessum sokum skulu midlegir métadilar halda
uppfeaerdar skrar sem audvelt er ad greina til ad audvelda
yfirferslu & stddum og eignum  vidskiptavina
stodustofnunaradila sem lenda i vanskilum til gjaldfers
stodustofnunaradila eda, eftir atvikum, skipulega solu &
stddum vidskiptavinarins og skil & umframtryggingum
til vidskiptavinanna. Krdéfurnar sem melt er fyrir um i
pessari reglugerd um adgreiningu og flytjanleika stadna
0g eigna vidskiptavina skulu pvi ganga framar 6llum
6samhljoda 16gum og stjérnsyslufyrirmaelum adildar-
rikjanna sem koma i veg fyrir ad adilarnir uppfylli peer.
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Midlegur métadili skal hafa traustan aheettustyringar-
ramma til ad styra greidslufallsahattu, lausafjarahettu,
rekstrarahattu og annarri ahattu, p.m.t. dhaettu sem
hann ber eda veldur 66rum einingum vegna vixltengsla.
Midlegur motadili skal hafa fullnzgjandi verklag og
kerfi til ad taka & vanskilum st6dustofnunaradila. Til ad
lagmarka smitahrif slikra vanskila skal midlaegi
métadilinn setja stréng patttokuskilyrdi, innheimta
naudsynlegar upphafstryggingar, vidhalda vanskilasjédi
og 6dru fjarmagni til ad standa straum af mégulegu tapi.
Til ad tryggja ad hann hafi afram nagilegt fjarmagn skal
midlaegi métadilinn setja lagmarksfjarhed sem sterd
vanskilasjodsins ma almennt ekki fara nidur fyrir. petta
skal pd ekki takmarka getu midleega métadilans til ad
nota allan vanskilasjodinn til ad standa straum af tapi
vegna vanskila stddustofnunaradila.

pegar  midlegur  moétadili - skilgreinir  traustan
dhaettustyringarramma skal hann taka tillit il
mogulegrar adhattu  og efnahagslegra &hrifa a
stddustofnunaradilana og vidskiptavini peirra. prétt fyrir
ad proéun mjog traustrar aheettustyringar skuli vera
meginmarkmid midlegs motadila getur hann adlagad
eiginleika hennar ad sértaekri starfsemi og ahettulysingu
vidskiptavina stodustofnunaradilanna, og ef pad telst
videigandi, getur hann & grundvelli vidmidunar, sem
tilgreind er i teeknilegu eftirlitsstddlunum sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin - mun Gtfera, 14tid
mengi audseljanlegra eigna, sem sampykktar eru sem
tryggingar, na yfir am.k. reidufé, rikisskuldabréf,
sértryggd skuldabréf i samremi vid tilskipun
2006/48/EB, ad teknu tilliti til fullnsegjandi fradrags,
abyrgda sem adili ad sedlabankakerfi Evropu hefur veitt
sem eru innkallanlegar hvenar sem krafist er, abyrgda
vidskiptabanka samkvemt strongum skilyrdum, einkum
vardandi lanstraust abyrgoaradila, og fjarmagnstengsla
abyrgdaradilans vid stddustofnunaradila ad midleegum
métadila. Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
getur, eftir pvi sem vid &, einnig talid gull til eigna
sem sampykkja mé sem tryggingu. Midlaegir métadilar
skulu geta sampykkt, samkvaemt stréngum skilyroum
vegna ahattustyringar, vidskiptabankadbyrgoir fra
Ofjarhagslegum  métadilum  sem  starfa  sem
stodustofnunaradilar.

Ahattustyringaraztlanir midlegra motadila skulu vera
negilega traustar til ad komist sé hja ahettu fyrir
skattgreidendur.

Vedkoll og fradrag trygginga geta haft sveiflumagnandi
ahrif. Midlegir métadilar, 16gbaer yfirvold og Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu pvi sampykkja
radstafanir til ad koma i veg fyrir og styra mogulegum
sveiflumagnandi ahrifum i ahattustyringarstarfsemi
midleegra moétadila, ad pvi marki sem pad hefur ekki
neikvaeed ahrif & styrk og fjarhagslegt 6ryggi midlaegs
motadila.

Stjornun  ahettuskuldbindinga er mikilveegur hluti
stddustofnunarferlisins. Veita skal adgang ad og heimila
notkun videigandi verdlagningarforsenda til ad almennt
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sé unnt ad veita stooustofnunarpjonustu. Slikar
verdlagningarforsendur skulu m.a. vera visitdlur sem
notadar eru sem viomidanir fyrir afleidur eda adra
fjarmalagerninga.

Tryggingar eru meginvorn midleegs métadila. bratt fyrir
a0 midlegir motadilar skuli fjarfesta motteknar
tryggingar af éryggi og varferni skulu peir leggja sig
fram um ad tryggja fullnzgjandi vernd trygginga til ad
unnt sé ad skila pvi timanlega til stéoustofnunaradila
sem stendur i skilum eda til rekstrarsamhafds midlegs
motadila ef midlaegi motadilinn, sem innheimtir pessar
tryggingar, stendur ekki i skilum.

Adgangur ad neagilegu lausafé er naudsynlegur fyrir
midleegan motadila. Slik lausafjarstada getur verid |
formi adgangs ad lausafé sedlabanka eda lausafé
lanshafs og areidanlegs vidskiptabanka, eda bléndu af
pessu. Adgangur ad lausafé geeti fengist med leyfi sem
veitt er i samraemi vid 6. gr. tilskipunar 2006/48/EB eda
annars videigandi fyrirkomulags. Vid mat & pvi hvort
adgangur ad lausafé sé fullnagjandi, einkum vid erfidar
adstedur, skal midlegur moétadili taka tillit til &heet-
tunnar sem fylgir pvi ad treysta einungis a lanalinur
vidskiptabanka.

Med ,evropsku sidareglunum um stodustofnun og
uppgjor fra 7. nGvember 2006 var komid & umgjord
sem @tlad er ad koma & tengslum & milli midlegra
métadila sem peir hafa val um ad undirgangast. Upp-
gjorspjonustumarkadurinn er enn sundurleitur eftir
rikjum og gerir pad vidskipti yfir landamari dyrari og
hindrar samramingu. bvi er naudsynlegt ad mela fyrir
um skilyrdi fyrir pvi ad koma & fyrirkomulagi um
rekstrarsamhafi milli midleegra moétadila ad pvi marki
sem pad veldur ekki vidkomandi midleegum mdtadilum
&heettu sem ekki er unnt ad styra med videigandi hatti.

Fyrirkomulag um rekstrarsamhafi er mikilvaegt vegna
aukinnar sampettingar uppgjorspjonustumarkadarins
innan Sambandsins og kveda skal & um reglusetningu &
pessu svidi. bar sem fyrirkomulag um rekstrarsamhefi
getur valdid midlegum métadilum vidbotarahattu skulu
midleegir motadilar hafa i prja &r haft leyfi til ad
stodustofna samkveemt pessari reglugerd eda verid
vidurkenndir samkveemt pessari reglugerd, eda leyfi
samkvaemt pegar gildandi reglum adildarrikis adur en
logbaer yfirvold heimila slikt fyrirkomulag um rekstrar-
samhefi. Vegna aukinnar flekju sem stafar af fyrir-
komulagi um rekstrarsamhafi milli midleegra métadila
sem stodustofna OTC-afleidusamninga pykir & pessu
stigi rétt ad takmarka gildissvio fyrirkomulags um
rekstrarsamhafi  vid  framseljanleg  verdbréf og
peningamarkadsgerninga. Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin~ skal ~ p6, eigi  sidar en
30. september 2014,  skila  skyrslu  til  fram-
kvemdastjornarinnar um hvort videigandi sé ad rymka
gildissvidid til annarra fjarmélagerninga.

Afleiduvidskiptaskrar safna i eftirlitsskyni gdgnum sem
skipta mali fyrir yfirvold i o6llum adildarrikjum.

75)

76)

77)

78)

79)

80)

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal bera
abyrgd a skraningu, afturkéllun skraningar og eftirliti
med afleiduvidskiptaskram.

par sem eftirlitsadilar, mioleegir métadilar og adrir
markadsadilar treysta a gognin sem afleiduvid-
skiptaskrar viohalda er naudsynlegt ad tryggja aod
afleiduvioskiptaskrar falli undir strangar rekstrar-,
skraningar- og gagnastjornunarkréfur.

Gagnszi verds, gjalda og aheattustyringarlikana i
tengslum vid pjénustu sem midlaegir métadilar, adilar ad
peim og afleiduvidskiptaskrar veita er naudsynlegt til ad
gera markadsadilum Kleift ad taka upplysta akvérdun.

Til ad gegna skyldum sinum & skilvirkan hatt skal
Evropska  verobréfamarkadseftirlitsstofnunin ~ geta
krafist, med einfaldri beidni eda akvoroun, allra
naudsynlegra upplysinga fra afleiduvidskiptaskram,
tengdum pridju adilum og pridju adilum sem afleiduvio-
skiptaskrar hafa Utvistad tilteknum rekstrarpattum eda
starfsemi til. Ef Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin ferd fram & slikar upplysingar med einfaldri
beidni er vidtakandinn ekki skuldbundinn til ad veita
upplysingarnar en, ef hann veitir paer af fisum og
frjalsum vilja skulu veittar upplysingar ekki vera rangar
eda villandi. Slikar upplysingar skulu gerdar adgengi-
legar an tafar.

Med fyrirvara um mal sem falla undir refsirétt eda
skattalég skulu l6gbeer yfirvold, Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin, stofnanir, einstaklingar eda
Iogadilar adrir en logbeer yfirvold, sem taka vid
trinadarupplysingum, adeins nota peer vid skyldustorf
sin og vid framkvaemd starfsemi sinnar. betta skal po
ekki koma i veg fyrir ad innlendar stofnanir, sem bera
abyrgd & ad koma i veg fyrir, rannsaka eda leidrétta
tilvik 6vandadra stjornsysluhatta, framkvami starfsemi
sina i samreemi vid innlend 16g.

Til ad framkvaema eftirlitsheimildir sinar med
skilvirkum hetti skal Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin  geta framkveemt rannséknir og
vettvangsskodanir.

Evrdopska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal geta
falid I6gbeerum yfirvdldum adildarrikis tiltekin eftirlits-
verkefni, t.d. pegar eftirlitsverkefni krefst pekkingar og
reynslu ad pvi er vardar stadbundnar adstedur, sem
audveldara adgengi er ad & landsvisu. Evropska vero-

bréfamarkadseftirlitsstofnunin skal geta at-
hlutad framkveemd sértekra rannséknarverkefna og
vettvangsskodana.  Fyrir  Gthlutun  verkefna  skal

Evropska  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  hafa
samrdd vid viokomandi l6gbert yfirvald um itarleg
skilyrdi ad pvi er vardar slika uUthlutun verkefna,
p.m.t. umfang Uthlutadra verkefna, timadetlun vardandi
framkveemd verkefnanna og sendingu naudsynlegra
upplysinga fra og til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar.  Evrdpska  verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin  skal greida légbserum yfirvdldum
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81)

82)

83)

84)

85)

86)

87)

fyrir ad framkvaema Uthlutad verkefni i samraemi vid
reglugerd um gjéld sem framkvamdastjornin skal
sampykkja med afleiddri gerd. Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni  skal ekki vera unnt ad
framselja vald til ad sampykkja akvardanir um
skraningu.

Naudsynlegt er ad tryggja ad l6gbeer yfirvold geti 6skad
eftir pvi ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
athugi hvort skilyrdin fyrir afturkéllun skraningar
afleiduvidskiptaskrar séu uppfyllt. Evrépska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin skal meta slikar kréfur og
gripa til videigandi radstafana.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal geta
beitt sektum til ad pvinga afleiduvidskiptaskrar til ad
lata af broti, veita temandi upplysingar sem Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  krefst, eda til ad
gangast undir rannsokn eda vettvangsskodun.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal geta
beitt afleiduvidskiptaskrdm sektum ef hun telur ad peer
hafi gerst brotlegar, af &setningi eda i galeysi, vid pessa
reglugerd. Beita skal sektum i samreemi vid alvarleika
brots. Skipta skal brotum i mismunandi flokka og
tilteknar sektir tengdar hverjum flokki. Til ad reikna Gt
sekt i tengslum vid tiltekid brot skal Evrdpska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin  beita tveggja prepa
adferdafreedi sem felur i sér dkvordun grunnfjarhaedar
og leidréttingu peirrar grunnfjarhaedar, ef naudsyn
krefur, med tilteknum studlum. Grunnfjarhadina skal
akvarda med tilliti til arsveltu hlutadeigandi afleiduvio-
skiptaskrar og leidréttingarnar gerdar med pvi ad haekka
eda leekka grunnfjarhaedina med pvi ad beita videigandi
studlum i samraemi vid pessa reglugerd.

Med pessari reglugerd skal fastsetja studla, sem tengjast
ibyngjandi og mildandi adstedum, til ad Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hafi naudsynleg teeki
til ad dkvarda sekt, sem er i réttu hlutfalli vid alvarleika
brots sem afleiduvidskiptaskra hefur framid, med tilliti
til adstaedna pegar brotid var framid.

Adur en &kvordun er tekin um ad beita sektum eda
dagsektum skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin gefa peim einstaklingum sem falla undir
malsmedferdina teekiferi til andmala i pvi skyni ad
virda rétt til malsvarnar.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal ekki
beita sektum eda dagsektum ef fyrir liggur sykna eda
sakfelling, vegna nakvemlega eins malsatvika eda
vegna malsatvika sem eru ad verulegu leyti eins,
samkveemt bindandi démi sem kvedinn hefur verid upp i
sakamali sem hofdad er & grundvelli laga adildarrikis
(e. res judicata).

Akvardanir  Evropsku  verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar um ad beita sektum og dagsektum skulu
vera framfylgjanlegar og skal peim fylgt eftir i samraemi
vid gildandi réttarfarsreglur i viokomandi adildarriki.
Réttarfarsreglurnar skulu ekki fela i sér reglur um

88)

89)

90)

91)

medferd sakamala en gaetu falid i sér reglur um stjérn-
syslumedferd.

Ef um er ad reda brot sem afleiduvidskiptaskra hefur
framid skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hafa vald til ad gripa til ymissa eftirlitsradstafana,
pb.m.t. ad krefjast pess ad afleiduvidskiptaskra lati af
brotinu og, ef hin & ekki annars drkosti, afturkalla
skraninguna ef afleiduvidskiptaskrain hefur brotid
groflega eda endurtekid gegn pessari reglugerd.
Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal beita
eftirlitsradstofununum med tilliti til edlis og alvarleika
brotsins og virda medalhofsregluna. Adur en akvordun
er tekin um eftirlitsradstafanir skal Evrépska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin gefa peim einstaklingum
sem falla undir malsmedferdina teekifeeri til andmela til
ad uppfylla rétt peirra til malsvarnar.

Naudsynlegt er ad adildarriki og Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin verndi rétt einstak-
linga til fridhelgi einkalifs vid vinnslu personu-
upplysinga i samreemi vid tilskipun Evrépupingsins og
rddsins 95/46/EB fr4 24. oktdber 1995 um vernd
einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga
og um frjalsa midlun slikra upplysinga () og vid
reglugerd Evrdépupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001
fr4 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum
vid vinnslu personuupplysinga, sem stofnanir og adilar
Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra

upplysinga ().

Mikilveegt er ad tryggja samleitar alpjodlegar krofur til
midleegra motadila og afleiduvidskiptaskrda. Pessi
reglugerd fylgir gildandi tilmeelum greidslu- og upp-
gjorsnefndarinnar (CPSS) og Alpjoédasamtaka eftirlit-
sadila & verobréfamarkadi (I0SCO) ad teknu tilliti til
meginreglna greidslu- og uppgjérsnefndarinnar og
Alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um
innvidi fjarmalamarkadar, p.m.t. midleegir motadilar,
var komid & 16.april 2012. Hun skapar ramma a
vettvangi Sambandsins sem midlegir motadilar geta
starfad innan af oryggi. Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal taka til athugunar fyrirliggjandi
stadla og framtidarpréun peirra vid gerd eda fram-
lagningu tillégu um ad endurskoda taeknilegu eftirlits-
stadlana sem og viomidunarreglur og tilmeli sem gert er
rad fyrir i pessari reglugerd.

Valdid til ad sampykkja gerdir i samraemi vio 290. gr.
sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins (SUSE)
skal framselt til framkveemdastjornarinnar ad pvi er
vardar breytingar & skranni yfir einingar sem
undanpegnar eru pessari reglugerd, frekari malsmeod-
ferdarreglur i tengslum vid alagningu sekta eda dag-
sekta, p.m.t. dkveedi um rétt til varna, timamark,
innheimtu sekta eda dagsekta og fyrningarfresti
vardandi alagningu og framfylgd dagsekta eda sekta;
radstafanir til ad breyta Il. vidauka til ad taka tillit til

() Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31.
() Stjtid. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1.
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92)

préunar & fjarmalamoérkudum; frekari tilgreiningu a
tegund gjalda, fyrir hvada malefni skuli innheimta gjéld,
fjarhao gjaldanna og med hvada hetti pau skuli greidd.
pad er einkar mikilveegt ad framkvemdastjérnin hafi
videigandi samrad medan a undirbdningsvinnu hennar
stendur, p.m.t. vid sérfredinga. Vid undirblning og
samningu afleiddra gerda skal framkvaemdastjérnin
tryggja samhlida, timanlega og videigandi afhendingu
vidkomandi skjala til Evrépupingsins og radsins.

Til ad tryggja stoduga samremingu skal framselja
framkvaemdastjorninni vald til ad sampykkja frumvorp
evropsku eftirlitsstofnananna ad teknilegum eftirlits-
stédlum i samreemi vid 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1093/2010, reglugerdar (ESB) nr.1094/2010 og
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 til ad beita, i tilgangi
pessarar reglugerdar, 4. til 10. lio i C-petti I. vidauka
vid tilskipun 2004/39/EB og til ad tilgreina: OTC-
afleidusamningana sem talid er ad hafi bein, veruleg og
fyrirsjdanleg &hrif innan Sambandsins eda pegar
naudsynlegt eda videigandi pykir ad koma i veg fyrir ad
komist sé hj& einhverju akvaedi i pessari reglugerd,
tegund Obeins samningsfyrirkomulags sem uppfyllir
skilyroin sem sett eru fram i pessari reglugerd, flokka
OTC-afleidusamninga  sem  skulu  falla  undir
stodustofnunarskylduna,  dagsetninguna eda dag-
setningarnar sem stodustofnunarskyldan tekur gildi,
p.m.t. framkveemd i &fongum, flokkar moétadila sem
stodustofnunarskyldan gildir um og lagmarks eftir-
stddvatimi OTC-afleidusamninga sem gerdir eru eda
endurgerdir eru fyrir pad  dagsetningu  sem
stodustofnunarskyldan tekur gildi, upplysingarnar sem
skulu vera i tilkynningu logbeers yfirvalds til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ~ um leyfi
midleegs motadila til ad stédustofna flokk OTC-
afleidusamninga, tiltekna flokka OTC-afleidusamninga,
umfang st6dlunar samningsskilmala og verklagsreglna,
magn og seljanleika, og adgengi ad sanngjérnum,
areidanlegum og almennt  sampykktum  verd-
upplysingum, upplysingarnar sem skulu vera i skré
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar - yfir
flokka OTC-afleidusamninga sem falla  undir
stodustofnunarskylduna, upplysingarnar og tegundir
skyrsina um mismunandi afleiduflokka, vidmidin til ad
dkvarda hvada OTC-afleidusamninga er unnt ad mela
hlutleegt ad dragi Ur ahattu sem tengist beint vio-
skiptastarfsemi eda lausafjarfjarmdgnun og viomid
stodustofnunarlagmarkanna, verklagi og fyrirkomulagi
aoferda til ad draga Ur ahattu vegna OTC-
afleidusamninga sem ekki eru stodustofnadir af
midlaegum métadila, aheettustyringarferlin,
p.m.t. umfang og tegund trygginga og adgreiningar-
fyrirkomulag og krofur um eigid fé, hugtakid dreifing
seljanleika, kréfurnar vardandi eigid fé, oradstafad eigio
fé og annad eigid fé midleegra moétadila, lagmarksinni-
hald reglna og fyrirkomulag stjérnunarhatta fyrir
midleega mdtadila, skrarnar og upplysingarnar sem
midlegir métadilar skulu vidhalda, lagmarksinnihald og
krofur til stefnu midleegra métadila um samfellu i

93)

94)

95)

96)

vidskiptum og neydardatlun vegna hamfara, videigandi
hlutfall og timaramma innlausnartimabils og Utreikning
a sogulegu flokti sem skal taka til athugunar fyrir
mismunandi flokka fjarmalagerninga med tilliti til
markmidsins um ad takmarka sveiflumagnandi ahrif og
skilyroin  um framkveemd tryggingartdku vegna
eignasafna, rammann um skilgreiningu évenjulegra en
sennilegra markadsadsteedna, sem ber ad nota vid
skilgreiningu & sterd vanskilasjédsins og fjarmagn
midlegra moétadila, adferdafraedina vid Utreikning og
vidhald & fjarhedum eigin fjarmagns midlegra
métadila, tegundir trygginga sem telja ma audseljan-
legar, s.s. reidufé, gull, rikisskuldabréf, trygg skuldabréf
fyrirteekja, sértryggd skuldabréf, og fradrag og skilyrdin
um sampykkt vidskiptabankaabyrgda sem tryggingu,
fjarmalagerningana sem unnt er ad telja audseljanlega
og ad beri lagmarks greidslufalls- og markadsahattu,
mjog Oruggt fyrirkomulag og sampjoppunarmork,
tegundir alagsprofa sem midlegir métadilar skulu
framkveema vegna mismunandi flokka fjarmalagerninga
og eignasafna, patttoku stédustofnunaradila eda annarra
adila i profunum, tidni og timasetningu prdéfanna og
lykilupplysingar sem midleegu métadilarnir skulu birta
um &hattustyringarlikan  sitt og forsendur sem
sampykktar eru til ad framkvema 4alagsprofin,
upplysingarnar um umsékn afleiduvidskiptaskraa um
skraningu hja Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni, hversu oft og nakvaemlega afleiduvio-
skiptaskrar skulu birta upplysingar um samtdlu stadna
eftir flokki OTC-afleidusamnings, og rekstrarlega stadla
sem krafist er til ad safna saman og bera saman gdgn
milli skraa.

Allar skuldbindingar sem felast i pessari reglugerd, sem
skal préa frekar med afleiddum gerdum eda fram-
kvaemdargerdum, sem sampykktar eru skv.290. eda
291. gr. sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins,
skal skilja sem svo ad per gilda adeins fra peim degi
sem pessar gerdir taka gildi.

Sem hluti af préun sinni & teknilegum vidmidunar-
reglum og taknilegum eftirlitsstodlum, einkum vid
akvordun & vidmidunarfjarhaedum stédustofnunar fyrir
ofjarhagslega métadila samkvaemt pessari reglugerd,
skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leita
eftir sjonarmidum markadsadila og veita peim aheyrn &
opinberum vettvangi.

Til ad tryggja samremd skilyrdi fyrir framkvemd
pessarar reglugerdar skal framkveemdastjérninni falid
framkvaemdarvald. bessu valdi skal beitt i samrami vid
reglugerd  Evrdpupingsins og  radsins  (ESB)
nr. 182/2011 fra 16. febrdar 2011 um reglur og al-
mennar meginreglur vardandi tilhdgun eftirlits adildar-
rikjanna med framkveemdastjérninni pegar hun beitir
framkveemdarvaldi sinu (%).

Framkveemdastjornin skal vakta og meta porf fyrir
videigandi radstafanir til ad tryggja samkvaema og
skilvirka beitingu og préun reglugerda, stadla og

(Y) Stjtid. ESB L 55, 28.2.2011, bls. 13.
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framkveemda sem falla undir gildissvid pessarar reglu-
gerdar, ad teknu tilliti til nidurstédu videigandi vinnu
sem fram fer & alpj6davettvangi.

97)  [ljosi reginanna um rekstrarsamhafd kerfi var pad talid
videigandi ad breyta tilskipun 98/26/EB i pvi skyni ad
vernda réttindi rekstraradila kerfis sem leggur fram
vedtryggingu til annars rekstraradila kerfis sem mot-
tekur vedtryggingu ef um er ad reda malsmedferd
vegna ogjaldfaerni pess rekstraradila kerfis sem mot-
tekur vedtrygginguna.

98) Til ad audvelda skilvirka stddustofnun, skraningu,
uppgjor og greidslu skulu midlegir métadilar og
afleiduvidskiptaskrar adlaga samskiptaferli sin med
tilliti til pétttakenda og innvida markada sem peir
tengjast, videigandi alpjodlegra samskiptaferla og
-stadla fyrir skilaboda- og tilvisunargégn.

99)  Pbar ed adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmidum
pessarar tilskipunar, p.e.ad mela fyrir um samraemd
skilyroi um OTC-afleidusamninga og framkveemd
starfsemi midleegra motadila og afleiduvidskiptaskraa,
og markmidunum verdur betur n&d & vettvangi
Sambandsins  vegna umfangs adgerdarinnar  er
Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i sam-
reemi vid naleegdarregluna eins og kvedid er 4um i 5. gr.
sattmalans um Evrépusambandid. | samremi vid
medalhofsregluna, eins og hdn er sett fram i peirri grein,
er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari
reglugerd til ad n& pessum markmidum.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. BALKUR

EFNI, GILDISSVID OG SKILGREININGAR

1.gr.
Efni og gildissvid

1. | bpessari reglugerd er melt fyrir um kréfur um
stddustofnun og tvihlida dheettustyringu ad pvi er vardar OTC-
afleidusamninga, upplysingaskyldu um afleidusamninga og
samreemdar krofur um starfsemi midlegra métadila og
afleiduvidskiptaskraa.

2. bessi reglugerd gildir um midlega motadila og
uppgjorsadila  ad  peim, fjarhagslega moétadila og
afleiduvidskiptaskrar. Hun gildir um 6fjarhagslega motadila og
vidskiptavettvanga pegar kvedid er & um pad.

3. Akvadi V.balks pessarar reglugerdar gilda adeins um
framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerninga, eins og
skilgreindir eru i 4.gr. (1. mgr., a- og b-lidur 18. lidar og
19. lidur) i tilskipun 2004/39/EB.

4. Pbessi reglugerd gildir ekki um:

a) adila a0 sedlabankakerfi Evropu og adrar stofnanir
adildarrikja sem gegna samberilegum hlutverkum og adra
opinbera adila Sambandsins sem sja um eda hafa afskipti af
stjornun skulda rikissjéds,

b) Alpjédagreidslubankann.

5. Ad undanskilinni skyldu til skyrslugjafar skv. 9. gr. gildir
pessi reglugerd ekki um eftirfarandi einingar:

a) fjolpjodlega préunarbanka, eins og peir eru tilgreindir f
peetti 4.2 i 1. hluta V1. vidauka vid tilskipun 2006/48/EB,

b) opinbera adila i skilningi 18.lidar 4.gr. tilskipunar
2006/48/EB ef peir eru i eigu rikisstjorna og sem njota
beinnar &byrgdar rikisstjornar,

c) Evrépska  fjarmalastdougleikasjodinn  og
stoougleikakerfid.

evropska

6. Framkvemdastjérninni skal falid vald til ad sampykkja
framseldar gerdir i samremi vid 82.gr. til ad breyta
upptalningunni i 4. mgr. pessarar greinar.

[ pvi skyni skal framkvaemdastjornin, eigi sidar en
17. névember 2012, leggja fram skyrslu til Evrépupingsins og
radsins par sem lagt er mat & alpjodlega medferd opinberra
adila sem falin er, eda hafa afskipti af, stjornun skulda
rikissjods og sedlabanka.

Skyrslan skal innihalda samanburdargreiningu & medferd
pessara adila og sedlabanka innan lagaramma marktaeks fjdlda
pridju landa, p.m.t.ad Ilagmarki prj0  mikilveegustu
I6gsagnarumdaemin ad pvi er vardar umfang samninga sem
vidskipti eru med, og dhattustyringarstadlana sem eiga vid um
afleiduvidskiptin sem pessir adilar og sedlabankar gera innan
pessara l6gsagnarumdeema. Ef alyktad er i skyrslunni, einkum
ad pvi er vardar samanburdargreininguna, ad naudsynlegt sé ad
veita sedlabdonkum pessara pridju landa undanpagu fra
peningalegri abyrgd i tengslum vid stédustofnun og skyldu til
skyrslugjafar skal framkvemdastjornin  beaeta peim vid
upptalninguna i 4. mgr.

2.gr.

Skilgreiningar

I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér
segir:

1) ,,midlaegur métadili“ (e. central counterparty): 16gadili sem
gengur & milli métadila ad samningum sem vidskipti eru
med & einum eda fleiri fjarmalamérkudum og verdur par
med kaupandi gagnvart hverjum seljanda og seljandi
gagnvart hverjum kaupanda,
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

»afleiduvidskiptaskra“ (e. trade repository): l6gadili sem
safnar midleegt saman og vidheldur gégnum um afleidur,

,»Stodustofnun® (e. clearing): ferlid vid ad stofna stddur,
p.m.t. Gtreikningur & hreinni skuldbindingu, og vid ad
tryggja ad fjarmalagerningar, reidufé, eda hvort tveggja, sé
til stadar til ad tryggja ahaettuskuldbindingar sem leida af
peim st6oum,

»vidskiptavettvangur (e. trading venue): kerfi sem
starfrekt er af fjarfestingarfyrirteki eda rekstraradila
skipulegs verdbréfamarkadar i skilningi 1. lidar 1. mgr.
4.9r. og 13.lidar 1.mgr. 4.gr. tilskipunar 2004/39/EB
annar en innmidlari i skilningi 7. lidar 1. mgr. 4. gr. peirrar
tilskipunar, sem leidir saman kaupendur og seljendur
fjarmélagerninga i kerfinu pannig ad til samnings stofnist i
samraemi vid 1. eda 1. patt peirrar tilskipunar,

,,afleida“ (e. derivative): eda ,afleidusamningur*
(e. derivative contract): fjArmalagerningur eins og um getur
i 4-10. 1id C-hluta I. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB i
samrami vid 38. og 39. gr. reglugerdar (EB) nr. 1287/2006,

»flokkur afleidna“ (e.class of derivatives): hlutmengi
afleiona sem deila almennum og mikilveegum einkennum,
p.m.t. tengslum vid undirliggjandi eign, tegund undir-
liggjandi eignar og gjaldmidil grundvallarfjarhaedar.
Afleidur sem tilheyra sama flokki geta haft mismunandi
liftima.

,OTC-afleida“ (e. OTC  derivative) eda ,OTC-
afleidusamningur* (e. OTC derivative contract):
afleidusamningur sem ekki eru vidskipti med a skipulegum
verdbréfamarkadi i skilningi  14. lidar 1. mgr. 4.gr.
tilskipunar 2004/39/EB eda a markadi pridja lands sem telst
jafngildur skipulegum verdbréfamarkadi i samraemi vid
6. mgr. 19. gr. tilskipunar 2004/39/EB,

»fjarhagslegur  métadili“  (e. financial — counterparty):
fjarfestingarfyrirteeki  sem hefur fengid starfsleyfi i
samrami vid tilskipun 2004/39/EB, lanastofnun sem hefur
fengid starfsleyfi i samremi vid tilskipun 2006/48/EB,
vatryggingafélag sem hefur fengid starfsleyfi i samraemi vid
tilskipun 73/239/EBE, tryggingafélag sem hefur fengid
starfsleyfi i samreemi vid tilskipun 2002/83/EB, endur-
tryggingafélag sem hefur fengio starfsleyfi i samremi vid
tilskipun 2005/68/EB, verdbréfasjodur og, ef vid 4,
rekstrarfélag hans, sem hefur fengid starfsleyfi i samreemi
vid tilskipun 2009/65/EB, stofnun um starfstengdan lifeyri i
skilningi a-lidar 6. gr. tilskipunar 2003/41/EB og sérhafdur
sjodur sem styrt er af rekstraradila sérhafora sjéoa
(e. AIFM) sem hefur fengio starfsleyfi eda verid skradur i
samraemi vio tilskipun 2011/61/ESB,

Hofjarhagslegur motadili“ (e. non-financial counterparty):
fyrirteeki sem hefur stadfestu i Sambandinu, annad en peir
adilar sem um getur i 1. og 8. lig,

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Hlifeyriskerfi (e. pension scheme arrangement):

a) stofnanir um starfstengdan lifeyri i skilningi a-lidar
6. gr. tilskipunar 2003/41/EB, p.m.t. einingar med
starfsleyfi sem bera abyrgd a stjornun slikrar stofnunar
og koma fram fyrir hennar hénd eins og um getur i
1. mgr. 2. gr. peirrar tilskipunar sem og l6gadilar sem
settir eru & fét vegna fjarfestinga slikra stofnana og
sem eingdngu og einir annast hagsmuni peirra,

b) rekstur vardandi starfstengdan lifeyri innan peirra
stofnana sem um getur i 3. gr. tilskipunar 2003/41/EB,

c) rekstur vardandi starfstengdan lifeyri innan lif-
tryggingafélaga sem falla undir tilskipun 2002/83/EB,
ad pvi tilskildu ad allar eignir og skuldbindingar sem
samsvara rekstrinum séu adgreindar, peim stjérnad og
peer skipulagdar adskilid frd annarri starfsemi va-
tryggingafélagsins, &n moguleika & milliferslu,

d) allir adrir adilar med starfsleyfi og hadir eftirliti sem
starfa, eda fyrirkomulag sem er vid lydi, & lands-
bundnum grundvelli, ad pvi tilskildu ad:

i. pad sé vidurkennt samkvaemt landslégum og
ii. megintilgangur pess sé ad veita eftirlaun,

Hgreidslufallsdhaetta motadila“  (e. counterparty credit
risk): heettan 4 pvi ad motadili ad vidskiptum lendi i
vanskilum fyrir peningalegt lokauppgjor vidskiptanna,

Hfyritkomulag um rekstrarsamheefi (e. interoperability
arrangement): fyrirkomulag & milli tveggja eda fleiri
midleegra motadila sem felur i sér framkvaemd feersina &
milli kerfa,

Llogbaert yfirvald“ (e. competent authority): l6gbeert
yfirvald sem um getur i 16ggjéfinni sem um getur i 8. 1id
pessarar greinar, l6gbeert yfirvald sem um getur i 5. lid
10. gr. eda yfirvald sem tilnefnt er af hverju adildarriki {
samraemi vid 22. gr.,

»stodustofnunaradili* (e. clearing member): fyrirteeki sem
er patttakandi i mioleegum motadila og ber abyrgd & ad
uppfylla fjarskuldbindingar sem fylgja peirri patttdku,

,,vidskiptavinur® (e. client): fyrirteeki med samningsbundin
tengsl vid stodustofnunaradila midlaegs motadila sem gera
fyrirtaekinu Kkleift ad stédustofna vidskipti sin vid midlega
métadilann,

Lsamsteda“  (e.group):  fyrirtekjasamsteda  sem
samanstendur af mddurfélagi og détturfélogum pess |
skilningi 1. og 2.gr. tilskipunar 83/349/EBE eda
fyrirtekjasamstaeda sem um getur i 1. mgr. 3. gr. og 7. og
8. mgr. 80. gr. tilskipunar 2006/48/EB,
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

»fjarmalastofnun“  (e. financial institution): fyrirtaeki,
annad en lanastofnun, sem hefur ad meginstarfsemi ad afla
eignarhluta eda sinna einni eda fleiri tegundum starfsemi
sem um getur i 2-12.1id I vidauka vid til-
skipun 2006/48/EB,

Leignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi“ (e. financial holding
company): fjarmalastofnun par sem dotturfélégin eru
annadhvort eingéngu eda adallega lanastofnanir eda
fjarmélastofnanir og a.m.k. eitt  détturfélaganna er
lanastofnun, sem er ekki blandad eignarhaldsfélag &
fjarmalasvidi i skilningi 15.mgr. 2.gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2002/87/EB  fra
16. desember 2002 um  vidbotareftirlit med lana-
stofnunum,  vatryggingafélogum og fyrirtekjum i
verdbréfapjonustu sem eru hluti af samsteypu fjarmala-
fyrirtaekja (1),

»félag 1  hlidarstarfsemi“  (e. ancillary  services
undertaking): félag sem hefur ad meginstarfsemi ad eiga
eda hafa umsjon med eignum eda sja um gagna-
vinnslupjénustu eda svipada pjonustu sem er til vidbotar
vid meginstarfsemi einnar eda fleiri lanastofnana,

nvirkur eignarhlutur® (e. qualifying holding): beinn eda
Obeinn eignarhlutur i midleegum motadila eda afleiduvio-
skiptaskrd sem nemur a.m.k.10% af eigin fé eda
atkveedisrétti, eins og um getur i 9. og 10. gr. tilskipunar
Evrépupingsins  og  radsins  2004/109/EB  fra
15. desember 2004 um samhafingu krafna um gagnsai i
tengslum vid upplysingar um utgefendur verdbréfa sem
eru skrad & skipulegan markad (%), ad teknu tilliti til
skilyrda vardandi séfnun hennar sem um getur i 4. og
5. mgr. 12. gr. peirrar tilskipunar, eda sem gerir mdgulegt
ad hafa veruleg ahrif & stjérnendur pess midleega moétadila
eda afleiduvidskiptaskrar sem eignarhlutinn samanstendur
af,

,,moédurfélag® (e. parent undertaking): modurfélag eins og
lysteril.og 2. gr. tilskipunar 83/349/EBE,

.dotturfélag® (e. subsidiary): dotturfélag eins og lyst er i
1. og 2.gr. tilskipunar 83/349/EBE, p.m.t. dotturfélag
détturfélags endanlegs modurfélags,

,yfirrad“  (e. control): tengsl milli mddurfélags og
dotturfélags, eins og lyst er i 1.gr. tilskipunar
83/349/EBE,

,»nain tengsl“ (e. close links): pegar tveir eda fleiri
einstaklingar eda lgadilar tengjast i gegnum:

a) hlutdeild, i formi beins eignarréttar eda med
yfirradum, sem nemur 20% eda meira af atkveedisrétti
eda eigin fé fyrirteekis eda,

b) yfirrdd eda svipud tengsl & milli einstaklings eda
I6gadila og félags eda dotturfélags doétturfélags sem

() Stjtid. ESB L 35, 11.2.2003, bls. 1.
() Stjtid. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38.

einnig telst doétturfélag modurfélags sem er yfir
pessum félégum.

begar svo ber undir ad tveir eda fleiri einstaklingar eda
I6gadilar eru varanlega tengdir sama adila med yfirrada-
tengslum skal einnig litid & pad sem nain tengsl milli
adila,

25) ,eigid fé“ (e.capital): skrdd hlutafé i skilningi 22. gr.
tilskipunar radsins 86/635/EBE fra 8. desember 1986 um
arsreikninga og samstedureikninga banka og annarra
fijarmalastofnana (3) ad pvi marki sem pad hefur verid
greitt ad fullu, ad vidbeettum tengdum yfirverdsreikningi
hlutafjar, ber tap ad fullu vid &framhaldandi rekstrarhefi
og er a eftir 6llum 6drum krofum i krofurdd ef til
gjaldprots eda félagsslita kemur,

26) ,,annad eigid fé“ (e. reserves): annad eigid fé eins og um
getur i 9.gr. fjordu tilskipunar radsins 78/660/EBE fra
25. juli 1978 byggo & g-lid 3. mgr. 54. gr. sattmalans, um
arsreikninga félaga af tiltekinni gerd (*) og hagnadur og
tap fra fyrra ari reiknad Ut sem endanleg rekstrarnidur-
stada,

27) ,stjorn“ (e. board): stjorn- eda eftirlitsstjorn, eda hvort
tveggja, i samraemi vid landsbundinn félagarétt,

28) ,0hadur  stjornarmadur  (e. independent  member):
medlimur i stjorn an vidskiptatengsla, fj6lskyldutengsla
eda annarra tengsla sem skapa hagsmunaarekstur vid
hlutadeigandi midleegan motadila eda hluthafa med yfirrad
yfir honum, stjérnendur hans eda stdédustofnunaradila, og
sem hefur ekki haft slik tengsl sidustu fimm ar fyrir
stjornarsetu sina,

29) ,yfirstjorn“ (e. senior management): sa adili eda peir
adilar sem i reynd stjorna starfsemi midleegs métadila eda
afleiduvidskiptaskrar og medlimur eda medlimir stjérnar.

3.0r.

Vidskipti innan samstaedu

1. 1 tengslum vid 6fjarhagslega motadila pa teljast OTC-
afleidusamningar til vidskipta innan samstedu, pegar peir eru
gerdir vid annan mdtadila sem er hluti af somu samstedu, ad
pvi tilskildu ad badir motadilar tilheyri ad 6llu leyti sému
samstedu og ad peir falli undir videigandi midlaegar
ahaettumats-, greiningar- og eftirlitsadferdir og ad sa matadili
hafi stadfestu i Sambandinu eda, ef hann hefur stadfestu i pridja
riki, ad framkveemdastjérnin hafi sampykkt framkveemdargerd
skv. 2. mgr. 13. gr. ad pvi er vardar vidkomandi pridja land.

() Stjtid. EB L 372, 31.12.1986, bls. 1.
() Stjtid. EB L 222, 14.8.1978, bls. 11.
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2.

[ tengslum vid fjarhagslegan motadila péa teljast

eftirfarandi tilvik til vioskipta innan samstaedu:

a)

OTC-afleidusamningur sem gerdur er vid annan moétadila
sem er hluti af sému samstedu, ad pvi tilskildu ad
eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

i. fjarhagslegi métadilinn hefur stadfestu i Sambandinu
eda, ef hann hefur stadfestu i pridja riki, a0 fram-
kveemdastjornin  hafi sampykkt framkvaemdargerd
skv. 2. mgr. 13. gr. a0 pvi er vardar viokomandi pridja
riki,

ii. hinn métadilinn er fjarhagslegur métadili, eignarhalds-
félag & fjarmalasvidi, fjarmalastofnun eda félag i
hlidarstarfsemi sem fellur undir videigandi var-
feerniskrofur,

iii. badir métadilar eru ad fullu hluti af somu samstaeedu og

iv. ba&dir métadilar séu hadir videigandi midleegum

b) falla undir sama eftirlit & samsteedugrundvelli i samremi

1.

vid tilskipun 2006/48/EB eda tilskipun 2006/49/EB eda, i
tengslum vid samstedu par sem modurfélagio hefur
adalskrifstofu i pridja riki, sama eftirlit logbars yfirvalds
pridja rikis & samstedugrundvelli sem stadfest er ad sé
jafngilt pvi sem byggist & meginreglunum sem meelt er fyrir
um i 143. gr. tilskipunar 2006/48/EB eda i 2. gr. tilskipunar
2006/49/EB.

Il. BALKUR

STOPUSTOFNUN, SKYRSLUGJOF OG PAD AP DRAGA UR
AH/ETTU OTC-AFLEIDNA

4.9r.

Stodustofnunarskylda

Métadilar skulu stédustofna alla OTC-afleidusamninga

sem tilheyra flokki OTC-afleiona, sem falla undir
stooustofnunarskylduna i samremi vid 2. mgr. 5. gr., ef peir
samningar uppfylla badi eftirfarandi skilyroi:

ahattumats-, mats- og eftirlitsadferoum,

b) OTC-afleidusamningur sem gerdur er vid annan moétadila
par sem badir métadilar eru hluti af sama stofnanaverndar-

X avr a) beir eru gerdir & einhvern pann hatt sem hér segir:
kerfi, sem um getur i 8. mgr. 80.gr. tilskipunar

c)

d)

3.

a)

2006/48/EB, ad pvi tilskildu ad skilyrdin sem sett eru fram i
ii.-lid a-lidar i pessari grein séu uppfyllt,

OTC-afleidusamningur sem l&nastofnanir, sem tengdar eru
somu midleegu einingunni, gera med sér eda slikar
lanastofnanir og midlaeg eining gera med sér, eins og um
getur i 1. mgr. 3. gr. tilskipunar 2006/48/EB, eda

OTC-afleidusamningur, sem gerdur er vid ofjarhagslega
mdtadila, sem er hluti af sému samstaedu, ad pvi tilskildu ad
badir motadilar tilheyri ad dllu leyti sému samstzdu og ad
peir falli undir videigandi midlegar ahattumats-,
greiningar- og eftirlitsadferdir og ad sa métadili hafi
stadfestu i Sambandinu eda i 16gsdgu pridja rikis, sem
framkvaemdastjornin hefur sampykkt framkveemdargerd
fyrir, eins og um getur i 2. mgr. 13. gr., ad pvi er vardar
vidkomandi pridja riki.

Ad pvi er vardar pessa grein teljast motadilar vera hluti af

somu samsteedu ef peir badir annad hvort:

eru hluti af samstaedu i samreemi vid tilskipun 83/349/EBE
eda alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir
eru samkvemt reglugerd (EB) nr.1606/2002 eda, i
tengslum vid samstedu par sem modurfélagio hefur
adalskrifstofu i pridja riki, i samreemi vid godar reiknings-
skilavenjur pridja lands sem alitnar eru jafngildar
alpjéolegum  reikningsskilastodlum i samremi  vid
reglugerd framkvemdastjérnarinnar (EB) nr. 1569/2007
(e0a reikningsskilastadal pridja rikis sem heimilt er ad beita
i samraemi vid 4. gr. peirrar reglugerdar), eda

i. milli tveggja fjarhagslegra motadila,

ii. milli fjarhagslegs moétadila og oOfjarhagslegs moétadila,
sem uppfyllir skilyrdin sem um getur i b-1id 1. mgr.
10. gr.,

iii. milli tveggja ofjarhagslegra moétadila, sem uppfylla
skilyrdin sem um getur i b-lid 1. mgr. 10. gr.,

iv. milli fjarhagslegs motadila eda 6fjarhagslegs motadila,
sem uppfyllir skilyrdin sem um getur i b-lid 1. mgr.
10. gr., og einingar sem hefur stadfestu i pridja riki,
sem myndi falla undir stédustofnunarskylduna ef han
hefdi stadfestu i Sambandinu, eda

v. milli tveggja eininga sem hafa stadfestu i einu eda fleiri
pridju rikjum, sem myndu falla undir stédustofnunar-
skylduna ef peer hefdu stadfestu i Sambandinu, ad pvi
tilskildu ad samningurinn hafi bein, veruleg og fyrir-
sjaanleg ahrif innan Sambandsins eda pegar slik skylda
er naudsynleg eda videigandi til ad koma i veg fyrir ad
komist sé hja akveedum pessarar reglugerdar, og

b) peir eru geroir eda peir endurgerdir annad hvort:

i. & peim degi, eda eftir pann dag, sem stédustofnunar-
skyldan tekur gildi, eda
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ii. vid eda eftir tilkynninguna eins og um getur i 1. mgr.
5. gr. en fyrir daginn sem stéoustofnunarskyldan tekur
gildi ef eftirstodvatimi samningsins er lengri en
lagmarkseftirstodvatiminn  sem framkvaemdastjérnin
hefur ékvardad i samraemi vid c-1id 2. mgr. 5. gr.

2. An pess ad hafa ahrif 4 adferdir til ad draga Gr ahettu
skv. 11. gr. falla OTC-afleidusamningar, sem eru vidskipti
innan samstedu eins og lyst er i 3.gr., ekki undir
stddustofnunarskylduna.

Undanpagan sem sett er fram i fyrstu undirgrein gildir adeins:

a) pegar tveir métadilar, med stadfestu i Sambandinu og hluti
af sému samstaedu, hafa fyrst tilkynnt 16gbarum yfirvéldum
sinum, eftir pvi sem vid &, skriflega ad peir fyrirhuga ao
nyta undanpadguna fyrir OTC-afleidusamninga sem peir
hafa gert sin & milli. Tilkynningin skal sett fram eigi sidar
en 30 almanaksddgum fyrir notkun undanpagunnar. Légbeer
yfirvold geta, innan 30 almanaksdaga fra vidtdku
tilkynningarinnar, motmalt notkun undanpagunnar ef
vidskiptin milli moétadilanna uppfylla ekki skilyrdin sem
meelt er fyrir um i 3. gr., &n pess ad hafa ahrif & réttindi
I6gbaerra yfirvalda til ad métmela eftir ad viokomandi
timabili 30 almanaksdaga er lokid ef pessi skilyrdi eru ekki
lengur uppfyllt. Ef 6samkomulag er & milli I6gbaeru
yfirvaldanna getur Evrépska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin adstodad pau vid ad komast ad samkomulagi i
samremi vid vald stofnunarinnar samkvemt 19. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010,

b) um OTC-afleidusamninga milli tveggja moétadila sem eru
hluti af sému samstaedu, sem hafa stadfestu i adildarriki og
i prigja riki, ef logbeert yfirvald mdtadilans sem hefur
stadfestu i Sambandinu hefur veitt pvi leyfi til ad beita
undanpagunni innan 30 almanaksdaga fra pvi ad pad hefur
fengid tilkynningu motadilans sem hefur stadfestu i
Sambandinu, ad pvi tilskildu ad skilyrdin sem meelt er fyrir
um i 3.gr. séu uppfyllt. Logbeert yfirvald skal tilkynna
Evrépsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni  um  pa
akvordun.

3. OTC-afleidusamningarnir, sem falla undir stddustofnunar-
skylduna skv. 1. mgr., skulu stédustofnadir hja midleegum
motadila sem hefur leyfi skv. 14.gr. eda er vidurkenndur
skv. 25. gr. til ad stddustofna pann flokk OTC-afleidna og er
skradur i samreemi vid b-lid 2. mgr. 6. gr.

Métadili skal i peim tilgangi verda stodustofnunaradili eda
vidskiptavinur eda koma & 6beinu stddustofnunarfyrirkomulagi
med stddustofnunaradila, ad pvi tilskildu ad fyrirkomulagid
auki ekki motadiladhattu og tryggi ad eignir og stodur
métadilans njéti verndar med samsvarandi ahrifum og peim
sem um getur i 39. gr. og 48. gr.

4. Til ad tryggja samremda beitingu pessarar greinar skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin gera frumvorp ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina samningana sem
teljast hafa bein, veruleg og fyrirsjdanleg &hrif innan

Sambandsins eda tilvikin pegar naudsynlegt eda videigandi
pykir ad koma i veg fyrir ad komist sé hja akvaedum pessarar
reglugerdar eins og um getur i v. lid a-lidar 1. mgr., og tegundir
6beins samningsbundins fyrirkomulags sem uppfyllir skilyrdin
sem um getur i annarri undirgrein 3. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkveemdastjérnina  pessi  frumvorp ad teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5.gr.

Tilhégun stédustofnunarskyldu

1.  begar logbert yfirvald veitir midlaagum motadila leyfi til
ad stodustofna flokk OTC-afleidna skv. 14. eda 15. gr. skal pad
an tafar tilkynna Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
um pa leyfisveitingu.

Til ad tryggja samremda beitingu pessarar greinar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvérp
ad teknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina upplysingarnar
sem skulu vera i tilkynningunum sem um getur i fyrstu
undirgrein.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i annarri undirgrein i samraemi
vid 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, innan
sex manada fra viotoku tilkynningar i samreemi vid 1. mgr. eda
fra lokum malsmedferdar fyrir vidurkenningu sem sett er fram {
25. gr., ad viohofou opnu samradsferli og ad hofou samradi vid
evropska kerfisaheetturddid og, eftir pvi sem vid 4, vid logber
yfirvold pridju landa, Utfera og leggja fram til fram-
kvaemdastjornarinnar til sampykkis frumvérp ad teknilegum
eftirlitsstddlum sem tilgreina eftirfarandi:

a) flokk OTC-afleiona sem skal falla undir stddustofnunar-
skylduna sem um getur i 4. gr.,

b) daginn eda dagana sem stodustofnunarskyldan tekur gildi,
p.m.t. gildistaka i afongum og flokkar motadila sem
skyldan gildir um, og

c) lagmarkseftirstddvatima OTC-afleidusamninganna sem um
getur i ii.-1id b-lidar 1. mgr. 4. gr.
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Framkveemdastjorninni er veitt vald til a0 sampykkja teknilega
eftirlitsstadla sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal ad eigin
frumkveedi, ad vidhofdu opnu samradsferli og ad hofou samradi
vid evropska kerfisahatturadid og, eftir pvi sem vid &, 16ghaer
yfirvold pridju rikja, i samra@mi vid vidmidanirnar sem settar
eru fram i a-, b- og c-lid 4.mgr., tilgreina og tilkynna
framkvaemdastjorninni um pa flokka afleidna sem skulu falla
undir stodustofnunarskylduna sem kvedid er & um i 4. gr., en
sem engum midleegum métadila hefur enn verid veitt leyfi fyrir.

I Kkjolfar tilkynningarinnar skal Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin birta auglysingu eftir préun & tillogum ad
stodustofnun fyrir pessa afleiouflokka.

4. Med pad ad sérlegu markmidi ad draga Ur kerfisdhaettu
skulu frumvorp ad teknilegum eftirlitsstddlum ad pvi er vardar
pann hluta sem um getur i a-1id 2. mgr. taka tillit til eftirfarandi
vidmidana:

a) moguleika til stédlunar samningsskilmala og verklagsregina
viokomandi flokks OTC-afleiona,

b) umfangs og seljanleika viokomandi flokks OTC-afleidna,

c) tiltekileika sanngjarnra, éareidanlegra og almennt
vidurkenndra verdupplysinga um vidkomandi flokk OTC-
afleidna.

Vid gerd pessara frumvarpa ad teknilegum eftirlitsstodlum
getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin tekid tillit til
samtengingar milli motadila sem nota vidkomandi flokka OTC-
afleiona, fyrirsjaanlegra ahrifa & umfang greidslufallsdhattu
mdtadila milli moétadila og ahrifa @ samkeppni um gervallt
Sambandid.

Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin dtfeera frumvorp
ad teknilegum  eftirlitsstéolum  sem  tilgreina  nénar
vidmidanirnar sem um getur i a-, b- og c-lid i fyrstu undirgrein.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilega
eftirlitsstadla sem um getur i pridju undirgrein pessarar
malsgreinar i samremi vid 10.-14.gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

5. Frumvorpin ad teknilegum eftirlitsstodlum ad pvi er
vardar pann hluta sem um getur i b-1id 2. mgr. skulu taka tillit
til eftirfarandi vidmidana:

a) veentanlegs umfangs vidkomandi flokks OTC-afleidna,

b) hvort fleiri en einn midleegur métadili stédustofni ni pegar
sama flokk OTC-afleidna,

c) getu vidkomandi midlegs moétadila til ad rdda vid
ventanlegt magn og styra aheettu sem leidir af stddustofnun
viokomandi flokks OTC-afleiona,

d) tegundar og fjolda virkra métadila og peirra sem veenst er
ad verdi virkir & markadnum ad pvi er vardar viokomandi
flokk OTC-afleidna,

e) timans sem motadili sem fellur undir stédustofnunar-
skylduna parf til ad koma & fyrirkomulagi til ad stédustofna
OTC-afleidusamninga sina fyrir milligbngu midlaegs
moétadila,

f) éheettustyringar og lagalegrar og rekstrarlegrar getu
mdtadilanna sem eru virkir & markadnum fyrir vidkomandi
flokk OTC-afleiona og sem getu fallio undir
stodustofnunarskylduna skv. 1. mgr. 4. gr.

6. Ef flokkur OTC-afleidusamninga hefur ekki lengur
midleegan métadila, sem hefur leyfi eda er vidurkenndur til ad
stodustofna flokk OTC-afleidusamninga samkvaemt pessari
reglugerd, fellur s& flokkur ekki lengur undir stédustofnunar-
skylduna sem um getur i 4. gr. og 3. mgr. pessarar greinar.

6. gr.

Opinber skra

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal koma 4,
vidhalda og uppfera, & réttan og Otvireedan hatt, opinbera skré
til ad tilgreina pa flokka OTC-afleiona sem falla undir
stodustofnunarskylduna. Opinbera skrain skal vera adgengileg &
vefsetri Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

2. Skrain skal hafa ad geyma:

a) flokka OTC-afleida sem falla undir stédustofhunarskylduna
skv. 4. gr.,

b) pa midlegu mdétadila sem hafa leyfi eda eru vidurkenndir
ad pvi er vardar stooustofnunarskylduna,

c) dagsetningarnar pegar stdoustofnunarskyldan tekur gildi,
p.m.t. 61l &fangaskipt framkveemd,
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d) flokka OTC-afleidna sem Evrdpska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin hefur greint i samreemi vid 3. mgr. 5. gr.,

e) lagmarkseftirstddvatima afleidusamninganna sem um getur
i ii.-lid b-lidar 1. mgr. 4. gr.,

f) pa midlegu motadila sem I6gbeer yfirvdld hafa tilkynnt til
Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ad pvi er
vardar stédustofnunarskylduna og tilkynningardag hvers og
eins peirra.

3. Ef midlegur métadili hefur ekki lengur leyfi eda er ekki
lengur vidurkenndur i samremi vid pessa reglugero til ad
stodustofna  tiltekinn  flokk afleiona skal Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  an tafar taka hann af
opinberu skranni i tengslum vid pann flokk OTC-afleidna.

4. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar getur
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin Gtfert frumvorp
ad teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina upplysingarnar
sem skulu vera i opinberu skranni sem um getur i 1. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkveemdastjornina 6ll slik frumvérp ad teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

7.Qr.

Adgangur ad midleegum motadila

1.  Midlegur métadili sem hefur fengid leyfi til ad
stddustofna  OTC-afleidusamninga skal sampykkja ad
stddustofna slika samninga &n mismununar og & gagnsajan hatt,
an tillits til vidskiptavettvangsins.

Midleegur motadili getur krafist pess ad vidskiptavettvangur
uppfylli rekstrar- og teeknikrofur sem midleegi métadilinn gerir,
p.m.t. kréfurnar um ahattustyringu.

2. Midlegur métadili skal sampykkja eda synja formlegri
beidni vidskiptavettvangs um adgang innan priggja manada fra
slikri beidni.

3. Ef midlegur métadili synjar um adgang samkvemt
2. mgr. skal hann upplysa vidskiptavettvanginn um allar
asteedur fyrir slikri synjun.

4. 1 peim tilvikum pegar légbaert yfirvald vidskipta-
vettvangsins og midlega métadilans synjar um adgang skal
midleegi maétadilinn, med fyrirvara um adra undirgrein, veita
adgang innan priggja manada fra akvorduninni um ad
sampykkja formlega beidni vidskiptavettvangs i samraemi vid
2. mgr.

Logbeert yfirvald vidskiptavettvangsins og midleega moétadilans
getur adeins synjad um adgang ad midlaegum mdtadila eftir

formlega beidni vidskiptavettvangsins pegar slikur adgangur
myndi 6gna snurdulausri og skipulegri starfsemi markadanna
eda myndi hafa neikvaed ahrif a kerfisahattu.

5. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leysa éll
deilumal vegna Osamkomulags milli l6gbarra yfirvalda i
samremi vid valdsvid sitt skv. 19. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

8. gr.

Adgangur ad vidskiptavettvangi

1. Vidskiptavettvangur skal veita vidskiptaupplysingar, an
mismununar og a gagnsajan hatt, til midleegra métadila sem
hafa fengid leyfi til ad stodustofna OTC-afleidusamninga, sem
vidskipti eru med a peim vidskiptavettvangi, samkvaemt 6sk
midleega métadilans.

2. Ef midlegur métadili hefur lagt fram formlega beidni um
adgang ad vidskiptavettvangi skal vidskiptavettvangurinn svara
midleega métadilanum innan priggja manada.

3. Ef vidskiptavettvangur synjar um adgang skal hann
tilkynna midleega motadilanum um pad og upplysa um asteedur
pess.

4. Med fyrirvara um 4kvordun logbaerra yfirvalda
vidskiptavettvangsins og  midleega  mdtadilans  skal
vidskiptavettvangurinn gera adgang mogulegan innan priggja
manada fra jakveedu svari vid beidni um adgang.

Adeins skal wveita midlega moétadilanum adgang ad
vidskiptavettvanginum ef slikur adgangur myndi hvorki
parfnast rekstrarsamhafis né dgna snurdulausri og skipulegri
starfsemi markada, einkum vegna dreifingar seljanleika og
vegna pess ad vidskiptavettvangurinn hefur komid &
fullnzgjandi fyrirkomulagi til ad koma i veg fyrir slika
dreifingu.

5. Til ad tryggja samreemda beitingu & pessari grein skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin Gtfeera frumvérp
ad teknilegum framkveemdarstddlum sem tilgreina hugtakid
dreifing seljanleika.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvaemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

9.gr.
Skylda um skyrslugjof

1. Métadilar og midleegir motadilar skulu sja til pess ad
upplysingar um alla afleidusamninga sem peir hafa gert og um
allar breytingar eda uppsdégn & samningunum séu tilkynntar
afleiduvidskiptaskra sem skrad er i samremi vid 55. gr. eda
vidurkennd i samraemi vid 77. gr. Veita skal upplysingarnar eigi
sidar en nasta virka dag eftir gerd, breytingu eda uppsdgn
samnings.
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Skyldan um skyrslugjof gildir um afleidusamninga sem:

a) gerdir voru fyrir 16. agust 2012 og eru enn Utistandandi a
peim degi,

b) gerdir voru pann 16. 4glst 2012 eda sidar.

Métadili eda midlegur métadili sem fellur undir skyldu um
skyrslugjof getur framselt skyrslugjofina vardandi upplysingar
um afleidusamningana.

Motadilar og midlegir motadilar skulu sja til pess ad
upplysingarnar um afleidusamninga peirra séu ekki tilkynntar i
tvigang.

2. Métadilar skulu halda skré yfir alla afleidusamninga sem
peir hafa gert og allar breytingar & peim i a.m.k. fimm ar eftir
ad slikum samningi lykur.

3. Ef afleiduvidskiptaskra er ekki tiltek til ad skra
upplysingar um afleidusamning skulu métadilar og midlaegir
métadilar sja til pess ad upplysingarnar séu veittar Evropsku
verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

I pessu tilviki skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
tryggja ad allar videigandi einingar, sem um getur i 3. mgr.
81. gr., hafi adgang ad 6llum upplysingum um afleidusamninga
sem peer purfa til ad uppfylla vidkomandi skyldur sinar og
umbod.

4. Motadili eda midlegur mdtadili sem veitir afleiduvid-
skiptaskrd eda Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
upplysingar um afleidusamning, eda eining sem veitir slikar
upplysingar fyrir hond moétadila eda midleegs motadila, telst
ekki brjota gegn takmdrkunum & birtingu upplysinga sem
lagdar eru & med peim samningi eda med laga- eda
stjornsysluakvaedum.

Hvorki eining sem reikningsskil taka til né stjérnendur eda
starfsfolk hennar skulu bera boétadbyrgd vegna pessarar
upplysingagjafar.

5. Til ad tryggja samramda beitingu pessarar greinar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin dtfeera frumvorp
ad teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina upplysingar og
tegund skyrsinanna, sem um getur i 1. og 3. mgr., ad pvi er
vardar mismunandi flokka afleidna.

i peim skyrslum, sem um getur i 1.0g9 3. mgr., skal
a.m.k. tilgreina:

a) adilana ad afleidusamningnum og, ef hann er annar,
handhafa réttindanna og skuldbindinganna sem af honum
leidir,

b) helstu einkenni afleidusamningsins, p.m.t. tegund hans,
undirliggjandi liftimi, nafnverd, verd og uppgjorsdag.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkveemdastjérnina  pessi  frumvorp ad teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6.  Til ad tryggja samraeemd skilyrdi vid beitingu 1. og 3. mgr.
skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  Utfera
frumvorp ad teeknilegum framkvaemdarstodlum sem tilgreina:

a) framsetningu og tioni skyrsinanna, sem um getur i 1. og
3. mgr., ad pvi er vardar mismunandi flokka afleiona,

b) daginn sem skal vera buid ad tilkynna afleidusamninga,
p.m.t. 6l &fangaskipt framkveemd samninga sem gerdir eru
adur en skyldan um skyrslugjof gildir.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram
pessi  frumvorp ad teknilegum framkvemdarstodlum til
framkvemdastjornarinnar fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvaemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

10. gr.

Ofjarhagslegir métadilar

1. Ef Ofjarhagslegur motadili tekur stéou i OTC-
afleidusamningum og pessar stodur fara yfir efri mork
vidmidunarfjarhaedar stédustofnunar, eins og tilgreind eru i
3. mgr., skal sé 6fjarhagslegi métadili:

a) tafarlaust tilkynna pad Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni og l6gbeeru yfirvaldi sem um getur i 5. mgr.,

b) falla undir stddustofnunarskylduna ad pvi er vardar
samninga i framtidinni i samraemi vid 4. gr. ef hlaupandi
medaltal stoou yfir timabil 30 virkra daga fer yfir efri
morkin, og

c) stddustofna alla videigandi samninga i framtidinni innan
fjogurra manada fra pvi ad peir teljast falla undir
stodustofnunarskylduna.

2. Ofjarhagslegur motadili sem fellur undir stédustofnunar-
skylduna i samraemi vid b-lid 1. mgr. og synir sidan yfirvaldi,
sem er tilnefnt i samreemi vid 5. mgr., fram & ad hlaupandi
medaltal stddu hans yfir timabil 30 virkra daga fari ekki yfir efri
mork vidmidunarfjarhadar stédustofnunar, fellur ekki lengur
undir stédustofnunarskylduna sem sett er fram i 4. gr.
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3. Vid Utreikning & stéounum sem um getur i 1. mgr. skal
ofjarhagslegur moétadili taka med alla OTC-afleidusamninga
sem gerdir eru af éfjarhagslegum métadila eda 66rum einingum
sem ekki eru fjarmalafyrirtaeki, sem eru hluti samstedunnar
sem ofjarhagslegur métadili tilheyrir, sem ekki er unnt ad mala
4 hlutleegan hatt a0 dragi Gr ahattu sem tengist beint
vidskiptastarfsemi eda fjarmognun métadilans sem er ekki
fjarmalafyrirteeki eda hluti samstedunnar.

4. Til a0 tryggja samremda beitingu pessarar greinar skal
Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad héféu samradi
vid evropska kerfisahatturadido og onnur videigandi yfirvold,
Utfeera frumvorp ad teknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina:

a) viomidanir til ad stadfesta hvada OTC-afleidusamninga er
unnt ad mala med hlutleegum haetti ad dragi Gr dhaettu sem
tengist beint vidskiptastarfsemi eda fjarmdgnun sem um
getur i 3. mgr. og

b) gildi viomidunarfjarhaedar stddustofnunar, sem er akvoroud
med tilliti til kerfisleegs mikilveegis samt6lu hreinna stadna
og ahattuskuldbindinga hvers métadila og hvers flokks
OTC-afleidusamninga.

Ad viohofou opnu samradsferli skal Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin leggja fyrir framkvaemdastjornina
pessi  frumvorp ad teknilegum  eftirlitsstoolum  fyrir
30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Ad vidhofou samradi vid evropska kerfisahaetturaddid og 6nnur
videigandi yfirvold skal Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin endurskoda med reglubundnum heetti vidmidunarfjar-
hadirnar og, ef naudsyn krefur, leggja til teknilega
eftirlitsstadla til ad breyta peim.

5. Hvert adildarriki skal tilnefna yfirvald sem ber abyrgd &
ad sjé til pess ad skyldan skv. 1. malsgrein sé uppfyllit.

11. gr.

Adferdir til ad draga Ur dhaettu OTC-afleidusamninga sem
ekki eru stodustofnadir af midleegum moétadila

1. Fjarhagslegir motadilar og 6fjarhagslegir métadilar sem
gera OTC-afleidusamning sem ekki er stdédustofnadur af
midlaegum métadila skulu sja til pess, med areidanleikakdnnun,
ad videigandi verklag og fyrirkomulag sé til stadar til ad meta,
vakta og draga Ur rekstrardhettu og greidslufallsaheettu
métadila, p.m.t. ad minnsta kosti:

a) timanleg stadfesting med rafrenum hatti, ef moégulegt er, &
skilmalum vidkomandi OTC-afleidusamnings,

b) formleg ferli sem eru traust, alagspolin og sem unnt er ad
endurskoda til ad samryma eignasofn, styra tengdri ahaettu
0g greina snemma agreining milli adila og leysa hann og
vakta virdi Gtistandandi samninga.

2. Fjarhagslegir motadilar og 6fjarhagslegir métadilar sem
um getur i 10. gr. skulu daglega meta & markadsvirdi virdi
Gtistandandi samninga. Ef markadsadsteedur koma i veg fyrir ad
unnt sé ad meta & markadsvirdi skal nota areidanlegt og
varfeerid Utreiknad virdi.

3. Fjarhagslegir ~ motadilar  skulu  hafa til  stadar
dheettustyringarferli sem krefst timanlegra, ndkvemra og
videigandi adgreindra skipta a tryggingum ad pvi er vardar
OTC-afleidusamninga sem gerdir eru 16. 4gust 2012 eda sidar.
Ofjarhagslegir motadilar, sem um getur i 10. gr., skulu hafa til
stadar aheettustyringarferli sem krefst timanlegra, ndkveemra og
videigandi adgreindra skipta a tryggingum ad pvi er vardar
OTC-afleidusamninga sem gerdir eru pegar eda eftir ad farid er
yfir vidmidunarfjarhaed stédustofnunar.

4.  Fjarhagslegir métadilar skulu hafa videigandi fjarmagn og
i réttu hlutfalli til ad styra ahattu sem fellur ekki undir
videigandi skipti a tryggingum.

5. Krafan sem sett er fram i 3. mgr. pessarar greinar gildir
ekki um vidskipti innan samstedu sem um getur i 3. gr. milli
motadila med stadfestu i sama adildarriki ad pvi tilskildu ad
ekki eru til stadar eda fyrirsédar neinar homlur, lagalegar eda
adrar, & skjotri yfirfeerslu & eigin fé eda endurgreidslu milli
matadilanna.

6.  Vioskipti innan samstaedu, sem um getur i a-, b- eda c-lid
2. mgr. 3. gr., milli métadila sem hafa stadfestu i mismunandi
adildarrikjum skulu undanpegin i heild eda ad hluta til fra
krofunni sem sett er fram i 3. mgr. pessarar greinar & grundvelli
jakveedrar akvérdunar beggja vidkomandi ldgbeerra yfirvalda,
ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) aheattustyringarferli motadilanna séu neegilega traust og
6flug og i samreemi vid pad hversu flékin afleiduvidskiptin
eru,

b) ekki eru til stadar eda fyrirsédar neinar hémlur, lagalegar
eda adrar, a skjotri yfirferslu & eigin fé eda endurgreidslu
milli métadilanna.
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Ef l6gheer yfirvold komast ekki ad jakveedri nidurstdou innan
30 almanaksdaga fra vidtoku umséknar um undanpagu getur
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  adstodad pau
I6gbeeru yfirvold vid ad komast ad samkomulagi i samraemi vio
vald sitt skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

7. Vidskipti innan samstedu, sem um getur i 1. mgr. 3. gr.,
milli 6fjarhagslegra métadila sem hafa stadfestu i mismunandi
adildarrikjum skulu undanpegin fra kréfunni sem sett er fram i
3. mgr. pessarar greinar, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyroi

séu uppfyllt:

a) ahettustyringarferli mdtadilanna séu nagilega traust og
6flug og i samreemi vid pad hversu flékin afleiduvidskiptin
eru,

b) ekki séu til stadar eda fyrirsédar neinar homlur, lagalegar
eda adrar, & skjotri yfirfeerslu & eigin fé eda endurgreidslu
milli motadilanna.

Ofjarhagslegir moétadilar skulu tilkynna um fyriratlan sina ad
beita undanpagunni til 16gbzru yfirvaldanna sem um getur i
5. mgr. 10. gr. Undanpagan gildir nema annad hvort peirra
I6gbeeru yfirvalda sem tilkynnt er um hana, sampykki ekki ad
skilyrdin, sem um getur i a- eda b-1id fyrstu undirgreinar, séu
uppfyllt innan priggja manada fra tilkynningardeginum.

8.  Vioskipti innan samstedu, sem um getur i a- til d-lid
2. mgr. 3. gr., milli métadila sem hefur stadfestu i Sambandinu
og métadila sem hefur stadfestu i 16gsdgu pridja lands skulu
undanpegin ad fullu eda ad hluta til fra kréfunni sem sett er
fram i 3.mgr. pessarar greinar, & grundvelli jakveedrar
nidurstddu viokomandi l6gbers yfirvalds sem ber abyrgd &
eftirliti med maétadilanum sem hefur stadfestu i Sambandinu, ad
pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) Aaheattustyringarferli motadilanna séu neegilega traust og
6flug og i samreemi vid pad hversu fldkin afleiduvidskiptin
eru,

b) ekki séu til stadar eda fyrirsédar neinar hémlur, lagalegar
eda adrar, a skjotri yfirfeerslu & eigin fé eda endurgreidslu
milli métadilanna.

9.  Vidskipti innan samstedu, sem um getur i 1. mgr. 3. gr.,
milli 6fjarhagslegs métadila sem hefur stadfestu i Sambandinu
og motadila sem hefur stadfestu i 16gsdgu pridja lands skulu
undanpegin fra krofunni sem sett er fram i 3. mgr. pessarar
greinar, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) ahattustyringarferli motadilanna séu neegilega traust og
6flug og i samraemi vid pad hversu flokin afleiduvidskiptin
eru,

b) ekki séu til stadar eda fyrirsédar neinar hémlur, lagalegar
eda adrar, a skjotri yfirferslu a eigin fé eda endurgreidslu
milli métadilanna.

Ofjarhagslegur motadili skal tilkynna um fyriretlan sina ad
beita undanpagunni til l6gbara yfirvaldsins sem um getur i
5. mgr. 10. gr. Undanpégan gildir nema logbara yfirvaldid sem
tilkynnt er um hana sampykki ekki ad skilyrdin, sem um getur i

a- eda b-lid fyrstu undirgreinar, séu uppfyllt innan priggja
manada fra tilkynningardeginum.

10. Vidskipti innan samstedu, sem um getur i 1. mgr. 3. gr.,
milli 6fjarhagslegs motadila og fjarhagslegs motadila sem hafa
stadfestu i mismunandi adildarrikjum skulu undanpegin ad fullu
eda ad hluta til fra krofunni sem sett er fram i 3. mgr. pessarar
greinar, a grundvelli jakveaedrar nidurstdou vidkomandi l6gbzers
yfirvalds sem ber abyrgd a eftirliti med fjarhagslegum motadila,
ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) ahattustyringarferli moétadilanna séu negilega traust og
6flug og i samreemi vid pad hversu flokin afleiduvidskiptin
eru,

b) ekki séu til stadar eda fyrirsédar neinar hdémlur, lagalegar
eda adrar, & skjotri yfirfeerslu & eigin fé eda endurgreidslu
milli métadilanna.

Vidkomandi l6gbert yfirvald sem ber abyrgd a eftirliti med
fjarhagslegum métadila skal tilkynna légbeeru yfirvaldi sem um
getur i 5. mgr. 10. gr. um allar slikar akvardanir. Undanpagan
gildir nema ldgbeert yfirvald sem tilkynnt er um hana sampykki
ekki a0 skilyrdin, sem um getur i a- eda b-lid fyrstu
undirgreinar, séu uppfyllt. Ef 6samkomulag er & milli 16gbaeru
yfirvaldanna getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
adstodad pau vid ad komast ad samkomulagi i samremi vid
valdheimildir stofnunarinnar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

11. Métadili i vidskiptum innan samstedu sem hefur fengid
undanpagu fra krofunni sem meelt er fyrir um i 3. mgr. skal
birta opinberlega upplysingar um undanpéaguna.

Logbeert yfirvald skal tilkynna Evrdpsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni um allar slikar &kvardanir sem eru
sampykktar skv. 6., 8. eda 10. mgr. eda allar tilkynningar sem
pad tekur vid skv. 7., 9. eda 10. mgr. og skal veita Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni upplysingar um
hlutadeigandi vidskipti innan samstaedu.

12. Skyldurnar sem settar eru fram i 1.— 11. mgr. gilda um
OTC-afleiousamninga sem gerdir eru milli eininga i pridja
landi, sem myndu falla undir pessar skyldur ef paer hefou
stadfestu i Sambandinu, ad pvi tilskildu ad pessir samningar
hafi bein, veruleg og fyrirsjaanleg ahrif innan Sambandsins eda
pegar slik skylda er naudsynleg eda videigandi til ad koma i veg
fyrir ad komist sé hja einhverju akveedi i pessari reglugerd.

13. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal fylgjast
reglubundid med starfsemi ad pvi er vardar afleidur sem ekki
eru hefar til stddustofnunar til ad greina tilvik par sem
sérstakur flokkur afleidna getur valdid kerfishettu og til ad
koma i veg fyrir hégnun vegna mismunandi regluverks sem
gildir um stdoustofnud afleiduvidskipti og afleiduvidskipti sem
ekki eru stodustofnud. Einkum skal Evrdpska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin, ad hoéfou samradi vid evropska
kerfisahatturadio, gripa til adgerda i samreemi vid 3. mgr. 5. gr.
eda endurskoda teknilega eftirlitsstadla vardandi kréfur um
tryggingar sem settar eru fram i 14. mgr. pessarar greinar og i
41. gr.
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14. Til a0 tryggja samremda beitingu a pessari grein skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvérp
ad teeknilegum framkveemdarstodlum sem tilgreina:

a) aoferoirnar og fyrirkomulagid sem um getur i 1. mgr.,

b) markadsadsteedurnar sem koma i veg fyrir ad unnt sé ad
meta & markadsvirdi og vidmidanirnar sem notadar eru
vardandi Utreiknad virdi sem um getur i 2. mgr.,

c) upplysingarnar um undanpegin vidskipti innan samstedu
sem skal getid i tilkynningunni sem um getur i 7., 9. og
10. malsgrein,

d) nanari upplysingar um undanpegin vidskipti innan
samsteedu sem um getur i 11. mgr.,

e) samningana sem tali® er ad hafi bein, veruleg og
fyrirsjdanleg  ahrif innan Sambandsins eda pegar
naudsynlegt eda videigandi pykir ad koma i veg fyrir ad
komist sé hja einhverju dkvedi i pessari reglugerd eins og
um getur i 12. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

15. Til ad tryggja samremda beitingu & pessari grein skulu
evropsku eftirlitstofnanirnar gera sameiginleg frumvorp ad
teeknilegum framkveemdarst6dlum sem tilgreina:

a) ahattustyringarferlin, p.m.t. umfang og tegund trygginga-
og adgreiningarfyrirkomulags, sem parf til ad farid sé ad
3. mgr.,

b) hlutfall eigin fjar sem uppfyllir skilyrdi 4. mgr.,

c) verklagsreglurnar sem mdtadilarnir og vidkomandi I6gbeer
yfirvold skulu fylgja vid beitingu undanpaga skv.6.—
10. mgr.,

d) gildandi viomidanir sem um getur i 5.-10.mgr.,
p.m.t. einkum hvad telst vera lagalegar eda adrar hindranir
a skjotri yfirferslu eigin fjar og endurgreidslu skulda milli
motadila.

Evropsku eftirlitsstofnanirnar skulu leggja fyrir framkveemda-
stjornina  pessi  sameiginlegu frumvorp ad teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er, med hlidsjon af lagalegu edli
métadilans, wveitt wvald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid

annad hvort 10. eda 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010,
(ESB) nr. 1094/2010 eda (ESB) nr. 1095/2010.

12.gr.

Vidurlog

1. Adildarrikin skulu setja reglur um vidurlég vid brotum
gegn reglum i pessum balki og gera allar naudsynlegar
raostafanir til ad tryggja ad peaer komi til framkvaemda. Pessi
vidurldg skulu a.m.k. fela i sér stjornsyslusektir. Vidurlégin,
sem kvedid er & um, skulu vera skilvirk, i réttu hlutfalli vid
brotid og hafa letjandi ahrif.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad I6gberu yfirvdldin sem
bera &byrgd & eftirliti med fjarhagslegum moétadilum og, eftir
pvi sem vid &, ofjarhagslegum motadilum birti opinberlega
upplysingar um 6ll vidurlog sem beitt hefur verid vid brotum &
4., 5. og 7.- 1l.gr., nema birtingin kunni ad tefla
fjarméalamérkudum i tvisynu eda valda hlutadeigandi adilum
6hoflegum skada. Adildarriki skulu, med reglulegu millibili,
birta matsskyrslur um skilvirkni reglna um vidurlég sem beitt
er. Slik upplysingagjof og birting skal ekki hafa ad geyma
personuupplysingar i skilningi a-lidar 2. gr. tilskipunar
95/46/EB.

Adildarrikin skulu, eigi sidar en 17. febrdar 2013, tilkynna
reglurnar  sem um getur i 1. mAlsgrein til fram-
kvemdastjornarinnar.  bPau skulu &n tafar tilkynna
framkvemdastjorninni um allar sidari breytingar & peim.

3. Brot & reglunum i pessum balki skulu ekki hafa ahrif &
I6gmeti OTC-afleidusamnings eda moguleika adilanna til ad
framfylgja dkvaedum OTC-afleidusamnings. Brot & reglunum i
pessum balki skulu ekki hafa i for med sér rétt til bota fra adila
ad OTC-afleidusamningi.

13.gr.

Kerfi til ad koma i veg fyrir tvitekningu eda ésamkvaemni
reglna

1.  Framkvemdastjornin skal njota adstodar Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar  vid voktun og gerd
skyrslna til Evrépupingsins og radsins um alpjédlega beitingu
meginregina sem settar eru fram i 4., 9., 10. og 11. gr., einkum
ad pvi er vardoar mogulega tvitekningu eda 6samkveemni krafna
til markadsadila, og leggja til mégulegar adgerdir.

2. Framkvemdastjornin getur sampykkt framkveemdargerdir
sem lysa pvi yfir ad fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar
pridja lands:

a) jafngildi kréfunum sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd
skv. 4., 9., 10. og 11. gr.,

b) tryggi verndun pagnarskyldu, sem jafngildir peirri sem sett
er fram i pessari reglugerd, og
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c) ad pvi sé beitt med skilvirkum hetti og framfylgt &
sanngjarnan hatt og an réskunar til ad tryggja skilvirkt
eftirlit og framfylgd i viokomandi pridja landi.

Sampykkja skal pessar framkvemdargerdir i samremi vid
rannsdknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 86. gr.

3. Framkvemdargerd um jafngildi, eins og um getur i
2. mgr., skal gefa til kynna ad motadilar sem stofna til vidskipta
sem fellur undir pessa reglugero teljist hafa uppfyllt skyldurnar
sem felast i 4., 9., 10. og 11. gr. pegar a.m.k. einn métadilanna
hefur stadfestu i viokomandi pridja landi.

4.  Framkvaemdastjérnin skal, i samstarfi vid Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, hafa eftirlit med skilvirkri
framkveemd pridju landa, sem framkvemdargerd um jafngildi
hefur verid sampykkt fyrir, a kréfunum sem jafngilda peim sem
meelt er fyrirum i 4., 9., 10. og 11. gr., og gefa Evrépupinginu
og radinu skyrslu med reglubundnu millibili, a.m.k. arlega. Ef
skyrslan leidir i 1jés o6fullnegjandi eda 6samremda beitingu
yfirvalda pridja lands & krofum um jafngildi skal
framkvaemdastjornin, innan 30 almanaksdaga fra framsetningu
skyrslunnar, afturkalla vidurkenninguna a jafngildi vidkomandi
lagaramma bpridja lands. Ef framkvaeemdargerd um jafngildi er
afturkéllud skulu motadilar sjalfkrafa falla aftur undir allar
krofurnar sem melt er fyrir um i pessari reglugerd.

111. BALKUR

STARFSLEYFI OG EFTIRLIT MEDP MIBLAGUM
MOTADPILUM

1. KAFLI

Skilyroi og ferli vegna starfsleyfis midleegs métadila

14.gr.

Starfsleyfi midleegs motadila

1. Ef l6gadili sem hefur stadfestu i Sambandinu atlar ad
veita stddustofnunarpjonustu sem midleegur métadili skal hann
sekja um starfsleyfi til I6gbeers yfirvalds i adildarrikinu par sem
hann hefur stadfestu (I6gbeert yfirvald midleega motadilans), i
samraemi vid malsmedferdina sem sett er fram i 17. gr.

2. begar leyfi hefur verid veitt i samreemi vid 17. gr. gildir
pad um allt yfirrddasveedi Sambandsins.

3. Leyfid sem um getur i 1. mgr. skal adeins veitt vegna
starfsemi sem tengist stddustofnun og skal tilgreina pjonustuna
eda starfsemina sem midleegi métadilinn mé veita eda stunda,
p.m.t. pa flokka fjarmalagerninga sem falla undir slikt leyfi.

4.  Midlegur métadili skal atid uppfylla skilyrdin sem
naudsynleg eru til ad fa starfsleyfi.

Midleegur motadili skal, &n A&stedulausrar tafar, tilkynna
I6gbeeru yfirvaldi um allar verulegar breytingar & skilyrdunum
fyrir starfsleyfisveitingu.

5. Leyfisveitingin sem um getur i 1. mgr. skal ekki koma {
veg fyrir ad adildarriki sampykki eda haldi &fram ad gera
vidbatarkrofur ad pvi er vardar midleega motadila sem komid er
a fot & yfirrddasveedi peirra, p.m.t. tilteknar kréfur vardandi
leyfi samkveemt tilskipun 2006/48/EB.

15.gr.
Rymkun a starfsemi og pjénustu

1.  Midlegur moétadili sem vill rymka starfsemi sina svo ad
han néi til vidbotarpjonustu eda -starfsemi sem fellur ekki undir
fyrsta leyfid skal leggja fram 6sk um rymkun til logbeers
yfirvalds midleega moétadilans. Veiting stédustofnunarpjonustu
sem midlaegi motadilinn hefur ekki pegar fengid leyfi fyrir telst
vera rymkun & pvi leyfi.

Rymkun leyfis skal framkveema i samraeemi vid méalsmedferdina
sem sett er fram i 17. gr.

2. Ef midleegur motadili oskar eftir pvi ad rymka starfsemi
sina svo hdn ndi inn i annad adildarriki en pad sem hann hefur
stadfestu i skal ldgbeert yfirvald midlega moétadilans tilkynna
pad an tafar 16gbzera yfirvaldinu i hinu adildarrikinu.

16. gr.
Eiginfjarkrofur

1. Midlegur mdtadili skal hafa varanlegt og adgengilegt
stofnfé sem er amk.7,5 milljénir evra til ad fa leyfi
skv. 14. gr.

2. Eigid fé midlegs mdtadila, p.m.t. éradstafad eigid fé og
annad eigid fé, skal vera i réttu hlutfalli vid dhattuna sem stafar
af starfsemi midleega motadilans. Pad skal tid vera nagilegt til
ad tryggja edlileg slit eda endurskipulagningu starfseminnar
innan heafilegs timabils og fullnegjandi vernd midlega
motadilans  gegn  greidslufallsaheettu,  mdtadiladhattu,
markadsahattu,  rekstrardhaettu, lagalegri  dhattu  og
vidskiptadheettu, sem ekki fellur nG pegar undir radstéfun
sérstaks fjarmagns eins og um getur i 41.—44. gr.

3. Til ad tryggja samremda beitingu & pessari grein skal
Evrépska bankaeftirlitsstofnunin, i nédnu samstarfi vid
sedlabankakerfi Evropu og ad hofdu samrddi vid Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina,  utfera  frumvorp ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina krofur ad pvi er
vardar eigid fé, oradstafad eigio fé og annad eigid fé midlaegs
matadila sem um getur i 2. mgr.

Evropska  bankaeftirlitsstofnunin ~ skal ~ leggja  fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

17. gr.

Malsmedferd vid ad sampykkja og hafna beidnum um
starfsleyfisveitingu

1.  Midlegur motadili sem saekir um skal leggja fram umsokn
um starfsleyfi til 16gbeers yfirvalds adildarrikisins par sem hann
hefur stadfestu.
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2. Midlegur motadili sem sakir um skal veita allar
naudsynlegar upplysingar sem parf til a0 fullvissa ldgbera
yfirvaldid um ad midlaegi métadilinn sem sakir um hafi, pegar
umsoknin er 16gd fram, komid & naudsynlegu fyrirkomulagi til
ad uppfylla kréfurnar sem meelt er fyrir um i pessari reglugero.
Logbaera yfirvaldio skal an tafar senda Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og fagradinu sem um getur
i 1. mgr. 18. gr. allar upplysingarnar sem pad feer fra midlaegum
matadila sem saekir um.

3. Innan bprjatiu virkra daga fra viotoku umsoknar skal
Iogbeera yfirvaldid meta hvort umsékn sé fullnzgjandi. Ef
umsoknin er ekki fullnzgjandi skal ldgbeera yfirvaldid veita
midlega mdtadilanum, sem sakir um, frest til ad veita
vidbotarupplysingar. Eftir ad umsékn hefur wverid metin
fullnegjandi skal logbara yfirvaldid tilkynna midleegum
métadila, sem sekir um, og medlimum fagradsins, sem komid
var & fot i samremi vid 1.mgr. 18.gr., og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni par um.

4. Logbera yfirvaldid skal adeins veita starfsleyfi er pad
hefur ad fullu gengid ar skugga um ad midleegur métadili sem
seekir um fari ad 6llum kréfunum sem meelt er fyrir um i pessari
reglugerd og ad midlaegi moétadilinn sé tilkynntur sem kerfi
samkvamt tilskipun 98/26/EB.

Logbaera yfirvaldid skal & videigandi hatt taka alit fagradsins
sem fengid er samkvaemt 19. gr. til athugunar.  Ef  l6gbaert
yfirvald midleegs motadila er ekki sammala jakvaedu Aliti
fagradsins skal fullur rékstudningur og utskyring & 6llum
verulegum fravikum fré pvi aliti koma fram i akvérdun pess.

Ekki skal veita midlega motadilanum leyfi ef allir adilar
fagradsins, ad undanskildum yfirvéldum adildarrikisins par sem
midlaegi motadilinn hefur stadfestu, komast med gagnkveemum
samningi ad sameiginlegu Aliti, skv. 1. mgr. 19.gr., um ad
midleegi métadilinn skuli ekki fa leyfi. | pessu aliti skal setja
fram skriflega, skyrar og itarlegar astaedur pess ad fagradid telur
ad krofurnar, sem melt er fyrir um i pessari reglugerd eda
annarri 16ggjof Sambandsins, séu ekki uppfylltar.

Ef ekki hefur fengist sameiginlegt alit med gagnkvemum
samningi, eins og um getur i pridju undirgrein, og meirihluti
sem nemur tveimur pridju hlutum fagrddsins hefur lyst
neikvaedu aliti, getur hvada hlutadeigandi ldgbeert yfirvald sem
er, & grundvelli meirihluta sem nemur tveimur pridju hlutum
fagradsins, innan 30 almanaksdaga fra pvi ad neikvada alitio er
sampykkt, visad malinu til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar i samremi vid 19.gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

[ akvordun um tilvisun skal setja fram skriflega, skyrar og
itarlegar &steedur pess ad vidkomandi adilar fagradsins telja ad
krofurnar, sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd eda annarri
l6ggjof Sambandsins, séu ekki uppfylltar. 1 pvi tilviki skal
I6gbeert yfirvald midleega mdtadilans fresta akvordun sinni um
leyfi og bida eftir kvordun sem Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin getur tekid i samremi vid 3. mgr. 19.gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010. Logbara yfirvaldid skal taka
akvoroun sina i samremi vid akvordun Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Ekki skal visa malinu

til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar eftir lok
30 daga timabilsins sem um getur i fjérou undirgrein.

Ef allir adilarnir a0 fagradinu, ad undanskildum yfirvéldum
adildarrikisins par sem midleegi métadilinn hefur stadfestu,
komast a0 sameiginlegu aliti med gagnkvemum samningi,
skv. 1. mgr. 19. gr., ad midleega métadilanum skuli ekki veitt
leyfi getur I6gbeert yfirvald midleega métadilans visad malinu til
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i samraemi
vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Logbeert yfirvald adildarrikisins par sem midlaegi métadilinn
hefur stadfestu skal senda &drum hlutadeigandi l6gbaerum
yfirvéldum akvoroun sina.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal fara
eftir 17.gr. reglugerdar (ESB) nr.1095/2010 ef ldgbeert
yfirvald midleega métadilans hefur ekki beitt &kvaedum pessarar
reglugerdar, eda hefur beitt peim pannig ad pad virdist brjota
gegn 16ggjof Sambandsins.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur rannsakad
meint brot gegn eda fravik fra beitingu léggjafar Sambandsins
samkveemt 6sk hvada adila ad fagraddinu sem er eda ad eigin
frumkveedi, eftir ad hafa upplyst l6gbaera yfirvaldid um pad.

6. Engar adgeroir sem adilar fagrddsins gripa til vid
skyldustorf sin skulu, beint eda Obeint, mismuna gegn
adildarriki eda hopi adildarrikja sem vettvangur fyrir veitingu
stodustofnunarpjonustu i hvada gjaldmidli sem er.

7. Logbera yfirvaldio skal, innan sex manada fra
framlagningu fullgerdrar umsoknar, upplysa midlaegan maétadila
sem szkir um skriflega, med rokstuddri utskyringu, hvort leyfi
hafi verid veitt eda synjad hafi verid um leyfi.

18. gr.
Fagrad

1. Logbart yfirvald midlega moétadilans skal, innan
30 almanaksdaga fra4 framlagningu fullgerdrar umséknar i
samraemi vid 17. gr., koma & fot, stjorna og veita formennsku
fagradi til ad audvelda framkvaemd verkefnanna sem um getur i
15.,17.,49.,51. og 54. gr.

2. Fagrédio skal skipad:
a) Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni,
b) légbeeru yfirvaldi midleega motadilans,

c) logbeaeru yfirvdldunum sem bera abyrgd & eftirliti med
stodustofnunaradilum midleega métadilans sem hafa
stadfestu i peim premur adildarrikjum sem greida hastu
framl6gin, samanlagt yfir eins é&r timabil, i vanskilasj6o
midlaega moétadilans sem um getur i 42. gr.,

d) l6gbaru yfirvoldunum sem bera abyrgd a eftirliti med
vidskiptavettvangi sem midlagu moétadilarnir pjénusta,

e) logbeaeru yfirvoldunum sem hafa eftirlit med midleegum
motadilum, sem fyrirkomulagi um rekstrarsamhefi hefur
verid komid & vid,

f) l6gbeeru yfirvoldunum sem hafa eftirlit med verdbréfa-
midstddvum sem midlaegi métadilinn tengist,
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g) videigandi adilum sedlabankakerfis Evropu sem bera
abyrgo a eftirliti med midleega métadilanum og videigandi
adilum sedlabankakerfis Evropu sem bera abyrgo a eftirliti
med midlegum métadilum, sem fyrirkomulagi um
rekstrarsamheefi hefur verid komid & vid,

h) sedlabénkum sem gefa Gt pa gjaldmidla Sambandsins sem
eru mikilvegastir a0 pvi er vardar stddustofnada
fjarmalagerninga.

3. Logbert yfirvald adildarrikis, sem er ekki adili ad
fagradinu, getur bedid fagradid um allar upplysingar er varda
framkvaemd eftirlitsskyldna pess.

4. Fagradio skal, an pess ad hafa ahrif & abyrgd I6gbarra
yfirvalda samkvaemt pessari reglugerd, tryggja:

a) undirbaning alitsins sem um getur i 19. gr.,
b) upplysingaskipti, p.m.t. 6skir um upplysingar skv. 84. gr.,

c) samkomulag um frjalsa skiptingu verkefna og frjalsa
dreifingu dbyrgdar milli adila pess,

d) samremingu &ztlana um eftirlitsadgerdir & grundvelli
dheettumats & midlaega maétadilanum, og

e) akvoroun um adferdir og vidbragdsastlanir til ad takast &
Vvid neydarastand, eins og um getur i 24. gr.

5.  Stofnsetning og starfsemi fagradsins skal byggjast &
skriflegu samkomulagi allra adila pess.

i pessu samkomulagi skal akvarda hagnytt fyrirkomulag ad pvi
er vardar starfsemi fagradsins, p.m.t. itarlegar reglur um
framkvaemd atkveedagreidslu eins og um getur i 3. mgr. 19. gr.,
og unnt er ad akvarda verkefni sem fela skal l6gberu yfirvaldi
midleega motadilans eda 6rum adilum fagradsins.

6. Til ad tryggja samreemda og samfellda starfsemi fagrada
alls stadar i Sambandinu skal Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin -~ GOtfeera  frumvérp  ad  teeknilegum
eftirlitsstddlum sem tilgreina vio hvada skilyroi gjaldmidlar
Sambandsins, sem um getur i h-lid 2. mgr., teljast vera
mikilveegastir og upplysingar um hagnytt fyrirkomulag sem um
getur i 5. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
19. gr.
Alit fagradsins

1. Logbert yfirvald midleega métadilans skal, innan fjogurra
méanada fra framlagningu fullgerdrar umsoknar midlega

métadilans i samremi vid 17.gr., framkvaema ahattumat a
midlaega métadilanum og leggja fram skyrslu til fagradsins.

Innan 30 almanaksdaga fra vidtdku skyrslunnar og a grundvelli
nidurstadna hennar skal fagradid komast ad sameiginlegu aliti
sem akvardar hvort midleegur moétadili sem sakir um uppfylli
allar kréfurnar sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd.

Med fyrirvara um fjorou undirgrein 4. mgr. 17. gr. og ef ekki
hefur verid komist ad sameiginlegu aliti i samremi vid adra
undirgrein skal fagradid sampykkja meirihlutadlit innan saman
timabils.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal studla
ad sampykkt sameiginlega alitsins i samraemi vid almennt
samra@mingarhlutverk hennar skv. 31. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

3. Sampykkja skal meirihlutadlit fagradsins & grundvelli
einfalds meirihluta adila radsins. Ao pvi er vardar fagrdd sem
skipud eru 12 adilum eda ferri skulu ad hamarki tveir adilar
fagradsins sem tilheyra sama adildarrikinu hafa atkvaedisrétt og
hver adili hefur eitt atkveedi. Ad pvi er vardar fagrdd sem
skipud eru fleiri en 12 adilum skulu ad hamarki prir adilar
fagradsins sem tilheyra sama adildarrikinu hafa atkvaedisrétt og
hver agili hefur eitt atkvaedi. Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin hefur engan atkveedisrétt ad pvi er vardar alit
fagradsins.

20. gr.

Afturkoéllun starfsleyfis

1. Med fyrirvara um 3. mgr. 22. gr. skal l6gbart yfirvald
midleega motadilans afturkalla  starfsleyfi ef midlaegi
motadilinn:

a) hefur ekki nytt leyfid innan 12 ménada, afsalar sér Gtvireett
leyfinu eda hefur hvorki veitt pjonustu né stundad starfsemi
sidustu sex manuoi,

b) hefur fengid starfsleyfi med pvi ad gefa rangar yfirlysingar
eda & annan 6logmatan hatt,

c) uppfyllir ekki lengur skilyrdin fyrir veitingu leyfisins og
hefur ekki gripid til adgerda til Urbota, sem ldgbeert yfirvald
midlega motadilans hefur krafist, innan é&kvedins
timaramma,

d) hefur brotid alvarlega og itrekad gegn einhverjum af
krofunum sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd.

2. Ef logbert yfirvald midlegs mdtadila telur ad adstedur,
sem um getur i 1. mgr., séu fyrir hendi skal pad, innan fimm
virkra daga, tilkynna Evrépsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni og adilum fagradsins um pad.
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3. Logbert yfirvald midleega métadilans skal hafa samrad
vid adila fagradsins um naudsyn pess ad afturkalla starfsleyfi
midlaega motadilans nema pegar skjotrar akvérdunar er krafist.

4.  Allir adilar fagradsins geta, hvenzar sem er, 6skad eftir pvi
ad logbart yfirvald midlega moétadilans athugi hvort midlaegi
métadilinn uppfylli skilyrdin fyrir veitingu leyfisins.

5. Logbert yfirvald midleega métadilans getur takmarkad
afturkéllunina vio tiltekna pjonustu, starfsemi eda flokk
fjarmalagerninga.

6. Logbeert yfirvald midlega motadilans skal senda
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og adilum ad
fagradinu vel rokstudda akvoroun sina, sem skal taka tillit til
fyrirvara adila fagradsins.

7. Akvérdunin um afturkéllun leyfis gildir um gervallt
Sambandid.

21.9r.
Endurskodun og mat

1. An pess ad hafa ahrif & hlutverk fagradsins skulu légbzeru
yfirvoldin sem um getur i 22. gr. endurskoda fyrirkomulag,
dztlanir, ferli og kerfi sem midlegir mdtadilar hrinda i
framkveemd til ad fara ad pessari reglugerd og meta ahattuna
sem midlegir motadilar standa eda kunna ad standa frammi

fyrir.

2. Endurskodunin og matid sem um getur i 1. mgr. skal taka
til allra krafna til midlegra moétadila sem melt er fyrir um |
pessari reglugerd.

3. Logbeer yfirvdld skulu &kveda tidni og umfang
endurskodunarinnar og matsins sem um getur i 1. mgr. med
tilliti til steerdar hlutadeigandi midlaegs moétadila, hvort hann sé
kerfislega mikilveegur og med tilliti til edlis, umfangs og
margbreytileika starfsemi hlutadeigandi midlegs motadila.
Uttektin og matid skulu uppfaerd a.m.k. arlega.

Midleegir métadilar skulu falla undir vettvangsskodanir.

4.  Loégberu yfirvoldin skulu upplysa fagradiod reglulega, og
ad lagmarki arlega, um nidurstédur endurskodunarinnar og
matsins eins og um getur i 1. mgr., p.m.t. um allar adgerdir sem
hafa verid gerdar til irbota eda alégd vidurldg.

5. Logber yfirvold skulu krefjast pess ad hver sa midlagi
métadili sem uppfyllir ekki kréfurnar sem melt er fyrir um i
pessari reglugerd gripi til naudsynlegra adgerda eda radstafana
a fyrstu stigum til ad takast & vid adsteedurnar.

6.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal uppfylla
samraemingarhlutverk milli I6gberra yfirvalda og pvert & fagrad
med pad i huga ad byggja upp sameiginlega eftirlitsmenningu
og samremdar eftirlitsadferdir, tryggja samreemda malsmedferd
og adferdir, og efla samkvaemni i eftirlitsnidurstdoum.

Ad pvi er wvardar fyrstu undirgrein skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, a.m.k. érlega:

a) gera jafningjaryni & eftirlitsstarfsemi allra 16gbeerra
yfirvalda i tengslum vid leyfisveitingu og eftirlit med

midleegum métadilum i samraemi vid 30. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010, og

b) hafa frumkvaedi ad og samreema mat & alagspoli midlaegra
motadila gagnvart 6hagsteedri markadspréun i samremi vid
2. mgr. 32. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Ef mat sem um getur i b-lid annarrar undirgreinar synir fram a
annmarka & alagspoli eins eda fleiri midleegra métadila skal

Evropska  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin gefa at
naudsynleg  tilmali  skv. 16.gr.  reglugerdar  (ESB)
nr. 1095/2010.

2. KAFLI

Tilsjon og eftirlit med midleegum moétadilum

22.9r.
Logbeert yfirvald

1. Hvert adildarriki skal tilnefna l6gbeert yfirvald sem ber
dbyrgd & framkvemd skyldustarfa sem leida af pessari
reglugerd ad pvi er vardar leyfisveitingu og eftirlit med
midleegum motadilum sem hafa stadfestu & yfirrddasveedi pess
og skal upplysa framkvemdastjornina og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um pad.

Ef adildarriki tilnefnir fleiri en eitt I6gbeert yfirvald skal pad
dkvarda med skyrum hetti vidkomandi hlutverk peirra og
tilnefna eitt yfirvald til ad bera dbyrgd & samreemingu samstarfs
og upplysingaskipta vid framkvaemdastjornina, Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, 16gbaer yfirvdld annarra
adildarrikja, Evropsku bankaeftirlitsstofnunina og videigandi
adila sedlabankakerfis Evrépu i samraemi vid 23., 24., 83. og
84. gr.

2. Hvert adildarriki skal sja til pess ad logbeera yfirvaldid
hafi eftirlits- og rannséknarheimildir sem pad parf til ad gegna
hlutverki sinu.

3. Hvert adildarriki skal sja til pess ad unnt sé ad gera eda
leggja & videigandi stjornsyslurddstafanir, i samremi vid
landslég, gegn einstaklingum eda I6gadilum sem bera abyrgd &
a0 ekki sé farid ad pessari reglugerd.

bessar radstafanir skulu vera skilvirkar, i réttu hlutfalli vid
brotid og hafa letjandi ahrif auk pess ad geta m.a. falid i sér
krofur um adgerdir til Urbota innan dkvedins timaramma.

4. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta &
vefsetri sinu lista yfir l6gbeer yfirvold sem eru tilnefnd i
samraemi vid 1. mgr.

3. KAFLI
Samstarf

23.gr.
Samstarf milli yfirvalda
1. Logber yfirvold skulu hafa naid samstarf hvert vid annag,

vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina  og, ef
naudsyn krefur, vid sedlabankakerfi Evropu.
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2. Logber yfirvold skulu pvi, vio almenn skyldustdrf sin,
taka ahrif akvardana sinna a stodugleika fjarmalakerfis allra
annarra hlutadeigandi adildarrikja til athugunar med videigandi
heetti, einkum i neydarastandi sem um getur i 24. gr., ad teknu
tilliti til adgengilegra upplysinga & peim tima.

24. gr.
Neyoarastand

Logbeert yfirvald midleega mdtadilans eda annad yfirvald skal
an astedulausrar tafar tilkynna Evropsku verobréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni, vidkomandi  adilum  sedlabankakerfis
Evropu og 6drum vidkomandi yfirvoldum um hvers konar
neydarastand ad pvi er vardar midleegan métadila, p.m.t. préun
a fjarmalamorkudum sem geeti haft neikvad ahrif a seljanleika
4 markadi og stodugleika fjarmalakerfisins i einhverju
adildarrikjanna par sem midlegi motadilinn eda einn af
stddustofnunaradilum hans hefur stadfestu.

4. KAFLI
Tengsl vid pridju 16nd

25.gr.
Vidurkenning & midleegum moétadila pridja lands

1. Midlegur motadili, sem hefur stadfestu i pridja landi,
getur adeins veitt stddustofnunaradilum eda vidskiptavettvangi,
sem komid er & fét i Sambandinu, pjonustu ef vidkomandi
midleegur motadili  hefur hlotid vidurkenningu Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur, ad
héféu samradi vio yfirvéldin sem um getur i 3. mgr., vidurkennt
midleegan mdtadila med stadfestu i pridja landi sem hefur sott
um vidurkenningu til ad veita tiltekna stddustofnunarpjonustu
eda starfsemi ef:

a) framkvemdastjornin hefur sampykkt framkvemdargerd i
samraemi vid 6. mgr.,

b) midlegi moétadilinn hefur starfsleyfi i pridja landi og er
hadur virku eftirliti og framfylgd sem tryggir ad farid sé ad
fullu ad varferniskréfunum sem gilda i viokomandi pridja
landi,

c) komid hefur verid & samstarfsfyrirkomulagi skv. 7. gr.,

d) midlegi mdtadilinn hefur stadfestu eda starfsleyfi i pridja
landi sem telst bda yfir kerfum til ad vinna gegn
peningapvetti og fjarmdgnun hrydjuverka sem jafngildir
kerfum Sambandsins i samremi vid vidmidanirnar sem
settar eru fram i sameiginlegu samkomulagi adildarrikja um
jafngildi pridja lands samkveemt tilskipun Evrdépupingsins
0g raosins 2005/60/EB fra 26. oktober 2005 um radstafanir
gegn pvi ad fjarmalakerfid sé notad til peningapveettis og til
fjarmégnunar hrydjuverkastarfsemi ().

3. begar Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggur
mat & pad hvort skilyrdin sem um getur i 2. mgr. eru uppfyllt
skal han hafa samrad vio:

a) logbert yfirvald adildarrikis par sem midleegur motadili
veitir eda fyrirhugar ad veita stddustofnunarpjénustu, sem
valin hefur verid af midlaegum matadila,

() Stjtid. ESB L 309, 25.11.2005, bls. 15.

b) légbaer yfirvdld sem bera abyrgd a eftirliti med
stodustofnunaradilum midleega motadilans sem hafa
stadfestu i peim premur adildarrikjum sem greida, eda
veenst er ad munu greida, mestu framlégin, samanlagt yfir
eins ar timabil, i vanskilasjéo midlaga métadilans sem um
getur i 42. gr.,

c) logbeeru yfirvoldin sem bera &byrgd & eftirliti med
vidskiptavettvangi i Sambandinu, sem midleegi métadilinn
pjénustar eda mun pjonusta,

d) l6gbaru yfirvoldin sem hafa eftirlit med midleegum
métadilum sem hafa stadfestu i Sambandinu, ef fyrir-
komulagi um rekstrarsamhefi hefur verid komid & vegna
peirra adila,

e) videigandi adila sedlabankakerfis Evropu frd peim
adildarrikjum par sem midlaegi métadilinn veitir eda etlar
ad veita stodustofnunarpjonustu og videigandi adilum
sedlabankakerfis Evropu sem bera abyrgd & eftirliti med
midleegum motadilum, ef fyrirkomulagi um rekstrar-
samhefi hefur verid komid & vegna peirra adila,

f) sedlabanka sem gefa Ut p4 gjaldmidla Sambandsins sem eru
mikilveegastir ad pvi er vardar pa fjarmalagerninga sem eru
eda verda stooustofnadir.

4. Midlegi motadilinn sem um getur i 1. mgr. skal leggja
fram umsdkn sina til Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar.

Midleegur mdtadili sem seekir um skal veita Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni allar naudsynlegar
upplysingar vegna vidurkenningar hans. Innan prjéatiu virkra
daga fra vidtoku skal Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin meta hvort umsokn sé fullnegjandi. Ef umsdknin er
ekki fullnzgjandi skal Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin setja midleega métadilanum, sem sakir um, frest til ad
veita vidbotarupplysingar.

Akvordunin um vidurkenningu skal byggjast & skilyrdunum
sem sett eru fram i 2.mgr. og vera 6had mati sem er
grundvéllur akvordunar um jafngildi sem um getur i 3. mgr.
13.gr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hafa samrad
vid yfirvoldin og einingarnar sem um getur i 3. mgr. &dur en
akvordun er tekin.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, innan 180
daga frd framlagningu fullgerdrar umsoknar, upplysa midlaega
métadilann sem sakir um skriflega, med rokstuddri Gtskyringu,
hvort vidurkenning hafi verid veitt eda henni hafnad.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal birta &
vefsetri sinu lista yfir midleega motadila sem eru vidurkenndir i
samrami vid pessa reglugerd.

5.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, ad
héféu samrddi vid yfirvold og einingarnar sem um getur i
3. mgr., endurskoda vidurkenningu midleega mdtadilans sem
hefur stadfestu i pridja landi ef vidkomandi midleegur métadili
hefur rymkad umfang starfsemi sinnar og pjénustu i
Sambandinu. Su endurskodun skal framkvemd i samraemi vid
2., 3. 0og 4. mgr. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin
getur afturkallad vidurkenningu vidkomandi midleegs motadila
ef skilyrdin sem sett eru fram i 2. mgr. eru ekki lengur uppfyllt
0g Vvid sému adstedur og peer sem lyst er i 20. mgr.
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6. Framkvemdastjérnin getur sampykkt framkvemdargerd
skv. 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 182/2011 sem akvardar ad
fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands tryggi ad midlegir
métadilar sem hafa starfsleyfi i viokomandi pridja landi fari ad
lagalega bindandi kréfum, sem eru jafngildar kréfunum sem
settar eru fram i IV. balki pessarar reglugerdar um ad pessir
midlegu métadilar falli undir virkt eftirlit og framfylgd i pvi
pridja landi & aframhaldandi grundvelli og ad lagarammi pess
pridja lands kvedi & um skilvirkt jafngilt kerfi fyrir
vidurkenningu & midleegum moétadilum sem hafa leyfi
samkveemt lagareglum pridja lands.

7. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal koma a
samstarfsfyrirkomulagi vid videigandi ldgber yfirvéld pridju
landa sem eru med laga- og eftirlitsramma sem hefur verio
vidurkenndur sem jafngildir pessari reglugerd i samremi vid
6. mgr. bess hattar fyrirkomulag skal ad lagmarki tilgreina:

a) fyrirkomulag upplysingaskipta milli Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ~ og I6gbeerra
yfirvalda hlutadeigandi pridju landa, p.m.t. adgang ad 6llum
upplysingum sem Evrépska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin dskar eftir ad pvi er vardar midleega motadila sem
hafa starfsleyfi i pridja landi,

b) fyrirkomulag tafarlausrar tilkynningar til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ef lgbeert yfirvald
pridja lands telur ad midlegur moétadili sem pad hefur
eftirlit med brjoti gegn skilyrdunum i starfsleyfi sinu eda
brjéti dnnur 16g sem hann fellur undir,

c) fyrirkomulag tafarlausrar tilkynningar ldgbers yfirvalds
pridja lands til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar pegar midleegum métadila, sem pad hefur
eftirlit med, hafa verid wveitt réttindi til ad veita
stodustofnunaradilum eda vidskiptavinum, sem hafa
stadfestu i Sambandinu, stddustofnunarpjénustu,

d) malsmedferd vardandi samremingu eftirlitsstarfsemi,

p.m.t. eftir pvi sem vid 4, skodanir & stadnum.
8. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvérp
ad teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina upplysingarnar
sem midlegur motadili sem sakir um skal veita Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i umsokn sinni  um
vidurkenningu.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
IV. BALKUR
KROFUR TIL MIBLAGRA MOTADBILA
1. KAFLI
Skipulagskrafur
26. gr.
Almenn akveedi

1.  Miolegur moétadili skal hafa fastmétad fyrirkomulag
stjornunarhatta sem felur i sér skyrt stjornskipulag med vel

skilgreinda, gagnsazja og samremda skiptingu abyrgadar,
skilvirk vinnsluferli vid ad sannreyna, stjérna, fylgjast med og
tilkynna um ahettur sem hann verdur eda kann ad verda fyrir
og fullnegjandi innra eftirlitskerfi, p.m.t. traust stjornsyslu- og
bokhaldsfyrirkomulag.

2. Midlegur motadili skal sampykkja stefnur  og
malsmedferd sem er nagilega skilvirk til ad tryggja ad farid sé
ad pessari reglugerd, p.m.t. ad stjérnendur og starfsfélk hans
fari a0 6llum akvaeoum pessarar reglugeroar.

3. Midlegur métadili skal vidhalda og reka stjérnskipulag
sem tryggir samfellda og edlilega veitingu pjonustu og
framkveemd starfsemi hans. Hann skal nota videigandi kerfi,
tilféng og malsmedferd sem eru i réttu hlutfalli vid petta.

4,  Midlegur moétadili skal viohalda skyrum adskilnadi
bodleida ahettustyringar og annarrar starfsemi  midlaega
matadilans.

5.  Midlegur moétadili skal sampykkja, framkvema og
vidhalda starfskjarastefnu sem studlar ad traustri og skilvirkri
dhaettustyringu og skapar ekki hvata til ad slaka & krofum
vardandi ahettu.

6. Midlegur motadili skal vidhalda upplysingateknikerfum
til ad r&da vid margbreytileika, fjolbreytileika og tegund veittrar
pjonustu og starfsemi sem stundud er til pess ad tryggja hatt
Oryggisstig og heilleika og upplysingaleynd upplysinganna sem
er viohaldid.

7. Midlegur métadili skal gera fyrirkomulag stjérnunarhétta
sinna, reglurnar sem gilda um midlega métadilann og
adgangsviomidanir fyrir uppgjorsadild adgengilegar 6llum an
endurgjalds.

8. Midlegi motadilinn skal falla undir tida og O6hada
endurskodun. Nidurstada slikrar endurskodunar skal tilkynnt
stjoérninni og gerd adgengileg logbaera yfirvaldinu.

9. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad hoféu samradi
vid adila sedlabankakerfis Evropu, Otfera frumvorp ad
teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina lagmarksinnihald
reglnanna og fyrirkomulag stjérnunarhétta sem um getur i 1.—
8.qr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

27.9r.
Yfirstjorn og stjorn
1. Yfirstjorn midleegs moétadila skal hafa 6flekkad mannord

0og ne&ga reynslu til ad tryggja trausta og varferna stjérnun
midlaega mdtadilans.
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2. Midlegur mdtadili skal hafa stjorn. A0 minnsta Kkosti
pridjungur, en ekki farri en tveir, adila vidkomandi stjérnar
skulu vera 6hadir. Fulltrdum vidskiptavina stédustofnunaradila
skal bodid ad sitja stjérnarfundi vardandi malefni sem varda
38.9gr.0g39.gr. Greidslur til 6hadra og annarra
stjornarmanna, sem ekki eru framkveemdastjorar, skulu ekki
vera tengdar rekstrararangri mioleega métadilans.

Adilar i stjérn midleegs métadila, p.m.t. 6hadir stjérnarmenn,
skulu hafa o¢flekkad mannord og bola yfir videigandi
sérpekkingu &  fjarmalapjonustu,  aheattustyringu  og
stédustofnunarpjénustu.

3. Midlegur métadili skal akvarda med skyrum heetti
hlutverk og abyrgo stjérnar og gera fundargerd stjérnarfunda
adgengilega logbaru yfirvaldi og endurskodendum.

28. gr.

Ahattunefnd

1. Midlegur matadili skal koma & fot dhaettunefnd, sem skal
skipud fulltrdum stddustofnunaradila hans, 6hadum adilum
stjornarinnar og fulltrdum vidskiptavina hans. Ahattunefndin
getur bodid starfsfolki midleega mdtadilans og O6hadum
utanadkomandi sérfreedingum ad sitja fundi aheettunefndarinnar
an pess ad peir hafi atkveedisrétt. Logbeer yfirvold geta 6skad
eftir pvi ad fa ad sitja fundi aheettunefndarinnar &n pess ad hafa
atkvaedisrétt og vera upplyst & videigandi hatt um starfsemi og
dkvardanir ahettunefndarinnar. R&dgjof &hettunefndarinnar
skal vera 6had beinum &hrifum stjérnar midlega motadilans.
Enginn hopur fulltrda skal vera i meirihluta i dheettunefndinni.

2. Midlegur motadili skal é&kvarda med skyrum heetti
umbod, fyrirkomulag stjérnunarhétta til ad tryggja 6hadi hans,
verklagsreglur, adgangsvidmidanir og kjorfyrirkomulag ad pvi
er vardar adila  &hettunefndarinnar.  Fyrirkomulag
stjornunarhatta skal vera adgengilegt 6llum og skal
a.m.k. &kvarda ad é&hettunefndin sé undir formennsku 6héds
stjornarmanns, heyri beint undir stjornina og fundi med
reglulegu millibili.

3. Anhattunefndin skal veita stjorninni radgjof um hvers
konar fyrirkomulag sem geti haft &hrif & &heettustyringu
midleega motadilans, s.s. verulegar breytingar a ahattulikani
hennar, vanskilaferli, vidmidanir vid sampykkt
stodustofnunaradila, stédustofnun nyrra gerningaflokka eda
Gtvistun starfsemi. Rédgjafar dheettunefndarinnar er ekki krafist
ad pvi er vardar daglega starfsemi midleega métadilans. Gera
skal edlilegar radstafanir til ad hafa samrad vid ahettunefndina
um préun sem hefur ahrif & ahattustyringu midlaeega métadilans
Vvid neydarastand.

4.  Med fyrirvara um réttindi I6gbarra yfirvalda til ad vera
upplyst & videigandi hatt skulu adilar aheettunefndarinnar
bundnir tranadarkvéd. Ef formadur ahettunefndarinnar
dkvardar ad um raunverulega eda mogulega hagsmunaarekstra
adila sé ad reda ad pvi er vardar tiltekio malefni skal
vidkomandi adila ekki heimilt ad kjoésa um pad mélefni.

5. Midlegur métadili skal pegar i stad tilkynna l6gbaera
yfirvaldinu um allar akvardanir par sem stjornin akvedur ad
fylgja ekki radum aheettunefndarinnar.

29.gr.
Skraahald

1. Midlegur motadili skal geyma allar skrar um veitta
pjénustu og starfsemi i a.m.k. 10 &r til ad gera logheera
yfirvaldinu kleift ad fylgjast med pvi hvort midlegi métadilinn
fari ad pessari reglugerd.

2. Midlegur métadili skal geyma allar upplysingar um alla
samninga sem hann hefur unnid med i a.m.k. 10 &r eftir ad
samningur fellur Ur gildi. bessar upplysingar skulu a.m.k. gera
pad kleift ad greina upphaflega skilmala vidskipta fyrir
stodustofnun vidkomandi midleegs moétadila.

3. Midlegur moétadili skal gera skrar og upplysingar sem um
getur i 1. og 2.mgr. og allar upplysingar um st6dur
stdoustofnadra samninga, an tillits til pess hvar vidskiptin voru
framkvaemd, adgengilegar légbeaera yfirvaldinu, Evrdpsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni  og videigandi adilum
sedlabankakerfis Evropu samkveemt beidni.

4. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin Gtfeera frumvorp
ad teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina skrarnar og
upplysingarnar sem skal geyma eins og um getur i 1. mgr.

Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvaemdastjornina  pessi  frumvorp ad  taknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5. Til ad tryggja samreemda beitingu 1. og 2. mgr. skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin Gtfeera frumvorp
ad teeknilegum framkveemdastddlum sem tilgreina framsetningu
skraa og upplysinga sem ber ad geyma.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram
pessi  frumvérp ad taeknilegum framkvemdarstédlum til
framkvemdastjornarinnar fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

30. gr.

Hluthafar og adilar med virka eignarhluti

1. Logbart yfirvald skal ekki veita midlegum motadila
starfsleyfi fyrr en pad hefur fengid upplysingar um néfn allra
hluthafa eda félagsadila sem rdda beint eda 6beint yfir virkum
eignarhlutum sem einstaklingar eda I6gadilar, svo og hve stéran
hlut peir eiga.
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2. Logbera yfirvaldio skal synja midleegum moétadila um
starfsleyfi ef pad telur ekki viokomandi hluthafa eda adila sem
eiga virka eignarhluta i midlaega moétadilanum haefa, med tilliti
til pess ad naudsynlegt er ad tryggja trausta og varferna
stjornun midleega maétadilans.

3. Ef nain tengsl eru fyrir hendi milli midleegs métadila og
annarra einstaklinga eda ldgpersona skal logbert yfirvald
einungis veita starfsleyfi pegar synt er ad pessi tengsl koma
ekki i veg fyrir ad logbeera yfirvaldid sinni eftirlitshlutverki
sinu.

4.  Ef adilarnir sem um getur i 1. mgr. hafa ahrif sem eru
likleg til ad vera skadleg traustri og varferinni stjornun
midleegs motadila skal I6gbaert yfirvald gripa til videigandi
radstafana til ad binda enda & pad astand, sem getur falid i sér
afturkollun & starfsleyfi midleega motadilans.

5. Logbeert yfirvald skal synja um starfsleyfi ef 16g og
stjornsysluakveedi pridja lands, sem gilda um einn eda fleiri
einstaklinga eda ldgadila sem midleegi métadilinn hefur nain
tengsl vid, eda vandkvadi tengd fullnustu peirra koma i veg
fyrir a0 logbert yfirvald sinni eftirlitshlutverki sinu med
skilvirkum heetti.

31. gr.

Upplysingar til 16gbaerra yfirvalda

1.  Midlegur métadili skal tilkynna l6gbaeru yfirvaldi sinu
um allar breytingar & stjorn hans og veita légbara yfirvaldinu
allar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad meta hvort farid
sé ad 1. mgr. 27. gr. og annarri undirgrein 2. mgr. 27. gr.

Ef framferdi adila stjérnar er liklegt til a0 hafa ahrif & trausta og
varferna stjornun midleega moétadilans skal 16gbaera yfirvaldid
gera videigandi radstafanir, sem geta falid i sér ad vikja purfi
vidkomandi adila Ur stjérn.

2. Einstaklingur eda logadili, eda slikir adilar i samstarfi
(fyrirhugadur yfirtokuadili), sem hafa tekid akvérdun um ad
annadhvort yfirtaka, beint eda Obeint, virkan eignarhluta f
midleegum métadila eda auka frekar, beint eda 6beint, virkan
eignarhluta sinn i midlegum métadila svo mikid ad hlutfall
vidkomandi adila af atkveedisrétti eda eigin fé nemi eda fari yfir
10%, 20%, 30% eda 50% eda pannig ad midlegi maétadilinn
yroi dotturfélag hans (,,fyrirhugud yfirtaka®), tilkynni pad adur
skriflega l6gbaerum yfirvdldum midleega maétadilans, sem peir
hyggjast yfirtaka eda auka eignarhluta sinn i og skyri peim fra
hve storum hluta i félaginu peir hyggjast rada, eins og um getur
i4.mgr.32.gr.

Einstaklingur eda l6gadili, sem hefur tekid &kvéréun um ad
radstafa, beint eda dbeint, virkum eignarhluta i midleegum
métadila (fyrirhugadur seljandi) skal tilkynna pad adur skriflega
til 16gbeerra yfirvalda og skyra peim fra hve storum eignarhluta
hann hyggst halda eftir. Hlutadeigandi skal einnig tilkynna
I6gbeera yfirvaldinu ef hann hefur tekid &kvordun um ad
minnka virkan eignarhluta svo mikid ad hlutfall atkvaedisréttar

eda eigin fjar hans fari nidur fyrir 10%, 20%, 30% eda 50% eda
ad miolegi motadilinn hatti ad vera dotturfélag viokomandi
adila.

Logbeera yfirvaldio skal, pegar i stad og a.m.k. innan tveggja
virkra daga fra viotoku tilkynningarinnar, sem um getur i
pessari malsgrein, og upplysinganna, sem um getur i 3. mgr.,
senda fyrirhugudum yfirtékuadila eda seljanda skriflega kvittun
fyrir vidtoku.

Logbeera yfirvaldio skal hafa mest 60 daga fra peim degi pegar
peim berst kvittun fyrir vidtoku tilkynningarinnar og allra peirra
skjala sem farid er fram & ao fylgi tilkynningunni a grundvelli
skrarinnar sem um getur i 4. mgr. 32. gr. (matstimabil) til pess
ad framkveema matid sem kveoid er a um i 1. mgr. 32.gr.
(matid).

Logbeera yfirvaldid skal tilkynna fyrirhugudum yfirtékuadila
eda seljanda um pad hvenar matstimabilinu lykur pegar pau
kvitta fyrir viotoku.

3. A matstimabilinu er l6gbera yfirvaldinu heimilt, ef porf
krefur en eigi sidar en a 50. virka degi matstimabilsins, ad fara
fram & nénari upplysingar sem naudsynlegar eru til ad ljuka vid
matid. Slikar beidnir skulu vera skriflegar og i peim skal
tilgreina hvada vidbotarupplysinga er porf.

A timabilinu fra pvi ad logbeera yfirvaldid bidur um
upplysingarnar par til svar berst fra fyrirhugudum yfirtékuadila
skal gera hlé & matstimabilinu. HIéid ma ekki vara lengur en
20 virka daga. Logberu yfirvaldi er heimilt ad bidja um frekari
eda nanari upplysingar en pad ma ekki leida til pess ad hlé sé
gert & matstimabilinu.

4. Logbera yfirvaldid getur framlengt hléid, sem um getur i
annarri undirgrein 3. mgr., i allt ad 30virka daga ef
fyrirhugadur yfirtokuadili eda seljandi er annadhvort:

a) stadsettur eda eftirlitsskyldur utan Sambandsins,

b) einstaklingur eda l6gadili sem fellur ekki undir eftirlit
samkveemt pessari tilskipun eda tilskipun 73/239/EBE,
tilskipun rddsins 92/49/EBE fra 18.j0ni 1992 um
samramingu & légum og stjornsyslufyrirmelum vardandi
frumtryggingar, adrar en liftryggingar (*) eda tilskipanir
2002/83/EB, 2003/41/EB, 2004/39/EB, 2005/68/EB,
2006/48/EB, 2009/65/EB eda 2011/61/ESB.

5.  Akvedi logbara yfirvaldid, ad loknu mati sinu, ad
andmela fyrirhugadri yfirtoku, skal pad, innan tveggja virkra
daga og & sjalfu matstimabilinu, tilkynna pad fyrirhugudum
yfirtdkuadila skriflega og rokstydja pa akvordun. Ldgbeera
yfirvaldid skal tilkynna fagradinu sem um getur i 18. gr. til
samramis vido pad. Med fyrirvara um landslég er heimilt ad
birta opinberlega videigandi yfirlysingu um astedur fyrir

(H) Stjtis. EB L 228, 11.8.1992, bls. 1.
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akvorduninni ad fenginni beioni fyrirhugads yfirtokuadila.
Adildarriki getur p6 heimilad légbeeru yfirvaldi ad birta slika
yfirlysingu pott ekki liggi fyrir beidni fra fyrirhugudum
yfirtokuadila.

6. Andmeli l6gbara yfirvaldio ekki fyrirhugadri yfirtoku a
matstimabilinu telst hdn sampykkt.

7. Logbera yfirvaldinu er heimilt ad fastsetja
hamarkstimabil til ad ganga fra fyrirhugadri yfirtoku og
framlengja pad eftir pvi sem vid a.

8.  Adildarrikin skulu ekki gera strangari krofur um
tilkynningu til 16gbeera yfirvaldsins eda setja strangari skilyrdi
fyrir sampykki peirra & beinum eda Obeinum yfirtékum &
atkveedisrétti eda eigin fé en sett eru i pessari reglugerd.

32.gr.

Mat

1. Vid mat & tilkynningunni, sem kvedid er & um i 2. mgr.
31. gr., og upplysingunum, sem um getur i 3. mgr. 31. gr., skal
I6gbeera yfirvaldid, til ad tryggja trausta og varferna stjornun
midlaega métadilans, sem fyrirhugad er ad yfirtaka, og ad teknu
tilliti til hugsanlegra &hrifa fyrirhugads yfirtokuadila & midleega
métadilann, leggja mat a hafi fyrirhugads yfirtokuadila og pad
hversu fjarhagslega traust fyrirhugud yfirtaka er med hlidsjon af
Ollu eftirfarandi:

a) ordspori og traustri fjarhagsstéou fyrirhugads yfirtékuadila,

b) ordspori og reynslu hvers pess adila sem kemur til med ad
stjorna  vidskiptum midleega motadilans i kjolfar
fyrirhugadrar yfirtoku,

c) hvort midlegi motadilinn muni geta farid ad og haldid
afram ad fara ad pessari reglugerd,

d) hvort gildar &stedur séu til ad etla ad peningapveetti eda
fjarmognun hrydjuverka, i skilningi 1. gr. tilskipunar
2005/60/EB, eigi sér stad, hafi att sér stad eda hafi verid
reynt i tengslum vid fyrirhugada yfirtoku eda hvort
fyrirhugud yfirtaka geti aukio heettuna a pvi.

Vid mat & fjarhagslegu trausti fyrirhugads yfirtékuadila, skal
I6gbaera yfirvaldid veita sérstaka athygli peirri tegund vidskipta
sem er stundud og aformad er ad stunda i midlega
métadilanum sem fyrirhugad er ad yfirtaka.

Vio mat & getu midleega métadilans til a0 fara ad pessari
reglugerd skal légbera yfirvaldio veita pvi sérstakri athygli
hvort uppbygging samsteedunnar, sem han verdur hluti af, sé
med peim hetti ad haegt sé ad hafa skilvirkt eftirlit med henni,

skiptast a upplysingum um hana milli légberra yfirvalda a
skilvirkan héatt og akvaroa skiptingu abyrgdar milli I6gbeerra
yfirvalda.

2. Logber yfirvold geta ekki andmelt fyrirhugadri yfirtoku
nema til pess liggi haldbeer rék & grundvelli vidmidananna sem
settar eru fram i 1.mgr. eda séu upplysingarnar, sem
fyrirhugadur yfirtokuadili veitir, 6fullnazgjandi.

3. Adildarriki skulu hvorki setja nein fyrirfram skilyroi um
hlutfall eignarhluta, sem verdour ad yfirtaka, né heimila
lI6gbaerum yfirvéldum sinum ad kanna fyrirhugada yfirtoku meo
tilliti til hagreenna parfa markadarins.

4. Adildarrikin skulu birta opinberlega skra yfir upplysingar
sem naudsynlegar eru til ad framkvaema matid og senda ber
I6gbaerum yfirvéldum um leid og tilkynninguna sem um getur i
2. mgr. 31. gr. Upplysingarnar sem krafist er skulu vera i réttu
hlutfalli vid og lagadar ad edli fyrirhugads yfirtokuadila og
fyrirhugadrar yfirtoku. Adildarrikin skulu ekki krefjast annarra
upplysinga en peirra sem skipta mali fyrir varfeernismat.

5. Hafi loégbeeru yfirvaldi verid tilkynnt um tveer eda fleiri
fyrirhugadar yfirtokur eda tvo eda fleiri tilvik fyrirhugadrar
aukningar & virkum eignarhluta i sama midleega motadila skal,
prétt fyrir 2., 3. og 4. mgr. 31. gr., medferd pess & fyrirhugudum
yfirtékuadilum vera &n mismununar.

6. Vioeigandi logbeer yfirvold skulu vinna naié saman sin &
milli pegar pau framkveema mat ef fyrirhugadur yfirtékuadili
er:

a) annar midleegur motadili, lanastofnun, liftryggingafélag,
vatryggingafélag,  endurtryggingafélag,  fjarfestingar-
fyrirteeki, markadsrekandi, rekstraradili uppgjorskerfis fyrir
verdbréf, rekstrarfélag verdbréfasjods eda rekstraradili
sérhaefdra sjéda sem hefur starfsleyfi i 6dru adildarriki,

b) modurfélag annars midlegs motadila, lanastofnunar,
liftryggingafélags, vatryggingafélags, endurtryggingafélags,
fjarfestingarfyrirteekis,  markadsrekanda,  rekstraradila
uppgjorskerfis fyrir verobréf, rekstrarfélags verobréfasjods
eda rekstraradila sérhafdra sjoda sem hefur starfsleyfi i
0dru adildarriki,

c) einstaklingur eda I6gadili sem hefur yfirrad yfir 6drum
midleegum métadila, Ilanastofnun, liftryggingafélagi,
vatryggingafélagi,  endurtryggingafélagi,  fjarfestingar-
fyrirteeki, markadsrekanda, rekstraradila uppgjorskerfis fyrir
verdbréf, rekstrarfélagi verdbréfasjods eda rekstraradili
sérhaefdra sjéda sem hefur starfsleyfi i 6dru adildarriki.
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7. Logber yfirvdld skulu veita hvert &oru, an Oparfa tafa,
allar upplysingar sem naudsynlegar eru eda skipta mali fyrir
matid. Logbeeru yfirvoldin skulu, samkveemt beioni, senda allar
videigandi upplysingar sin & milli og senda allar naudsynlegar
upplysingar ad eigin frumkvaeoi. Taki I6gbeera yfirvaldio, sem
veitt hefur midlega métadilanum, sem fyrirhugad er ad
yfirtaka, starfsleyfi, akvoroun skal tilgreina i henni sjénarmid
eda fyrirvara sem logbara yfirvaldid, sem ber abyrgd a
fyrirhugudum yfirtokuadila, hefur 1atid i 1jési eda gert.

33.gr.

Hagsmunaarekstrar

1. Midlegur moétadili skal vidhalda og starfa eftir skilvirku
skipulagi og stjérnunarfyrirkomulagi til ad greina og styra
mogulegum hagsmunaérekstrum milli métadilans,
p.m.t. stjérnendur hans, starfsfolk, eda adilar sem hafa bein eda
Obein yfirrdd yfir honum eda nain tengsl vid hann, og
stddustofnunaradila hans eda vidskiptavina peirra, sem midlaega
métadilanum er kunnugt um. Hann skal vidhalda og
framkveema fullnagjandi verklag sem midar ad pvi ad leysa
mogulega hagsmunaérekstra.

2. Ef skipulags- og stjornunarfyrirkomulag midlegs
motadila til ad styra hagsmunadrekstrum er ekki fullnaegjandi til
ad tryggja, svo fullnzgjandi pyki, ad komid sé i veg fyrir hettu
& ad hagsmunir stodustofnunaradila eda vidskiptavinar skadist,
skal hann birta fyrir stédustofnunaradilanum nékvaemar
upplysingar um almennt edli eda asteedur hagsmunaérekstra
adur en hann sampykkir ny vidskipti frd vidkomandi
stodustofnunaradila. Ef midleega motadilanum er kunnugt um
vidskiptavininn  skal midlaegi métadilinn upplysa
vidskiptavininn ~ og  stodustofnunaradila  hlutadeigandi
vidskiptavinar.

3. Ef midlegi motadilinn er mddurfélag eda dotturfélag
verdur skriflega fyrirkomulagid einnig ad taka mid af hvers
konar adsteedum, sem midleega métadilanum e&tti ad vera
kunnugt um, sem geetu leitt til pess ad hagsmunaarekstrar verdi
vegna skipulags og rekstrarstarfsemi annarra fyrirteekja sem
hann tengist sem médurfélag eda détturfélag.

4.  Skriflega fyrirkomulagid sem komid er & i samremi vid
1. mgr. skal taka til eftirfarandi:

a) adstednanna sem valda eda geta valdid hagsmunaarekstrum
sem hafa i for med sér verulega hattu & ad hagsmunir eins
eda fleiri stddustofnunaradila eda vidskiptavina skadist,

b) aoferda sem fylgja skal, og radstafana sem beita skal, i pvi
skyni ad hafa stjorn & pessum arekstri.

5. Midlegur motadili skal gripa til allra skynsamlegra
radstafana til ad koma i veg fyrir misnotkun upplysinganna sem
eru i kerfum hans og koma i veg fyrir notkun peirra upplysinga
i annarri atvinnustarfsemi. Einstaklingur sem tengist naid
midleegum métadila, eda 10gadili sem tengist midlaegum
métadila sem modurfélag eda dotturfélag, skal ekki nota

tranadarupplysingar sem skradar eru hja viokomandi midleegum
métadila i vidskiptalegum tilgangi an skriflegs fyrirfram
sampykkis vidskiptavinarins sem slikar trinadarupplysingar
tilheyra.

34. gr.

Samfella i vidskiptum

1. Midlegur moétadili skal koma &, framkvaema og vidhalda
videigandi stefnu um samfellu i vidskiptum og aztlun um
endurheimt gagna sem midar ad pvi ad tryggja vardveislu starfs
hans, timanlega endurupptoku starfsemi og ad skyldur midlaega
métadilans séu uppfylltar. Slik aatlun skal a.m.k. gera pad
kleift ad endurheimta 61l vidskipti fra peim tima sem pau voru
rofin til ad gera midleega motadilanum kleift ad halda starfsemi
afram med vissu og ljuka uppgjori & dzeetludum degi.

2. Midlegur métadili skal koma &, framkvema og vidhalda
fullnzegjandi verklagi sem tryggir timanlegt og edlilegt uppgjér
eda yfirferslu eigna og stadna vidskiptavina og
stooustofnunaradila ef um er ad reda afturkéllun starfsleyfis
samkveemt akvordoun sem tekin er skv. 20. gr.

3. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad h6fou samradi
vid adila sedlabankakerfis Evropu, atfera frumvorp ad
teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina lagmarksinnihald og -
krofur stefnunnar um samfellu i vidskiptum og &ztlunarinnar
um endurheimt gagna.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

35. gr.

Utvistun

1. Ef midlegur métadili Gtvistar rekstrarpattum, pjonustu
eda starfsemi skal hann afram bera fulla 4byrgd & pvi ad sinna
6llum skyldum sinum samkveemt pessari reglugerd og tryggja
®tid ad:

a) utvistunin leidi ekki til pess ad &byrgd hans verdi falin
0drum,

b) sambandi og skyldum midleega mdtadilans gagnvart
stodustofnunaradilum sinum eda, ef vido & gagnvart
vidskiptavinum sinum sé ekki breytt,

c) skilyrdin fyrir starfsleyfi midleega maétadilans breytist ekki i
reynd,

d) atvistun komi ekki i veg fyrir framkvaemd eftirlits- og
voktunarstarfsemi, p.m.t. adgengi & stadonum til ad fa
videigandi upplysingar sem parf til ad uppfylla viokomandi
umbod,
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e) Utvistun svipti ekki midlegan métadila naudsynlegum
kerfum og stjorntekjum til ad styra ahattu sem hann
stendur frammi fyrir,

f) pjonustuveitandinn  framkveemi  krofur um  samfellu
vidskipta, sem jafngilda peim sem midlaegi moétadilinn skal
uppfylla samkveemt pessari reglugerd,

g) midlegi métadilinn vidhaldi naudsynlegum tilféngum og
sérpekkingu til ad geta lagt mat & gadi veittrar pjonustu og
skipulags- og eiginfjarkréfur pjonustuveitandans, og til ad
hafa virkt eftirlit med Gtvistadri starfsemi og styra ahattu i
tengslum vid UGtvistunina og hafa eftirlit med pessari
starfsemi og styri pessari aheaettu a aframhaldandi
grundvelli,

h) midlegi métadilinn hafi beinan adgang ad videigandi
upplysingum um Gtvistada starfsemi,

i) pjénustuveitandinn hafi samstarf vid logbeert yfirvald i
tengslum vid Gtvistudu starfsemina,

j) pionustuveitandinn verndi allar tranadarupplysingar sem
varda midlega motadilann og stdédustofnunaradila hans og
vidskiptavini eda, ef vidkomandi pjénustuveitandi hefur
stadfestu i pridja landi, tryggi ad gagnaverndarstadlar
vidkomandi pridja lands, eda peir sem settir eru fram i
samkomulaginu milli hlutadeigandi adila, séu samberilegir
gagnaverndarstddlunum sem gilda i Sambandinu.

Midleegur motadili skal ekki Utvista adalstarfsemi i tengslum
vid aheettustyringu nema logbert yfirvald hafi sampykkt slika
Gtvistun.

2. Logbeert yfirvald skal krefjast pess ad midleegi motadilinn
athluti og setji fram réttindi sin og skyldur, og réttindi og
skyldur pjonustuveitandans, med skyrum heetti i skriflegu
samkomulagi.

3. Midlegur moétadili skal gera allar upplysingar, sem
naudsynlegar eru til ad gera l6gbzra yfirvaldinu kleift ad meta
hvort framkvaemd Utvistadrar starfsemi sé i samrami vid pessa
reglugerd, adgengilegar samkvamt beidni.

2. KAFLI

Reglur um vidskiptahaetti

36. gr.

Almenn akvadi

1. begar midlegur motadili veitir stédustofnunaradilum
sinum og, par sem vid &, vidskiptavinum peirra pjonustu skal
hann starfa af heidarleika og fagmennsku i samra@mi vid bestu
hagsmuni slikra stédustofnunaradila og vidskiptavina og trausta
aheettustyringu.

2. Midlegur motadili skal hafa adgengilegar, gagnsejar og
sanngjarnar reglur um skjota medferd kvartana.

37.gr.
patttokuskilyrai

1. Midlegur métadili skal koma a, par sem vid &, fyrir hverja
tegund afurdar sem er stodustofnud, flokkum leyfilegra
stédustofnunaradila og adgangsvidmidana, ad fenginni radgjof
aheettunefndarinnar skv. 3. mgr. 28. gr. Slikar vidomidanir skulu
vera an mismununar, gagnszjar og hlutlegar til ad tryggja
sanngjarnan og opinn adgang ad midleega métadilanum og skal
tryggja ad stodustofnunaradilar hafi fullnegjandi fjarmagn og
rekstrarlegt hefi til ad uppfylla skyldurnar sem leida af patttoku
i midleegum métadila. Viomidanir sem takmarka adgang skulu
adeins leyfdar ad pvi marki sem markmid peirra er ad styra
aheettu fyrir midleega métadilann.

2. Midlegur motadili skal tryggja ad vidmidununum sem um
getur i 1. mgr. sé beitt & &framhaldandi grundvelli og skal hafa
timanlegan adgang ad upplysingunum sem mali skipta fyrir
slikt mat. Midleegur métadili skal, a.m.k. arlega, framkveema
itarlega endurskodun & pvi hvort stddustofnunaradilar hans fara
ad pessari grein.

3. Stddustofnunaradilar sem stédustofna vidskipti fyrir hond
vidskiptavina sinna skulu hafa naudsynlegt viobotarfjarmagn og
rekstrarlegt hefi til ad framkveema pessa starfsemi. Reglur
midleegs motadila um stédustofnunaradila skulu gera honum
kleift ad safna videigandi grunnupplysingum til ad greina, vakta
og styra vidkomandi sampjoppun éheettu i tengslum vid
veitingu pjonustu til vidskiptavina. Stddustofnunaradilar skulu,
samkvemt beidni, upplysa midlega motadilann  um
vidmidanirnar og fyrirkomulagid sem peir sampykkja til ad
gera vidskiptavinum sinum Kkleift ad hafa adgang ad pjonustu
midleega motadilans. Stédustofnunaradilar skulu afram bera
abyrgd & pvi ad tryggja ad vidskiptavinir uppfylli skyldur sinar.

4. Midlaegur motadili skal hafa hlutlegt og gagnsett verklag
vardandi  timabundna sviptingu og edlilega Gtgdngu
stodustofnunaradila sem ekki uppfylla lengur vidmidanirnar
sem um getur i 1. mgr.

5. Midlegur motadili getur adeins synjad
stodustofnunaradilum, sem uppfylla vidmidanirnar sem um
getur i 1.mgr., um adgang i rokstuddum tilvikum og &
grundvelli itarlegrar ahettugreiningar.

6. Midlegur motadili getur lagt sérstakar vidbotarskyldur &
stooustofnunaradila, s.s. patttdku i uppbodum & stddu
stodustofnunaradila sem vanefnt hefur skuldbindingar sinar.
Slikar viobotarskyldur skulu vera i réttu hlutfalli vio dhettuna
sem stafar af stdustofnunaradilanum og skulu ekki takmarka
patttoku vid tiltekna flokka stédustofnunaradila.

38. gr.

Gagnsei

1.  Midlegur métadili og stédustofnunaradilar hans skulu
birta opinberlega verd og gjold i tengslum vid veitta pjonustu.
Peir skulu birta verdin og gjoldin adskilid fyrir hverja veitta
pjonustu, p.m.t. afslatt og hlutaendurgreidslur og skilyrdin til ad
mega nyta pessar lekkanir. Midlegur mdtadili skal veita
stodustofnunaradilum sinum og, ef vid &, vidskiptavinum peirra
adskilinn adgang ad tiltekinni pjonustu.
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Midleegur métadili skal gera adskilda grein fyrir gjéldum og
tekjum vegna veittrar pjonustu og birta l6gbeeru yfirvaldi peaer

upplysingar.

2. Midlegur motadili skal lata stddustofnunaradilum og
vidskiptavinum i té upplysingar um &hettu i tengslum vid veitta
pjénustu.

3. Midlegur motadili skal lata stodustofnunaradilum sinum
og logbeeru yfirvaldi i té verdupplysingar sem notadar eru til ad
reikna Ut ahattuskuldbindingar hans vegna stddustofnunaradila
hans i lok dags.

Midlegur motadili  skal birta  opinberlega  umfang
stddustofnadra vidskipta fyrir hvern flokk gerninga sem
midlaegi métadilinn stédustofnar i samanteknu formi.

4.  Midlegur motadili skal birta opinberlega rekstrarkrofur
og teeknilegar krofur ad pvi er vardar samskiptareglur sem gilda
um inntak og skilabodasnid sem hann notar til ad hafa
samskipti vid pridju adila, p.m.t. rekstrarkrofur og teeknilegar
krofur sem um getur i 7. gr.

5.  Midlegur motadili skal birta opinberlega 6ll brot
stddustofnunaradila gegn vidmidununum sem um getur i
1. mgr. 37.gr. og kréfunum sem melt er fyrir um i 1. mgr.
pessarar greinar, nema pegar logbeert yfirvald, ad hofou samradi
vid Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, telur ad slik
birting upplysinga myndi dgna fjarmalastodugleika eda tiltrd
markada eda tefla fjarmalamérkudum i tvisynu eda valda
hlutadeigandi adilum 6hoflegum skada.

39. gr.
Adgreining og flytjanleiki

1.  Midlegur motadili skal hafa adskildar skrar og reikninga
sem skulu gera honum Kkleift, hvenar sem er og an tafar, ad
greina eignir og stodur & nafni eins stddustofnunaradila i
reikningum midlaega maétadilans frd eignum og stédum & nafni
annars motadila og fra eigin eignum.

2. Midlegur métadili skal bjodast til ad hafa adskildar skrar
og reikninga sem gera hverjum og einum stodustofnunaradila
kleift ad greina eignir og stddur pess stodustofnunaradila i
reikningum midlega moétadilans frd peim sem eru i nafni
vidskiptavina stédustofnunaradilans (adgreining sameiginlegra
reikninga vidskiptavina).

3. Midlegur moétadili skal bjodast til ad hafa adskildar skrar
og reikninga sem gera hverjum og einum stdédustofnunaradila
kleift a0 greina eignir og st6dur & nafni vidskiptavinar i
reikningum midleega métadilans frd peim sem eru i nafni
annarra vidskiptavina (adgreining einstakra vidskiptavina).
Midleegi  motadilinn - skal, samkvemt beidni, bjoda
stddustofnunaradilum pann moguleika ad opna fleiri reikninga i
eigin nafni eda fyrir hond vidskiptavina sinna.

4.  Stodustofnunaradili skal halda adskildar skrar og
reikninga sem gera honum kleift ad greina, badi i reikningum

hja midlaegum motadila og i eigin reikningum, eignir hans og

stédur fra eignum og stéoum i nafni vidskiptavina hans hja
midlaega métadilanum.

5. Stddustofnunaradili skal bjéoa vidskiptavinum sinum,
amk.val milli adgreiningar sameiginlegra reikninga
vidskiptavina og adgreiningar einstakra vidskiptavina og
upplysa pa um kostnad og umfang verndar, sem um getur i
7. mgr., i tengslum vid hvorn valkost. Vidskiptavinurinn skal
stadfesta val sitt skriflega.

6. Ef vidskiptavinur  velur  adgreiningu  einstakra
vidskiptavina skulu per tryggingar sem eru umfram krofur
vidskiptavinar einnig sendar midleega métadilanum og greindar
frd tryggingum annarra vidskiptavina eda stédustofnunaradila
og skulu peer ekki standa frammi fyrir tapi i tengslum vid stédur
sem skradar eru & annan reikning.

7. Midlegir motadilar og stodustofnunaradilar skulu birta
opinberlega upplysingar um verndarstig og kostnad i tengslum
vid mismunandi umfang adgreiningar sem peir veita og skulu
bj6da pessa pjonustu med sanngjornum vidskiptaskilmalum.
Upplysingar um mismunandi umfang adgreiningar skulu fela i
sér lysingu & helstu réttarahrifum viokomandi verndarstiga sem
i bodi eru, p.m.t. upplysingar um gjaldprotaldg sem gilda i
vidkomandi 16gsogu.

8. Midlegur moétadili skal hafa afnotarétt af peim
tryggingum eda peim framlégum i vanskilasj6d sem safnast
vegna samnings um vedsetningu & fjarhagslegri tryggingu, i
skilningi c-lidar 1. mgr. 2. gr. i tilskipun Evropupingsins og
radsins 2002/47/EB frd 6.juni 2002 um fjarhagslegar
tryggingaradstafanir (1), ad pvi tilskildu ad kvedid sé & um
notkun  sliks  fyrirkomulags i  starfsreglum  hans.
Stddustofnunaradilinn skal stadfesta skriflega sampykki sitt &
starfsreglunum. Midleegi motadilinn skal birta opinberlega pann

afnotarétt, sem skal nyttur i samreemi vid 47. gr.

9. Krafan um ad geta greint eignir og stodur & reikningum
hja midleega métadilanum er uppfyllt pegar:

a) eignirnar og stodurnar eru feerdar & adskilda reikninga,

b) komid er i veg fyrir jofnun stadna sem skradar eru &
mismunandi reikninga,

c) eignirnar sem tryggja stédur sem ferdar eru a reikning
standa ekki frammi fyrir tapi i tengslum vid stédurnar sem
feerdar eru & annan reikning.

10. Eignir visa til trygginga sem eru til pess &tladar ad tryggja
stodur og fela i sér réttindi til ad yfirfeera eignir sem jafngilda
vidkomandi tryggingu eda afrakstri innlausnar & tryggingu, en
fela ekki i sér framl6g i vanskilasjéo.

(Y) Stjtid. EB L 168, 17.1.2002, bls. 43.
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3. KAFLI

Varferniskrofur

40. gr.

Stjérnun dhattuskuldbindinga

Midleegur métadili skal, eins narri rauntima og unnt er, mala
og meta greidsluhafi sitt og greidslufallsaheattu vegna hvers og
eins stodustofnunaradila og, ef vid &, vegna annarra midlaegra
métadila sem hann hefur komid & fyrirkomulagi um
rekstrarsamhafi vid. Midlaegur métadili skal hafa timanlegan
adgang an mismununar ad videigandi verdlagningarheimildum
til ad meta ahattuskuldbindingar sinar med skilvirkum hatti.
petta skal framkvamt & réttmatum kostnadargrunni.

41. gr.

Kréfur um tryggingar

1. Midlegur moétadili skal leggja &, kalla eftir og innheimta
tryggingar til ad lagmarka skuldbindingar sinar sem bera
greidslufallsdhattu (e. credit exposure) vegna
stooustofnunaradila sinna og, ef vid 4, vegna midleegra métadila
sem hann hefur komid & fyrirkomulagi um rekstrarsamhefi vid.
Slikar tryggingar skulu vera negilegar ad pvi er vardar
hugsanlega &hattu, sem midlaegi métadilinn metur ad muni
koma upp, par til viokomandi stddur eru innleystar. per skulu
einnig vera nagilegar til ad standa straum af tapi, sem leidir af
a.m.k. 99% af hreyfingum ahettuskuldbindinga & videigandi
timabili, og skulu tryggja ad midlegur motadili tryggi,
a.m.k. daglega, ad fullu &hattuskuldbindingar sinar vegna allra
stooustofnunaradila sinna og, ef vid 4, vegna midleegra métadila
sem hann hefur komid & fyrirkomulagi um rekstrarsamhefi vid.
Midlaegur métadili skal reglulega vakta og, ef naudsyn krefur,
endurskoda tryggingar til ad endurspegla nuverandi
markadsadsteedur med tilliti til sveiflumagnandi ahrifa slikrar
endurskodunar.

2. Vid &kvoroun & kréfum um tryggingar skal midlaegur
motadili innleida 1ikdbn og kennisterdir, sem fanga
ahattueinkenni afurdanna sem eru stddustofnadar og taka tillit
til timabilsins & milli innheimtna tryggingar, seljanleika &
markadi og mogulegra breytinga & medan & vidskiptunum
stendur. Ldgbaera yfirvaldid skal sannreyna likénin og
kennisterdirnar, sem skulu vera med fyrirvara um alit i
samraemi vid 19. gr.

3. Midlegur mdtadili skal innkalla og innheimta tryggingar
innan dags, a.m.k. pegar farid er umfram fyrirfram skilgreind
viomidunarmork.

4. Midlegur métadili skal innkalla og innheimta tryggingar
sem eru fullnegjandi til ad nd yfir ahattu sem stafar af
stddunum sem eru skrédar & hverjum reikningi sem haldinn er i
samraemi vid 39. gr. ad pvi er vardar tiltekna fjarmalagerninga.
Midleegur motadili getur reiknad Ut tryggingar ad pvi er vardar
safn fjarmalagerninga ad pvi tilskildu ad adferdafreedin sem
notud er sé varfaerin og traust.

5. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad héfou samradi
vid Evrépsku bankaeftirlitsstofnunina og sedlabankakerfi
Evrdpu, Gtfera frumvorp ad teeknilegum framkveemdarstédlum

sem tilgreina videigandi hlutfall og timabil ad pvi er vardar
innlausnartimabilid og Gtreikning & sdgulegu flokti, eins og um
getur i 1. mgr., sem ber ad hafa i huga fyrir mismunandi flokka
fjarmalagerninga, med tilliti til markmidsins ad takmarka
sveiflumdgnun og skilyrdanna sem eiga vid um framkvemd
tryggingartdku vegna eignasafna, sem um getur i 4. mgr.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvaemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

42. gr.
Vanskilasjoour

1. Til ad takmarka skuldbindingar sinar sem bera
greidslufallsdheettu  vegna stdédustofnunaradila sinna skal
midleegur matadili vidhalda forfjarmégnudum vanskilasjédi til
ad standa straum af tapi sem er umfram kréfurnar um
tryggingar sem melt er fyrir um i 41.gr. sem leida af
vanskilum, p.m.t. upphaf gjaldprotamedferdar, eins eda fleiri

stodustofnunaradila.

Midleegi motadilinn skal setja lagmarksfjarhed sem sterd
vanskilasjodsins ma ekki fara undir vid neinar kringumstadur.

2. Midlegur mdtadili skal dkveda lagmarksfjarhaed framlaga
i vanskilasjédinn og vidmidanirnar vid Utreikning & framlégum
einstakra stddustofnunaradila. Framldgin skulu vera i réttu
hlutfalli vid ahettuskuldbindingar hvers stddustofnunaradila.

3. Vanskilasjodurinn skal a.m.k. gera midlaega métadilanum
kleift ad pola, vid 6venjulegar en sennilegar markadsadstedur,
vanskil ~ stddustofnunaradilans sem hann ber sterstu
dhattuskuldbindingarnar vegna eda peim stddustofnunaradilum
sem hann ber nast og pridju sterstu ahattuskuldbindingarnar
vegna, ef samanl6gd ahatta vegna peirra er heerri. Midlegur
motadili skal dtfera svidsmyndir af dvenjulegum en
sennilegum markadsadstedum. Svidsmyndirnar skulu taka til
timabilanna par sem fléktid hefur verid mest & peim mérkudum
par sem midlaegi métadilinn bydur pjonustu sina auk mdégulegra
framtidarsvidsmynda. bar skulu taka tillit til skyndilegrar sélu
& fjarmagni og til pess pegar dregur skjott ur seljanleika &
morkudum.

4. Midlegur moétadili getur komid & fot fleiri en einum
vanskilasjodi fyrir mismunandi flokka gerninga sem hann
stodustofnar.

5. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, i nanu samstarfi
vid sedlabankakerfi Evrépu og ad héfou samradi vid Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina, dtfera frumvorp ad taknilegum
framkvaemdarstddlum sem tilgreina rammann um skilgreiningu
& ovenjulegum en sennilegum markadsadstedum, sem um getur

i 3.mgr., sem etti ad nota vid skilgreiningu & sterd
vanskilasjodsins og annars fjarmagns sem um getur i 43. gr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.
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Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

43. gr.
Annad fjarmagn

1. Midlegur motadili skal vidhalda neegilegu forfjar-
mognudu adgengilegu fjarmagni til ad standa straum af
mogulegu tapi sem er umfram tapid sem kréfur um tryggingar,
sem meelt er fyrir um i 41. gr., og vanskilasjodnum sem melt er
fyrir um i 42. gr., er &tlad ad standa undir. Slikt forfjarmagnad
fjarmagn skal fela i sér tiltekid fjarmagn midlega mdtadilans
sem skal vera adgengilegt midleega métadilanum og skal ekki
notad til ad uppfylla kréfur um eigid fé skv. 16. gr.

2. Vanskilasjodurinn sem um getur i 42.gr. og annad
fjarmagn sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar skal &tid gera
midleega motadilanum kleift ad pola ad lagmarki vanskil peirra
tveggja stodustofnunaradila, sem hann ber sterstu
dhattuskuldbindingarnar vegna, vid 6venjulegar en sennilegar
markadsadstaedur.

3. Midlegur  motadili  getur  krafist  pess  ad
stddustofnunaradilar sem ekki eru i vanskilum leggi fram
vidbdtarfjarmagn ef um er ad reda vanskil annars
stddustofnunaradila. Stédustofnunaradili midlegs métadila skal
bera takmarkadar &hattuskuldbindingar vegna midlega

motadilans.

44. gr.
Eftirlit med lausafjarahattu

1.  Midlegur métadili skal etio hafa adgang ad negilegu
lausafé til ad veita pjonustu eda stunda starfsemi sina. I pvi
skyni skal hann afla naudsynlegra lanalina eda samberilegra
samninga til ad standa straum af lausafjarporf ef fjarmagn til
raostofunar  er  ekki  adgengilegt pegar i  stad.
Stodustofnunaradili, modurfélag eda doétturfélag  pess
stddustofnunaradila skulu samtals ekki veita meira en 25% af
lanalinum sem midleegi métadilinn parfnast.

Midlegur motadili skal daglega mala mdgulega lausafjarporf
sina. Hann skal taka tillit til lausafjarahaettu sem leidir af
vanskilum a.m.k. peirra tveggja stodustofnunaradila sem hann
ber steerstu dhaettuskuldbindingarnar vegna.

2. Til ad tryggja samremda beitingu pessarar greinar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad héfou samradi
vid videigandi yfirvold og adila sedlabankakerfis Evropu,
Utfeera frumvorp ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina
rammann um styringu lausafjarahaettu sem midlaegir motadilar
purfa ad pola i samreemi vid 1. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvaemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

45. gr.

Forgangsrddun vid greidslu vanskila (e. default waterfall)

1. Midlegur moétadili skal nota tryggingarnar sem
stodustofnunaradili i vanskilum lagdi fram adur en annad
fjarmagn er notad til ad standa straum af tapi.

2. Ef tryggingarnar sem st6dustofnunaradili sem lendir i
vanskilum hefur lagt fram nagja ekki til ad standa straum af
tapi sem fellur & midlega motadilann skal midlegi métadilinn
nota framlagid sem vidkomandi adili sem er i vanskilum hefur
lagt i vanskilasjédinn til ad standa straum af pvi tapi.

3. Midlegur motadili skal adeins nota framlag sem
stodustofnunaradilarnir sem ekki eru i vanskilum hafa sett i
vanskilasjodinn og annad fjarmagn sem um getur i 1. mgr.
43. gr. eftir ad hafa notad upp framldg stédustofhunaradilans
sem er i vanskilum.

4. Midlegur métadili skal nota sérstakt eigid fjarmagn &our
en hann notar framldg stodustofnunaradila sem ekki eru i
vanskilum i vanskilasjédinn. Midlegur métadili skal ekki nota
tryggingarnar, sem stddustofnunaradilar sem ekki eru f
vanskilum hafa lagt fram, til ad standa straum af tapi vegna
vanskila annars stédustofnunaradila.

5. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad héfdu samradi
vid videigandi logbeer yfirvdld og adila sedlabankakerfis
Evropu, Utfera frumvorp ad teknilegum eftirlitsstddlum sem
tilgreina adferdafraedina vid Utreikning og vidhald fjarhadar
eigin fjar sem midleegir motadilar purfa ad nota i samreemi vid
4. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

46. gr.

Kroéfur um tryggingar

1.  Midlegur motadili skal sampykkja audseljanlegar
tryggingar sem bera lagmarks Utldna- og markadsahettu til ad
mata upphaflegum og aframhaldandi ahettuskuldbindingum
vegna stodustofnunaradila sinna. Ad pvi er vardar éfjarhagslega
métadila getur midleegur motadili sampykkt bankaabyrgdir og
tekid tillit til slikra &byrgda vid utreikning & &heettuskuld-
bindingum sinum vegna banka sem er stddustofnunaradili.
Hann skal beita fullnaegjandi skerdingum vid mat & virdi eigna
sem endurspegla moguleikann & pvi ad virdi peirra lekki &
timabilinu fra sidasta endurmati fram til timans sem edlilegt er
ad telja a0 peer verdi innleystar. Hann skal taka tillit til
lausafjarahaettu i kjoélfar vanskila markadsadila og
sampjoppunarahattu tiltekinna eigna sem geeti leitt til
dkvordunar um vidunandi tryggingu og videigandi skerdingar.
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2. Midlegur motaodili getur, pegar pad a vid og er nagilega
varferid, sampykkt undirliggjandi patt afleidusamningsins eda
fjarmalagerningsins, sem er uppruni ahattuskuldbindingar
midlaega métadilans, sem tryggingu til ad mata krofum sinum
um tryggingar.

3. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal
Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad héféu samradi
vid  Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, evropska kerfis-
ahaetturadid og sedlabankakerfi Evrépu, Gtfera frumvorp ad
teeknilegum framkveemdarstédlum sem tilgreina:

a) tegund tryggingar sem geti talist audseljanleg, s.s. reioufé,
gull, rikisskuldabréf, traust skuldabréf fyrirtekja og
sértryggd skuldabréf,

b) fradrag sem um getur i 1. mgr. og

c) skilyrdin um sampykki abyrgda vidskiptabanka sem
trygginga skv. 1. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

47. gr.
Fjarfestingarstefna

1.  Midlegur motadili skal adeins festa fjarmagn sitt i reidufé
eda audseljanlegum fjarmalagerningum sem bera ldgmarks
markads- og greidslufallsdhattu. bad skal vera unnt ad innleysa
fjarfestingar midleegs métadila fljétt og med sem minnstum
neikvaedum &hrifum & verd.

2. Ekki skal taka tillit til pess eigin fjar, p.m.t. 6radstafad
eigid fé og annad eigid fé midlegs motadila, sem ekki er
fjarfest i, i samraemi vid 1. mgr. ad pvi er vardar 2. mgr. 16. gr.
eda 4. mgr. 45. gr.

3. Fjarméalagerningar sem lagdir eru fram sem tryggingar eda
framlag i vanskilasjéd skulu, ef hagt er, afhentir til vorslu hj
rekstraradilum uppgjorskerfa fyrir verdbréf sem tryggja fulla
vernd pessara fjdrmalagerninga. Ad 6drum kosti ma nota adra
mjog ©Orugga samninga vid fjarmalastofnanir sem hafa
starfsleyfi.

4. Innsteedur midlegs motadila skulu framkvemdar fyrir
milligdbngu mjog 6ruggs fyrirkomulags hja fjarmélastofnunum
sem hafa starfsleyfi eda, ad 0drum kosti, med notkun
vidskiptareikninga sedlabanka eda annarra samberilegra
adferda sem sedlabankar kveda & um.

5. Ef midleegur métadili afhendir pridja adila eignir til vorslu
skal hann tryggja ad unnt sé ad greina sérstaklega eignirnar sem
tilheyra uppgjorsadilunum fra eignunum sem tilheyra midlaega
métadilanum og frd eignum sem tilheyra viokomandi pridja
adila med pvi ad hafa mismunandi heiti & reikningum pridja
adila eda med 6drum sambzrilegum radstéfunum sem studla ad
sams konar vernd. Midleegur motadili skal hafa greidan adgang
ad fjarmalagerningunum ef porf krefur.

6. Midlegur mdtadili skal hvorki fjarfesta hlutafé sinu né
fjarheedum sem leida af kréfunum sem settar eru fram i 41., 42.,
43. eda 44.gr. i eigin verobréfum eda verdbréfum eigin
maédurfélags eda dotturfélags.

7. Vio fjarfestingarakvardanir sinar skal midlegur motadili
taka tillit til heildarskuldbindinga sinna sem bera
greidslufallsahaettu vegna einstakra skuldara og tryggja ad
heildarahattugrunnur vegna hvers og eins skuldara sé innan
asattanlegra fjarfestingarmarka.

8. Til ad tryggja samremda beitingu & pessari grein skal
Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad héféu samradi
vid  Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, evrépska kerfis-
ahaetturadido og sedlabankakerfi Evrépu, Gtfera frumvorp ad
teeknilegum framkvaemdarstédlum sem tilgreina
fjarmalagerningana sem teljast audseljanlegir, bera lagmarks
markads- og greidslufallsahettu eins og um getur i 1. mgr.,
mjog érugga fyrirkomulagio sem um getur i 3. og 4. mgr. og
fjarfestingartakmarkanirnar sem um getur i 7. mgr.

Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvaemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraeemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

48. gr.
Vanskilaferli

1. Midlegur motadili skal hafa nakvemar verklagsreglur
sem ber a0 fylgja pegar stodustofnunaradili uppfyllir ekki
patttokuskilyrdi midleega moétadilans sem melt er fyrir um i
37.gr. innan peirra timamarka og | samremi Vvid
mélsmedferdina sem midlegi métadilinn hefur komid &.
Midleegi métadilinn skal setja fram i smaatridum verklagid sem
ber ad fylgja ef um er ad reeda vanskil stddustofnunaradila sem
midleegi  métadilinn tilkynnir ekki. Ppetta verklag skal
endurskoda arlega.

2. Midlegur moétadili skal gripa til skjotra adgerda til ad
takmarka tap og lausafjarprysting vegna vanskila og tryggja ad
lokun & st6dum stddustofnunaradila hvorki trufli starfsemi hans
né valdi pvi ad stédustofnunaradilar, sem ekki eru i vanskilum,
verdi fyrir tapi sem peir geta ekki séd fyrir eda styrt.

3. Ef midlegur moétadili telur ad stoéoustofnunaradili muni
ekki geta uppfyllt framtidarskuldbindingar sinar skal hann an
tafar upplysa légbara yfirvaldid adur en vanskilaferlio er
tilkynnt eda sett af stad. Logbeera yfirvaldid skal an tafar senda
pessar upplysingar til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar, videigandi adila sedlabankakerfis Evropu og
lIogbeera yfirvaldsins sem ber abyrgd a eftirliti med
stddustofnunaradilanum sem er i vanskilum.

4. Midlegur métadili skal stadfesta ad vanskilaferli hans séu
framfylgjanleg. Hann skal gera videigandi radstafanir til ad
tryggja ad hann hafi lagalegan rétt til ad innleysa eignastodur
stodustofnunaradilans sem er i vanskilum og til ad yfirfera eda
innleysa stddur vidskiptavina stddustofnunaradilans sem er i
vanskilum.
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5. Ef eignir og stoour eru ferdar i skrar og reikninga
midlaegs moétadila sem eignir eda stodur i eigu vidskiptavina
stodustofnunaradila sem er i vanskilum i samraemi vio 2. mgr.
39. gr. skal midlaegi métadilinn, a.m.k. samningsbhinda sig til ad
hefja malsmedferd til ad yfirfera eignirnar og stddurnar, sem
stodustofnunaradilinn sem er i vanskilum geymir fyrir hénd
vidskiptavina sinna, til annars stddustofnunaradila, sem allir
pessir vidskiptavinir hafa tilnefnt, samkvaemt dsk peirra og an
sampykkis stédustofnunaradilans sem er i vanskilum. Hinn
stddustofnunaradilinn  skal adeins skuldbundinn til ad
sampykkja pessar eignir og stéour ef hann hefur adur stofnad til
samningssambands vid vidskiptavinina sem skuldbindur hann
til pess. Ef yfirfaerslan til pess stéoustofnunaradila hefur ekki, af
einhverjum astedum, farid fram innan fyrirframskilgreinds
yfirferslutimabils, sem tilgreint er i starfsreglum hans, getur
midlaegi métadilinn gripio til allra videigandi raostafana, sem
reglur hans leyfa, til ad styra aheettu sinni i tengslum vid pessar
stddur, p.m.t.ad innleysa eignirnar og st6durnar sem
stddustofnunaradilinn sem er i vanskilum geymir fyrir hénd
vidskiptavina sinna.

6. Ef eignir og stodur eru ferdar i skrdr og reikninga
midleegs motadila sem eignir eda stddur i eigu vidskiptavinar
stooustofnunaradila sem er i vanskilum i samraemi vid 3. mgr.
39. gr. skal midleegi métadilinn, a.m.k. samningsbinda sig til ad
hefja malsmedferd til ad yfirfeera eignirnar og stddurnar, sem
stooustofnunaradilinn sem er i vanskilum geymir fyrir hénd
vidskiptavinar sins, til annars stddustofnunaradila, sem pessi
vidskiptavinur hefur tilnefnt, samkvemt o6sk hans og é&n
sampykkis stédustofnunaradilans sem er i vanskilum. Hinn
stooustofnunaradilinn  skal adeins skuldbundinn til ad
sampykkja pessar eignir og stodur ef hann hefur &dur stofnad til
samningssambands vid vidskiptavininn sem skuldbindur hann
til pess. Ef yfirfaerslan til pess stédustofnunaradila hefur ekki, af
einhverjum &stedum, farid fram innan fyrirframskilgreinds
yfirfeerslutimabils, sem tilgreint er i starfsreglum hans, getur
midleegi motadilinn gripid til allra videigandi rédstafana, sem
reglur hans leyfa, til ad styra &haettu sinni i tengslum vid pessar
stddur, p.m.t.ad innleysa eignirnar og st6durnar sem
stodustofnunaradilinn sem er i vanskilum geymir fyrir hond
vidskiptavinar sins.

7. Adeins skal nota tryggingar vidskiptavina, sem eru
adgreindar i samraemi vid 2. og 3. mgr. 39. gr., til ad meta
stddum sem eru geymdar i peirra nafni. Eftirstandandi fjarhad,
sem midlegi motadilann skuldar mogulega eftir ad hafa lokid
vanskilaferli stédustofnunaradilans, skal skila skjott til pessara
vidskiptavina pegar midlega métadilanum er kunnugt um pa
eda, ef honum er ekki kunnugt um pa, til stddustofnunaradilans
i nafni vidskiptavina hans.

49.gr.

Endurskodun likana, alagspréfun og afturvirk préfun

1. Midlegur métadili skal reglulega endurskoda likénin og
kennisterdirnar sem hafa verid sampykktar til ad reikna Gt
krofur hans um tryggingar, framloég i vanskilasjéd, kréfur um
tryggingar og annad fyrirkomulag vid ahattustyringu. Hann
skal lata likénin undirgangast strong og tio alagsprof til ad meta

alagspol peirra vid ofgafullar en mogulegar markadsadstedur
og framkvema afturvirkar profanir til ad meta areidanleika
sampykktrar adferdafreedi. Midlegi métadilinn skal fa éhaoa
vidurkenningu, upplysa logbart yfirvald sitt og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um nidurstéour
framkveemdra préfa og fa vidurkenningu peirra adur en
verulegar breytingar & likénunum og kennisterdunum eru
sampykktar.

Sampykktu likénin og kennisterdirnar, p.m.t. allar verulegar
breytingar a peim, falla undir alit fagradsins skv. 19. gr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal sja til pess ad
upplysingar um nidurstédur alagsprofsins séu aframsendar til
evropsku eftirlitsstofnananna til ad gera peim kleift ad meta
aheettuskuldbindingar fyrirtekja & fjarmalamarkadi vegna
vanskila midleegra métadila.

2. Midlegur motadili skal profa reglulega helstu peetti
vanskilaferla sinna og gripa til videigandi radstafana til ad
tryggja ad allir stddustofnunaradilar skilji pa og hafi videigandi
fyrirkomulag fyrir hendi til ad bregdast vid vanskilaatburdi.

3. Midlegur métadili skal birta opinberlega lykilupplysingar
um ahettustyringarlikan sitt og forsendur sem sampykktar eru
til a0 framkvama alagspréfin sem um getur i 1. mgr.

4. Til ad tryggja samreemda beitingu & pessari grein skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad hofou samradi
vid Evrépsku bankaeftirlitsstofnunina, onnur vidkomandi
logbeer yfirvold og adila sedlabankakerfis Evrépu, Utfera
frumvorp ad teeknilegum framkvaemdarstodlum sem tilgreina:

a) tegundir profa sem skal framkveema a mismunandi flokka
fjarmalagerninga og eignasafna,

b) pétttdku stédustofnunaradila eda annarra adila i profunum,
c) tioni profanna,

d) timaramma préfanna,

e) lykilupplysingarnar sem um getur i 3. mgr.

Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvaemdastjornina  pessi  frumvorp ad  taknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

50. gr.

Uppgjor

1. Midlegur motadili skal, ef pad er hagkveemt og mogulegt,
nota sedlabankapeninga til ad gera upp vidskipti sin.
Ef sedlabankapeningar eru ekki notadir skal gera radstafanir til
ad takmarka ahattu vegna uppgjors i reioufé.
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2. Midlegur motadili skal greina skilmerkilega fra
skuldbindingum sinum ad pvi er vardar afhendingu
fjarmalagerninga, p.m.t. hvort hann sé skuldbundinn til ad taka
4 moti eda afhenda fjarmalagerning eda hvort hann geri
patttakanda skadlausan vegna taps sem hann verdur fyrir i
afhendingarferlinu.

3. Ef midleegur métadili er skuldbundinn til ad afhenda eda taka
& méti fjarmalagerningum skal hann eyda hofudstdlséhaettu med
pvi ad nota fyrirkomulag sem felur i sér afhendingu gegn
greidslu ad pvi marki sem unnt er.

V. BALKUR

FYRIRKOMULAG UM REKSTRARSAMH/EFI

51.gr.

Fyrirkomulag um rekstrarsamhaefi

1. Midlegur motadili getur komid & fyrirkomulagi um
rekstrarsamhefi med 6orum midlegum motadila ef kroéfurnar
sem meelt er fyrir um i 52., 53. og 54. gr. eru uppfylltar.

2. Pbegar komid er & fyrirkomulagi um rekstrarsamhafi med
6drum midleegum mdtadila i peim tilgangi ad veita tilteknum
vidskiptavettvangi pjonustu skal midlegi métadilinn hafa
adgang &n mismununar, baedi ad gégnunum sem hann parf til ad
sinna hlutverki sinu fra peim tiltekna vidskiptavettvangi, ad pvi
marki sem midleegi motadilinn uppfyllir rekstrarkréfur og
teeknilegar krofur sem vidskiptavettvangurinn hefur komid &, og
ad videigandi uppgjorskerfi.

3. Adeins skal synja um eda takmarka, beint eda ébeint, gerd
fyrirkomulags um  rekstrarsamhafi eda adgang ad
upplysingastreymis- eda uppgjorskerfi sem um getur i 1. og
2. mgr., til ad styra dhattu sem leidir af pvi fyrirkomulagi eda
adgengi.

52. gr.

Ahattustyring

1.  Midlegir motadilar sem koma & fyrirkomulagi um
rekstrarsamhafi skulu:

a) koma a fullnegjandi stefnum, ferlum og kerfum til ad
greina, vakta og styra med skilvirkum hetti aheattu sem
leioir af fyrirkomulaginu til ad peir geti uppfyllt skyldur
sinar timanlega,

b) vera einhuga um vidkomandi réttindi sin og skyldur,
p.m.t. 16gin sem gilda um samband peirra,

c) greina, vakta og styra med skilvirkum hetti greidslufalls-
og lausafjaraheettu svo vanskil stédustofnunaradila eins
midleegs motadila hafi ekki ahrif & rekstrarsamhafdan
midleegan métadila,

d) greina, vakta og fjalla um moguleg vixltengsl og fylgni,
sem leidir af fyrirkomulagi um rekstrarsamhafi, sem geeti
haft ahrif a greidslufalls- og lausafjaraheettu i tengslum vid
samsofnun stédustofnunaradila og samansafnad fjarmagn.

Ad pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar skulu midlegir
métadilar nota sému reglur um innfeerslutima greidslufyrirmala
i vidkomandi kerfi peirra og hvenar pau verda Gafturkallanleg
eins og sett er fram i tilskipun 98/26/EB, eftir pvi sem vid a.

AOd pvi er vardar c-lid fyrstu undirgreinar skal i skilmalum
fyrirkomulagsins lysa ferlinu vido ad styra afleidingum
vanskilanna ef einn af midleegu métadilunum, sem hefur komid
& fyrirkomulagi um rekstrarsamheefi, er i vanskilum.

Ad pvi er vardar d-1id fyrstu undirgreinar skulu midlagir
motadilar hafa trausta stjorn & endurnotkun & tryggingum
stooustofnunaradila samkvemt fyrirkomulaginu, ef ldgber
yfirvold peirra heimila pad. Fyrirkomulagid skal lysa pvi
hvernig tekid hefur verid & ahettunni med tilliti til fullnsegjandi
verndar og porf & ad takmarka smitahrif.

2. Ef  midlegu métadilarnir  nota  mismunandi
dheettustyringarlikon til ad taka til dhettuskuldbindinga vegna
stooustofnunaradila sinna, eda gagnkvemra ahettuskuld-
bindinga, skulu midleegu métadilarnir greina pennan mismun,
meta &hattuna sem hann geeti valdid og gripa til radstafana,
p.m.t. ad tryggja viobotarfjarmagn, sem takmarkar ahrif peirra &
fyrirkomulagio um rekstrarsamhefi og mdgulegar afleidingar
med tilliti til smitahrifa og tryggja ad pessi mismunur hafi ekki
ahrif & getu hvers og eins midleegs mdtadila til ad styra
afleidingum vanskila stddustofnunaradila.

3. Midlegi métadilinn sem dskar eftir rekstrarsamhefi eda
adgangi skal bera allan tengdan kostnad sem leidir af 1. og
2. mgr., nema adilarnir hafi komid sér saman um annad.

53. gr.

Framlagning tryggingar milli midleegra métadila

1. Midlegur métadili skal i reikningum greina & milli eigna
og stadna & nafni midleegra motadila sem hann hefur komid &
fyrirkomulagi um rekstrarsamhefi vid.

2. Ef midlegur métadili sem kemur & fyrirkomulagi um
rekstrarsamhafi med 66rum midleegum métadila leggur adeins
fram upphaflegar tryggingar til pess midlega motadila
samkveemt samningi um vedsetningu & fjarhagslegri tryggingu
skal s& midlegi motadili sem tekur vid tryggingunni ekki hafa
neinn rétt til ad nota tryggingar sem hinn midleegi motadilinn
leggur fram.

3. Moétteknar tryggingar i formi fjarmalagerninga skulu
afhentar rekstraradilum uppgjorskerfa fyrir verdbréf, sem
tilkynntir eru skv. tilskipun 98/26/EB, til vorslu.
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4.  Eignirnar sem um getur i 1. og 2. mgr. skulu adeins vera
adgengilegar midleega mdétadilanum sem tekur vid peim ef um
er a0 reda vanskil midlega métadilans sem lagdi fram
trygginguna i tengslum vio fyrirkomulag um rekstrarsamhefi.

5. Ef um er ad ra@da vanskil midleega métadilans sem tok &
méti  tryggingunni i tengslum vid fyrirkomulag um
rekstrarsamhefi skal skila tryggingunni sem um getur i 1. og
2. mgr. eins fljétt og audid er til midleega moétadilans sem lagdi
hana fram.

54. gr.

Sampykki fyrirkomulags um rekstrarsamhefi

1. Fyrirkomulag um rekstrarsamhefi skal vera med fyrirvara
um fyrirfram sampykki légbeerra yfirvalda hlutadeigandi
midlaeegra métadila. Malsmedferdin skv. 17. gr. gildir.

2. Logbeeru yfirvoldin skulu adeins sampykkja fyrirkomulag
um rekstrarsamheafi ef hlutadeigandi midleegir métadilar hafa
leyfi til stodustofnunar skv.17.gr., eru vidurkenndir
skv. 25. gr. eda hafa leyfi samkveemt innlendu fyrirkomulagi
sem fyrir er um leyfisveitingar & timabili sem ner yfir
a.m.k. prju &r, krofurnar sem meelt er fyrir um i 52. gr. eru
uppfylltar og teeknileg skilyrdi um stédustofnunarvidskipti
samkveemt skilméalum fyrirkomulagsins eru pannig ad pau geri
snurdulausa og skipulega starfsemi fjarmalamarkada mogulega
og fyrirkomulagid grefur ekki undan skilvirkni eftirlits.

3. Ef logbert yfirvald telur ad kréfurnar sem melt er fyrir
um i 2. mgr. séu ekki uppfylltar skal pad gefa 6drum l6gbaerum
yfirvéldum og hlutadeigandi midleegum métadilum skriflegar
Utskyringar & aheettupattunum sem pad hefur til umhugsunar.
Yfirvaldid skal einnig tilkynna Evrdpsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni, sem skal gefa Gt &lit & réttmeeti pess ad nota
dheettupeettina sem grundvoll fyrir héfnun & fyrirkomulagi
rekstrarsamhafingar. Alit Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar skal gert adgengilegt &llum hlutadeigandi
midleegum motadilum. Ef alit Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar er frdbrugdid mati vidkomandi I6gbeers
yfirvalds skal pad ldgbera yfirvald endurskoda afstodu sina
med tilliti  til &lits Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar.

4. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, fyrir
31. desember 2012, gefa Gt viomidunarreglur eda tilmali med
pad i huga ad koma & samreemdu, skilvirku og arangursriku
mati & fyrirkomulagi um rekstrarsamhefi, i samremi vid
malsmedferdina sem meelt er fyrir um i 16. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal utfeera drog
ad pessum vidmidunarreglum eda tilmalum ad héfou samradi
vid adila sedlabankakerfis Evropu.

VI. BALKUR

SKRANING OG EFTIRLIT MED AFLEIDUVIDSKIPTASKRAM

1. KAFLI

Skilyrdi og malsmedferd vid skraningu a afleiduvidskiptaskra

55. gr.

Skréning afleiduvidskiptaskrar

1. Afleiduvidskiptaskra skal, ad pvi er vardar 9. gr., skrad
hja Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

2. Til ad vera teek til skraningar samkvaemt pessari grein parf
afleiduvidskiptaskra ad vera 16gadili med stadfestu
Sambandinu og uppfylla kréfurnar sem melt er fyrir um i
VII. bélki.

3. Skraning afleiduvidskiptaskrar  gildir um gervallt
yfirradasveedi Sambandsins.

4.  Skrad afleiduvidskiptaskra skal avallt uppfylla skilyrdin
fyrir skréningu. Afleiduvidskiptaskrd skal, &n A&steedulausrar
tafar, tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
um allar verulegar breytingar & skilyroum fyrir skraningu.

56. gr.

Umso6kn um skraningu

1.  Afleiduvidskiptaskra skal leggja inn umsokn um
skraningu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

2. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal meta
hvort umséknin sé fullnegjandi innan 20 virkra daga fra
vidtéku umsoknarinnar.

Ef umsdéknin er ekki fullnegjandi skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin setja afleiduvidskiptaskranni
frest til ad veita vidbotarupplysingar.

Eftir a8 umsokn hefur verid metin fullnegjandi skal Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  tilkynna afleiduvidskipta-
skranni til samraemis vid pad.

3. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin Gtfeera frumvorp
ad teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina upplysingarnar
sem skulu vera i umsokninni um skréningu er um getur i
1. mgr.

Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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4. Til a0 tryggja samraemda beitingu pessarar greinar skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin utfera frumvorp
ad teknilegum framkvemdastéolum til ad akvarda form
tilkynninga samkvamt pessari grein.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram
pessi  frumvorp ad teknilegum framkveemdastodlum til
framkvaemdastjérnarinnar fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvaemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

57.gr.

Tilkynning til og samrad vio légbeer yfirvold fyrir
skraningu

1.  Ef afleiduvidskiptaskra sem sakir um skraningu er eining
sem hefur leyfi eda er skrad hja légbeeru yfirvaldi i
adildarrikinu par sem han hefur stadfestu skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, an astedulausrar tafar,
tilkynna og hafa samrad vid vidkomandi lgbeert yfirvald fyrir
skraningu afleiduvidskiptaskrarinnar.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og
vidkomandi logbeert yfirvald skulu skiptast & upplysingum sem
naudsynlegar eru fyrir skraningu afleiduvidskiptaskrarinnar og
vegna eftirlits med pvi hvort einingin fari ad skilyrdunum um
skraningu hennar eda leyfi i adildarrikinu par sem pad hefur
stadfestu.

58. gr.

Athugun & umsokninni

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, innan
40 virkra daga fra tilkynningunni sem um getur i pridju
undirgrein 2. mgr. 56. gr., athuga umsoknina um skraningu &
grundvelli pess ad afleiduvidskiptaskrain fari ad 78. til 81. gr.
og skal sampykkja full rékstudda akvéroun um skraningu eda
akvordun um ad hafna skraningu.

2. Akvordunin sem Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin gefur Gt skv. 1. mgr. skal taka gildi & fimmta virka
degi eftir sampykkt.

59.gr.

Tilkynning um dkvardanir Evrépsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar um skraningu

1. Ef Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
sampykkir akvérdun um skraningu eda akvordun um ad hafna
eda afturkalla skraningu skal hdn tilkynna pad afleiduvidskipta-
skranni innan fimm virkra daga med full rékstuddri Gtskyringu
4 akvordun sinni.

Evropska  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal, an
asteedulausrar tafar, tilkynna vidkomandi ldgbaeru yfirvaldi sem
um getur i 1. mgr. 57. gr. um akvordun sina.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal senda
framkveemdastjérninni allar akvardanir sinar sem teknar eru i
samraemi vid 1. mgr.

3. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta &
vefsetri sinu lista yfir fersluskrar sem eru skradar i samremi
vid pessa reglugerd. S& listi skal uppfeerdur innan fimm virkra
daga fra sampykkt akvordunar skv. 1. mgr.

60. gr.

Beiting valdheimilda sem um getur i 61. til 63. gr.

Valdheimildum, sem faldar eru Evrépsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni eda embattismanni hennar eda einstaklingi {
umbodi Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar med
61. til 63. gr., skal ekki beitt til ad krefjast birtingar upplysinga
eda gagna sem falla undir 16gtrinad.

61. gr.
Beidni um upplysingar
1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur med
einfaldri beioni eda med akvordun krafid afleiduvidskiptaskrar
og tengda pridju adila, sem afleiduvidskiptaskrarnar hafa
Gtvistad tilteknum rekstrarpattum eda starfsemi til, um allar

naudsynlegar upplysingar til ad sinna verkefnum sinum
samkveemt pessari reglugerd.

2. Ppegar senda skal einfalda beidni um upplysingar
skv. 1. mgr. skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin:

a) visatil pessarar greinar sem lagagrundvallar beidninnar,
b) tilgreina tilgang beidninnar,
c) tilgreina hvada upplysinga er krafist,

d) setja timamork sem virda skal vid afhendingu
upplysinganna,

e) upplysa adilann, sem krafinn er um upplysingarnar, um ad
honum sé ekki skylt ad veita upplysingarnar en ad valfrjalst
svar vid beioni um upplysingar ma hvorki vera rangt né
villandi, og

f) tilgreina sektina sem kvedid er & um i 65. gr. i tengslum vid
a-lig IV. pattar 1. vidauka ef svérin vid spurningunum
reynast rong eda villandi.

3. Pbegar krafist er afhendingar upplysinga skv. 1. mgr. med
akvoroun skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin:

a) visatil pessarar greinar sem lagagrundvallar beidninnar,
b) tilgreina tilgang beidninnar,

c) tilgreina hvada upplysinga er krafist,
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d) setja timamdork sem virda skal vio afhendingu
upplysinganna,

e) tilgreina dagsektir sem kvedid er & um i 66. gr. ef tilskildar
upplysingar, sem veittar hafa verid, eru 6fullnzgjandi,

f) tilgreina sektina sem kvedid er & um i 65. gr. i tengslum vid
a-lid IV. pattar 1. vidauka ef svdrin vid spurningunum
reynast rong eda villandi og

g) tilgreina rétt til ad afryja akvérduninni til keerunefndar
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og til ad
fa Evropudémstdlinn til ad endurskoda akvordunina i
samremi vid 60. og 61.gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

4. Adilarnir sem um getur i 1. mgr. eda fulltriar peirra og,
pegar um er ad raeda logadila eda samtok sem hafa ekki
réttarstoou logadila, adilar sem hafa umbod til ad koma fram
fyrir peirra hond samkvemt légum eda stofnsamningi peirra,
skulu veita umbednar upplysingar. Logfreedingum, sem til pess
hafa tilhlydilegt umbod, er heimilt ad veita upplysingar fyrir
hond vidskiptavina sinna. Hinir sidarnefndu bera &fram fulla
abyrgd & ad upplysingarnar séu hvorki 6fullnaegjandi, rangar né
villandi.

5. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal an tafar
senda afrit af einféldu beidninni eda akvérdun sinni til 16gbaers
yfirvalds adildarrikisins par sem adilarnir sem um getur i
1. mgr., sem beidnin um upplysingar vardar, hafa I6gheimili
eda stadfestu.

62. gr.

Almennar rannséknir

1. Til ad sinna verkefnum sinum samkvaemt pessari
reglugerd getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
framkvaemt naudsynlegar rannsoknir & adilum sem um getur {
1. mgr. 61. gr. Embattismenn og adrir adilar sem hafa til pess
umbod Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skulu
i peim tilgangi hafa heimild til ad:

a) athuga allar skrar, 61l gdgn, verklagsreglur og annad efni
sem vardar framkvemd verkefna hennar 6had pvi hver
geymslumidill pess er,

b) taka afrit af eda fa vottad afrit eda Gtdratt ar slikum skram,
gdgnum, verklagsreglum eda 6dru efni,

c) kvedja til fundar og bidja alla adila sem um getur i 1. mgr.
61. gr., eda fulltria peirra eda starfsfélk, um munnlega eda
skriflega Utskyringu & stadreyndum eda gégnum i tengslum
vid mélsatvik og tilgangi skodunar og til ad skra svorin,

d) taka vidtal vid adra einstaklinga eda l6gadila sem
sampykkja ad veita vidtal i peim tilgangi ad safna
upplysingum ad pvi er vardar vidfangsefni rannséknar,

e) Oska eftir skram vardandi simtdl og gagnaumferd.

2. Embettismenn og adilar, sem hafa heimild Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar til rannséknanna, sem
um getur i 1. mgr., skulu, pegar peir beita valdheimildum
sinum, geta framvisad skriflegri heimild par sem fram koma
efnisatridi og tilgangur rannsoknarinnar. Su heimild skal einnig
tilgreina dagsektir sem kvedid er & um i 66. gr. ef tilskildar
skrar, gdgn, verklagsreglur eda Onnur gogn, sem framvisad
hefur verid, eru 6fullnzgjandi, eda ef svorin vid spurningum til
adilanna, sem um getur i 1. mgr. 61. gr., eru ekki veitt eda eru
ofullnaegjandi, og sektirnar, sem kvedid er & um i 65.gr., i
tengslum vid b-lid 1V. pattar |. vidauka, ef svorin vid
spurningunum sem adilarnir, sem um getur i 1. mgr. 61. gr., eru
spurdir, eru rong eda misvisandi.

3. Adilarnir sem um getur i 1. mgr. 61. gr. skulu gangast
undir rannséknir sem gerdar eru & grundvelli akvordunar
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Akvérdunin
skal tilgreina vidfangsefni og tilgang rannsoknarinnar, dagsektir
sem kvedid er 4 um i 66. gr., lagaleg Urradi sem standa til boda
samkveemt reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 auk réttarins & pvi ad
Domstéllinn taki dkvérdunina til endurskodunar.

4.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal tilkynna
logbeeru yfirvaldi pessa adildarrikis par sem rannsoknin fer
fram um rannséknina med godum fyrirvara og hvada adilar hafa
fengid heimild. Embattismenn vidkomandi logbeers yfirvalds
skulu, ad beidni Evropsku  verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar, adstoda vidurkenndu adilana vid skyldustorf
sin. Embattismenn hlutadeigandi I6gbeers yfirvalds geta einnig
verid vidstaddir rannsdknirnar ef peir dska eftir pvi.

5. Ef 6sk um skrar yfir simtdl eda gagnaumferd, sem um
getur i e-lid 1. mgr., krefst heimildar démsyfirvalds samkvaemt
landsreglum skal sekja um slika heimild. Einnig er haegt ad
sekja um slika heimild i varadarskyni.

6. Ef sott er um pad heimild sem um getur i 5. mgr. skulu
innlend domsmalayfirvdld hafa eftirlit med pvi ad akvordun
Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sé 6svikin og
ad peer pvingunarrddstafanir, sem stefnt er ad, séu hvorki
handahdfskenndar né 6hdflegar med hlidsjon af vidfangsefni
rannséknarinnar. Vid eftirlit sitt med medalhéfi pvingunar-
rédstafana getur innlent domsmalayfirvald bedid Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um itarlegar atskyringar,
einkum ad pvi er vardar astedur pess sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur til ad gruna ad brot
gegn pessari reglugerd hafi att sér stad og alvoru brotsins sem
grunur er um og edli afskipta adila sem falla undir
pvingunarradstafanir. Innlend démsmalayfirvéld skulu po ekki
endurskoda naudsyn pess ad gera athugun eda krefjast pess ad
fa upplysingar Ur malsskjali Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar.  Logmeeti  dkvordunar  Evrdpsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar  er  adeins  héad
endurskodun Domstdlsins eftir malsmedferdina sem sett er fram
i reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.
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63. gr.

Vettvangsskodanir

1. Til ad sinna verkefnum sinum samkvaemt pessari
reglugerd getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
framkvemt allar  naudsynlegar  vettvangsskodanir &
starfsstddum eda landi l6gadilanna sem um getur i 1. mgr.
61. gr. Ef pess parf til ad tryggja rétt framferdi og skilvirkni vid
skodun getur Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
framkvamt vettvangsskodun an undangenginnar tilkynningar.

2. Embattismenn og adrir adilar sem hafa umbod Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar  til ad framkveema
vettvangsskooun mega fara inn a hvert pad athafnasveedi eda
land I6gadila sem fellur undir akvéroun um rannsékn sem
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur sampykkt og
skulu hafa allar heimildir sem malt er fyrir um i 1. mgr. 62. gr.
Peir skulu einnig hafa heimild til ad innsigla atvinnuhdsnadi og
bokhald eda vidskiptaskjol i pann tima og ad pvi marki sem
naudsynlegt er vegna skodunarinnar.

3. Embettismenn og adrir adilar sem hafa umbod Evropsku
verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar  til ad framkvaema
skodun & stadnum skulu, pegar peir gegna embeettisskyldu
sinni, geta framvisad skriflegri heimild par sem fram koma
efnisatridi og tilgangur rannsoknarinnar, sem og dagsektir sem
kvedid er & um i 66. gr. ef hlutadeigandi adilar gangast ekki
undir rannsoknina. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin

skal tilkynna l6gbeeru yfirvaldi i adildarrikinu, par sem
skodunin & ad fara fram, um hana med g6dum fyrirvara.

4. Adilarnir, sem um getur i 1. mgr. 61. gr., skulu gangast
undir vettvangsskodanir sem gerdar eru & grundvelli akvordunar
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Akvérdunin
skal tilgreina vidfangsefni og tilgang skodunarinnar,
dagsetninguna sem aztlad er ad hun hefjist og dagsektir sem
kvedio er & um i 66. gr., lagaleg Urredi sem standa til boda
samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 og rétt & pvi ad
Domstollinn taki  akvordunina til endurskodunar. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal taka slika akvoroun ad
héfou samradi vio logbeert yfirvald i pvi adildarriki par sem
skodunin verdur gerd.

5. Embettismenn og adrir med umbod fra eda tilnefndir af
I6gbaeru yfirvaldi i adildarrikinu, par sem skodunin fer fram,
skulu, ad beidni  Evropsku  verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar, adstoda embeettismenn og adra adila, sem hafa
umbod Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, med
virkum hetti. I pessu skyni skulu peir hafa pad vald sem sett er
fram i 2. mgr. Embattismenn hlutadeigandi lgbeers yfirvalds
adildarrikis geta einnig verid vidstaddir vettvangsskodun ef peir
oOska eftir pvi.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur einnig
krafist pess ad logber yfirvold framkvemi tiltekin
rannsoknarverkefni og vettvangsskodanir, eins og kvedid er &
um i pessari grein og i 1. mgr. 62. gr., fyrir hennar hénd. I peim
tilgangi skulu l16gbeer yfirvold njéta sému heimilda og Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, eins og kvedid er a um i
pessari grein og i 1. mgr. 62. gr.

7. Ef embettismenn og adrir fylgdarmenn, sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur veitt umbod, komast

ad raun um ad adili leggst gegn athugun sem farid er fram &
samkvemt pessari grein skal ldgbert yfirvald hlutadeigandi
adildarrikis veita peim naudsynlega adstod og kalla, ef vio &,
eftir aostod logreglu eda stjornvalds med sambeerilegt
l6ggeesluvald til pess ad gera peim Kleift ad framkvaema skodun
sina & stadnum.

8.  Ef skodun & stadnum, sem kvedid er a um i 1. mgr., eda
adstodin sem kvedid er & um i 7.mgr., krefst heimildar
domsmalayfirvalda samkvamt landslogum skal sekja um slika
heimild. Einnig er hagt ad szkja um slika heimild
varaoarskyni.

9.  bar sem s6tt er um heimild, eins og um getur i 8. mgr.,
skulu innlend démsmalayfirvéld tryggja ad akvoroun Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sé gild og ao peer
pvingunarradstafanir, sem aformadar eru, séu hvorki
handaho6fskenndar né 6hoéflegar med hlidsjon af vidfangsefni
athugunarinnar. Vid eftirlit sitt med pvi ad pvingunarradstafanir
séu i réttu hlutfalli vid brot getur innlent démsmalayfirvald
bedid Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina  um
itarlegar Utskyringar. Slik beidni um itarlegar tskyringar getur
einkum verid i tengslum vid &stedurnar sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur til ad gruna ad brot
gegn pessari reglugerd hafi att sér stad og alvoru brotsins sem
grunur er um og edli afskipta adila sem falla undir
pvingunarradstafanir. Innlend démsmalayfirvold skulu ekki
endurskoda naudsyn pess ad framkveema skodun eda krefjast
pess ad fa upplysingar Ur malsskjali Evrdpsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar. Légmeeti akvordunar Evropsku
verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ~ er  adeins  had
endurskodun DOmstolsins eftir malsmedferdina sem sett er fram
i reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.

64. gr.

Reglur um mélsmedferd ad pvi er vardar eftirlitsradstafanir
og beitingu sekta

1. Ef Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin kemst ad
pvi, pegar hun sinnir skyldum sinum samkvemt pessari
reglugerd, ad sterkar visbendingar séu um mogulega tilvist
mélsatvika sem geta falid i sér eitt eda fleiri af brotunum sem
skréd eru i |I.vidauka skal stofnunin tilnefna o6hadan
rannsakanda innan  Evropsku  verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar til ad rannsaka malid. Tilnefndi fulltrdinn skal
hvorki taka pétt i né hafa tekid beint eda 6beint péatt i eftirlits-
eda skraningarferli hlutadeigandi afleiduvidskiptaskrar og skal
sinna skyldum sinum 6ha&d Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni.

2. Rannsakandinn skal rannsaka meint misferli, med tilliti til
allra athugasemda, sem adilarnir sem falla undir rannsoknirnar
hafa lagt fram, og leggja fram fullgerda skyrslu til Evropsku
verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ~ med  nidurstédum
sinum.

Til ad sinna skyldum sinum getur rannsakandinn beitt
heimildum sinum til ad 6ska eftir upplysingum i samraemi vid
61. gr. og til ad framkveema rannsoknir og vettvangsskodanir {
samr@mi vid 62.gr. og 63.gr. begar hann beitir pessum
heimildum skal rannsakandinn fara ad 60. gr.
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Vio storf sin skal rannsakandinn hafa adgang ad 6llum gégnum
og upplysingum sem Evrdpska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin hefur safnad vid eftirlitsstarfsemi sina.

3. Eftir ad rannsakandinn hefur lokid rannsokn sinni og adur
en hann leggur skyrsluna med nidurstddum sinum fyrir
Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina skal hann gefa
adilunum sem falla undir rannsoknirnar taekifeeri til ad taka til
mals um malefnin sem eru til rannséknar. Rannsakandinn skal
einungis byggja nidurstddur sinar & malsatvikum sem
hlutadeigandi adilar hafa fengid teekifeeri til ad tja sig um.

Réttur hlutadeigandi adila til varnar skal virtur ad fullu i malinu
vid rannsoknir samkvamt pessari grein.

4. Pbegar  rannsakandinn leggur  skyrsluna ~ med
nidurstddunum fram til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar skal hann tilkynna pad adilunum sem falla undir
rannsoknirnar. Adilarnir sem falla undir rannséknirnar skulu
hafa rétt til adgangs ad skyrslunni, med fyrirvara um I6gmaeta
hagsmuni annarra adila sem vilja vardveita vidskiptaleyndarmal
sin. Réttur til adgangs ad skyrslunni nar ekki til tranadar-
upplysinga sem varda pridju adila.

5. Agrundvelli skyrslunnar med nidurstédum rannsakandans
og, ef hlutadeigandi adilar dska eftir pvi, eftir ad hafa veitt
adilunum sem falla undir rannsdknirnar i samreemi vid 67. gr.
dheyrn, skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
akveda hvort adilarnir sem falla undir rannsdknirnar hafi framid
eitt eda fleiri peirra brota sem skrédd eru i I. vidauka og, ef svo
er, gripa til eftirlitsrddstafana i samraemi vid 73. gr. og beita
sektum i samreemi vid 65. gr.

6. Rannsakandinn skal ekki taka patt i umfjollun Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar eda gripa med 6drum
hatti inn i akvardanatokuferli Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar.

7. Framkvemdastjornin skal sampykkja frekari
malsmedferdarreglur um beitingu heimilda til ad beita sektum
eda dagsektum, p.m.t. &kvedi um rétt til malsvarnar,
timabundnar radstafanir og innheimtu sekta og dagsekta, og
skal sampykkja itarlegar reglur um fyrningarfresti vegna
beitingar og fullnustu vidurlaga.

Reglurnar sem um getur i fyrstu undirgrein skulu sampykktar
med afleiddum gerdum i samraemi vid 82. gr.

8. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal visa
méalum til saksoknar hja videigandi landsyfirvdldum ef hin
kemst ad pvi, pegar han sinnir skyldum sinum samkveemt
pessari reglugerd, ad sterkar visbendingar séu um mdgulega
tilvist malsatvika sem geti falio i sér refsiverd brot. Auk pess
skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin lata hja lida
ad beita sektum eda dagsektum ef fyrir liggur sykna eda
sakfelling vegna nakveemlega eins malsatvika, eda vegna
malsatvika sem eru ad verulegu leyti eins, samkvaemt bindandi
domi sem kvedinn hefur verid upp i sakamali sem hofdad er &
grundvelli laga adildarrikis.

65. gr.

Sektir

1. Ef Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin kemst ad
pvi, i samreemi vid 5. mgr. 64. gr., ad afleiduvidskiptaskra hafi,
af galeysi eda asetningi, framid eitt af peim brotum sem skrad
eru i I.vidauka skal han taka akvordun um ad beita sekt i
samraemi vid 2. mgr. pessarar greinar.

Brot afleiduvidskiptaskrar telst hafa verid framid af asetningi ef
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin finnur hlutlega
peetti sem syna fram & ad afleiduvidskiptaskra eda yfirstjorn
hennar hafi einsett sér ad fremja brotid.

2. Grunnfjarhadir sektanna sem um getur i 1. mgr. skulu
vera innan eftirfarandi marka:

a) vegna brotanna sem um getur i I. vidauka (c-1id I. pattar) og
i 1. vidauka (c- til g-1id 1l. pattar) og I. vidauka (i a- og b-1id
I1l. pattar) skulu fjarhaedir sektanna vera ad lagmarki
10 000 evrur og ekki vera herri en 20 000 evrur,

b) wvegna brotanna sem um getur i I. vidauka ( a-, b- og d- til h-
lidar I. pattar) og i I. vidauka (a-, b- og h-lidur Il. péttar )
skulu fjarhaedir sektanna vera ad lagmarki 5 000 evrur og
ekki vera heerri en 10 000 evrur.

Til a0 akvarda hvort grunnfjarhaed sektanna skuli midast vid
leegri morkin, midgildi eda haerri morkin sem sett eru fram i
fyrstu undirgrein skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin taka tillit til arsveltu hlutadeigandi afleiduvid-
skiptaskrar & nastlionu rekstraréri. Grunnfjarhadin skal vera
vid leegri morkin vegna afleiduvidskiptaskraa sem hafa arsveltu
undir 1 milljon evra, midgildi markanna vegna afleiduvio-
skiptaskrda sem hafa arsveltu & bilinu 1 til 5 milljénir evra og
vid heerri morkin vegna afleiduvidskiptaskraa sem hafa arsveltu
umfram 5 milljénir evra.

3. Grunnfjarhaedirnar sem settar eru fram i 2. mgr. skal
adlaga, ef porf krefur, med tilliti til ipyngjandi eda mildandi
patta i samraemi vid videigandi studla sem settir eru fram i
I1. vidauka.

Beita skal videigandi ipyngjandi studlum, einum af édrum, &
grunnfjarhadina. Ef fleiri en einn ipyngjandi studull & vid skal
beta mismuninum, & milli grunnfjarhedarinnar  og
fjarheedarinnar sem leidir af beitingu hvers einstaks ipyngjandi
studuls, vid grunnfjarhadina.

Beita skal videigandi mildandi studlum, einum af 6drum, &
grunnfjarhaedina. Ef fleiri en einn mildandi studull & vid skal
draga  mismuninn, & milli  grunnfjarhaedarinnar  og
fjarheedarinnar sem leidir af beitingu hvers einstaks mildandi
studuls, fra grunnfjarhaedinni.
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4.  pratt fyrir 2. og 3. mgr. skal fjarhaed sektarinnar ekki vera
umfram 20% af arsveltu hlutadeigandi afleiouvidskiptaskrar a
naestlionu rekstrarari en hafi afleiduvioskiptaskrain med beinum
eda 6beinum heetti haft fjarhagslegan avinning af brotinu skal
fjarhaeo sektarinnar vera a.m.k. jofn peim avinningi.

Ef ath6fn eda athafnaleysi afleiduvidskiptaskrar felur i sér fleiri
en eitt brot, sem skrad er i I. vidauka, gildir adeins herri sektin,
sem reiknud er Ut i samreemi vid 2. og 3. mgr. og tengist einu af
peim brotum.

66. gr.

Dagsektir

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal med
akvordun beita dagsektum til ad pvinga:

a) afleiduvidskiptaskra til ad lata af broti i samremi vid
akvordun sem tekin er skv. a-1id 1. mgr. 73. gr., eda

b) adilasem um getur i 1. mgr. 61. gr.:

i. til ad veita teemandi upplysingar sem 6skad hefur verio
eftir med akvordun skv. 61. gr.,

ii. til ad gangast undir rannsokn og einkum leggja fram
teemandi skrar, gogn, verklagsreglur eda annad efni sem
krafist er og ljuka vid og leidrétta adrar upplysingar
sem lagdar eru fram vid rannsokn, sem sett er af stad
med akvordun skv. 62. gr., eda

iii. til ad gangast undir skodun & stadnum sem fyrirskipud
hefur verid med dkvordun skv. 63. gr.

2. Dagsekt skal vera skilvirk og i réttu hlutfalli vid brot.
Dagsekt skal 16gd & fyrir hvern dag sem farid er fram yfir
frestinn.

3. braétt fyrir 2. malsgrein skal fjarhad dagsektanna vera 3%
af medaltali daglegrar veltu & neestlionu rekstrarari eda, ef um er
ad reda einstaklinga, 2% af medaltali daglegra tekna &
nastlionu almanaksari. Reikna skal sektina fra peirri
dagsetningu sem meelt er fyrir um i dkvorduninni um alagningu
dagsektarinnar.

4.  Dagsektir skal leggja & fyrir timabil sem er ad hdmarki sex
manudir fra pvi ad tilkynnt er um &kvordun Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin skal endurskoda radstofunina eftir lok
timabilsins.

67.gr.

Skyrslutaka af hlutadeigandi adilum

1. Adur en Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
tekur akvérdun um beitingu sektar eda dagsektar skv. 65. og
66. gr. skal hin gefa adilunum sem falla undir malsmedferdina
tekiferi til ad tja sig um nidurstédur hennar. Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin -~ skal  einungis  byggja
akvardanir sinar & nidurstddum sem peir adilar sem falla undir
malsmedferd hafa fengio taekiferi til ad tja sig um.

2. Réttur hlutadeigandi adila, sem falla undir malsmed-
ferdina, til varnar skal virtur ad fullu i méalsmedferdinni. beir
skulu hafa rétt til adgangs ad malsskjolum Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, med fyrirvara um
logmeeta hagsmuni annarra adila sem vilja vardveita
vidskiptaleyndarmal sin. Réttur til adgangs ad malsskjélum nzr
hvorki til trunadarupplysinga né innanhussskjala Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

68. gr.
Birting, edli, framfylgd og beiting sekta og dagsekta

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta
opinberlega allar sektir og dagsektir sem hafa verid lagdar &
skv. 65. og 66. gr., nema slik opinber birting upplysinga myndi
tefla fjarmalamarkadnum i tvisynu eda valda hlutadeigandi
adilum 6éhoflegum skada. Slik upplysingagjof skal ekki fela {
sér  personuupplysingar i skilningi  reglugerdar (EB)
nr. 45/2001.

2. Alagning sekta og dagsekta skv. 65. og 66. gr. skal vera
stjornsysluleg i edli sinu.

3. Ef Evropska akvedur ad leggja ekki & sektir eda dagsektir
skal hun upplysa Evrépupingid, radid, framkveemdastjérnina og
I6gbeer yfirvold hlutadeigandi adildarrikja til samreemis vid pad
og setja fram asteedur akvordunar sinnar.

4. Alagning sekta og dagsekta skv. 65. og 66. gr. skal vera
framfylgjanleg.

Fullnusta skal fara fram i samremi vid gildandi reglur um
medferd einkamdla i rikinu par sem fullnustan fer fram.
Fullnustudrskurdur skal fylgja &kvoérduninni med pvi eina
formskilyrdi ad stadfest sé ad dkvordun hafi verid tekin af par
til beeru yfirvaldi sem stjornvold hvers adildarrikis tilnefna i
pessu skyni og kynna fyrir Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni og DAGmst6Inum.
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Ef formsatrioum pessum hefur verid fullnegt ad beioni
hlutadeigandi adila ma hinn sami lata fullnustu fara fram i
samraemi vid landsldg med pvi ad fara med malid beint fyrir par
til beeran adila.

Adeins Domstollinn  getur tekid akvordun um ad fresta
fullnustu. Démstélar hlutadeigandi adildarrikis skulu samt sem
adur hafa 16gsdgu vegna kvartana um ad ekki sé stadido ad
fullnustunni med edlilegum heetti.

5. Fjarh®dir sekta og dagsekta skal faera i fjarlég
Evrépusambandsins.

69. gr.

Endurskodun Dédmstélsins

Domstdllinn skal hafa 6takmarkad démsvald til ad endurskoda
dkvardanir Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
um sektir eda dagsektir. Honum er heimilt ad 6gilda, haekka eda
lekka alagda sekt eda dagsekt.

70. gr.

Breytingar & 1. vidauka

Til ad taka til greina préun & fjarméalamdérkudum skal
framkvaemdastjornin hafa umbod til ad sampykkja framseldar
gerdir i samraemi vid 82. gr. vardandi rédstafanir til ad breyta
1. vidauka.

71.gr.

Afturkéllun skraningar

1. Med fyrirvara um 73.gr. skal Evrépska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin  afturkalla skraningu afleiduvio-
skiptaskrér ef afleiduvidskiptaskrain:

a) afsalar sér Otviratt skrdningu eda hefur ekki veitt neina
pjénustu sidustu sex manudi,

b) hefur fengid skraningu med pvi ad gefa villandi yfirlysingar
eda & annan Oréttmeetan hatt,

c) uppfyllir ekki lengur skilyrdin fyrir skraningunni.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal, &n
asteedulausrar tafar, tilkynna vidkomandi logbaeru yfirvaldi sem
um getur i 1.mgr. 57.gr. um akvordun um ad afturkalla
skraningu afleiduvidskiptaskrar.

3. Logbeert yfirvald i adildarriki, par sem afleiduvidskipta-
skra veitir pjonustu og stundar starfsemi, getur, telji pad ad eitt
af peim skilyrdum sem um getur i 1. mgr. hafi verid uppfyllt,
bedid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina ad athuga
hvort skilyrdi fyrir afturkdllun skraningar hlutadeigandi
afleiduvidskiptaskrar ~ séu  uppfyllt.  Akvedi  Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad afturkalla ekki skraningu
vidkomandi afleiduvidskiptaskrar skal hun upplysa um allar
astaedur pess.

4. Logbera yfirvaldid sem um getur i 3. mgr. skal vera
yfirvaldid sem tilnefnt er skv. 22. gr.

72.9r.

Eftirlitsgjold

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
innheimta gjold af afleiduvidskiptaskranum i samremi vid
pessa reglugerd og i samremi vid framseldar gerdir sem
sampykktar eru skv. 3. mgr. bessi gjold skulu na ad fullu yfir
naudsynleg  utgjéld  Evrépsku  verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar ad pvi er vardar skraningu og eftirlit med
afleiduvidskiptaskram og endurgreidslu alls kostnadar sem
logbeaer yfirvold kunna ad stofna til vid framkvemd verka
samkvemt pessari reglugerd, einkum ef pad er afleiding af
Gthlutun verkefna i samraemi vio 74. gr.

2. Fjarhed gjalds sem innheimt er af afleiduvidskiptaskra
skal nd yfir allan stjornsyslukostnad sem fellur & Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina  vegna  skraningar- og
eftirlitsstarfsemi og vera i réttu hlutfalli vid veltu hlutadeigandi
afleiduvidskiptaskrar.

3. Framkvemdastjérnin skal sampykkja framselda gerd i
samraemi vid 82. gr. til ad tilgreina ndnar tegund gjalda, i hvada
tilvikum gjéld skuli innheimt, fjarheed gjalda og med hvada
heetti greidslan fer fram.

73. gr.

Eftirlitsradstafanir Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar

1. Ef Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin kemst ad
pvi, i samreemi vid 5. mgr. 64. gr., ad afleiduvidskiptaskra hefur
framid eitt af peim brotum sem skrad eru i I. vidauka skal hin
taka eina eda fleiri af eftirfarandi &kvéréunum um ao:

a) krefjast pess ad afleiduvidskiptaskrain lati af brotinu,
b) leggja & sektir skv. 65. gr.,
c) gefa Ut opinberar tilkynningar,

d) ad afturkalla skraningu afleiduvidskiptaskrar, ef hin & ekki
annars Urkosti.

2. Pbegar &kvardanirnar, sem um getur, i 1. mgr. eru teknar
skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka tillit til
edlis og alvarleika brotsins, med hlidsjon af eftirfarandi
vidmidunum:

a) lengd og tidni brots,
b) hvort brotid hafi leitt i 1jos alvarlega eda kerfislega
veikleika i verklagsreglum fyrirteekis eda i stjornunar-

kerfum pess eda innra eftirliti,

¢) hvort brotid hafi gefid tilefni til, audveldad eda med 6drum
heetti tengst fjarmalabroti,
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d) hvort brotid hafi verid framid af 4setningi eda géleysi.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal, an
ohoflegrar tafar, tilkynna hlutadeigandi afleiduvioskiptaskrd um
allar akvardanir sem teknar eru skv. 1. mgr. og upplysa légber
yfirvold adildarrikisins og framkvaemdastjérnina um peer. HUn
skal birta opinberlega & vefsetri sinu allar slikar akvardanir
innan tiu virkra daga fra peim degi sem par eru sampykktar.

bpegar Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  birtir
akvoroun sina eins og um getur i fyrstu undirgrein skal hun
einnig birta upplysingar um rétt hlutadeigandi afleiduvio-
skiptaskrar til ad afryja akvorouninni, upplysingar um, ef vid a,
ad slik afryjun hafi verid 16go fram, par sem sérstaklega skal
tilgreint ad slik afryjun hafi ekki ahrif til frestunar, og pa
stadreynd ad mogulegt sé fyrir afryjunarnefnd Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ad fresta beitingu &
umdeildri akvordun i samraemi vid 3. mgr. 60. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010.

74.9r.

Uthlutun Evrépsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar a verkefnum til 16gbeerra yfirvalda

1. bar sem pad er naudsynlegt til ad unnt sé ad sinna
eftirlitsverkefni 4  videigandi  hatt  getur  Evropska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin Uthlutad tilteknum
eftirlitsverkefnum til 16gbars yfirvalds i adildarriki i samraemi
vid vidmidunarreglurnar sem Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin  gefur Gt skv. 16. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010. Slik tilgreind eftirlitsverkefni geta einkum falid i
sér heimild til ad dska eftir upplysingum i samraemi vio 61. gr.
og ad framkveema rannsoknir og vettvangsskodanir i samraemi
vid 62. gr. og 6. mgr. 63. gr.

2. Fyrir Gthlutun verkefnis skal Evrdpska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin hafa samrdd vid videigandi lI6gbeert yfirvald.
Slikt samrad skal varda:

a) umfang verkefnisins sem &tlad er ad Gthluta,
b) timadeetlun um framkveemd verkefnisins og

c) sendingu naudsynlegra upplysinga fra og til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal, i
samraemi vid reglugerdina um gjold sem framkveemdastjornin
setur skv. 3. mgr. 72. gr., endurgreida logberu yfirvaldi allan
kostnad sem pad stofnar til vid framkveemd Uthlutadra verkefna.

4. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
endurskoda akvordunina sem um getur i 1. mgr. med videigandi
millibili. Afturkalla ma Gthlutun hvenzr sem er.

5. Uthlutun verkefna skal ekki hafa ahrif 4 abyrgd Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar  né getu til  ad
framkveema og hafa umsjon med starfsemi sem hefur verid

Gthlutad. Ekki skal Gthluta abyrgd 4 eftirliti samkvamt pessari
reglugerd, p.m.t. akvérdunum um skraningu, endanlegu mati
vegna brota og akvorounum um eftirfylgni vegna brota.

2. KAFLI

Tengsl vid pridju I6nd

75. gr.

Jafngildi og alpjédasamningar

1.  Framkvaemdastjornin getur sampykkt framkvemdargerd
til stadfestingar & ad fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands
tryggi ad:

a) afleiduvidskiptaskrar sem hafa starfsleyfi i pvi pridja landi
fari ad lagalega bindandi kréfum sem eru jafngildar peim
sem malt er fyrir um i pessari reglugerd,

b) til stadar sé vidvarandi virkt eftirlit og framfylgd ad pvi er
vardar afleiduvidskiptaskrar i vidkomandi pridja landi og

c) bagnarskylda sé tryggd, p.m.t. verndun vidskiptaleyndar-
méla sem yfirvold deila med pridju adilum, sem er ad
lagmarki jafngild peirri sem sett er fram i pessari reglugerd.

St framkveemdargerd skal sampykkt i samraemi vid
rannsoknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 86. gr.

2. Framkvemdastjérnin skal, eftir pvi sem vid & og eftir ad
hafa sampykkt framkvaemdargerd eins og um getur i 1. mgr.,
beina tilmaelum til rddsins vegna samningavidredna um
alpjodasamninga vid videigandi pridju 16nd um sameiginlegan
adgang ao, og upplysingaskipti um, afleidusamninga hja
afleiduvidskiptaskram sem hafa stadfestu i vidkomandi pridja
landi, pannig ad pad tryggi ad yfirvdld Sambandsins,
p.m.t. Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, hafi
tafarlausan og samfelldan adgang ad 6llum upplysingunum sem
parf til ad pau geti sinnt skyldum sinum.

3. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, eftir
gerd samninganna sem um getur i 2. mgr. og i samrami vid pa,
koma & samstarfssamningum vid I6gber yfirvold videigandi
pridju landa. bessir samningar skulu ad lagmarki tilgreina:

a) fyrirkomulag vid upplysingaskipti, annars vegar a milli
Evrépsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ~ og
annarra yfirvalda Sambandsins, sem fara med abyrgd i
samrami vid pessa reglugerd, og hins vegar vidkomandi
logberra yfirvalda hlutadeigandi pridju landa, og

b) malsmedferd i tengslum vid samremingu & eftirlits-
starfsemi.
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4. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal beita
reglugerd (EB) nr.45/2001 ad pvi er vardar flutning
persénuupplysinga til pridja lands.

76.gr.

Samstarfssamningar

Videigandi yfirvold pridju landa geta, ef engin afleiduvid-
skiptaskra hefur stadfestu innan 16gsdgu peirra, haft samband
vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina med pad i
huga ad koma & samstarfssamningi til ad fa adgang ad
upplysingum um afleidusamninga hja afleiduvidskiptaskram i
Sambandinu.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur komid &
samstarfssamningum vid pessi videigandi yfirvold ad pvi er
vardar adgang ad upplysingum um afleidusamninga hja
afleiduvidskiptaskrdm i Sambandinu, sem pessi yfirvéld purfa
til ad uppfylla skyldur sinar og umbod, eftir pvi sem vid 4, ad
pvi  tilskildu ad pagnarskylda riki, p.m.t. verndun
vidskiptaleyndarmala sem yfirvold deila med pridju adilum.

77.9r.

Vidurkenning & afleiduvidskiptaskram

1.  Afleiduvidskiptaskra, sem hefur stadfestu i pridja landi,
getur adeins veitt einingum sem komid er & fot i samreemi vid
9.gr. pjénustu og starfad fyrir peer eftir ad hafa fengid
vidurkenningu Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar i samraemi vid 2. mgr.

2. Afleiduvidskiptaskrd sem um getur i 1. mgr. skal leggja
fram til Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
umsokn sina um vidurkenningu &samt 6llum naudsynlegum
upplysingum, p.m.t.ad lagmarki upplysingarnar  sem
naudsynlegar eru til ad stadfesta ad afleiduvidskiptaskrain hafi
starfsleyfi og falli undir virkt eftirlit i pridja landi sem:

a) framkvemdastjérnin hefur vidurkennt, med framkveemdar-
gerd skv. 1. mgr. 75. gr., ad hafi jafngildan og framfylgjan-
legan reglu- og eftirlitsramma,

b) hefur gert alpjédasamning vid Sambandid skv. 2. mgr.
75.9r.09

c) hefur gert samstarfssamning skv. 3. mgr. 75. gr. til ad sja il
pess ad yfirvéld Sambandsins, p.m.t. Evrdpska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin hafi tafarlausan og samfelldan
adgang ad 6llum naudsynlegum upplysingum.

Innan prjatiu virkra daga fra viotoku umsoknarinnar skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin meta hvort hin sé
fullneegjandi. Ef umsdknin er ekki fullnegjandi skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin setja afleiduvidskiptaskranni
frest til ad veita vidbotarupplysingar.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal, innan
180 daga fra framlagningu fullgerdrar umsoknar, upplysa
afleiduvidskiptaskrd sem seakir um skriflega, med rokstuddri
tskyringu, hvort vidurkenning hafi verid veitt eda hvort synjad
hafi verid um vidurkenningu.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal hirta &
vefsetri  sinu lista yfir afleiduvidskiptaskrar sem eru
vidurkenndar i samreemi vid pessa reglugerd.

VII. BALKUR

KROFUR FYRIR AFLEIDUVIDSKIPTASKRAR

78. gr.

Almennar krofur

1.  Fyrirkomulag stjérnunarhatta afleiduvidskiptaskrar skal
vera traust og fela i sér skyrt stjornskipulag med vel skilgreinda,
gagnsja og samremda skiptingu abyrgdar og fullnzgjandi
innra eftirlitskerfi, p.m.t. traust stjornunar- og bokhaldsfyrir-
komulag, sem kemur i veg fyrir birtingu trinadarupplysinga.

2. Afleiduvidskiptaskra skal viohalda og reka skilvirkt,
skriflegt skipulags- og stjérnunarfyrirkomulag til ad greina og
styra mogulegum hagsmunaarekstrum sem varda stjérnendur
hennar, starfsfolk, eda adra adila sem hafa bein eda ébein néin
tengsl vid hana.

3. Afleiduvidskiptaskra skal setja fram fullnazgjandi stefnu
og malsmedferd sem nagir til ad tryggja ad han,
p.m.t. stjérnendur og starfsfélk hennar, fari ad 6llum akvaedum
pessarar reglugerdar.

4. Afleiduvidskiptaskrd skal vidhalda og reka fullnzgjandi
stjornskipulag sem tryggir samfellda og edlilega starfsemi
afleiduvidskiptaskrar vid framkvemd pjénustu og annarrar
starfsemi. Han skal notast vid videigandi og hefilegt kerfi,
tilfong og méalsmedferd.

5. Ef afleiouvidskiptaskra veitir stodpjonustu
s.s. stadfestingu vidskipta, porun vidskipta, pjonustu tengda
lanaatburdum, afstemmingu eignasafna eda sampjoppun
eignasafna, skal afleiduvidskiptaskrain  halda  pessari
stodpjonustu  rekstrarlega adskildri  fra  peirri  starfsemi
afleiduvidskiptaskrar sem felst i midleegri so6fnun og skraningu
afleiduvidskipta.

6.  Yfirstjorn og peir sem sitja i stjorn afleiduvidskiptaskrar
skulu hafa 6flekkad mannord og naga reynslu til ad tryggja
trausta og varferna stjornun afleiduvidskiptaskrarinnar.

7. Afleiduvidskiptaskra skal setja fram krofur, sem eru
hlutleegar, an mismununar og birtar opinberlega, fyrir adgang
fyrirtekja ad upplysingum sem falla undir skyldu um
skyrslugjof  skv. 9.gr.  Afleiduvidskiptaskrd skal veita
pjénustuveitendum adgang &n mismununar ad upplysingum
sem afleiduvidskiptaskrain vidheldur, med pvi skilyrdi ad
vidkomandi motadilar hafi veitt sampykki sitt. Viomidanir, sem
takmarka adgang, skulu adeins leyfdar ad pvi marki, ad
markmid peirra sé ad styra peirri ahaettu, sem gognin sem
afleiduvidskiptaskrain vidheldur standa frammi fyrir.
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8.  Afleiduvidskiptaskra skal birta opinberlega verd og gjold i
tengslum vid pjonustu sem veitt er samkvemt pessari
reglugerd. Han skal birta verdin og gjéldin adskilid fyrir hverja
veitta pjonustu, p.m.t. afslatt og endurgreidslur og skilyrdin til
ad njota pessara leekkana. Hun skal heimila einingum sem gefa
skyrslur ad hafa adskilinn adgang ad tiltekinni pjonustu. Verd
og gjold sem afleiduvidskiptaskra innheimtir skulu vera
kostnadartengd.

79.gr.

Rekstrardryggi

1. Afleiduvidskiptaskra skal greina hugsanlega
rekstrarahettu og lagmarka hana med préun videigandi kerfa,
stjornteekja og verklags. Slik kerfi skulu vera &reidanleg og
Orugg og hafa fullnegjandi afkastagetu til ad rdda vid
métteknar upplysingar.

2. Afleiduvidskiptaskra skal koma 4, framkvema og
vidhalda videigandi stefnu um samfellu i vidskiptum og
neydardaetlun vegna hamfara sem midar ad pvi ad tryggja ad
starfsemi hennar sé vidhaldid, timanlegri endurreisn starfsemi
og ad skyldur afleiduvidskiptaskrar séu uppfyllitar. Slik &aetlun
skal a.m.k. kveda & um ad koma skuli upp afritunarbunadi.

3. Ef skraning afleiduvidskiptaskrar hefur verid afturkollud
skal hun sja til pess ad stadganga sé skipuleg, p.m.t. flutningur
gagna til annarra afleiduvidskiptaskréa og ad skyrslustreymi
beinist til annarra afleiduvidskiptaskraa.

80. gr.

Verndarradstafanir og skréning

1.  Afleiduvidskiptaskra skal tryggja trinad, heilleika og
verndun upplysinganna sem han mottekur skv. 9. gr.

2. Afleiduvidskiptaskrd ma adeins nota gdgnin sem hun
tekur & moti samkveemt pessari reglugerd i vidskiptalegum
tilgangi ef viokomandi métadilar hafa veitt sampykki sitt.

3. Afleiduvidskiptaskra skal an tafar skra upplysingarnar
sem hdn tekur & mati skv. 9. gr. og vidhalda peim i a.m.k. 10 ar
frd lokum vidkomandi samninga. Hin skal beita timanlegri og
skilvirkri tilhégun vid skraningu & breytingum & skrddum
upplysingum.

4. Afleiduvidskiptaskra skal reikna Gt stodurnar eftir flokki
afleiona og eftir einingu sem gefur skyrslu & grundvelli
upplysinganna um afleidusamninga sem tilkynnt er um i
samraemi vid 9. gr.

5. Afleiduvidskiptaskra skal heimila adilunum ad samningi
ad hafa adgang ad og leidrétta timanlega upplysingarnar um
pann samning.

6.  Afleiduvidskiptaskra skal gripa til videigandi radstafana
til a® koma i veg fyrir misnotkun upplysinganna sem eru i
kerfum hennar.

Einstaklingur sem hefur nain tengsl vid afleiduvioskiptaskra
eda logadili sem a tengsl sem maéourfélag eda détturfélag vid
afleiduvidskiptaskrana skal ekki nota trinadarupplysingar, sem
skradar eru i afleiduvidskiptaskrd, i vidskiptalegum tilgangi.

81.gr.

Gagnseei og tilteekileiki gagna

1.  Afleiduvidskiptaskra skal reglulega, og 4 adgengilegan
hatt, birta samanlagdar stodur eftir flokki afleidna peirra
samninga sem tilkynntir eru henni.

2. Afleiduvidskiptaskra skal safna og vidhalda gégnum og
tryggja ad einingarnar sem um getur i 3. malsgrein hafi beinan
og tafarlausan adgang ad upplysingunum um afleidusamninga
sem par purfa til ad uppfylla vidkomandi skyldur sinar og
umbod.

3. Afleiduvidskiptaskra skal gera naudsynlegar upplysingar
adgengilegar eftirfarandi einingum til ad gera peim Kkleift ad
uppfylla viokomandi skyldur sinar og umbod:

a) Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin,

b) evropska kerfisdhaetturadinu,

c) logberum yfirvéldum sem hafa eftirlit med midleegum
métadilum sem hafa adgang ad afleiduvidskiptaskranni,

d) légbaerum yfirvéldum sem hafa eftirlit med vidskiptavett-
vangi samninga sem tilkynnt er um,

e) videigandi adilum sedlabankakerfis Evrépu,

f) videigandi yfirvéldum pridja lands sem hafa gert
alpjédasamning vid Sambandid eins og um getur i 75. gr.,

g) eftirlitsyfirvdldum sem tilnefnd eru skv. 4. gr. tilskipunar
Evrdpupingsins og radsins 2004/25/EB fra 21. april 2004
um yfirtékutilbod (),

h) videigandi yfirvéldum Sambandsins & verdbréfamarkadi,

i) videigandi yfirvdldum pridja lands sem hafa gert
samstarfssamning vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina eins og um getur i 76. gr.,

j) Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi.

() Stjtid. ESB L 142, 30.4.2004, bls. 12.
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4. Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin deilir peim
upplysingum med 6drum videigandi yfirvéldum Sambandsins
sem pau naudsynlega purfa til ad sinna skyldum sinum.

5. Til ad tryggja samreemda beitingu & pessari grein skal
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad héfou samradi
vid adila sedlabankakerfis Evrépu, Gtfera frumvorp ad
teeknilegum  framkvaemdarstddlum sem tilgreina tidni og
innihald upplysinganna sem um getur i 1. og 3. mgr. auk
rekstrarstadla sem porf er & til ad safna og bera saman gdégn
pvert & afleiduvidskiptaskrar og til ad einingarnar sem um getur
i 3. mgr. hafi adgang ad upplysingunum eins og porf krefur.
pessi frumvorp ad teknilegum framkvaemdarstédlum skulu
mida ad pvi ad tryggja ad ekki sé mogulegt Gt fra
upplysingunum sem birtar eru skv. 1. mgr. ad audkenna adila ad
samningi.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvemdastjornina  pessi  frumvorp ad  teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 30. september 2012.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

82. gr.

Beiting framsals

1.  Framkvemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja
framseldar gerdir med fyrirvara um skilyrdin sem melt er fyrir
um i pessari grein.

2. Ppad framsal valds sem um getur i 1. gr. (6. mgr.), 64. gr.
(7.mgr.), 70.gr., 72.gr. (3. mgr.) og 85.gr. (2. mgr.), skal
falid framkvaemdastjorninni um 6akvedinn tima.

3. Adur en framseld gerd er sampykkt skal framkveemda-
stjornin leggja sig fram um ad hafa samrad vid Evrdpsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina.

4. Evrdpupinginu eda rddinu er hvengr sem er heimilt ad
afturkalla framsal valds sem um getur i 1. gr. (6. mgr.), 64. gr.
(7. mgr.), 70.gr., 72.gr. (3. mgr.) og 85.gr. (2. mgr.). Med
akvoroun um afturkdllun skal bundinn endir & framsal pess
valds sem tilgreint er i peirri akvordun. Akvordunin um
afturkdllun odlast gildi daginn eftir birtingu hennar i
Stjornartidindum Evropusambandsins, eda sidar, eftir pvi sem
tilgreint er i dkvorduninni. Hun skal ekki hafa ahrif & gildi
framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

5. Um leid og framkvemdastjornin sampykkir framselda
gerd skal han samtimis tilkynna pad Evrépupinginu og radinu.

6. Framseld gerd, sem er sampykkt skv.1.gr. (6. mgr.),
64. gr. (7. mgr.), 70. gr., 72.gr. (3. mgr.) og 85. gr. (2. mgr.),
skal pvi adeins ¢dlast gildi ad Evropupingid eda radid hafi ekki
haft uppi nein andmeli innan priggja méanada fra tilkynningu
um gerdina til Evrépupingsins og radsins eda ef badi
Evrdpupingid og radid hafa upplyst framkveemdastjérnina, &dur

en fresturinn er lidinn, um pa fyriretlan sina ad hreyfa ekki
andmealum. bessi frestur skal framlengdur um prja manudi ad
frumkvaedi Evropupingsins eda radsins.

VIIl. BALKUR

SAMEIGINLEG AKV/EDI

83.gr.
pagnarskylda

1. Pagnarskyldan gildir um alla adila sem starfa eda hafa
starfad fyrir 16gbeeru yfirvoldin, sem tilnefnd eru i samremi vid
22.gr., og yfirvoldin sem um getur i 3. mgr. 81.gr., fyrir
Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina  eda  fyrir
endurskodendur og sérfredinga sem starfa samkvamt
fyrirmalum légbeaerra yfirvalda eda Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar. pessir adilar mega ekki skyra
neinum adilum eda yfirvéldum fra tranadarupplysingum sem
peir fa vitneskju um vid ad sinna skyldu sinni nema um sé ad
reeda samantekt eda Gtdratt af pvi tagi ad ekki sé unnt ad bera
kennsl & einstaka midleega métadila, afleiduvidskiptaskrar eda
adra adila, p6 med fyrirvara um mal sem heyra undir hegningar-
eda skattaldg eda pessa reglugerd.

2. Hafi midleegur matadili verid lystur gjaldprota eda kndinn
i slitamedferd ma po skyra fra tranadarupplysingum sem varda
ekki pridju adila i einkamalum eda malum fyrir verslunarrétti,
ef slikt er naudsynlegt vegna malsmedferdarinnar.

3. Med fyrirvara um tilvik, sem falla undir hegningar- eda
skattalég, mega logber yfirvold, Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin, stofnanir eda einstaklingar eda ldgadilar, adrir
en logbaer yfirvold sem taka vid tranadarupplysingum
samkvemt pessari reglugerd, adeins nota per til ad sinna
hlutverki sinu eda skyldum pegar um er ad raeda légbeer
yfirvéld, innan gildissvids pessarar reglugerdar, eda, pegar um
er ad reda onnur yfirvold, adila eda einstaklinga eda I6gadila,
peim tilgangi sem slikar upplysingar eru veittar eda i tengslum
vid stjornsyslu- eda domsmal sem tengjast sérstaklega pessu
hlutverki, eda badi. Yfirvaldinu, sem tekur vid upplysingunum
er heimilt a0 nota pear i ©6drum tilgangi, sem ekki er
vidskiptalegs edlis, ef Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin, 16gbara yfirvaldid eda annad yfirvald, stofnun eda
einstaklingur eda 16gadili, sem midlar upplysingunum,
sampykkir pad.

4. Um tranadarupplysingar sem fengnar eru, skipst er & eda
sendar eru i samreemi vid pessa reglugerd skulu gilda akveedi
um pagnarskyldu sem melt er fyrir um i 1., 2. og 3. mgr. pessi
skilyroi skulu p6 ekki koma i veg fyrir ad Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin,  ldgbaer  yfirvdld  eda
vidkomandi sedlabankar skiptist & eda sendi trinadar-
upplysingar i samraemi vid pessa reglugerd og adra 16ggjof sem
gildir um fjarfestingarfyrirteki, lanastofnanir, lifeyrissjodi,
verdbréfasjodi, rekstraradili sérhaefdra sjoda, vatrygginga- og
endurtryggingamidlara, vétryggingafélog, skipulega
verdbréfamarkadi eda markadsrekendur eda med sampykki
logbeers yfirvalds eda annars yfirvalds eda stofnunar eda
einstaklings eda logadila sem kom upplysingunum & framfeeri.
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5.  Akvedi 1., 2. og 3. mgr. skulu ekki koma i veg fyrir ad
lIogbeer yfirvold skiptist & eda sendi trdanadarupplysingar, i
samraemi vid innlend 16g, sem voru ekki métteknar fra 16gbaru
yfirvaldi annars adildarrikis.

84. gr.

Upplysingaskipti

1. Logbar yfirvold, Evrépska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin og 6nnur videigandi yfirvold skulu, an astedulausrar
tafar, lata hvert 68ru i té peaer upplysingar sem pau parfnast til ad
sinna skyldum sinum.

2. Logbeer yfirvold, Evrépska verobréfamarkadseftirlits-
stofnunin, 6nnur viokomandi yfirvdld og adrar stofnanir eda
einstaklingar og l6gadilar sem mottaka trinadarupplysingar vid
skyldustorf sin samkveemt pessari reglugerd skulu adeins nota
peer vid skyldustorf sin.

3. Logbeer yfirvold skulu veita upplysingar til videigandi
adila sedlabankakerfis Evrdpu ef slikar upplysingar skipta mali
fyrir pa vid ad sinna skyldum sinum.

IX. BALKUR

BRADABIRGDAAKV/EDI OG LOKAAKVAEDI

85. gr.

Skyrslugjof og endurskodun

1.  Framkvamdastjornin skal eigi sidar en 17.agust 2015
endurskoda og gera almenna skyrslu um pessa reglugerd.
Framkveemdastjérnin skal leggja skyrsluna fyrir Evrépupingid
og ragid, asamt tillégum, eftir pvi sem vid a.

Framkveemdastjornin skal einkum:

a) isamstarfi vio adila ad sedlabankakerfi Evropu, meta porf &
radstofunum til ad audvelda adgengi midleegra métadila ad
lausafjarfyrirgreidslu sedlabanka,

b) i samstarfi vido Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina og videigandi yfirvold vidkomandi geira, meta
kerfislegt mikilvaegi vidskipta ofjarhagslegra fyrirteekja
med OTC-afleidusamninga og, einkum, ahrif pessarar
reglugerdar & notkun ofjarhagslegra fyrirteekja & OTC-
afleidusamningum,

c) i ljosi reynslunnar, meta framkvemd eftirlitsrammans
vardandi midlega mdtadila, p.m.t. skilvirkni eftirlits-
fagrada, fyrirkomulag atkvaedagreidslu sem meelt er fyrir
um i 3.mgr. 19.gr. og hlutverk Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar, einkum i leyfisferlinu fyrir
midleega motadila,

d) i samstarfi vid Evrépsku verobréfamarkadseftirlits-
stofnunina og evropska kerfisdhaetturadid, meta skilvirkni

krafna um tryggingar vio takmdrkun a sveiflumégnun og
pérfina & ad skilgreina aukna getu til inngripa & pessu svidi,

e) i samstarfi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina, meta préun stefna midleegra motadila vardandi
krofur um tryggingarpekju og tryggingar og adlégun peirra
ad sértekum adgeroum og ahattulysingu notenda peirra.

Matid sem um getur i a-lid fyrstu undirgreinar skal taka tillit til
alls &rangurs af yfirstandandi vinnu milli sedlabanka & vettvangi
Sambandsins og alpjédavettvangi. Matid skal einnig taka tillit
til meginreglunnar um sjalfsteedi sedlabanka og rétt peirra til ad
veita adgang ad lausafjarfyrirgreidslu ad peirra eigin akvordun
auk mogulegra Otiletladra &hrifa & hegdun midleegu
métadilanna eda innri markadarins. Medfylgjandi tillégur skulu
ekki, annadhvort beint eda dbeint, mismuna adildarriki eda hdpi
adildarrikja sem vettvangur fyrir stédustofnunarpjénustu.

2. Framkvemdastjornin skal eigi sidar en 17. gast 2014, ad
héféu samradi  vid Evropsku  verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina og Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunina, Utbda skyrslu par sem metinn er arangur og vidleitni
midleegra mdtadila vid préun teknilausna fyrir yfirferslu
lifeyriskerfa & ©6drum tryggingum en reidufé sem
vidbatartryggingu og porf & radstéfunum til ad audvelda slika
lausn. Telji framkveemdastjornin ad ekki hafi verid gripio til
naudsynlegra radstafana til ad préa videigandi teeknilausnir og
ad skadleg ahrif af midlegri stodustofnun & eftirlaun
framtidarlifeyrispega haldist 6breytt skal hin hafa umbod til ad
sampykkja framseldar gerdir i samremi vid 82.gr. til ad
framlengja priggja ara timabilid sem um getur i 1. mgr. 89. gr.
einu sinni um tvo ar og einu sinni um eitt ar.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja
fram til framkveemdastjornarinnar skyrslur um:

a) beitingu stédustofnunarskyldunnar skv. Il. balki og pa
sérstaklega skort & stddustofnunarskyldu vardandi OTC-
afleidusamninga sem gerdir eru fyrir gildistokudag pessarar
reglugerdar,

b) beitingu tilgreiningarfyrirkomulagsins skv. 3. mgr. 5. gr.,

c) beitingu adgreiningarkrafnanna sem melt er fyrir um f
39.0r,,

d) rymkun & gildissvidi fyrirkomulags um rekstrarsamhefi
skv. V. balki til a0 nd yfir vidskipti med adra flokka
fjarmélagerninga en framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerninga,
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e) adgang midlegra moétadila ad vidskiptavettvangi, ahrif a
samkeppnishafni tiltekinnar starfsemi og ahrif & dreifingu
seljanleika,

f) parfir Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
fyrir starfslid og tilfong sem framkveemd valdheimilda og
skyldna pess i samreemi vid pessa reglugerd Utheimtir,

g) éahrif beitingar vidbotarkrafna adildarrikja skv. 5. mgr.
14. gr.

pessar skyrslur skulu sendar framkvemdastjorninni eigi sidar
en 30. september 2014 ad pvi er vardar 1. mgr. bar skulu einnig
sendar til Evropupingsins og radsins.

4. Framkveemdastjornin skal, i samstarfi vid adildarrikin og
Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og eftir ad hafa
Oskad eftir mati evropska kerfisdhatturddsins, gera arsskyrslu
sem leggur mat & mdgulega kerfisdheettu og kostnadarahrif
vegna fyrirkomulags um rekstrarsamhafi.

I skyrslunni skal a.m.k.beina sjonum ad hversu margar og
fléknar slikar radstafanir eru og hvort hattustyringarkerfi og -
likon séu fullnegjandi. Framkvaemdastjornin skal leggja
skyrsluna fyrir Evropupingid og radid, asamt tillégum, eftir pvi
sem vid &.

Evrdpska kerfisahaetturddid skal senda framkveemdastjérninni
mat sitt & hvers konar kerfisahattu sem fyrirkomulag um
rekstrarsamhafi stendur frammi fyrir.

5. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja
fram &rsskyrslu til Evrépupingsins, raddsins og fram-
kvaemdastjornarinnar um vidurldg sem l6gbaer yfirvold hafa
lagt 4, p.m.t. eftirlitsrddstafanir, sektir og dagsektir.

86. gr.
Nefndarmedferd
1. Framkvemdastjornin skal njéta adstodar evrdpsku
verobréfanefndarinnar sem komid var a fot med akvordun

framkveemdastjérnarinnar 2001/528/EB (%). Nefnd st skal vera
nefnd i skilningi reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

2. begar visad er til pessarar malsgreinar gilda akveadi 5. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

87.gr.

Breyting a tilskipun 98/26/EB

1. Eftirfarandi undirgrein betist vid 1.mgr. 9.gr.
tilskipunar 98/26/EB:

() Stjtid. EB L 191, 13.7.2001, bls. 45.

Ef kerfisstjori hefur lagt fram vedtryggingu til annars
kerfisstjora i tengslum vid rekstrarsamhaft kerfi skal
malsmedferd vegna 6gjaldfaerni pess kerfisstjora sem tekur vid
tryggingunni ekki hafa ahrif a réttindi pess kerfisstjora sem

leggur fram vedtrygginguna.*

2. Adildarrikin skulu sampykkja og birta naudsynleg 16g og
stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad 1.1id eigi sidar en
17. 4glst 2014. pau skulu tilkynna framkveemdastjérninni pad
pegar i stad.

begar aoildarrikin sampykkja pessar radstafanir skal vera i peim
tilvisun i tilskipun 98/26/EB eda peim fylgja slik tilvisun pegar
peer eru birtar opinberlega. Adildarrikin skulu setja nanari
reglur um slika tilvisun.

88. gr.

Vefsetur

1.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal vidhalda
vefsetri sem veitir upplysingar um:

a) samninga sem uppfylla skilyrdi fyrir stédustofnun
skv. 5. gr.,

b) vidurldg sem beitt er vegna brota & 4., 5. og 7. til 11. gr.,

c) midlega motadila sem hafa stadfestu i Sambandinu og hafa

leyfi til ad wveita pjonustu eda stunda starfsemi i
Sambandinu og pjonustuna eda starfsemina sem peir hafa
leyfi til ad veita eda stunda, p.m.t. flokka fjarmalagerninga

sem falla undir leyfi peirra,

d) vidurlég sem beitt er vegna brota & 1V. og V. balki,

e) midlega mdtadila sem hafa stadfestu i pridja landi og hafa
leyfi til ad wveita pjonustu eda stunda starfsemi i
Sambandinu og pjonustuna eda starfsemina sem peir hafa
leyfi til ad veita eda stunda, p.m.t. flokka fjarmalagerninga
sem falla undir leyfi peirra,

f) afleiduvidskiptaskrar sem hafa leyfi til ad veita pjonustu eda
stunda starfsemi i Sambandinu,

g) sektir og dagsektir sem beitt er i samremi vid 65. og
66. gr.,

h) opinberu skrana sem um getur i 6. gr.
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2. A0 pvi er vardar b-, c- og d-lio 1. mgr. skulu légher
yfirvdld vidhalda vefsetrum sem skulu tengd vefsetri Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

3. Oll vefsetur sem um getur i pessari grein skulu vera
adgengileg almenningi og uppferd reglulega og veita
upplysingar a skyru formi.

89. gr.

Umbreytingarakvaedi

1. Qprja ar eftir gildistoku pessarar reglugerdar gildir
stooustofnunarskyldan, sem sett er fram i 4. gr., ekki um OTC-
afleidusamninga, sem unnt er ad meala hlutleegt ad dragi ur
fjarfestingardhaettu sem tengist beint fjarhagslegri gjaldfeerni
lifeyriskerfa eins og pau eru skilgreind i 10. mgr. 2.gr.
Umbreytingartimabilid gildir einnig um einingar sem komid er
& fot i peim tilgangi ad leggja fram beetur til adila lifeyriskerfa
ef um er ad reeda vanskil.

OTC-afleidusamningarnir, sem pessar einingar gera & pessu
timabili og myndu annars falla undir stddustofnunarskylduna
skv. 4. gr., skulu falla undir kréfurnar sem melt er fyrir um i
11. gr.

2. | tengslum vid lifeyriskerfi sem um getur i c- og d-lid
10. mgr. 2.gr. skal vidkomandi l6gbert yfirvald veita
undanpaguna sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar fyrir
tegundir eininga eda tegund fyrirkomulags. Eftir ad hafa tekid
vid beidninni skal ldgbera yfirvaldid tilkynna pad Evrdpsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og Evropsku vatrygginga-
og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni.  Evropska  verdbréfa-
markadseftirlitsstofnun skal, innan 30 almanaksdaga fra vidtoku
tilkynningarinnar og ad hoéféu samrddi  vid Evropsku
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunina, gefa ut alit par
sem lagt er mat & pad hvort tegund eininga eda tegund
fyrirkomulags uppfylli c- eda d-1id 10. mgr. 2. gr. auk &stedna
pess ad undanpaga sé réttletanleg vegna erfidleika vid ad
uppfylla vidbotartryggingarkrofur. Logbeera yfirvaldid skal
adeins veita undanpagu ef pad er fullvisst um ad tegund eininga
eda tegund fyrirkomulags sé i samraemi vid c- eda d-lid
10. mgr. 2.gr. og standi frammi fyrir erfidleikum vid ad
uppfylla vidbotartryggingarkrofur. Logbeera yfirvaldid skal
sampykkja akvordoun innan tiu virkra daga fra vidtoku Alits
Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, ad teknu
tilhlydilegu tilliti til pess alits. Ef légbeera yfirvaldio er ekki
sammala aliti Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
skal pad rokstydja pad vel i akvordun sinni og Gtskyra oll
veruleg fravik fra pvi.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnun skal birta & vefsetri
sinu lista yfir tegundir eininga og tegundir fyrirkomulags sem
um getur i c- og d-lid 10.mgr. 2.gr., sem hafa fengid
undanpagu i samraemi vio fyrstu undirgrein. Til ad efla enn
frekar samkvemni i nidurstodum eftirlits skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnun ~ framkveema arlega  jafn-

ingjaryni & einingunum sem eru a listanum i samremi vid
30. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Midlegur métadili sem hefur fengid leyfi i pvi adildarriki
sem hann hefur stadfestu til ad veita stéoustofnunarpjénustu i
samremi vid innlend 16g pess aodildarrikis adur en
framkvemdastjornin  hefur  sampykkt alla  taeknilegu
eftirlitsstadlana skv. 4., 5., 8. til 11., 16., 18., 25., 26., 29., 34,,
41.,42.,44.,45., 46., 47., 49., 56. og 81. gr. skal sekja um leyfi
skv. 14. gr. a0 pvi er vardar pessa reglugerd innan sex manada
fra gildistokudegi allra teknilegu eftirlitsstadlanna skv. 16., 25.,
26.,29.,34.,41., 42., 4., 45., 47. 0g 49. gr.

Midlegur motadili med stadfestu i pridja landi sem hefur fengid
leyfi til ad veita stodustofnunarpjonustu i adildarriki i samraemi
vid innlend 189 pess adildarrikis adur en framkvaemdastjornin
hefur sampykkt alla teeknilegu eftirlitsstadlana skv. 16., 26., 29.,
34., 41., 42, 44., 45., 47. og 49. gr. skal sekja um leyfi
skv. 25. gr. ad pvi er vardar pessa reglugerd innan sex méanada
fré gildistokudegi allra teeknilegu eftirlitsstadlanna skv. 16., 26.,
29.,34.,41.,42.,44.,45., 47. 0g 49. gr.

4. par til 4kvordun er tekin samkvemt pessari reglugerd um
leyfi eda vidurkenningu midlegs métadila gilda videigandi
innlendar reglur um leyfisveitingu og vidurkenningu til
midleegra motadila afram og midleegi métadilinn skal lita
eftirliti 16gbeera yfirvaldsins i pvi adildarriki sem hann hefur
stadfestu eda hefur hlotid vidurkenningu.

5.  Ef logbert yfirvald hefur veitt midleegum métadila leyfi
til ad stédustofna tiltekinn flokk afleidna i samreemi vid innlend
I6g adildarrikis hans adur en framkvemdastjornin hefur
sampykkt alla teeknilegu eftirlitsstadlana skv. 16., 26., 29., 34.,
41., 42., 45., 47. og 49.gr. skal logbaert yfirvald pess
adildarrikis tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni um pa leyfisveitingu innan eins manadar fra
gildistokudegi teeknilegu eftirlitsstadlanna skv. 1. mgr. 5. gr.

Ef I6gbeert yfirvald hefur vidurkennt midleegan mdtadila, sem
komid er & fot i pridja landi til ad stédustofna tiltekinn flokk
afleidna i samreemi vid innlend 16g adildarrikis hans, &dur en
framkveemdastjornin  hefur  sampykkt alla  teknilegu
eftirlitsstadlana skv. 16., 26., 29., 34., 41., 42., 45., 47. og
49. gr. skal l1ogbeert yfirvald pess adildarrikis tilkynna Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni  um pa vidurkenningu
innan  eins manadar fra  gildistokudegi  taeknilegu
eftirlitsstadlanna skv. 1. mgr. 5. gr.

6.  Afleiduvidskiptaskra sem hefur fengid starfsleyfi eoa
skraningu i stadfestuadildarriki sinu til ad safna og vidhalda
skram yfir afleidur i samremi vid innlend 16g vidkomandi
adildarrikis aour en framkveemdastjornin hefur sampykkt alla
teeknilegu eftirlits- og framkvaemdarstadlana skv. 9., 56., og
81. gr. skal sekja um skraningu skv. 55. gr. innan sex méanada
fr4 gildistokudegi pessara teeknilegu eftirlits- og framkvaemdar-
stadla.
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Afleiduvidskiptaskra med stadfestu i prioja landi sem hefur
leyfi til ad safna og viohalda skram yfir afleidur i adildarriki i
samremi vid innlend 16g vidkomandi adildarrikis adur en
framkvaemdastjornin hefur sampykkt alla teeknilegu eftirlits- og
framkveemdarstadlana skv. 9., 56., og 81. gr. skal sekja um
vidurkenningu skv. 77. gr. innan sex manada fra gildistékudegi
pessara teknilegu eftirlits- og framkvemdarstadla.

7. bar til akvordun er tekin samkvemt pessari reglugerd um
skraningu eda vidurkenningu afleiduvidskiptaskrar gilda
videigandi innlendar reglur um leyfi, skraningu og
vidurkenningu afleiduvidskiptaskrar &fram og afleiduvidskipta-
skrain skal lata eftirliti l6gbeera yfirvaldsins i pvi adildarriki
sem hun hefur stadfestu eda hefur hlotid vidurkenningu.

8. Nota ma afleiduvidskiptaskra sem hefur fengid leyfi eda
skraningu i stadfestuadildarriki sinu til ad safna og vidhalda
skram yfir afleidur i samremi vid innlend 16g vidkomandi
adildarrikis adur en framkvaemdastjornin hefur sampykkt
teeknilegu eftirlits- og framkveemdarstadlana skv. 56. gr., og
81. gr. til ad uppfylla skyrslugjafarskylduna skv. 9. gr. par til
akvordun hefur verid tekin um skraningu afleiduvidskiptaskr-
arinnar samkvaemt pessari reglugerd.

Nota mé afleiduvidskiptaskra med stadfestu i pridja landi sem
hefur fengid leyfi til ad safna og vidhalda skram yfir afleidur i
samrami vid landslog adildarrikis adur en framkvaemdastjornin
hefur sampykkt teknilegu eftirlits- og framkveemdarstadlana

skv. 56. gr. og 81.gr. til ad uppfylla skyrslugjafarskylduna
skv. 9. gr. par til akvoérdun hefur verid tekin um vidurkenningu
afleiduvidskiptaskrarinnar samkveemt pessari reglugerd.

9. Ef enginn alpjédasamningur hefur verid gerdur & milli
prigja lands og Sambandsins eins og um getur i 75. gr. getur
afleiduvidskiptaskra, pratt fyrir f-lid 3. mgr. 81.gr., gert
naudsynlegar upplysingar adgengilegar videigandi yfirvoldum
pess pridja lands til 17. &gust 2013, ad pvi tilskildu ad han
tilkynni pad Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

90. gr.

Starfsfélk og tilféng Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnun skal, eigi sidar en
31. desember 2012, meta parfir fyrir starfslid og tilféng, sem
framkvaemd valdheimilda og skyldna pess i samraemi vid pessa
reglugerd Gtheimtir, og leggja skyrslu fyrir Evropupingid, radio
og framkvaemdastjornina.

91. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad hun birtist
i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.

Gjort i Strassborg 4. juli 2012.

Fyrir hond Evropupingsins,
M. SCHULZ
forseti.

Fyrir hénd radsins,
D. MAVROYIANNIS
forseti.
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Skra yfir brot er um getur i 1. mgr. 65. gr.

Brot sem varda skipulagskrofur eda hagsmunaérekstra:

a)

b

~

©)

d

~

€)

~

g

h

=

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 1. mgr. 78. gr. hafi hin ekki traust fyrirkomulag stjérnunarhétta sem fela i
sér skyrt stjornskipulag med vel skilgreinda, gagnsaja og samramda skiptingu abyrgdar og fullnaegjandi innra
eftirlitskerfi, p.m.t. traust stjérnunar- og bokhaldsfyrirkomulag, sem kemur i veg fyrir birtingu trdnadar-

upplysinga,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 2. mgr. 78. gr. ef hin vidheldur ekki eda rekur ekki skilvirkt skipulag og
stjornunarfyrirkomulag til ad greina og styra mégulegum hagsmunaarekstrum sem varda stjornendur hennar,
starfsfolk og adra adila sem hafa bein eda 6bein nain tengsl vié hana,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 3. mgr. 78. gr. ef hin setur ekki fram stefnu og verklag sem negir til ad
tryggja ad han, p.m.t. stjérnendur og starfsfolk hennar, fari ad 6llum akveedum pessarar reglugerdar,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 4. mgr. 78.gr. ef han vidheldur ekki eda rekur ekki fullnegjandi
stjornskipulag til ad tryggja samfellda og edlilega starfsemi afleiduvidskiptaskrarinnar vid framkvemd pjonustu
og starfsemi,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 5. mgr. 78. gr. ef hin adskilur ekki stodpjonustu sina fra starfsemi sinni
sem felst i ad safna midleegt og vidhalda skrar yfir afleidur,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 6. mgr. 78. gr. ef hdn tryggir ekki ad yfirstjorn hennar og adilar i stjorn
hafi 6flekkad mannord og bui yfir nagilegri reynslu til ad tryggja trausta og varferna stjornun afleiduvio-
skiptaskrarinnar,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 7. mgr. 78. gr. ef hin gerir ekki kréfur, sem eru hlutlegar, &n mismununar
og birtar opinberlega, fyrir adgang pjonustuveitenda og fyrirteekja sem falla undir skyldu um skyrslugjof
skv. 9. gr.,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 8. mgr. 78. gr. ef han birtir ekki opinberlega verd og gjold i tengslum vid
pjonustu sem veitt er samkveemt pessari reglugerd, med pvi ad heimila ekki peim einingum sem gefa skyrslu ad
f& adgang ad tiltekinni pjénustu eda med pvi ad setja upp verd eda gjold sem ekki eru kostnadartengd.

Brot sem varda rekstrarlegar krofur:

a)

b

~

C

~

d

~

e

~

f

=

=
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h

=

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 1. mgr. 79. gr. ef hin greinir ekki upptok rekstrarahettu eda lagmarkar
ekki pessa ahattu med pvi ad préa videigandi kerfi, stjérntaeki og verklag,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 2. mgr. 79. gr. ef hin kemur ekki &, framkvamir og vidheldur videigandi
stefnu um samfellu i vidskiptum og neydardetlun vegna hamfara sem midar ad pvi ad tryggja ad starfsemi
hennar sé vidhaldid, timanlega endurupptoku starfsemi og ad skyldur afleiduvidskiptaskrarinnar séu uppfylitar,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 1. mgr. 80.gr. ef hin tryggir ekki trinad, heilleika og verndun
upplysinganna sem hin méttekur skv. 9. gr.,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 2. mgr. 80. gr. ef hin notar gégnin sem hin tekur & méti samkvaemt
pessari reglugerd i vidskiptalegum tilgangi an pess ad vidkomandi métadilar hafi veitt sampykki sitt,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 3. mgr. 80. gr. ef han skréir ekki &n tafar upplysingarnar sem hin tekur &
méti skv. 9. gr. og vidheldur peim i a.m.k. 10 ar fra lokum vidkomandi samninga eda med pvi ad beita ekki
timanlegri og skilvirkri tilhégun vid skraningu & breytingum & skradum upplysingum,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 4. mgr. 80. gr. ef hin reiknar ekki Ut stédurnar eftir flokki afleiona og
einingar sem gefur skyrslu & grundvelli upplysinganna um afleidusamningana sem skyrt er fra i samrami vid
9.qr,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 5. mgr. 80. gr. ef hin heimilar ekki adilunum ad samningi ad hafa adgang
ad og leidrétta timanlega upplysingarnar um pann samning,

afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 6. mgr. 80. gr. ef hin gripur ekki til videigandi radstafana til ad koma i
veg fyrir misnotkun upplysinganna sem eru i kerfum hennar.
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Brot sem varda gagnsai og adgengi ad upplysingum:

a) afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 1. mgr. 81. gr. ef hin birtir ekki reglulega og & adgengilegan hatt
samanlagdar stodur eftir flokki afleiona & samningunum sem tilkynntir eru til hennar,

b) afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 2. mgr. 81. gr. ef hin heimilar ekki einingunum sem um getur i 3. mgr.
81. mgr. beinan og tafarlausan adgang ad upplysingum um afleidusamninga sem peir purfa til ad uppfylla
vidkomandi skyldur sinar og umbod.

Brot sem varda hindrun 4 eftirlitsstarfsemi:

a) afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid 1. mgr. 61. gr. ef hdn veitir rangar eda villandi upplysingar sem svar vid
einfaldri beioni Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um upplysingar i samremi vid 2. mgr.
61. gr. eda sem svar vid akvoroun Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sem krefst upplysinga
skv. 3. mgr. 61. gr.,

b) afleiduvidskiptaskra veitir rangar eda villandi upplysingar sem svar vid spurningum sem spurdar eru skv. c-1id
1. mgr. 62. gr.,

c) afleiduvidskiptaskra fer ekki timanlega ad eftirlitsradstéfun sem Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnun
hefur sampykkt skv. 73. gr.
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Skra yfir studla i tengslum vid ipyngjandi og mildandi patti vegna beitingar 3. mgr. 65. gr.

Eftirfarandi studlar skulu eiga vid, einn af 6drum, fyrir grunnfjarhaedirnar sem um getur i 2. mgr. 65. gr.:

Leidréttingarstudlar i tengslum vid ipyngjandi petti ef:

a)
b)

©)

d)
e)
f)
9

um endurtekid brot er ad reeda skal beita vidbétarstudlinum 1,1 fyrir hverja endurtekningu brots,
brotid hefur verid framid yfir timabil sem er lengra en sex manudir skal beita studlinum 1,5,

brotid hefur leitt i 1jés kerfisleega veikleika i skipulagi afleiduvidskiptaskrarinnar, einkum i verklagsreglum
hennar, stjérnunarkerfum eda innra eftirliti, skal beita studlinum 2,2,

brotid hefur haft neikveed ahrif & gaedi gagnanna sem hin vidheldur skal beita studlinum 1,5,
brotid hefur verid framid af &setningi skal beita studlinum 2,
engar adgerdir hafa verid gerdar til irb6ta sidan brotid var stadfest skal beita studlinum 1,7,

yfirstjorn afleiduvidskiptaskrarinnar hefur ekki unnid med Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni vié
rannsokn hennar skal beita studlinum 1,5,

Leidréttingarstudlar i tengslum vid mildandi petti ef:

a)
b)

©)

d)

brotid hefur verid framid yfir timabil sem er styttra en 10 virkir dagar skal beita studlinum 0,9,

yfirstjorn afleiduvidskiptaskrarinnar getur synt fram & ad han hafi gert allar naudsynlegar radstafanir til ad
koma i veg fyrir brotid skal beita studlinum 0,7,

afleiduvidskiptaskrain hefur vakid athygli Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar & brotinu, &
skjotan og ahrifarikan hétt og ad 6llu leyti, skal beita studlinum 0,4,

afleiduvidskiptaskrain hefur af sjalfsdadum gripid til radstafana til ad sja til pess ad ekki sé unnt ad fremja
sambeerilegt brot i framtidinni skal beita studlinum 0,6.



