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REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) nr. 462/2013

2016/EES/57/09

fra 21. mai 2013

um breytingu 4 reglugero (EB) nr. 1060/2009 um lanshzefismatsfyrirtaeki (*)

EVROPUPINGID OG RAP EVROPUSAMBANDSINS
HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusam-
bandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvaemdastjornar Evrépusam-
bandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1), 2)

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropu-
sambandsins (%),

i samrami vid almenna lagasetningarmedferd (%),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Reglugerd  Evropupingsins og  radsins  (EB)
nr. 1060/2009 (#) gerir krofu um ad lanshafismatsfyrirtaki
fari a0 hatternisreglum til ad draga ur mdogulegum
hagsmunaarekstrum og til ad tryggja ha gedi og
fullnegjandi gagnsei lanshefismata og matsferlisins.

3)

A grundvelli breytinganna sem teknar voru upp
med reglugerd Evropupingsins og (ESB)
nr. 513/2011 (%) hefur Evropska eftirlitsstofnunin
(Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) (ESMA),
sem komid var a fot med reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 1095/2010(°), fengid heimild til ad
skra og hafa eftirlit med lanshafismatsfyrirteekjum. Pessi

radsins

(*) Pessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 146, 31.5.2013, bls. 1. Hennar

var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 203/2016 fra

23. september 2016 um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid

EES-samninginn, bidur birtingar.

(") Stjtio. ESB C 167, 13.6.2012, bls. 2.

(® Stjtio. ESB C 181, 21.6.2012, bls. 68.

(®) Afstada Evropupingsins fra 16. janaar 2013 (hefur enn ekki verid birt i
Stjornartidindunum) og akvordun radsins fra 13. mai 2013.

(*)  Stjtio. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 1.

() Stjtio. ESB L 145, 31.5.2011, bls. 30.

reglugerd er til viobotar vid gildandi regluramma um
lanshaefismatsfyrirteeki. Fjallad hefur verid um sum af
mikilveegustu malefnunum, s.s. hagsmunaarekstra vegna
peirrar adferdar ad utgefandinn greidi og upplysingagjof
um samsetta fjarmalagerninga, og porf er 4 ad endurskoda
rammann, eftir ad hann hefur verid til stadar i hafilegan
tima, til ad meta hvort hann leysir pessi mal til fulls. A
sama tima dré nuverandi rikisskuldakreppa athyglina
ad naudsyn pess ad endurskoda gagnszei, krofur um
malsmedferd og timasetningu birtingar, einkum ad pvi er
vardar lanshefismét rikja.

Alyktun Evropupingsins pann 8. juni 2011 um
lansheefismatsfyrirteeki: framtidarsyn (7), kalladi & beetta
reglusetningu um lanshaefismatsfyrirtaki. A 6formlegum
fundi sinum pann 30. september og 1. oktober 2010
vidurkenndi Efnahags- og fjarmalaradid ad gera pyrfti
frekari radstafanir til ad taka a fjolda mala i tengslum vid
lansheefismatsstarfsemi, p.m.t. haettuna & pvi ad treyst sé
um of 4 lansheefismot og haettuna & hagsmunaarekstrum
vegna starfskjaralikans lanshefismatsfyrirtaekja. Leio-
togaradio alyktadi pann 23. oktober 2011 ad porf veeri &
framproun til ad draga ur oftrausti a lanshaefismot.

Hinn 20. oktéber 2010 sampykkti radgjafanefndin um
fjarmalastoougleika (FSB), sem Sedlabanki Evropu er
adili ad, meginreglur 4 alpjodavisu til ad draga ur pvi ad
yfirvold og fjarmalastofnanir treysti um of 4 lanshaefisméot
(,,meginreglur radgjafanefndar um fjarmalastoougleika®).
G20-hépurinn  sampykkti a4 fundi sinum 1 Seoul i
november 2010 meginreglur radgjafanefndarinnar
um fjarmalastodugleika. Pvi er videigandi ad 16gber
yfirvold tiltekins geira meti starfshatti markadsadila
og hvetji pessa markadsadila til ad draga r ahrifum af
slikum starfshattum. Logber yfirvold tiltekins geira @ttu
a0 taka akvoroun um radstafanir til slikrar hvatningar.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin eetti, eftir
pvi sem vid 4, i samstarfi vio evropsku eftirlitsstofnunina
(Evropsku bankaeftirlitsstofnuninna), sem komid var

a fot med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)

(%) Stjtia. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84. Q)

Stjtid. ESB E, 11.12.2012, bls. 24.
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nr.  1093/2010 (%), og evropsku eftirlitsstofnunina
(Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnun-
ina), sem komid var a fot med reglugerd Evropupingsins
og radsins (ESB) nr. 1094/2010 (°), ad gripa til adgerda
til a0 audvelda samleitni eftirlitsadferda i samremi vid
reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 og innan ramma pessarar
reglugerdar.

Lanshefismatsfyrirteeki attu ad vekja athygli fjarfesta
4 gognunum um likur 4 villum i lanshafismétum og
matshorfum 4 grundvelli fyrri drangurs, eins og birt er 1
midlega gagnasafninu sem Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin hefur komio a fot.

Samkvaemt meginreglum radgjafanefndarinnar um
fjarmalastodugleika ,@ettu  sedlabankar sjalfir ad
lanshaefismeta fjarmalagerningana sem peir vilja

sampykkja 1 markadsadgeroum, badi sem tryggingu
og til beinna kaupa. Stefnur sedlabanka ettu ad fordast
vélraenar nalganir sem geetu leitt til 6parflega skyndilegra
og mikilla breytinga 4 haefi fjarmalagerninga og fradraga
i peim meli ad pau gaetu aukid 4 hengiflugsahrif (e. cliff’
effects)“. Auk pess lysti Sedlabanki Evropu pvi yfir 1 aliti
sinu fra 2. april 2012 ad hann hefdi skuldbundid sig til ad
stydja vid sameiginlegt markmid um ad draga ur oftrausti &
lanshaefismat. [ pvi tilliti skal Sedlabanki Evropu reglulega
gefa skyrslu um hinar ymsu radstafanir sem evrukerfio
gerir til ad draga ur pvi ad treyst sé a lanshafismot.
Samkveemt 3. mgr. 284. gr. sattmalans um starfshaetti
Evropusambandsins (SUSE) skal Sedlabanki Evropu
senda Evropupinginu, radinu og framkvamdastjorninni,
svo og leidtogaradinu, ar hvert skyrslu um starfsemi
sedlabankakerfis Evropu og peningamalastefnuna &
fyrra og yfirstandandi ari. Forseti Sedlabanka Evropu
skal leggja skyrsluna fyrir Evropupingid, sem kann ad
efna til almennrar umradu af pvi tilefni, og radid. Auk
pess geeti Sedlabanki Evropu i slikum skyrslum 1yst pvi
med hvada hetti hann hefur framkvaemt meginreglur
radgjafanefndarinnar um fjarmalastodugleika og adrar
matsadferdir sem hann notar.

Sambandid vinnur ad pvi ad endurskoda, 1 fyrsta afanga,
hvort tilvisanir 1 lanshaefisméot 1 [gum Sambandsins hafi
pau ahrif eda geti haft pau ahrif ad treyst sé eingdéngu
eda vélrant a slik lanshaefismot og, 1 60rum afanga, allar
tilvisanir i lanshaefismét i eftirlitsskyni med pad fyrir
augum ad eyda peim fyrir arid 2020, ad pvi tilskildu ad
adrir videigandi valkostir i stad mats & utlanaahzttu hafi
verid tilgreindir og peim komid i framkvamd.

(®) Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12.
(°) Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48.

7)

8)

9)

Mikilvaegi matshorfa fyrir fjarfesta og utgefendur og
ahrif peirra & markadi er samberilegt vid mikilveegi og
ahrif lanshaefismata. bvi ettu allar krofurnar i reglugerd
(EB) nr. 1060/2009, sem mida ad pvi ad tryggja ad
matsadgerdir séu nakvaemar, gagnsajar og lausar vid
hagsmunaarekstra, einnig gilda um horfur fyrir mat.
Samkvemt gildandi eftirlitsvenju gilda margar krafnanna
i peirri reglugerd um matshorfur. bessi reglugerd eetti
a0 skyra reglurnar og kveda a4 um réttarvissu med pvi
a0 innleida skilgreiningu 4 matshorfum og skyra hvada
sértaeku akveeoi gilda um slikar matshorfur. Skilgreiningin
4 matshorfum etti einnig ad na yfir alit ad pvi er vardar
liklega proun lanshefismats til skamms tima, almennt
getid um sem athugunarlista (e. credit watch).

Til medallangs tima @tti ad meta frekari adgerdir til
ad eyoa tilvisunum i lanshaefismét i eftirlitsskyni ar
fjarhagsreglugerdum og til ad utiloka ahattuvogun eigna
Lanshefismatsfyrirtaeki
mikilveegir

med notkun lansheafismata.

eru po6, fyrst um sinn, aogilar &
fjarmalamorkudunum. bar afleidandi eru 6haedi og heilindi
lanshaefismatsfyrirteekja  og  lansheefismatsstarfsemi
peirra sérstaklega mikilvaeg til ad tryggja traverdugleika
peirra gagnvart markadsadilum, einkum fjarfestum
og 60rum notendum lanshafismata. [ reglugerd (EB)
nr. 1060/2009 er kvedid 4 um ad lanshafismatsfyrirteeki
skuli vera skrdd og undir eftirliti par ed pjonusta
peirra hefur veruleg ahrif 4 hagsmuni almennings.
Lanshefismot, olikt fjarfestingarrannsoknum, eru meira
en bara skodun 4 verdmaeti eda verdi fjarmalagernings
eda fjarskuldbindingar. Lanshaefismatsfyrirteki eru ekki
einungis fjarmalagreinendur eda fjarfestingaradgjafar.
Lanshefismothata eftirlitsgildi fyrir pa fjarfesta semreglur
hafa verid settar um, s.s. lanastofnanir, vatryggingafélog
og aldra stofnanafjarfesta. Pratt fyrir ad verid sé ad
draga ur hvata til ad treysta um of & lanshefisméot knyja
lanshafismot enn fjarfestingarakvardanir, einkum vegna
misvaegis i upplysingum og til ad na fram skilvirkni.
pessu samhengi purfa lanshafismatsfyrirteeki ad vera 6hao
og talin vera svo af halfu markadsadila og matsadferdir

peirra vera gagnsejar og taldar vera pad.

Draga etti ur oftrausti & lanshafismét og 61lum sjalfvirkum
ahrifum sem lanshafismot hafa skal eytt smam saman.
Hvetja @tti lanastofnanir og fjarfestingarfyrirtaeki til ad
koma & innri malsmedferd til ad framkvama eigid mat
4 utlanadheettu og hvetja fjarfesta til ad framkveema
areidanleikakonnun. Innan pess ramma kvedur bessi
reglugerd 4 um ad fjarmalastofnanir attu ekki ad treysta
alfarid eda vélrant 4 lanshaefismot. bess vegna attu pessar
stofnanir ad fordast ad gera samninga par sem pzr treysta
eingdngu eda vélraent a lanshaefismot og attu ad fordast
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a0 nota pau sem einu breytuna i samningum til ad leggja
mat a lanstraust fjarfestinga eda til ad taka akvordun um
a0 fjarfesta i eignum eda losa sig vid peer.

Reglugerd (EB) nr. 1060/2009 kvedur ni pegar 4 um
fyrstu umferd radstafana til ad taka 4 spurningunni
um Ohadi og heilindi lanshefismatsfyrirteekja og
lanshaefismatsstarfsemi peirra. Markmidin med pvi ad
tryggja Ohadi lanshefismatsfyrirtaekja og tilgreina,
styra og, ad pvi marki sem mdgulegt er, fordast
hagsmunaarekstra, sem geetu att sér stad, renndu pegar
stodum undir morg akvaedi pessarar reglugerdar. Val
4 lanshafismatsfyrirteeki og greidslur til pess af halfu
metnu einingarinnar (su adferd ad utgefandinn greidi)
leidir af sér hagsmunadrekstra. Samkvamt peirri adferd
er hvati fyrir lanshefismatsfyrirtaeki til ad gefa 1t
jakveett mat 4 utgefanda til ad tryggja vidskiptatengsl
til langs tima 1 pvi skyni ad tryggja tekjur eda til
ad tryggja frekari vinnu og tekjur. Auk pess getur
samband hluthafa ldnshafismatsfyrirtekja og metnu
eininganna valdid hagsmunaarekstrum, sem gildandi
reglur taka ekki nagilega vel 4. Par af leidandi kann
ad vera litid & lanshafismat samkvaemt peirri adferd
a0 utgefandinn greidi sem lanshafismat sem hentar
utgefandanum frekar en pad lanshafismat sem fjarfestir
parfnast. Pad er naudsynlegt ad efla skilyrdin um
ohaedi lanshafismatsfyrirtakja til ad auka areidanleika
lansheefismata sem gefin eru ut samkvamt peirri adferd
a0 utgefandinn greidi.

Til ad auka samkeppni & markadi par sem prji
lanshaefismatsfyrirteeki  hafa
@tti ad gera radstafanir til ad hvetja til pess ad notud
séu smerri lanshafismatsfyrirteeki. bad hefur verid
venjan 4 sidustu arum ad utgefendur eda tengdir pridju
adilar oski eftir a0 fa lanshafismat fra tveimur eda
fleiri lanshaefismatsfyrirtekjum og pvi etti utgefandinn
eda tengdur pridji adili, ef o6skad er eftir tveimur eda
fleiri lanshaefismotum, ad taka til athugunar ad tilnefna
a.m.k. eitt lanshafismatsfyrirtaeki med i mesta lagi 10%
heildarmarkadshlutdeild og sem utgefandinn eda tengdur
pridji adili geeti metid sem heeft til ad meta vidkomandi
utgafu eda einingu.

verid markadsradandi

Lanshafismatsfyrirtaeki og metnar einingar eiga venjulega
i langvarandi sambandi & lanshaefismatsmarkadnum. betta
eykur hettuna a vinfengi par sem lanshefismatsfyrirteekin

13)

geta farid ad taka of mikid tillit til d6ska metnu
einingarinnar. Vid bessar adstedur getur Ohlutdregni
lansheefismatsfyrirteekja ordid umdeilanleg med timanum.
Lanshaefismatsfyrirteeki sem tilnefnd eru og fa greitt
fra fyrirteeki sem er utgefandi hafa vissulega hvatningu
til ad gefa ut 6hoflega jakveett mat 4 viokomandi metnu
einingu eda skuldagerninga hennar til ad vidhalda
vidskiptatengslum vid slikan utgefanda. Utgefendur
hafa einnig hvatningu til ad vidhalda langtimasambandi,
s.s. sjalfhelduahrifum (e. lock-in effect) par sem titgefandi
skiptir ekki um lanshafismatsfyrirtaeki vegna pess ad pad
geeti valdio ahyggjum fjarfesta af lanstrausti utgefanda.
betta vandamal var tilgreint i reglugerd (EB) nr. 1060/2009
par sem gerd var krafa um ad lanshafismatsfyrirtaeki beittu
vixlunarkerfi (e. rotation mechanism) sem gerir kleift
ad breyta greinendahdopum og lanshafismatsnefndum
smam saman svo ad Ohadi greinenda og adila sem
sampykkja lanshaefismot sé ekki stofnad 1 heettu.
Arangur pessara reglna var po ad verulegu leyti hadur
atferlisfreedilegri innri lausn lanshefismatsfyrirtaekisins,
p.e. raunverulegu Ohxdi og fagmennsku starfsfolks
lanshaefismatsfyrirteekisins gagnvartvidskiptahagsmunum
lanshaefismatsfyrirteekisins. Pessum reglum var ekki aetlad
ad tryggja pridju adilum 4 fullnegjandi hatt ad dregio
yrdi ur eda komist hja hagsmunaarekstrum sem leida
af langtimasambandi. Ein moguleg leid til ad na pessu
fram er ad takmarka timabilid sem lanshaefismatsfyrirteeki
getur samfellt gefio ut lanshefismot 4 sama utgefanda
eda skuldagerningum hans. Med pvi ad kveda a4 um
hamarkstima samningssambands milli utgefandans
sem er metinn, eda gaf ut metnu skuldagerningana, og
lanshafismatsfyrirteekisins @tti ad vera mogulegt ad koma
iveg fyrirhvatanntil ad gefautjakveettlanshefismata peim
utgefanda. Krafan um ad vixlun lanshafismatsfyrirtekja
s¢ edlileg og vidtekin markadsvenja @tti auk pess ad
draga Ur vandanum vegna sjalfheldudhrifanna. Ad lokum
etti vixlun lanshafismatsfyrirteekja ad hafa jakveed ahrif
a lanshafismatsmarkadinn, par sem hin myndi audvelda
inngdngu nyrra adila & markadinn og gefa ntverandi
lansheefismatsfyrirtekjum moguleika a pvi ad fera
starfsemi sina ut a ny svid.

b6 er mikilvaegt ad framkvaemd vixlunarkerfis s¢ med
beim hetti ad avinningur kerfisins sé¢ meiri en moguleg
neikvaed ahrif. Til deemis geeti tid vixlun valdid auknum
kostnadi fyrir utgefendur og lanshafismatsfyrirtaeki
vegna pess ad kostnadur i tengslum vid mat & nyrri
einingu eda fjarmalagerningi er venjulega meiri en
kostnadurinn vid ad fylgjast med lanshafismati sem
pegar hefur verid gefid ut. bad krefst einnig mikils tima
og fjarmuna ad koma a fot lanshafismatsfyrirtaeki, hvort
sem pad er & markadssyllu eda ner til allra eignaflokka.
Vidvarandi vixlun lanshefismatsfyrirtaekja geeti auk pess
haft veruleg ahrif 4 gadi og samfellu lanshefismata.
Jafn mikilveegt er ad vixlunarkerfi sé framkvaemt med
fullnaegjandi verndarradstéfunum til ad gera markadnum
kleift ad adlaga sig smam saman adur en mogulega er
aukio vio kerfid i framtidinni. Pessu metti na fram med
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pvi ad takmarka umfang kerfisins vid endurverdbréfun,
sem er takmorkud uppspretta fjarmognunar banka,
en leyfa aframhaldandi eftirlit med lanshaefismétum
sem pegar hafa verid gefin at, sé bedid um pad, jafnvel
eftir ad vixlun verdur skyldubundin. Par af leidandi
etti vixlun, sem almenn regla, adeins ad hafa ahrif a
nyja endurverdbréfun med undirliggjandi eignir sama
upphaflega utgefanda. Framkvamdastjornin etti ad
endurskoda hvort rétt pyki ad vidhalda takmorkudu
vixlunarkerfi eda beita pvi einnig & adra eignaflokka og,
ef svo er, hvort adrir flokkar verdskuldi adra medferd
a0 pvi er vardar, t.d., hamarkslengd samningssambands.
Ef vixlunarkerfinu er komid a fyrir adra eignaflokka
etti framkveemdastjornin ad meta hvort naudsynlegt
s¢ a0 skylda lanshefismatsfyrirtaekid til ad veita, vid
lok hamarkstima samningssambandsins, upplysingar
um utgefandann og um metna fjarmalagerninginn
(athendingarskrd) til pess lanshafismatsfyrirtaekis sem
tekur vid.

Rétt pykir ad innleida vixlun & lanshaefismatsmarkadnum
fyrir endurverdbréfanir. [ fyrsta lagi er pad sa hluti
evropska verdbréfunarmarkadarins sem hefur skilad
slokum arangri eftir fjarmalakreppuna og er pvi sa hluti
par sem mest porf er &4 ad taka 4 hagsmunadrekstrum.
[ 60ru lagi, par sem utlanaahwtta skuldagerninganna
sem t.d. fyrirteki gefa Gt er ad miklu leyti had getu
utgefandans til ad greida af skuldinni, er utlanadhtta
endurverdbréfanna almennt einstdk fyrir hver vidskipti.
Vid endurverdbréfun er pvi ekki mikil hatta & ad pekking
glatist vid pad ad radid sé nytt lanshafismatsfyrirteki.
Med 60rum ordum, pratt fyrir ad ni sé adeins
takmarkadur fjoldi lansheefismatsfyrirteekja virkur 4
lanshafismatsmarkadnum  fyrir  endurverdbréfanir,
er sa markadur i edli sinu opnari fyrir samkeppni og
vixlunarkerfi geeti haft pau ahrif ad 6rva pann markad.
A0 lokum eru fa stor lanshafismatsfyrirteeki radandi a
lanshaefismatsmarkadnum fyrir endurverdbréfanir en
alrir adilar hafa byggt upp sérpekkingu & pessu svidi.

Regluleg vixlun lanshafismatsfyrirtaekja sem gefa
ut lansheefismot 4 endurverdbréfunum atti ad auka
fjolbreytni ad pvi er vardar mat & lanstrausti. Margar
og mismunandi skodanir, sjonarmid og adferdafraedi
lansheefismatsfyrirteekja @tti ad auka fjolbreytni

16)

17)

18)

lanshefismata og ad lokum beata mat & lanstrausti
endurverdbréfana. Til ad slik fjolbreytni nytist og til
a0 fordast andvaraleysi ba0di upphaflegra utgefenda og
lanshefismatsfyrirteekja skal takmarka hamarkstimann
sem lanshaefismatsfyrirtaki ma meta endurverdbréfanir
sama utgefanda pannig ad pad tryggi reglulega nytt
mat 4 lanstrausti. Pessir pattir, &samt naudsyn pess ad
tiltekin samfelldni sé i nalgun & lanshafismati, pyoa
ad fjogurra ara timabil er videigandi. Ef a.m.k. fjogur
lanshaefismatsfyrirteeki eru tilnefnd hefur markmidunum
med vixlunarkerfi pegar verid nad pannig ad krafan um
vixlun @tti ekki ad gilda. Til ad tryggja raunverulega
samkeppni @tti slik undanpaga adeins ad gilda ef
amk. fjogur af tilnefndu lanshafismatsfyrirtekjunum

meta tiltekid hlutfall utistandandi fjarmalagerninga
upphafiega utgefandans.
Rétt  pykir ad skipuleggja vixlunarkerfi  fyrir

endurverdbréfanir Gt fra upphaflega utgefandanum.
Endurverobréfanir eru gefnar ut af félgum med sérstakan
tilgang sem hafa enga verulega getu til ad greida af
skuldinni. Pess vegna myndi skipulagning vixlunar Ut fra
utgefandanum gera kerfio 6skilvirkt. Aftur & méti myndi
skipulagning vixlunar Ut fra umsysluadilanum pyoda ad
undanpagan myndi ner alltaf gilda.

Vixlunarkerfi geti verid mikilveegt tol til ad lekka
inngonguhindranir 4 lanshafismatsmarkadinn  fyrir
endurverdbréfanir. Pad geeti po jafnframt gert pad erfidara
um vik fyrir nyja markadsadila ad na fotfestu & markadi
par ed peir fengju ekki ad halda vidskiptavinum sinum.
bvi er rétt ad innleida undanpagu fra vixlunarkerfinu fyrir
litil lansheefismatsfyrirtaeki.

Efla parf vixlunarkerfid 4 triverdugan hatt til ad pad
verdi skilvirkt. Markmidunum med kréfunni um vixlun
yrdi ekki ndo ef frafarandi lanshefismatsfyrirtaekio yroi
leyft ad meta endurverdbréfanir fra sama upphaflega
utgefandanum aftur innan of skamms tima. bvi er
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mikilveegt ad kveda 4 um videigandi timabil par sem
ekki ma tilnefna frafarandi lanshaefismatsfyrirtaeki til ad
meta endurverdbréfanir fra sama upphaflega utgefanda
aftur. Petta timabil atti ad vera neaegilega langt til ad
gera komandi lanshafismatsfyrirtaeki kleift ad veita
lanshefismatspjonustu sina med skilvirkum heetti, til
ad tryggja ad endurverdbréfanirnar séu sannarlega
athugadar nakvamlega med annarri nalgun, og til ad
tryggja ad lanshafismotin sem gefin eru ut af nyja
lanshaefismatsfyrirtaekinu veiti negilega samfelldni. Til ad
vixlunarkerfi geti virkad 4 tilhlydilegan hatt er timabilid
b6 takmarkad vid frambod lanshefismatsfyrirteekja sem
hafa naegilega sérpekkingu 4 svidi endurverdbréfunar.
bvi etti timabilid ad vera hoéflega langt, almennt
jafnt vio  frafarandi

lengd Utrunna samningsins

lanshafismatsfyrirtaekid, en ekki lengra en fjogur ar.

Krafan um reglulega vixlun lanshafismatsfyrirtaekja er
i réttu hlutfalli vid markmidid sem stefnt er ad. Krafan
gildir adeins um skrad lanshefismatsfyrirteki, sem
reglur hafa verid settar um og veita pjonustu sem hefur
ahrif 4 almannahagsmuni (lanshafism6t sem ma nota i
eftirlitsskyni) samkvaemt peirri adferd ad utgefandinn
greidi og vegna tiltekinna eignaflokka (endurverdbréfana)
Forréttindin sem fylgja vidurkenningu 4 ad pjonusta
lanshaefismatsfyrirteekis gegni mikilvaegu hlutverki i
reglusetningu um markadinn med fjarmalapjonustu
og sampykkid til ad stunda pessa starfsemi, valda pvi
ad naudsynlegt er ad virda tilteknar skuldbindingar
til ad tryggja 6hadi og skilning 4 oOhadi vio allar
adstedur. Lanshafismatsfyrirteeki sem ekki ma meta
endurverdbréfanir tiltekins upphaflegs utgefanda geeti
p6 haft leyfi til ad meta endurverdbréfanir annarra
atgefenda og til ad meta adra eignaflokka. I sambandi
vid markadi par sem reglan um vixlun gildir um alla
markadsadila munu myndast vidskiptatekiferi par sem
0ll lanshefismatsfyrirteeki purfa ad vixla. Auk pess
geta lanshaefismatsfyrirteeki alltaf gefid Ut 6umbedin
lanshaefismot 4 endurverdbréfunum sama upphaflega
atgefanda og pannig nytt sérpekkingu sina. Oumbedin
lanshaefismot er ekki takmorkud af peirri adferdinni ad
utgefandinn greidi og mogulegir hagsmunadrekstrar
hafa pvi freedilega minni ahrif & pad. Fyrir vidskiptavini
lanshaefismatsfyrirtekja takmarkar hamarkstimi
samningssambands vid lanshafismatsfyrirtaeki og krafan
um ad rada fleiri en eitt lanshaefismatsfyrirtaeki einnig frelsi
peirratil ad stunda sina eigin starfsemi. Pessar takmarkanir
eru pé naudsynlegar ut fra almannahagsmunum vegna
ahrifa peirrar adferdar ad utgefandinn greidi a pad
ohadi lanshafismatsfyrirtaekja sem naudsynlegt er til
a0 tryggja 6had lanshafismot sem fjarfestar geta notad
i eftirlitsskyni. Takmarkanirnar ganga p6 ekki lengra en
naudsynlegt er og tti frekar ad lita & paer sem teeki til ad
auka lanstraust endurverdbréfana gagnvart 60rum adilum
og ad endingu gagnvart markadnum.

20)

21)

Ohadi lanshefismatsfyrirtaekja gagnvart metinni einingu
verdur einnig fyrir ahrifum af mdégulegum hagsmuna-
arekstrum stérra hluthafa og metnu einingarinnar.
Hluthafi i lanshafismatsfyrirteeki geeti verid medlimur
yfir- eda eftirlitsstjornar metnu einingarinnar eda tengdum
pridja adila. Reglugerd (EB) nr. 1060/2009 tekur adeins &
slikum adsteedum ad pvi er vardar hagsmunaarekstra af
voldum greinenda, adila sem sampykkja lanshafismot
eda annars starfsfolks lanshafismatsfyrirtaekisins. { peirri
reglugerd er hins vegar ekkert fjallad um mdgulega
hagsmunaarekstra af vOldum hluthafa eda adila
lanshafismatsfyrirteekja. Med pad fyrir augum ad auka
skilning & 6hedi lanshafismatsfyrirtekja gagnvart metnu
einingunum pykir rétt ad rymka gildissvid gildandi reglna
sem settar eru fram i peirri reglugerd um hagsmunaarekstra
vegna starfsfolks lanshafismatsfyrirteekjanna svo peer nai
yfir hagsmunadrekstra af voldum hluthafa eda adila sem
gegna mikilveegri stodu hja lanshafismatsfyrirtaekinu.
bar af leidandi ettu ldnshefismatsfyrirteki ad
halda sig fra pvi ad gefa ut lanshefismot, eda birta
upplysingar um ad lanshafismatido geti ordid fyrir
ahrifum, ef hluthafi eda adili sem & 10% atkveedisréttar
i vidkomandi fyrirtaeki er einnig medlimur yfir- eda
eftirlitsstjornar metnu einingarinnar eda hefur fjarfest
i metnu einingunni, nai fjarfestingin tiltekinni sterd.
Ennfremur atti ad birta almenningi upplysingar um pad
ef hluthafi eda adili sem & a.m.k. 5% atkvedisréttar i
vidkomandi lanshafismatsfyrirtaeki hefur fjarfest i metnu
einingunni eda er medlimur yfir- eda eftirlitsstjornar
metnu einingarinnar, i pad minnsta ef fjarfestingin neer
tiltekinni steerd. Par ad auki @tti hluthafi eda adili sem
er i adstodu til ad hafa veruleg ahrif 4 atvinnustarfsemi
lansheefismatsfyrirteekisins  ekki  ad
einingunni eda pridja adila radgjof eda radgjafarpjonustu
vardandi félagsform eda rekstrarform ad 16gum, eignir,
skuldbindingar eda starfsemi vidkomandi einingar.

veita metnu

Til ad tryggja framkvamanlega beitingu reglnanna um
ohadi og um ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra,
sem settar eru fram i reglugerd (EB) nr. 1060/2009, og
til ad koma i veg fyrir ad peer verdi oskilvirkar purfa ad
vera naegilega morg lanshafismatsfyrirtaeki, otengd baedi
frafarandi lanshaefismatsfyrirtaeki ef um vixlun er ad raeda
og lanshafismatsfyrirteekinu sem veitir sama utgefanda
lansheefismatspjonustu samhlida. Rétt pykir ad gera
krofu um algera adgreiningu frafarandi fyrirtaekis fra pvi
lansheefismatsfyrirteeki sem tekur vid, ef um er ad raeda
vixlun, og peim tveimur lanshafismatsfyrirteekjum sem
veita sama utgefanda lanshefismatspjonustu samhlida.
Vidkomandi lanshafismatsfyrirteeki ettu ekki ad tengjast
vegna yfirrada, med pvi ad vera hluti somu samstedu
lansheefismatsfyrirteekja, med pvi ad vera hluthafi eda
aoili eda geta farid med atkvadisrétt i einhverju af
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hinum lansheefismatsfyrirteekjunum, eda geta tilnefnt
medlimi i yfir- eda eftirlitsstjorn einhvers af hinum
lansheefismatsfyrirteekjunum.

Lanshaefismatsfyrirteeki ettu ad koma 4, vidhalda,
framfylgja og skjalfesta skilvirkt innra stjornunarkerfi
sem gildir um framkvamd stefna og adferoa til a0 koma i
veg fyrir og styra mogulegum hagsmunaarekstrum og til
a0 tryggja 6hxdi lanshafismata, greinenda og matshopa
a0 pvi er vardar hluthafa, stjornsyslustofnanir, stjérnendur
og sOlu- og markadsstarfsemi. Koma etti a stodludum
verklagsreglum i tengslum vid stjornarheetti fyrirtaekja,
skipulagsmal og stjornun hagsmunaarekstra. Endurskoda
etti stadladar verklagsreglur reglulega og fylgjast med
peim til ad meta skilvirkni peirra og hvort porf sé a ad
uppfera peer.

bad gaeti haft ahrif 4 skilning & 6hadi lanshaefismats-
fyrirteekja ef somu hluthafar eda adilar myndu fjarfesta i
mismunandi lanshefismatsfyrirtekjum sem ekki tilheyra
sému samstedu lanshefismatsfyrirteekja, a.m.k. ef slik
fjarfesting needi tiltekinni steerd sem gaeti gert pessum
hluth6fum eda adilum kleyft ad hafa tiltekin ahrif a
vidskipti Til ad tryggja
ohadi lanshefismatsfyrirtekja (og skilning & 6hadi)

lansheefismatsfyrirtaekisins.

bykir pvi rétt ad kveda & um strangari reglur um tengsl
milli lanshafismatsfyrirteekja og hluthafa peirra og adila.
Af Deirri asteedu etti enginn adili ad eiga 5% eda staerri
hlutdeild i fleiri en einu lanshaefismatsfyrirtaeki samtimis,
nema vidkomandi lanshefismatsfyrirteeki tilheyri sému
samstaeou.

Markmidid med pvi ad tryggja fullneegjandi Ohaedi
lanshaefismatsfyrirtaekja krefst pess ad fjarfestar eigi ekki
5% eda steerri hlut i fleiri en einu lanshaefismatsfyrirtaeki
samtimis. Tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/109/
EB fra 15. desember 2004 um samhefingu krafha um
gagnsei 1 tengslum vid upplysingar um utgefendur
verdbréfa sem eru skrad & skipulegan markad (1°) kvedur
4 um ad peir adilar sem hafa yfirrdd yfir am.k. 5%
atkvaedisréttar 1 skradu félagi birti opinberlega peaer
upplysingar, vegna pess m.a. ad fjarfestarnir hafa hag af
pviad vitaum breytingar 4 fyrirkomulagi atkvaedagreidslu
i sliku fyrirteki. Mork upp & 5% eru pvi talin marka
stora eignarhlutdeild sem gerir pad kleift ad hafa ahrif &
fyrirkomulag atkveedagreioslu i fyrirteki. bvi pykir rétt ad
nota 5% morkin i peim tilgangi ad takmarka fjarfestingu

(%) Stjtid. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38.

25)

26)

27)

i fleiri en einu lanshefismatsfyrirtaeki samtimis.
Raostofunin telst ekki vera 6hofleg ad pvi gefnu ad 611 skrad
lansheefismatsfyrirteeki i Sambandinu séu 6skrad fyrirteki
og falla par af leidandi ekki undir reglur um gagnsai og
malsmedferd sem gilda um skrad félog i Sambandinu i
samreemi vid tilskipun 2004/109/EB. Oskrad fyrirtzeki
luta oft samskiptareglum eda samningum hluthafa og
fjoldi hluthafa eda adila er venjulega litill. bvi gaeti
jafnvel minnihlutastada i 0skradu lanshafismatsfyrirteki
haft ahrif. Til ad tryggja ad enn s¢ mogulegt ad fjarfesta
i lanshaefismatsfyrirtekjum i efnahagslegum tilgangi
etti po ekki ad rymka pessa takmorkun & ad fjarfesta i
fleiri en einu lanshefismatsfyrirtacki samtimis pannig ad
hun nai yfir fjarfestingar fyrir milligdngu sameiginlegra
fjarfestingarsjoda undir stjorn pridju adila sem eru 6hadir
fjarfestinum og eru ekki hadir ahrifum fjarfestisins.

Akvaedi pessarar reglugerdar um hagsmunaarekstra ad
pvi er vardar skipulag hlutafjareignar @ttu ekki adeins
a0 visa til beinnar hlutafjareignar heldur einnig ébeinnar
hlutafjareignar par ed ella veri audvelt ad snidganga
pessar reglur. Lanshafismatsfyrirteeki ettu ad leggja sig
fram um ad pekkja obeina hluthafa sina svo peir geti
fordast mogulega hagsmunadrekstra 1 pvi samhengi.

bad geti grafido undan skilvirkni reglnanna um o6hadi
og um ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra, sem
gera krofu um ad lanshefismatsfyrirteeki veiti ekki
sama utgefanda lanshafismatspjonustu i langan tima,
ef lanshefismatsfyrirtekjum veri leyft ad verda storir
hluthafar eda adilar i 50rum lansheefismatsfyrirtaekjum.

Pad er mikilveegt ad tryggja ad breytingar a matsadferdum
leidi ekki til pess ad adferdafradin verdi vagnari. { peim
tilgangi @ttu Gtgefendur, fjarfestar og adrir dhugasamir
adilar ad hafa tekifeeri til ad koma med athugasemdir um
fyrirhugadar breytingar 4 matsadferdum. Pad mun hjalpa
peim ad skilja astedurnar fyrir nyrri adferdafraedi og
breytingunni sem um er ad r&da. Athugasemdir utgefenda
og fjarfesta um drog ad adferdafredi geta verid mikilvaegt
framlag fyrir lanshafismatsfyrirteekin vid skilgreiningu
aoferdafredinnar. Einnig etti ad tilkynna Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni  um  fyrirhugadar
breytingar. bratt fyrir ad reglugerd (EB) nr. 1060/2009
veiti Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni vald
til a0 sannprofa ad adferdafraedi lanshaefismatsfyrirtekja
s¢ nakvaem, kerfisbundin, stooug og had sannprofun a
grundvelli fyrri reynslu, p.m.t. afturvirkri profun, eetti
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sannprofunarferlid ekki ad veita Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni vald til ad deema hvort fyrir-
hugud adferdafraedi, eda lanshaefismét sem gefin eru ut
eftir ad adferdafradinni er beitt, sé¢ videigandi. Eftir pvi
sem vid a ettu matsadferdir ad taka tillit til fjarhagslegrar
ahaettu sem leidir af umhverfislegri heettu.

Vegna pess hversu floknir samsettir fjarmalagerningar
eru hafa lanshafismatsfyrirtaeki ekki alltaf nad ad
tryggja neegilega mikil gadi utgefinna lanshefismata
& slikum gerningum. betta hefur leitt til pess ad tiltra
markadarins & pessum tegundum lanshafismata hefur
farid dvinandi. Til ad endurheimta tiltrina veri rétt ad
krefjast pess a0 utgefendur eda tengdir pridju adilar rédu
am.k. tvd mismunandi lanshafismatsfyrirteeki til ad
lanshefismeta samsetta fjarmalagerninga, en pad gaeti
leitt til mismunandi mata sem eru i innbyrdis samkeppni.
betta gaeti einnig dregid Gr pvi ad treyst sé um of 4 eitt
lansheefismat.

Tillagan um tilskipun um adgang ad starfsemi lana-
stofnana og varferniseftirlit med lanastofnunum og
fjarfestingarfyrirtaekjum og tillagan um reglugerd
um varferniskréfur ad pvi er vardar lanastofnanir og
fjarfestingarfyrirtaeki, sem etlad er ad koma i stad
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2006/48/EB fra
14. jini 2006 um stofnun og rekstur lanastofnana ()
og tilskipun Evropupingsins og radsins 2006/49/EB fra
14. jini 2006 um eiginfjarkrofur fjarfestingarfyrirteekja
og lanastofnana ('?), innleida krofu um ad lanastofnanir
og fjarfestingarfyrirteeki meti utlanadhaetta eininga og
fjarmalagerninga sem pau fjarfesta sjalf 1 og treysti ekki
i pessu tilliti alfarid a4 lanshaefismot. Pessi krafa etti
einnig ad na til annarra adila 4 fjarmalamarkadi, sem
falla undir 16g Sambandsins, p.m.t. fjarfestingastjora.
AQ pvi er vardar alla adila & fjarmalamarkadi @tti po
a0 framfylgja pessari krofu i réttu hlutfalli vid edli og
umfang hlutadeigandi adila og pad hversu flokinn hann
er. Adildarriki ettu ekki ad eiga rétt 4 ad geta sett eda
vidhaldid reglum sem leyfa pessum fjarfestum ad treysta
enn frekar 4 lanshaefismot.

Enn fremur myndi geta fjarfesta til ad framkvama upplyst
mat & lanstrausti samsetts fjarmalagernings aukast ef
fjarfestirinn  fengi fullneegjandi upplysingar um pa
gerninga. Til deemis ettu fjarfestar ad fa meiri upplysingar
um undirliggjandi eignir, vegna pess ad ahatta samsettra
fjarmalagerninga er ad miklu leyti had gaedum og arangri
undirliggjandi eigna. Petta myndi draga Gr pvi hversu

(") Stjtio. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 1.
(2) Stjtid. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 201.

31)

32)

hadir fjarfestar eru lanshafismétum. Auk pess mun
birting upplysinganna um samsetta fjarmalagerninga
liklega auka samkeppnina & milli lanshaefismatsfyrirtaekja
par sem bad geti leitt til aukningar & fjolda 6umbedinna
lansheefismata. Framkveemdastjornin etti, eigi sidar en i
januar 2016, ad endurskoda og gefa skyrslu um hversu
videigandi pad er ad rymka gildissvid kréfunnar um
upplysingagjof til annarra fjarmélaafurda. Til demis
eru til fleiri fjarmalaafurdir, s.s. sértryggd skuldabréf
og adrar tryggoar skuldir, par sem ahttan er ad miklu
leyti hao eiginleikum undirliggjandi trygginga og bar
sem videigandi geeti verid ad veita fjarfestum meiri
upplysingar um tryggingarnar.

Fjérfestar, utgefendur og adrir dhugasamir adilar @ttu
ad hafa adgang ad uppferoum matsupplysingum &
midlegu vefsetri. Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin @tti ad koma a fot evropskum matsvettvangi
(e. European rating platform) og gera fjarfestum kleift ad
bera audveldlega saman 61l lanshaefismot sem til eru ad
pvi er vardar tiltekna metna einingu. Pad er mikilveegt ad
vefsetur evropska matsvettvangsins syni 611 adgengileg
mot fyrir hvern gerning til ad gera fjarfestum kleift ad
taka til athugunar fjolbreyttar skodanir adur en peir taka
eigin fjarfestingarakvordun. Til ad grafa ekki undan getu
lansheefismatsfyrirteekja til ad starfa samkvaemt peirri
aoferd ad utgefandinn greidi atti ekki ad fella slik mét inn
i evropska matsvettvanginn. Evropski matsvettvangurinn
etti ad hjalpa litlum og nyjum lanshafismatsfyrirtaekjum
a0 verda synileg. Inn i evropska matsvettvanginn atti ad
fella mioleegt gagnasafn Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar med pad i huga ad koma a fot
einum vettvangi fyrir 611 adgengileg lanshafismot fyrir
hvern gerning og fyrir upplysingar um sdguleg gégn um
fyrri arangur, birt i midleega gagnasafninu. Evropupingid
studdi innleidingu a slikri birtingu lansheefismata i alyktun
sinni um lanshafismatsfyrirtaeki pann 8. juni 2011.

Lanshefismot hafa, an tillits til pess hvort pau eru gefin
ut i eftirlitsskyni, veruleg ahrif a fjarfestingarakvardanir
og a4 imynd utgefanda og pad hversu adladandi hann
er sem fjarfestingarkostur. Af peim sokum bera
lansheefismatsfyrirteeki mikilveega 4byrgd gagnvart
fjarfestum og Gtgefendum vardandi ad tryggja ad pau fari
adreglugerd (EB)nr. 1060/2009 svo ad lanshafismét peirra
séu 6had, hlutleg og fullneegjandi ad gedum. Fjarfestar
og utgefendur eru po ekki alltaf i adstoou til a knyja
lansheefismatsfyrirteekin til abyrgdar gagnvart peim. bad
getur verid sérstaklega erfitt ad sanna einkaréttarabyrgd
lansheefismatsfyrirtaeekis ef ekki er um samningssamband
a0 reeda a milli lansheefismatsfyrirtekis og, t.d., fjarfestis
eda utgefanda sem hefur verid metinn an pess ad um pad
hafi verid bedid. Utgefendur geta einnig lent i vandradum
med ad pvinga einkaréttarabyrgd lanshafismatsfyrirteekja
upp a pau, jafnvel pegar peir eiga i samningssambandi vid
hlutadeigandi lanshefismatsfyrirteeki: t.d. getur laekkun
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lansheefismats, a grundvelli brots & reglugerd (EB)
nr. 1060/2009, sem framid er af asetningi eda af vitaverdu
galeysi, haft neikveed ahrif & ordstir og fjarmagnskostnad
utgefanda og par med valdid utgefandanum tjoni pratt
fyrir ad pad falli ekki undir skadabotaabyrgd innan
samninga. Pvi er mikilvaegt ad kveda a um fullnegjandi
botarétt fjarfesta, sem hafa treyst med edlilegum heetti
4 utgefid lanshefismat sem brytur gegn reglugerd (EB)
nr. 1060/2009, og um utgefendur sem verda fyrir tjoni
vegna lanshefismats sem brytur gegn reglugerd (EB)
nr. 1060/2009. Fjarfestirinn og utgefandinn ettu ad geta
1atid lansheefismatsfyrirteekid bera abyrgd vegna tjons af
voldum brots & peirri reglugerd sem hafdi ahrifa nidurstodu
mats. A medan fjarfestar og utgefendur, sem eiga i
samningssambandi vi0 lanshefismatsfyrirtaeki, geta kosiod
a0 byggja krofu & viokomandi lanshafismatsfyrirtaeki a4
samningsbroti, &tti moguleikinn 4 ad krefjast bota vegna
brots a reglugerd (EB) nr. 1060/2009 a0 standa til boda
fyrir alla fjarfesta og utgefendur, an tillits til pess hvort
samningssamband sé milli adilanna.

bad etti ad vera mogulegt ad draga lanshefismatfyrirteeki
til abyrgdar ef pau brjota af asetningi eda af vitaverou
galeysi gegn skyldum sem lagdar eru 4 pau me0d reglugerd
(EB) nr. 1060/2009. bessi sakarregla er videigandi
par ed lanshafismatsstarfsemi felur i sér tiltekid mat a
floknum efnahagslegum pattum og beiting mismunandi
aoferdafraedi getur leitt til mismunandi matsnidurstadna
og getur engin peirra talist vera rong. bad pykir einnig
rétt ad lata lanshafismatsfyrirtaeki adeins bera mogulega
otakmarkada abyrgd ef pau brjota gegn reglugerd (EB)
nr. 1060/2009 af asetningi eda af vitaverou galeysi.

Fjarfestirinn eda utgefandinn sem krefst bota vegna
brots 4 reglugerd (EB) nr. 1060/2009 @tti ad setja fram
nakvemar og itarlegar upplysingar sem gefa til kynna
a0 lanshafismatsfyrirteekid hafi framid slikt brot &
peirri reglugerd. Valdbaer domstoll etti ad meta pad, ad
teknu tilliti til pess ad svo kann ad vera ad fjarfestirinn
eda utgefandinn hafi ekki adgang ad upplysingum sem
eingdngu lansheefismatsfyrirtaekid byr yfir.

A0 pvi er vardar malefni um einkaréttarabyrgd
lanshaefismatsfyrirteekis, sem ekki falla undir eda eru
skilgreind 1 pessari reglugerd, p.m.t. orsakasamhengi og
vitavert galeysi, @ttu slik malefni ad falla undir gildandi
landslog 1 samremi vid videigandi reglur alpjodlegs
einkamalaréttar. Einkum aettu adildarriki ad geta vidhaldio
innlendu fyrirkomulagi einkaréttardbyrgdar sem er
hagstedara fjarfestum eda utgefendum eda sem byggir

ekki 4 broti 4 reglugerd (EB) nr. 1060/2009. Akvarda

36)

37)

38)

39)

etti valdbaera domstolinn, sem tekur akvordun um krofu
fjarfestis eda utgefanda um einkaréttarabyrgo, i samraemi
vid videigandi reglur alpjodlegs einkamalaréttar.

Skylda stofnanafjarfesta, p.m.t. fjarfestingastjora, til ad
gera eigid mat & lanstrausti eigna etti ekki ad koma i veg
fyrir ad domstélar geti komist ad peirri nidurstddu ad brot
lansheefismatsfyrirteekis 4 reglugerd (EB) nr. 1060/2009
hafi valdid fjarfesti tjoni sem lanshefismatsfyrirtekiod
ber abyrgd 4. bratt fyrir ad pessi reglugerd muni auka
moguleika fjarfesta til ad gera eigid ahattumat munu
peir afram hafa takmarkadri adgang ad upplysingum en
lanshefismatsfyrirteekin sjalf. bar ad auki getur einkum
minni fjarfestum skort getu til ad skoda med gagnrynum
augum lanshefismat sem lanshaefismatsfyrirtaeki hefur
gefio ut.

Adildarriki og Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofn-
unin @ttu ad sja til pess ad 61l vidurlog sem 16g0 eru a
samkvaemt reglugerd (EB) nr. 1060/2009 séu adeins birt
opinberlega pegar slik opinber birting er i réttu hlutfalli
vid brotid.

Til ad draga enn frekar Gr hagsmunaarekstrum og audvelda
sanngjarna samkeppni a4 lanshefismatsmarkadnum er
mikilveegtadtryggjaad gjoldinsem lanshaefismatsfyrirtaeki
leggja a vioskiptavini hafi ekki i for med sér mismunun.
Adeins @tti ad vera hagt a0 réttleta mismun a gjéldum
sem 16gd eru & sému tegund pjonustu med mismun
4 raunverulegum kostnadi vid ad veita mismunandi
vidskiptavinum pessa pjonustu. Enn fremur ettu gjold
vegna lanshafismatspjonustu sem veitt er tilteknum
utgefanda ekki ad vera had nidurstodu eda Utkomu
vinnunnar eda veitingu tengdrar (hlidar)starfsemi [adur
stodpjonustu]. Til ad gera pad mogulegt ad hafa skilvirkt
eftirlit med pessum reglum ettu lanshefismatsfyrirteeki
enn fremur ad birta Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnuninni upplysingar um gjéldin sem pad tekur
vid fra vidskiptavinum sinum og almenna stefnu sina i
verdlagsmalum.

Til ad studla ad utgafu uppferdra og arcidanlegra
lansheefismata rikja og til ad auka skilning notenda er
mikilveegt ad endurskoda pessi mot reglulega. Einnig er
mikilvegt ad auka gagnsei vardandi rannsoknarvinnu
sem fram fer, starfsfolk sem starfar vid gerd lanshaefismata
rikja og undirliggjandi forsendur fyrir lansheefismot
lansheefismatsfyrirteekja i tengslum vid rikisskuldir.
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41)

42)

Pad er naudsynlegt ad fjarfestar hafi réttar upplysingar
til ad meta lanstraust adildarrikja. Vid eftirlit sitt
med stefnu adildarrikjanna & svidi efnahagsmala og
rikisfjarmala safnar og vinnur framkvamdastjornin
gogn um stodu efnahags, fjarhags og rikisfjarmala
adildarrikja og arangur peirra, sem framkvamdastjornin
birtir ad mestu leyti og fjarfestar geta pvi notad til ad
meta mogulegt lanstraust adildarrikja. Vid eftirlit sitt
med stefnu adildarrikjanna & svidi efnahagsmala og
rikisfjarmala atti framkveemdastjornin, eftir pvi sem vid
4 og mogulegt er og med fyrirvara um videigandi reglur
um pagnarskyldu, ad lata mogulega vidbotarpaetti eda
visa, sem getu hjalpad fjarfestum ad meta lanstraust
aoildarrikja, fylgja med nuverandi skyrslugjof um
efnahagslegan arangur adildarrikja. Pessa beetti tti ad
gera adgengilega almenningi med pvi ad beeta peim vid
aour birt efni og adrar opinberar upplysingar, med pad i
huga ad veita fjarfestum frekari gdgn til ad hjalpa peim
a0 meta lanstraust rikiseininga og upplysingar um skuldir
peirra. Med petta i huga skal framkveemdastjornin athuga
moguleikann & ad proa evropskt mat a lanstrausti, til ad
gera fjarfestum kleift ad leggja ohlutdreegt og hlutlaegt
mat 4 lanstraust adildarrikja, med tilliti til sértaeckrar
efnahagslegrar og félagslegrar prounar. Ef naudsyn krefur
e@tti framkvemdastjornin ad leggja fram videigandi
tillogur ad nyrri 16ggjof.

Nuverandi reglur kveda 4 um ad tilkynna skuli metnu
einingunni um lanshefismatid 12 klukkustundum fyrir
birtingu pess. Til ad fordast ad slik tilkynning fari fram
utan opnunartima og til ad gefa metnu einingunni naegan
tima til ad stadfesta réttleika gagnanna sem lanshafismatio
byggist 4 @tti ad tilkynna metnu einingunni um matio
heilum virkum degi fyrir birtingu lanshefismatsins eda
matshorfa. Metna einingin &tti ad takmarka og skilgreina
med skyrum heetti skrana yfir pa adila sem skulu fa slika
tilkynningu.

[ ljosi sértzkis lanshefismata rikja og til ad draga ur
haettu a flokti pykir rétt og hoflegt ad krefjast pess ad
lansheefismatsfyrirteeki birti adeins pessi mot eftir lokun
vidskipta & vidskiptavettvongum sem komid er & fot i
Sambandinu og a.m.k. einni klukkustund fyrir opnun
peirra. A3 sama skapi pykir einnig rétt og hoflegt ad
lanshefismatsfyrirteeki birti i lok desember dagskra
fyrir neestu 12 manudi par sem fram koma dagsetningar
birtingar a lanshaefismétum rikja og, i samreemi vio pad,
dagsetningar fyrir birtingu 4 tengdum matshorfum eftir
atvikum. Slikar dagsetningar @ttu ad vera a fostudegi.
Adeins tti ad takmarka fjolda birtinga samkvaemt
dagskranni vid tveer til prjar ad pvi er vardar éumbedin
lanshaefismot rikja. Ef slikt er naudsynlegt til ad

43)

44)

45)

lanshafismatsfyrirteeki geti uppfyllt lagaskyldur sinar
@ttu pau ad hafa heimild til ad vikja fra tilkynntri dagskra
sinni og utskyra pa i smaatridum astedurnar fyrir sliku
fraviki. Slik fravik @ttu po6 ekki ad eiga sér stad reglulega.

Framkvaemdastjornin etti & grundvelli markadspréunar
a0 leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid par sem mat
er lagt 4 pad hversu videigandi pad er ad stydja evropskt
opinbert lanshafismatsfyrirtaeki, sem hefur pad ad
markmidi ad meta lanstraust rikisskulda adildarrikja, og/
eda evropska lanshefismatsstofnun vegna allra annarra
lansheefismata, og a leidir til pess. Ef naudsyn krefur atti
framkvaemdastjornin ad leggja fram videigandi tillogur
a0 nyrri 16ggjof.

[ 1josi pess hve sértaek lanshafismét rikja eru og til ad
fordast heaettu 4 smitun um gervallt Sambandid atti ad
banna yfirlysingar sem tilkynna um endurskodun &
tilteknum hopi rikja, nema peim fylgi skyrslur um einstok
riki. Med pad i huga ad auka gildi og adgengileika
upplysingalinda, sem lanshafismatsfyrirtaeki  nota
vid opinberar tilkynningar um mdgulegar breytingar
4 lanshefismétum rikja, 60rum en lanshaefismétum,
matshorfum og medfylgjandi fréttatilkynningum, ettu
slikar tilkynningar avallt ad byggja a upplysingum
sem metna einingin byr yfir og hafa verid birtar med
sampykki metnu einingarinnar, nema upplysingarnar
séu almennt adgengilegar. Ef lagaramminn sem gildir
um metnu eininguna kvedur & um ad metna einingin
megi ekki birta slikar upplysingar, s.s. ef um er ad raeda
innherjaupplysingar eins og per eru skilgreindar i 1. 1id
1. gr. i tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/6/EB fra
28. jantiar 2003 um innherjasvik og markadsmisnotkun
(markadssvik) ('’), md metna einingin ekki veita

sampykki sitt.

birta  lanshafismat

rikja ettu pau, til ad studla ad gagnsai, ad utskyra i

begar  lanshafismatsfyrirtaeki
fréttatilkynningum sinum eda skyrslum lykilpattina sem
liggja til grundvallar vid pessi lanshafismot. Gagnseaei
lansheefismata rikja etti po ekki ad vera afgerandi fyrir
proun innlendrar stefnu (efhahagsstefnu, atvinnustefnu eda
adra stefnu). bratt fyrir ad pessar stefnur geetu pjonad sem
pattur fyrir lanshaefismatsfyrirtaekid til ad meta lanstraust
rikiseiningar eda fjarmalagerninga hennar, og mogulegt
sé ad nota peer til ad skyra helstu rok fyrir lanshaefismati

(1) Stjtio. ESB L 96, 12.4.2003, bls. 16.
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47)

48)

rikis, etti ekki ad leyfa beinar eda skylausar krofur eda
tilmeeli af halfu lanshafismatsfyrirteekja til rikja ad pvi
er vardar pessar stefnur. Lansheefismatsfyrirteeki attu
a0 fordast ad gefa bein eda skylaus tilmeli um stefnur
rikiseininga.

Teaknistadlar 1 fjarmalapjonustugeiranum attu ad tryggja
fullnaegjandi vernd innsteedueigenda, fjarfesta og neytenda
alls stadar i Sambandinu. Par ed Evropska verdbréfa-
mikilli

sérpekkingu veri pad skilvirkt og videigandi ad fela

markadseftirlitsstofnunin  byr yfir sérhaefori
stofhuninni ad utfera frumvorp ad reglugerd og taeknilegum
framkveemdarstodlum, sem fela ekki i sér akvardanir um
stefnu, til ad leggja fyrir framkvaemdastjornina.

Framkvamdastjornin @tti ad sampykkja frumvorp ad
teeknilegum eftirlitsstodlum, sem Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin hefur utfert, um inntak, tioni
og framsetningu upplysinganna sem utgefendur skulu
veita um samsetta fjarmalagerninga, framsetningu
upplysinganna, p.m.t. skipulag, form, adferd og timabil
skyrslugjafar, sem ®ttu ad
birta

i tengslum vid evropska matsvettvanginn og inntak

lanshafismatsfyrirteki
Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
og form reglubundnu skyrslnanna um gjold sem lans-
hefismatsfyrirteekin leggja & vegna vidvarandi eftirlits
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.
Framkvamdastjornin atti ad innleida pessa stadla med
framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um starfs-
haetti Evropusambandsins og i samremi vid 10.—14. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Reglugerd (EB) nr. 1060/2009 heimilar notkun lansheaefis-
mata sem gefin eru ut i pridju londum 1 eftirlitsskyni ef
pau eru gefin ut af lanshafismatsfyrirtekjum sem eru
vottud i samremi vid pa reglugerd eda sampykkt af
lanshaefismatsfyrirtekjum sem hafa stadfestu i Sam-
bandinu i samraemi vid pa reglugerd. Vottun krefst pess ad
framkveemdastjornin hafi sampykkt akvoroun um jafngildi
reglukerfis pridja lands um ladnshafismatsfyrirteki og
jafngildi krefst pess ad framferdi lansheefismatsfyrirtaekis
pridja lands uppfylli krofur sem eru a.m.k. jafn strangar
og vidkomandi reglur Sambandsins. Sum 4kvadin sem
innleidd eru med pessari reglugerd @ttu ekki ad gilda um
mat 4 jafngildi og sampykkt. Petta 4 vid um pau akvedi
sem eingdngu leggja skuldbindingar 4 utgefendur en ekki
4 lanshaefismatsfyrirteeki. Par ad auki atti ekki ad taka til
athugunar 1 pessu samhengi akvadi sem snuast frekar
um skipulag lanshafismatsmarkadarins 1 Sambandinu en
a0 koma & hatternisreglum fyrir lanshaefismatsfyrirteki.
Til ad gefa pridju 16ndum naegan tima til ad endurskoda
regluramma sina ad pvi er vardar eftirstandandi ny

49)

50)

51)

52)

efnisakvaedi @tti hid sidarnefnda adeins ad gilda um mat a
jafngildi og sampykki fra og med 1. juni 2018. Mikilvaegt
er ad minnast pess, i pessu tilliti, ad 1 reglukerfi pridja
lands purfa ekki ad vera nakvaemlega eins reglur og paer
sem kvedid er 4 um i pessari reglugerd. Til ad reglukerfi
pridja lands teljist jafngilt eda jafn strangt og reglukerfi
Sambandsins @tti ad vera nagilegt, eins og pegar er
kvedid 4 um i reglugerd (EB) nr. 1060/2009, ad pad nai
somu markmidum og virkni i raun.

bar ed aodildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmioum
pessarar reglugerdar, nanar tiltekid0 ad efla o6hadi
lanshaefismatsfyrirteekja, studla ad traustum verkferlum
og aoferdafraedi, draga Ur adhattu 1 tengslum vid
lanshaefismatrikja, ad draga ur pvi ad markadsadilar treysti
um of 4 lanshefismét og ad tryggja botarétt fjarfesta,
og peim verdur betur ndd a4 vettvangi Sambandsins
vegna skipulags lanshafismatsstarfseminnar, sem hafa
skal eftirlit med, pvert & Sambandid og ahrifa hennar,
er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i
samraemi vid nalegdarregluna eins og kvedid er & um
i 5. gr. sattmalans um Evrépusambandid. { samremi
vid medalhofsregluna, eins og hin er sett fram 1 peirri
grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari
reglugerd til ad nd pessum markmidum.

Framkvemdastjornin  @tti ad setja fram
fyrir lok ars 2013, um hagkvemni nets
lansheefismatsfyrirteekja til ad auka samkeppni a
markadnum. [ pessari skyrslu etti ad leggja mat 4
fjarstudning og annan studning og hvata til ad mynda slikt
net, med tilliti til mogulegra hagsmunaarekstra sem leida
af slikri opinberri fjarmognun.

skyrslu,
smeerri

Samrad var haft vid Evropsku persénuverndarstofnunina,
i samraemi vid 2. mgr. 28. gr. reglugerdar Evropupingsins
og radsins (EB) nr. 45/2001 fra 18. desember 2000
einstaklinga 1 tengslum vid vinnslu
persoénuupplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins

um vernd

hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra upplysinga ('4), og
sampykkti hin alitsgerd (*°).

bvi ber ad breyta reglugerd (EB) nr. 1060/2009 til
samraemis vid pad,

(1) Stjtio. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1.
(1) Stjtio. ESB C 139, 15.5.2012, bls. 6.
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.
Breytingar 4 reglugerd (EB) nr. 1060/2009

Reglugerd (EB) nr. 1060/2009 er breytt sem hér segir:

1))

2)

3)

I stad 1. gr. komi eftirfarandi:

1. gr
Efni

[ pessari reglugerd eru settar fram sameiginlegar
eftirlitsadferdir til pess ad efla heilleika, gagnseei, abyrgd,
g60a stjornunarheetti og O6hadi i lanshafismatsstarfsemi
sem studlar ad gedum lanshafismats, sem gefid er ut
i Sambandinu, og par med ad snurdulausri starfsemi
innri markadarins og jafnframt ad hau stigi neytenda- og
fjarfestaverndar. I henni er melt fyrir um skilyrdi um
utgafu lansheefismata og reglur um skipulag og framferoi
lanshaefismatsfyrirteekja, p.m.t. hluthafa peirra og adila,
til a0 studla ad oOhadi lanshefismatsfyrirtakja, fordast
hagsmunaarekstra, og til ad auka vernd neytenda og
fjarfesta.

I pessari reglugerd er einnig melt fyrir um skyldur
utgefenda, upphaflegra utgefenda og umsysluadila, sem
hafa stadfestu i Sambandinu, ad pvi er vardar samsetta
fjarmalagerninga.*

[ 2. gr. (1. mgr), 3. gr. (m-1id 1. mgr.), 4. gr. (2. mgr.),
4. gr. (inngangshluta 3. mgr.), 4. gr., (fyrstu og annarri
undirgrein 4. mgr.), 5. gr. (inngangshluta 1. mgr.), 14. gr.
(inngangshluta 1. mgr) og 1. 1id II. vidauka kemur
»Sambandinu“ i stad ,,.Bandalaginu®.

Akvadum 3. gr. er breytt sem hér segir:

a) akvadum 1. mgr. er breytt sem hér segir:

i. 1stad g-lidar komi eftirfarandi:

»2) 1 eftirlitsskyni:  notkun  lanshaefismats
med sérstoku tilliti til samremis vid 16g
Sambandsins, eda vid 10g Sambandsins
eins og pau eru framkvemd i landsloggjof

adildarrikjanna,

eftirfarandi 1idir baetist vid:

,pa) ,lanastofnun®: ldnastofnun eins og hun er

pb)

po)

pd)

pe)

ph)

pg)

ph)

skilgreind 1 1. 1id 4. gr. tilskipunar 2006/48/
EB,

Hfjarfestingarfyrirteeki®: fjarfestingarfyrirtaeki
eins og pad er skilgreint i 1. 1id 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2004/39/EB,

,vatryggingafélag™: vatryggingafélag eins
og bad er skilgreint 1 1. 1id 13. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2009/138/EB fra
25. november 2009 um stofnun og rekstur
fyrirteekja 4 svidi vatrygginga og endur-
trygginga (Gjaldpolsdaetlun II)(*),

endurtryggingafélag®: endurtryggingafélag
eins og pad er skilgreint i 4. 1lid 13. gr.
tilskipunar 2009/138/EB,

,stofnun um starfstengdan lifeyri*: stofnun
um starfstengdan lifeyri eins og hin er
skilgreind 1 a-1id 6. gr. tilskipunar 2003/41/
EB,

,rekstrarfélag™: rekstrarfélag eins og pad
er skilgreint 1 b-1id 1. mgr. 2. gr. i tilskipun
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB fra
13. juli 2009 um samraemingu 4 16gum og
stjornsyslufyrirmelum um verdbréfasjodi
(UCITS)(™),

fjarfestingarfélag®: fjarfestingarfélag sem
hefur leyfi i samraemi vid tilskipun 2009/65/
EB

s

stjornandi  fagfjarfestasjods™:  stjornandi

fagfjarfestasjods eins og hann er skilgreindur
ib-lid 1. mgr. 4. gr. i tilskipun Evropupingsins
og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um

sokox

stjornendur fagfjarfestasjoda(” ),
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pi) ,midlegur motadili“: midlegur motadili bréfsins eda annars fjarmalagernings er riki eda
eins og hann er skilgreindur i 1. 1id 2. gr. i sveedis- eda stadaryfirvald rikis, eda félag rikis
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) eda sveedis- eda stadaryfirvalds med sérstakan
nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC- tilgang,
afleidur, midlega motadila og afleiduvid-
skiptaskrar(****) sem hefur leyfi i samraemi
vid 14. gr. peirrar reglugerdar, iii. lanshafismat par sem utgefandinn er alpjodleg
flarméalastofnun  stofnud af tveimur eda
fleiri rikjum, sem hefur pad markmid ad
pj) L lysing™: lysing sem birt er samkvaemt virkja fjarmagn og veita fjarhagsadstod til

iii.

)

*
+
+

¢
¢
¢
¢

tilskipun 2003/71/EB og reglugerd (EB)
nr. 809/2004,

Stjtio. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1.
) Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32.
) Stjtio. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1.
™) Stjtio. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.«

eftirfarandi komi i stad q- og r-lidar:

»q) »»10ggjof sem bundin er vid tiltekinn geira“:

1)

lagagerdir Sambandsins sem um getur i pa- til
p]-héa

Hlogber yfirvold tiltekins  geira™:  16gbeer
yfirvold tiltekins geira sem tilnefnd eru,
samkvemt videigandi 16ggjof sem bundin
er vid tiltekinn geira, til ad hafa eftirlit med
lanastofnunum, fjarfestingarfyrirtaekjum, va-
tryggingafélogum,  endurtryggingafélogum,
stofnunum um starfstengdan lifeyri, eigna-
styringarfélogum, fjarfestingarfélogum, stjorn-
endum fagfjarfestasjoda, midlaegum motadilum
og lysingum.*,

eftirfarandi lidir baetist vio:

,8) »utgefandi: utgefandi (e. issuer) eins og hann

t)

w)

v)

ii.

er skilgreindur 1 h-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar
2003/71/EB,

,-upphaflegur utgefandi*: utgefandi
(e. originator) eins og hann er skilgreindur i
41.1i0 4. gr. tilskipunar 2006/48/EB,

,.umsysluadili“: umsysluadili eins og hann er
skilgreindur i 42. 1id 4. gr. tilskipunar 2006/48/
EB,

Janshafismat rikis®:

lansheefismat par sem metna einingin er riki eda
svedis- eda stadaryfirvald rikis,

lanshefismat par sem utgefandi skuldbinding-
arinnar eda fjarskuldbindingarinnar, skulda-

handa peim medlimum pessarar alpjodlegu
fjarmalastofnunar sem eiga 1 alvarlegum
fjarmognunarerfidleikum eda sja fram 4 slika
erfidleika,

w) ,,matshorfur: alitaliklegri proun lanshafismats
til skamms tima, medallangs tima eda hvort
tveggja,

X) ,o0umbedid lanshefismat® og ,,6umbedid
lanshaefismat rikis*“: eftir pvi sem vid 4, lans-
haefismat eda lanshefismat rikis sem lans-
haefismatsfyrirtaeki hefur veitt an pess ad hafa
verid bedid um pad,

y) ,lanshafiseinkunn®: mat & lanstrausti sem er
nidurstada samantektar og framsetningar gagna
eingébngu & grundvelli fyrirfram &kvedins
tolfraedilegs kerfis eda likans, an verulegs
vidbotarframlags, fra greinanda, til greiningar
sem sérstaklega tengist viokomandi mati,

z) ,.skipulegur verdbréfamarkadur [4dur skipu-
legur markadur]“: skipulegur verdbréfamark-
adur eins og hann er skilgreindur i 14. 1id
1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB og komid
er 4 fot i Sambandinu,

aa) ,.endurverdbréfun®: endurverdbréfun eins og
htn er skilgreind i 1id 40a i 4. gr. tilskipunar
2006/48/EB.*,

b) eftirfarandi malsgrein baetist vid:

»3. Ad pvi er vardar pessa reglugerd felur hugtakid
Hhluthafi* 1 sér raunverulega eigendur, eins og peir eru
skilgreindir 1 6. 1i0 3. gr. tilskipunar Evropupingsins og
radsins 2005/60/EB fra 26. oktober 2005 um radstafanir
gegn pvi ad fjarmalakerfid sé notad til peningapveettis
og til fjarmognunar hrydjuverkastarfsemi (16).«

(9

Stjtio. ESB L 309, 25.11.2005, bls. 15.
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4) Akvaedum 4. gr. er breytt sem hér segir:

a) eftirfarandi komi i stad 1. mgr.:

,»1. Lanastofnanir, fjarfestingarfyrirteki, vatrygginga-
félog, endurtryggingaféldg, stofnanir um starfstengdan
lifeyri, eignastyringarfélog, fjarfestingarfélog, stjorn-
endur fagfjarfestasjoda og midlaegir motadilar mega
adeins nota lanshaefismot 1 eftirlitsskyni ef pau eru
gefin ut af lanshefismatsfyrirteekjum sem hafa stao-
festu 1 Sambandinu og eru skrdd i samraemi vid pessa
reglugerd.

Ef lysing felur i sér visun i lanshafismat, eitt eda
fleiri, skal utgefandi, bjodandi, eda sa adili sem oskar
eftir toku til vidskipta [a0ur skraningu] & skipulegan
verdbréfamarkad, tryggja ad lysingin feli einnig i sér
skyrar og aberandi upplysingar um pad hvort pess hattar
lanshafismat s¢ gefid ut af lanshaefismatsfyrirteeki sem
hefur stadfestu i Sambandinu og er skrad samkvamt
reglugerd pessari.”,

b) eftirfarandi komi i stad b-lidar 3. mgr.:

,,b) lanshaefismatsfyrirteeki hefur stadfest og getur 4
aframhaldandi grundvelli synt Evropsku eftirlits-
stofnuninni  (Evropsku  verdbréfamarkadseftir-
litsstofnuninni) (ESMA), sem komid var a fot
med reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010(*) fram a ad rekstur lanshefis-
matsstarfsemi lanshefismatsfyrirtaekis 1 pridja
landi, sem leidir til utgafu pess lanshafismats
er bidur sampykktar, uppfylli skilyrdi sem eru
a.m.k. jafn strong og skilyrdin sem sett eru fram i
6.—12. gr., og I. vidauka, ad undanskilinni 6. gr. a,
6.gr.b,8. gr.a, 8 gr.b,8. gr.cogll.gr a,ba-lid
3. lidar og lidum 3a og 3b i B-pztti I. vidauka.

(") Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84.

5) Akvadum 5. gr. er breytt sem hér segir:

a) 1 annarri undirgrein 6. mgr. komi eftirfarandi i stad
b-lidar:

,,b) lanshaefismatsfyrirtaeki i pvi pridja landi falla undir
lagalega bindandi reglur sem eru jafngildar peim
sem settar eru fram i 6.—12. gr. og . vidauka, ad
undanskilinni 6. gr. a, 6. gr. b, 8. gr. a, 8. gr. b,
8. gr.cog 11. gr. a, ba-1id 3. lidar og lidum 3a og 3b
i B-peetti I. vidauka.®,

b) istad 8. mgr. komi eftirfarandi:

.8, Akvadi 20. gr, 23. gr. b og 24. gr. gilda um
lanshafismatsfyrirteeki sem eru vottud i samreemi vid
3. mgr. 5. gr. og um lanshafismét sem pau gefa ut.

6) Eftirfarandi greinum er beett vid i balki 1:

,J.gra
Oftraust fjarmalastofnana 4 linshaefismotum

1. Einingarnar sem um getur i fyrstu undirgrein 1. mgr.
4. gr. skulu framkvama eigio mat 4 utlanadhattu og skulu
ekki treysta alfarid eda vélraent 4 lansheefismot pegar lagt er
mat 4 lanstraust einingar eda fjarmalagernings.

2. Logber yfirvold tiltekins geira sem styra eftirliti med
einingunum sem um getur i fyrstu undirgrein 1. mgr. 4. gr.
skulu, med tilliti til edlis, umfangs og pess hversu flokin
starfsemi peirra er, fylgjast med pvi ad ferli peirra vid
mat 4 utlanadhaettu séu fullnegjandi, meta notkun peirra
a tilvisunum i lansheefismoét 1 samningum og, eftir pvi sem
vid 4, hvetja pau til ad draga ur ahrifum slikra tilvisana,
med pad fyrir augum ad draga 0r pvi ad treyst sé eingdngu
og vélrent 4 lanshaefismat, 1 samraemi vid sértaeka 16ggjof
sem bundin er vid tiltekinn geira.

5.grb

Notkun ldanshzfismata af halfu evropskra eftirlits-
yfirvalda og evropska kerfisahztturadsins

1. Evropska eftirlitsstofnunin (Evropska bankaeftirlits-
stofnunin) sem komid var & fot med reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010("), evropska eftir-
litsstofnunin (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftir-
litsstofnunin) (EIOPA) sem komid var & {6t med reglugerd
Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010(**) og
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu ekki
visa til lansheefismata 1 vidmidunarreglum sinum, tilmaelum
eda drogum ad teeknistodlum ef slikar tilvisanir gaetu valdid
pvi ad 16gbaeru yfirvoldin, logber yfirvold tiltekins geira,
einingarnar sem um getur i fyrstu undirgrein 1. mgr. 4. gr.
eda adrir adilar 4 fjarmalamorkudum treysti eingdngu
eda vélrent 4 lanshefismdot. Til samraemis vid pad skulu
Evrépska bankaeftirlitsstofnunin, Evropska vatrygginga-
og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin og Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin endurskoda og fjarlegja, eftir
pvi sem vid 4, allar slikar tilvisanir i lanshefismét i
gildandi vidmidunarreglum og tilmeelum, eigi sidar en
31. desember 2013.
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7)

2. Evropska kerfisaheetturadio (ESRB), sem
komid var a fot med reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24. ndévember 2010
um pjodhagsvartidareftirlit med fjarmalakerfinu &
svidi Evropusambandsins og um stofnun evrdopska
kerfisahaetturadsins(*), skal ekki visa til lanshafismata i
vidvorunum sinum og tilmeelum ef slikar tilvisanir geetu
valdid pvi ad treyst sé eingdngu eda vélrant a lanshafismot.

S.grc

Oftraust 4 lanshaefismoét i 16ggjof Sambandsins

Med fyrirvara um rétt framkvemdastjornarinnar til ad
taka frumkveedi skal hun halda afram ad kanna hvort
tilvisanir i lanshaefismoét i 10ggjof Sambandsins valda pvi
eda getu valdid pvi ad 16gbeeru yfirvoldin, 16gbeer yfirvold
tiltekins geira, einingarnar sem um getur i fyrstu undirgrein
1. mgr. 4. gr. eda adrir adilar 4 fjarmalamorkudum treysti
eingdngu eda vélrent 4 lanshefismét, med bpad fyrir
augum ad fjarleegja allar tilvisanir i lanshaefismét i 16gum
Sambandsins i eftirlitsskyni fyrir 1. jantar 2020, ad pvi
tilskildu a0 videigandi valkostir i stad mats 4 utlanadhaettu
hafi veri0 tilgreindir og komio i framkvamd.

*) Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12.
(**)  Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48.
(***) Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 1.

Akvaedum 6. gr. er breytt sem hér segir:

a) fistad 1. mgr. komi eftirfarandi:

,»1. Lanshafismatsfyrirtaki skal gera allar
naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad nuverandi
e0a hugsanlegir hagsmunaarekstrar eda vidskiptatengsl
sem snerta lanshefismatsfyrirteki sem gefur ut
lanshaefismatid eda matshorfurnar, hluthafar pess,
stjornendur, greinendur, starfsfolk edaadrireinstaklingar
sem veita pjonustu, sem stendur lansheefismatsfyrirtaeki
til boda eda er undir eftirliti pess, eda adrir adilar sem
eru tengdir pvi beint eda obeint i gegnum yfirrad, hafi
ekki ahrif a utgafu lanshafismats eda matshorfa.”,

b) istad inngangshlutans i 3. mgr. komi eftirfarandi:

»3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
getur, ad 6sk lanshaefismatsfyrirtaekis, veitt pvi undan-

pagu fra krofum 2., 5., 6. 0g 9. lidar A-pattar I. vidauka

og 4. mgr. 7. gr. ef lanshafismatsfyrirtaekid getur synt
fram & ad peer krofur séu ekki i samraemi vid edli og
umfang rekstrar pess og pad hversu flokinn hann er og
e0li og umfang utgafu pess a lanshafismati og:*,

c) eftirfarandi malsgrein betist vio:

4. Lanshafismatsfyrirtaeki skulu koma a,
vidhalda, framfylgja og skjalfesta skilvirkt innra
stjornunarkerfi sem gildir um framkveemd stefna og
adferda til ad koma i veg fyrir og draga ur mdgulegum
hagsmunaarekstrum og til ad tryggja ohadi
lanshaefismata, greinenda og matshopa ad pvi er vardar
hluthafa, stjornsyslustofnanir, stjornendur og solu-
og markadsstarfsemi. Lanshafismatsfyrirtaeki skulu
koma a stodludum verklagsreglum um stjornarheetti
fyrirtaekja, skipulag og stjornun hagsmunaarekstra. Pau
skulu fylgjast reglubundid med og endurskoda pessar
st60ludu verklagsreglur til ad meta skilvirkni peirra og
leggja mat & pad hvort porf er a ad uppfeera peer.

8) Eftirfarandi greinar betast vid:

,0.gra

Hagsmunaarekstrar vardandi fjarfestingar i lansheefis-
matsfyrirtaekjum

1. Hluthafa eda adila lanshefismatsfyrirtaekis, sem
4 amk. 5% af eigin fé eda atkvadisrétti 1 viokomandi
lanshaefismatsfyrirteeki eda 1 fyrirteki sem hefur vald
til ad beita heimildum sinum eda hafa rddandi ahrif i
lanshaefismatsfyrirteki, skal bannad:

a) ad eiga meira en 5% af eigin fé annars lansheafis-
matsfyrirtaekis,

b) ad eiga eda hafa vald til ad nyta 5% eda meira af at-
kveedisrétti 1 60ru lanshefismatstyrirtaeki,

c) ad eiga rétt eda hafa vald til ad tilnefna eda vikja
frd medlimum yfir- eda eftirlitsstjornar annars lans-
haefismatsfyrirtekis,

d) ad vera medlimur yfir- eda eftirlitsstjornar annars
lanshaefismatsfyrirtekis,

e) ad nyta eda hafa vald til ad beita heimildum sinum eda
radandi ahrifum i 60ru lanshefismatsfyrirtaeki.
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Bannid sem um getur i a-lid fyrstu undirgreinar gildir
ekki um eignarhlutdeild i dreifdum sameiginlegum fjar-
festingarsjodum, p.m.t. styrdum sjodum s.s. lifeyrissjodum
eda liftryggingum, ad pvi tilskildu ad eignarhlutdeildin
i slikum aetlunum setji ekki hluthafa eda adila
lanshafismatsfyrirtaekis 1 adstoou til ad hafa veruleg ahrif a
vidskiptastarfsemi pessara aatlana.

2. Dbessi grein gildir ekki um fjarfestingar i 60rum
lanshaefismatsfyrirtekjum innan sému samstedu lans-
hafismatsfyrirtaekja.

6.gr b

Hamarkstimi samningssambands vio lanshzefismats-
fyrirtaeki

1. Ef lansheefismatsfyrirtaeki gerir samning um tutgafu
lanshaefismats 4 endurverdbréfunum skal pad ekki gefa
ut lanshafismot 4 nyjum endurverdbréfunum med undir-
liggjandi eignum fra sama upphaflega utgefanda lengur en
i fjogur ar.

2. Ef lanshefismatsfyrirteeki gerir samning um mat &
endurverdbréfun skal pad krefjast pess ad Gtgefandinn:

a) akvardi fjolda lanshafismatsfyrirteekja sem pad a i
samningssambandi vid um utgafu lanshefismata a
endurverdbréfunum med undirliggjandi eignum fra
sama upphaflega utgefanda,

b) reikni ut hlutfall heildarfjolda utistandandi metinna
endurverdbréfanna med undirliggjandi eignum fra sama
upphafiega utgefanda sem hvert lanshaefismatsfyrirteeki
gefur ut lanshafismat fyrir.

Efa.m.k. fjogur lanshafismatsfyrirtaeki meta meira en 10%
af heildarfjélda ttistandandi metinna endurverdbréfanna
skulu takmarkanirnar sem settar eru fram i 1. mgr. ekki
gilda.

Undanpagan sem sett er fram i annarri undirgrein skal gilda
afram a.m.k. par til lanshaefismatsfyrirtaekid gerir nyjan
samning um mat 4 endurverdbréfunum med undirliggjandi
eignum fra sama upphaflega ttgefanda. Ef vidmidanirnar
sem settar eru fram i annarri undirgrein eru ekki uppfylltar
pegar slikur samningur er gerdur skal reikna timabilid sem
um getur i 1. mgr. fra peim degi pegar slikur nyr samningur
er gerour.

3. Fra og med peim degi pegar samningur samkvamt
1. mgr. fellur Gr gildi skal lansheefismatsfyrirtaeki ekki
gera nyjan samning um utgafu lanshafismats a4 endur-
verdbréfunum med undirliggjandi eignum fra sama upphaf-
lega utgefanda 4 timabili sem nemur samningstima Gtrunna
samningsins en er ekki lengra en fjogur ar.

Fyrsta undirgreinin skal einnig gilda um:

a) lanshafismatsfyrirtaeki sem tilheyrir sému samstedu
lanshaefimatsfyrirtekja og lanshaefismatsfyrirtekio
sem um getur i 1. mgr.,

b) lanshafismatsfyrirteeki sem er hluthafi eda adili lans-
haefismatsfyrirteekisins sem um getur 1 1. mgr.,

c) lanshafismatsfyrirteki sem lanshafismatsfyrirtaekio
sem um getur i 1. mgr. & hlut i eda er adili ad.

4. Dbegar lanshafismat a endurverdbréfun er gefio ut
fyrir lok hamarkstima samningssambandsins, eins og
um getur i 1. mgr., getur lanshaefismatsfyrirtaeki, pratt
fyrir 1. mgr., haldid afram ad fylgjast med og uppfaera
pessi lanshaefismot, samkveemt beidni, allan gildistima
endurverdbréfunarinnar.

5. bessi grein gildir ekki um ldnshafismatsfyrirteki
sem & samstedustigi hafa feerri en 50 starfsmenn sem taka
patt i lansheefismatsstarfsemi, eda hafa undir 10 milljona
evru arsveltu sem verdur til vid lanshafismatsstarfsemi &
samstaedustigi.
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6.

Ef lanshaefismatsfyrirtaeki gerir samning um uatgafu

lansheefismata & endurverdbréfunum fyrir 20. jani 2013
skal reikna timabilid sem um getur i 1. mgr. fra peim degi.”

9) Eftirfarandi komi i stad 5. mgr. 7. gr.:

.

Laun og frammistooumat starfsfolks sem a adild

a0 lanshafismatsstarfsemi eda matshorfum, og adila sem

sampykkja lansheefismat eda matshorfur, skal ekki vera had

fjarhaed tekna sem lanshefismatsfyrirteekid hefur af metnu

einingunum eda tengdum pridju adilum.*

10) Akvaedum 8. gr. er breytt sem hér segir:

a)

b)

i stad 2. mgr. komi eftirfarandi:

»2. Lanshefismatsfyrirtaeki skal sampykkja, fram-
kvema og framfylgja fullnegjandi radstofunum til
ad tryggja ad lanshafismat og matshorfur, sem pad
gefur ut, byggi 4 itarlegri greiningu 4 6llum tiltekum
upplysingum sem skipta mali fyrir greiningu pess i
samreemi vid gildandi matsadferdir. Fyrirtekid skal
sampykkja allar naudsynlegar radstafanir pannig
ad upplysingarnar sem bad notar vid uthlutun
lanshaefismats og matshorfa séu fullnaegjandi ad
gedum og byggist & dreidanlegum heimildum.
Lanshafismatsfyrirteekid skal gefa ut lanshefismot
og matshorfur sem mela fyrir um ad matid sé skodun
fyrirtaekisins og ad pvi skuli treyst ad takmorkudu leyti.

2a. Birta skal breytingar 4 lanshafismotum i samreemi
vid birtar matsadferdir lanshafismatsfyrirtaekisins.®,

eftirfarandi undirgrein baetist vid 5. mgr.:

»~Endurskoda skal lanshafismat rikja 4 a.m.k. sex
manada fresti.”,

¢) eftirfarandi malsgrein beetist vid:

»Ja. Lanshefismatsfyrirteeki sem @tlar sér ad gera
verulegar breytingar 4, eda beita, nyjum matsadferdum,
likbonum eda helstu forsendum mats, sem gatu
haft ahrif & lanshafismat, skal birta fyrirhugadar
verulegar breytingar eda tillagdar nyjar matsadferdir
a vefsetri sinu og bjoda hagsmunaadilum ad leggja
fram athugasemdir 4 eins manadar timabili asamt
itarlegri utskyringu & astedum og ahrifum fyrirhugadra
verulegra breytinga eda tillagdra nyrra matsadferda.”,

d) akvadum 6. mgr. er breytt sem hér segir:

i. eftirfarandi komi 1 stad inngangshlutans:

,,0. Ef matsadferdum, likonum eda helstu
forsendum sem beitt er vid lanshaefismatsstarfsemi
er breytt i samremi vid 3. mgr. 14. gr. skal
lansheefismatsfyrirteki:*,

ii. eftirfarandi lidir batist vio:

,aa) upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina an tafar og birta & vefsetri sinu
nidurstddur samradsins og nyju mats-
aoferdirnar asamt itarlegri utskyringu 4 peim
og dagsetningu gildistoku peirra,

ab) birta an tafar 4 vefsetri sinu vidbrogdin vid
samradinu sem um getur i 5. mgr. a nema i
tilvikum par sem svarandi samradsins krefst
trnadar,*

e) eftirfarandi malsgrein beetist vid:

»7. Ef lanshefismatsfyrirteki finnur  villur 1
matsadferdum sinum eda i beitingu peirra skal pad
tafarlaust:

a) tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
uninni og O6llum metnu einingunum um bessar
villur og ttskyra ahrifin & mat pess, p.m.t. naudsyn
pess ad endurskoda utgefin mot,
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b) birta pessar villur & vefsetri sinu, ef villurnar hafa
ahrif 4 lanshaefismét pess,

c) leidrétta pessar villur i matsadferoum sinum og

d) beita radstofununum sem um getur i a-, b- og c-1id
6. mgr.”

11) Eftirfarandi greinar batist vio:

8. gra
Lansheefismot rikja

1. Léanshefismét rikja skulu gefin ut pannig ad pad sé
tryggt ad sérstakir eiginleikar hvers adildarrikis hafi verid
greindir. Banna skal yfirlysingu sem tilkynnir endurskodun
a tilteknum hopi landa ef henni fylgir ekki skyrsla um hvert
og eitt land. Slikar skyrslur skulu vera 6llum adgengilegar.

2. Opinberar tilkynningar, adrar en lanshefismat,
matshorfur, eda meofylgjandi fréttatilkynningar eda skyrslur
eins og um getur i 5. 1id 1. hluta D-pattar I. vidauka, sem
tengjast mogulegum breytingum a lanshaefismétum rikja
skulu ekki byggja 4 upplysingum sem metna einingin byr
yfir og hafa verio birtar an sampykkis metnu einingarinnar,
nema peer séu almennt adgengilegar eda ef engar 16gmeetar
astaedur eru fyrir pvi ad metna einingin veiti ekki sampykki
sitt fyrir birtingu upplysinganna.

3. Lénshafismatsfyrirteeki skal, ad teknu tilliti til
annarrar undirgreinar 5. mgr. 8. gr., birta 4 vefsetri sinu og
leggja fram til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
arinnar i lok desember ar hvert, i samraemi vid 3. 1i0 I11. hluta
D-pattar 1. vidauka, dagskrd fyrir naestu 12 manudi, par
sem gefnar eru i mesta lagi prjar dagsetningar fyrir birtingu
oumbedinna lanshefismata rikja og tengdra matshorfa og
einnig dagsetningar fyrir birtingu umbedinna lanshafismata
rikja og tengdra matshorfa. Slikar dagsetningar skulu vera &
fostudegi.

4. Fravik a birtingu lanshefismata rikja eda tengdra
matshorfa fra dagskranni skal adeins vera mogulegt ef
naudsyn krefur til ad lanshefismatsfyrirteekio geti uppfyllt
skyldur sinar skv. 2. mgr. 8. gr., 1. mgr. 10. gr. og 1. mgr.

11. gr. og bvi skal fylgja itarleg utskyring & asteedunum
fyrir fravikinu fra birtu dagskranni.

8. grb
Upplysingar um samsetta fjarmalagerninga

1. Utgefandi, upphaflegur utgefandi og umsysluadili
samsetts fjarmalagernings, sem hafa stadfestu i Sam-
bandinu, skulu i samreemi vid 4. mgr. birta { sameiningu, &
vefsetri Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar,
upplysingar um lansheefisgadi og arangur undirliggjandi
eigna samsetta fjarmalagerningsins, fyrirkomulag verd-
bréfunarvioskiptanna, sjodstreymid og allar tryggingar
4 bak vid verdbréfadar stodur og allar upplysingar sem
naudsynlegar eru til ad gera itarlega og vel igrundada
alagsprofun 4 sjodstreymi og virdi trygginga ad baki
undirliggjandi ahaettuskuldbindingum.

2. Skyldan skv. 1. mgr. til ad birta upplysingar skal
ekki né yfir tilvik par sem slik birting myndi brjota i baga
vid landslog eda 16g Sambandsins sem gilda um vernd &
trinadi vid heimildarmenn eda vinnslu perséonuupplysinga.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
mota frumvorp ad teknilegum eftirlitsstodlum med pad
fyrir augum a9 tilgreina:

a) upplysingarnar sem adilarnir sem um getur i 1. mgr.
skulu birta til ad uppfylla skylduna sem leidir af 1. mgr.
i samrami vid 2. mgr.,

b) hversu oft skal uppfara upplysingarnar sem um getur i
a-lio,

c) framsetningu upplysinganna sem um getur i a-lid med
sto0ludu snidi fyrir birtingu upplysinga.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja
fyrir framkveemdastjornina pessi frumvorp ad teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 21. juni 2014.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja
teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein,
i samraemi vid malsmedferdina sem melt er fyrirum i 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal
koma a fot vefsetri fyrir birtingu upplysinga um samsetta
fjarmalagerninga eins og um getur 1 1. mgr.
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8. grce
Tvofalt lansheefismat samsettra fjarmalagerninga

1. Ef utgefandi eda tengdur pridji adili atlar ad bidja
um lanshefismat 4 samsettum fjarmalagerningi skal hann
tilnefna a.mk. tvo lanshafismatsfyrirteeki til ad veita
lanshaefismot 6had hvort 60ru.

2. Utgefandinn eda tengdi pridji adilinn, eins og um getur
i 1. mgr., skal tryggja ad tilnefndu lanshaefismatsfyrirtaekin
uppfylli eftirfarandi skilyrdi:

a) pau tilheyri ekki sému samstedu lansheafismats-
fyrirtaekja,

b) pau séu ekki hluthafi eda adili ad neinu hinna
lanshafismatsfyrirteekjanna,

¢) Dau hafi hvorki heimild né vald til ad nyta atkveedisrétt
i neinu af hinum lanshaefismatsfyrirteekjunum,

d) pau hafi hvorki heimild né vald til ad tilnefna eda
vikja fra medlimum yfir- eda eftirlitsstjornar hinna
lanshafismatsfyrirteekjanna,

e) engir medlimanna i yfir- eda eftirlitsstjorn peirra eru
i yfir- eda eftirlitsstjorn einhverra hinna lansheefis-
matsfyrirteekjanna,

f) pau nyta ekki, eda hafa ekki vald til ad beita heim-
ildum sinum eda radandi ahrifum i neinu af hinum
lanshefismatsfyrirteekjunum.

8 grd
Notkun margra lansheaefismatsfyrirtaekja

1. Ef utgefandi eda tengdur pridji adili hyggst tilnefna
a.mk. tvd lanshefismatsfyrirtaeki til ad lanshaefismeta
somu utgafu eda einingu skal utgefandinn eda tengdi
pridji adilinn taka til athugunar ad tilnefha a.m.k. eitt
lanshafismatsfyrirteeki sem hefur ekki meira en 10%
heildarmarkadshlutdeild og sem utgefandinn eda tengdi
pridji adilinn metur ad sé haeft til ad meta viokomandi utgafu
eda einingu, ad pvi tilskildu, & grundvelli skrar Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sem um getur i
2. mgr., a0 til stadar sé lanshaefismatsfyrirteki til ad meta

vidkomandi utgafu eda einingu. Ef utgefandinn eda tengdur
prioji adili tilnefnir ekki a.m.k. eitt lanshefismatsfyrirteeki
sem hefur ekki meira en 10% heildarmarkadshlutdeild skal
pad skjalfest.

2. Med pad i huga ad audvelda mat ttgefandans eda
tengda pridja adilans skv. 1. mgr. skal Evropska verdbré
famarkaoseftirlitsstofnunin birta arlega a vefsetri sinu
lista yfir skrad lanshaefismatsfyrirtaeki, sem tilgreinir
heildarmarkadshlutdeild peirra og tegundir lanshafismata
sem pau hafa gefio ut og sem utgefandinn getur notad sem
utgangspunkt vid mat sitt.

3. A0 Dpvi er vardar Dessa grein skal mela
heildarmarkadshlutdeild med visun i arsveltu sem verdur
til vid lanshafismatsstarfsemi og hlidarstarfsemi 4
samstaedustigi.”

12) 1 stad 1. og 2. mgr. 10. gr. komi eftirfarandi:

,1.  Lanshafismatsfyrirteeki skal birta hvers konar
lanshaefismat eda matshorfur, sem og akvardanir um
a0 hetta lanshafismati, timanlega og 4an takmarkana.
Ef akvordun er tekin um ad fella lanshafismat nidur
skulu birtar upplysingar fela i sér allan rokstudning fyrir
akvorduninni.

Fyrsta undirgrein a einnig vid um lanshafismat sem dreift
er i askrift.

2. Lanshefismatsfyrirteeki skulu tryggja ad lansheafis-
mot og matshorfur séu settar fram og unnar i samreemi
vid krofurnar sem settar eru fram i D-peetti I. vidauka
og skulu ekki setja fram adra peetti en pa sem tengjast
lanshaefismétunum.

2a. bar til lanshafismotin, matshorfurnar og tengdar
upplysingar eru birtar almenningi teljast per vera
innherjaupplysingar eins og per eru skilgreindar i, og i
samraemi vid, tilskipun 2003/6/EB.

Akveedi 3. mgr. 6. gr. i peirri tilskipun gilda ad breyttu
breytanda um lanshafismatsfyrirteeki ad pvi er vardar
pagnarskyldu peirra og skyldu til ad vidhalda skra yfir adila
sem hafa adgang a0 lanshaefismétum peirra, matshorfum
eda tengdum upplysingum fyrir birtingu.
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13)

14)

15)

Skrain yfir adila sem lanshefismot, matshorfur og tengdar
upplysingar eru sendar til fyrir birtingu skal takmarkast vid
adila sem hver metin eining tilgreinir i peim tilgangi.*

[ stad fyrstu undirgreinar 5. mgr. 10. gr. komi eftirfarandi:

5. begar lanshafismatsfyrirteeki gefur Gt 6umbedid
lanshefismat skal stofnunin taka fram med aberandi heetti,
med pvi ad nota annan skyrt adgreinanlegan litakdda fyrir
matsflokkinn, hvort metna einingin eda tengdir pridju
adilar hafi tekid patt i lanshafismatsferlinu og hvort
lanshaefismatsfyrirteekid hafi haft adgang ad reikningum,
stjornendum og O6d0rum videigandi innanhussskjélum
metnu einingarinnar eda tengds pridja adila.”

Eftirfarandi komi i stad 2. mgr. 11. gr.:

2. Skrad eda vottad lanshafismatsfyrirtaeki skal gera
upplysingar um fyrri frammistodu, p.m.t. tidni breytinga
a mati og upplysingar um adur utgefid lanshafismat og
breytingar a4 peim, adgengilegar i midleegu gagnasafni
sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin setur a
fot. Slikt lansheefismatsfyrirteeki skal veita gagnasafninu
upplysingar & stodludu formi eins og Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin kvedur 4 um. Evropska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gera upplysingarnar
adgengilegar almenningi og arlega birta samantekt
upplysinga um pa meginpréun sem greinist.*

Eftirfarandi grein baetist vid:

W11 gra
Evropskur matsvettvangur

1. Skrdd eda vottad lanshefismatsfyrirtaeki skal, er
pad gefur Ut lanshafismat eda matshorfur, leggja fram
matsupplysingar til Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar, p.m.t. lanshafismat og matshorfur metna
gerningsins, upplysingar um tegund lanshaefismats, tegund
matsadgerdar og dag og tima birtingar.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal
birta 4 vefsetri (,,Evropskur matsvettvangur®) einstok
lanshaefismot, sem 10gd eru fram til stofnunarinnar
skv. 1. mgr.

16)

17)

18

~

19)

Midlega gagnasafnid sem um getur i 2. mgr. 11. gr. skal
vera hluti af evropska matsvettvanginum.

3. bessi grein gildir ekki um lanshefismét eda
matshorfur sem eru gerd eingdngu fyrir fjarfesta og birt

peim gegn gjaldi.”

Eftirfarandi undirgrein beetist vid 3. mgr. 14. gr.:

»Med fyrirvara um adra undirgrein skal lanshefis-
matsfyrirtekid tilkynna Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni um fyrirhugadar verulegar breytingar
4 matsadferdum, likonum eda helstu matsforsendum
eda fyrithugudum nyjum adferdum, likénum eda
helstu forsendum begar lanshafismatsfyrirteekid birtir
fyrirhugadarbreytingar eda fyrirhugadar nyjar matsadferdir
a vefsetri sinu { samremi vid 5. mgr. a 8. gr. Eftir ad
samradstimabilinu er lokid skal lanshefismatsfyrirteekid
tilkynna Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
um allar breytingar vegna samradsins.*

Eftirfarandi komi i stad 2. mgr. 18. gr.:

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
tilkynna framkvamdastjorninni, Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni, Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftir-
litsstofnuninni, 16gbaerum yfirvoldum og 16gberum yfir-
voldum tiltekinna geira um allar akvardanir skv. 16., 17.
eda 20. gr.”

Eftirfarandi komi i stad 1. mgr. 19. gr.:

,1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
innheimta gjold af lanshafismatsfyrirtekjum i samreemi
vid pessareglugerd og reglugerd framkvamdastjornarinnar
sem um getur i 2. mgr. bessi gjold skulu na ad fullu yfir
naudsynleg utgjold Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar ad pvi er vardar skraningu, vottun og
eftirlit med lanshefismatsfyrirteekjum og endurgreidslu
alls kostnadar sem 16gbaer yfirvold kunna ad stofna til vid
framkvaemd verka samkvamt pessari reglugerd, einkum
ef pad er afleiding af uthlutun verkefna i samremi vid
30. gr.”

Akvadum 21. gr. er breytt sem hér segir:

a) dakvedum 4. mgr. er breytt sem hér segir:

i. eftirfarandi komi i stad inngangshlutans:

4. Evropska  verdbréfamarkadseftirlitsstofn-

unin skal méta frumvorp ad teknilegum eftirlits-
st60lum med pad fyrir augum ad tilgreina:*,
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ii. i stad e-lidar komi eftirfarandi:

»¢) inntak og snid reglubundinna skyrslna um
matsgdgn sem krafist er fra skradum og vott-
udum lanshaefismatsfyrirtekjum vegna vid-
varandi eftirlits Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar.*,

iii. eftirfarandi undirgreinar beetist vio a eftir e-1io:

,~Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
leggja fyrir framkveemdastjornina pessi frumvorp
a0 teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir 21. juni 2014.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad
sampykkja  taeknilegu
um getur i fyrstu undirgrein, 1 samremi vid
malsmedferdina sem melt er fyrir um i 10.—14. gr.

reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.%,

eftirlitsstadlana ~ sem

b) eftirfarandi malsgreinar baetast vid:

»4a. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
skal moéta frumvorp ad teknilegum eftirlitsstodlum

med pad fyrir augum ad tilgreina:

a) inntak og  framsetningu  upplysinganna,
p-m.t. skipulag, snid, adferd og timasetning
skyrslugjafar sem lanshafismatsfyrirtekjum ber
a0 birta Evropsku verdobréfamarkadseftirlitsstofn-
uninni, { samraemi vid 1. mgr. 11. gr. a, og

b) inntak og snid reglubundinna skyrslna um gjold
sem lanshaefismatsfyrirteeki innheimta vegna
vidvarandi eftirlits Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal
leggja fyrir framkvemdastjornina pessi frumvorp ad

teeknilegum eftirlitsstodolum fyrir 21. juni 2014.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja
teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu
undirgrein, i samremi vid malsmedferdina sem
melt er fyrir um i 10.-14. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

4b. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
gefa skyrslu um moguleikann 4 pvi ad koma 4 einni
eda fleirum kortlagningum lédnshafismata sem 16g0
eru fram i samremi vid 1. mgr. 11. gr. a og leggja
pa skyrslu fram til framkvaemdastjornarinnar fyrir
21. juni 2015. Skyrslan skal fyrst og fremst meta:

a) moguleikann 4, kostnadinn vid og avinning af pvi
a0 koma 4 einni eda fleiri kortlagningum,

20)

21)

22)

b) hvernigunnt er ad gera eina eda fleiri kortlagningar
an pess ad gefa ranga hugmynd um lanshafismot i
1j6si mismunandi matsadferda,

c) Oll ahrif sem kortlagningar gaetu haft a4 teeknilega
eftirlitsstadla sem hafa verio utferdir til pessa i
tengslum vid a- og b-1id 4. mgr. a 21. gr.

Evropska  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ~ skal
hafa samrad vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina og
Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofn-
unina ad pvi er vardar a- og b-1id fyrstu undirgreinar.”,

c) istad 5. mgr. komi eftirfarandi:

verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
skal birta arlega skyrslu um beitingu pessarar reglu-

5. Evropska

gerdar. | peirri skyrslu skal einkum vera mat 4 fram-
kvemd lanshefismatsfyrirteekjanna, sem skrad eru
samkveemt pessari reglugerd, a I. vidauka og mat a
beitingu sampykktarferlisins sem um getur i 3. mgr.
4. gr.*

[ stad fyrirsagnar i 22. gr. a komi eftirfarandi:

., Athugun a pvi hvort fario er ad krofum um adferdafredi *,

Eftirfarandi komi 1 stad 25. gr. a:

L25gra

Logbeer yfirvold tiltekins geira sem bera abyrgo a
eftirliti med og framfylgd 1. mgr. 4. gr. og 5. gr. a,
8.gr.b,8.gr.cog8.gr.d

Logber yfirvold tiltekins geira bera abyrgo a eftirliti med
og framfylgd 1. mgr. 4. gr. og 5. gr. a, 8. gr. b, 8. gr. ¢
og 8. gr. d i samremi vid videigandi 16ggjof um tiltekinn
geira.”

Eftirfarandi yfirskrift baetist vid:
~BALKUR IIIA

EINKARETTARABYRGD LANSHZAFISMATS-

FYRIRTAKJA
35.gra
Einkaréttarabyrgo

1. Ef lansheefismatsfyrirtaeki hefur framid, af dsetningi
eda af vitaverou galeysi, eitthvert peirra brota sem skrad
eru i III. vidauka og hafi pad haft ahrif 4 lanshafismat,
getur fjarfestir eda utgefandi krafist skadabota fra
vidkomandi lanshaefismatsfyrirteeki vegna tjons af voldum
pess brots.
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Fjarfestir getur krafist skadabdta samkvaemt pessari
grein ef hann sannar ad hann hafi treyst 4 lanshafismat
med edlilegum heetti, i samraemi vio 1. mgr. 5. gr. a, eda
af heefilegri varferni, vid akvordun um ad fjarfesta i
fjarmalagerningi sem fellur undir pad lanshefismat, eiga
hann afram eda losa sig vid hann.

Utgefandi getur krafist skadabota samkvemt pessari
grein ef hann sannar ad hann eda fjarmalagerningar hans
falli undir lanshaefismatid og ad brotid hafi ekki att sér
stad vegna misvisandi eda oOnakvemra upplysinga fra
utgefandanum til lansheefismatsfyrirtaekisins, beint eda i
upplysingum sem eru adgengilegar dllum.

2. Dbad skal vera & abyrgd fjarfestisins eda utgefandans
ad setja fram nakvaemar og itarlegar upplysingar sem
tilgreina ad lanshafismatsfyrirteekio hafi framid brot a
pessari reglugerd og ad brotio hafi haft ahrif & utgefna
lanshafismatid.

Logbeer landsdomstoll eetti ad meta hvad teljast nakvamar
og itarlegar upplysingar, ad teknu tilliti til pess ad svo kann
a0 vera ad fjarfestirinn eda utgefandinn hafi ekki adgang ad
upplysingum sem eru eingdngu lanshaefismatsfyrirtaekiod
byr yfir.

3. Einkaréttarabyrgd lanshefismatsfyrirteekja, eins og
um getur i 1. mgr., skal adeins takmorkud fyrirfram ef
takmorkunin er:

a) eolileg og hofleg, og
b) leyfd i gildandi landslogum, i samreemi vid 4. mgr.

Takmarkanir sem eru ekki i samreemi vid fyrstu undirgrein,
eda undanpagur fra einkaréttarabyrgd, skulu ekki hafa
réttarahrif.

4. Hugtok eins og ,tjon“, ,asetningur®, ,vitavert ga-
leysi®, ,,treysta med edlilegum heetti®, , haefileg varfaerni,
Lahrif, | réttmeett og ,hoflegt sem um getur i pessari
grein en eru ekki skilgreind skal talka og beita i samraemi
vid gildandi landslog eins og dkvedid er med videigandi
reglum i alpjodlegum einkamalarétti. Malefni um einka-
réttarabyrgd lanshefismatsfyrirteekis, sem ekki falla
undir pessa reglugerd, skulu falla undir gildandi landslog
i samreemi vid videigandi reglur alpjodlegs einkamala-
réttar. Akvarda skal domstolinn, sem hefur vald til ad taka
akvoroun um krofu fjarfestis eda utgefanda um einka-
réttarabyrgd, i samremi vid videigandi reglur alpjodlegs
einkamalaréttar.

5. Dbessi grein utilokar ekki frekari krofur um einka-
réttarabyrgd 1 samraemi vid landslog.

6. Botarétturinn sem settur er fram i pessari grein skal
ekki koma i veg fyrir ad Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin geti beitt valdi sinu ad fullu eins og maelt
er fyrirum i 36. gr. a.*

23) [2. mgr. 36. gr. a er fyrstu undirgrein breytt sem hér segir:

a) 1stad a- og b-lidar komi eftirfarandi:

,,a) ad pvi er vardar brotin sem um getur i 1. til 5. 1id,
11. til 15. lig, lidum 19, 20, 23, lidum 26a til
26d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 og lidum
55 til 62 1 I. peetti III. vidauka skulu sektirnar
nema a.m.k. 500 000 evrum og ekki vera herri en
750 000 evrur,

b) ad pvi er vardar brotin sem um getur i lidum 6,
7, 8, 16, 17, 18, 21, 22, 22a, 24, 25, 27, 29, 31,
34, lidum 37 til 40, 42, 42a, 42b, lidum 45 til 49a,
52,53 og 54 1 L. peetti 1. vidauka skulu sektirnar
nema a.m.k. 300 000 evrum og ekki vera haerri en
450 000 evrur,*

b) 1stad d- og e-lidar komi eftirfarandi:

,,d) ad pvi er vardar brotin sem um getur i 1., 6., 7.,
8. 0g 9. 1id 1 II. peetti III. vidauka skulu sektirnar
nema a.m.k. 50 000 evrum og ekki vera haerri en
150 000 evrur,

e) ad pvi er vardar brotin sem um getur i lidum 2
og 3a til 5 i II. peetti III. vidauka skulu sektirnar
nema a.m.k. 25 000 evrum og ekki vera heerri en
75 000 evrur,*,

c¢) eftirfarandi komi i stad h-lidar:

,h) ad pvi er vardar brotin sem um getur i 1id 20a
i L. peaetti III. vidauka, lidum 4 til 4c, 6, 8 og 10
i III. peetti III. vidauka skulu sektirnar nema
amk. 90 000 evrum og ekki vera herri en
200 000 evrur,*.

24) Akvaedum 39. gr. er breytt sem hér segir:

a) akvadi 1. og 3. mgr. falli brott,
b) eftirfarandi malsgreinar betist vid:

4. Framkvemdastjornin skal, ad fenginni taeknirdd-
gjof fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
inni, endurskoda stoduna a lanshaefismatsmarkadnum
fyrir samsetta fjarmalagerninga, einkum lansheefis-
matsmarkadnum  fyrir  endurverdbréfanir.  Eftir
pa endurskodun skal framkvaemdastjornin, fyrir
1. juli 2016, leggja skyrslu fyrir Evropupingid og
radid, asamt tillogu ad nyrri 16ggjof ef vid 4, par sem
einkum er lagt mat 4:

a) hvort til taks séu fullnegjandi valkostir til ad
uppfylla krofurnar sem settar eru fram i 6. gr. b og
8.gr.c,

b) hvort pad sé videigandi ad stytta eda rymka
hamarkstima samningssambandsins, sem um
getur i 1. mgr. 6. gr. b, og lagmarkstimann adur
en lanshaefismatsfyrirtaekid ma aftur gera samning
vid utgefenda eda tengdan pridji adila um utgafu
lansheefismata & endurverdbréfunum sem um getur
i3. mgr. 6. gr. b,
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c) hvort rétt pyki ad breyta undanpagunni sem um
getur i annarri undirgrein 2. mgr. 6. gr. b.

5. Framkvaemdastjornin skal, ad fenginni tekni-
radgjof fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
uninni, endurskoda st6duna & lanshaefismatsmark-
adnum. Eftir pa endurskodunskal framkvamdastjornin,
fyrir 1. jantar 2016, leggja skyrslu fyrir Evropupingio
og radid, asamt tilldgu ad nyrri 16ggjof ef vid &, par
sem einkum er lagt mat 4:

a) hvort porf sé 4 ad rymka gildissvid skuldbind-
inganna sem um getur i 8. gr. b svo paer nai yfir
allar aOrar lanaafurdir,

b) hvort kr6furnar sem um getur i 6. gr., 6. gr. a og
7. gr. hafi dregid nagilega ur hagsmunadrekstrum,

¢) hvort rymka skuli gildissvid vixlunarkerfisins
sem um getur i 6. gr. b pannig ad pad taki einnig
til annarra eignaflokka og hvort rétt pyki ad
nota mismunandi 16ng timabil fyrir mismunandi
eignaflokka,

d) hversu videigandi gildandi og &nnur mdguleg
starfskjaralikon eru,

e) hvort porf sé & pvi ad framkvaema adrar rad-
stafanir til ad studla ad samkeppni 4 lansheefis-
matsmarkadnum,

f) hvort videigandi sé ad gera frekari radstafanir til ad
studla ad samkeppni & lanshaefismatsmarkadnum, i
1j6si prounar a skipulagi geirans,

g) hvort porf s¢ &4 ad leggja til radstafanir til ad
taka a pvi pegar treyst er um of a lanshafismot i
samningum,

h) sampjoppun 4 markadi, dhettu vegna mikillar
sampjoppunar, og ahrifin 4 heildarstodugleika
fjarmalageirans.

25)

26)

6. Framkvemdastjornin skal, a.m.k. arlega, upplysa
Evropupingid og radid um allar nyjar akvardanir um
jafngildi, sem um getur i 6. mgr. 5. gr., sem hafa verid
sampykktar & skyrslutimabilinu.

Eftirfarandi komi i stad 39. gr. a:

,39. gra

Starfslio og tilfong Evropsku verobréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, eigi
sidar en 21. juni 2014, meta parfir sinar fyrir starfslid og
tilfong, sem framkvamd valdheimilda og skyldna pess
samkveemt pessari reglugerd utheimtir, og leggja skyrslu
fyrir Evropupingid, radid og framkvaemdastjornina.*

Eftirfarandi grein beetist vid:

,39.gr b
Kv60 um skyrslugjof

1.  Framkvemdastjornin skal, eigi sidar en 31. des-
ember 2015, leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid
um:

a) pau skref sem tekin eru til ad eyda tilvisunum {
lanshaefismot sem gera pad ad verkum, eda geta gert
pad ad verkum, ad treyst sé eingdngu eda vélrent 4
lanshaefismot, og

b) Onnur tol sem gera fjarfestum kleift ad gera eigid mat
a utlanadheettu vegna utgefenda og fjarmalagerninga,

med pad i huga ad fjarlegja allar tilvisanir i lanshaefisméot
i 16ggjof Sambandsins i eftirlitsskyni fyrir 1. jantiar 2020,
med fyrirvara um ad adrir videigandi valkostir
hafi verid tilgreindir og peim komid i framkvemd.
Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal veita
framkveaemdastjorninni teekniradgjof innan ramma pessarar

malsgreinar.

2. A0 teknu tilliti til markadsadstedna skal fram-
kvemdastjornin, eigi sidar en 31. desember 2014, leggja
skyrslu fyrir Evrépupingid og radid um pad hvort préunin
4 evropsku mati 4 lanstrausti rikisskulda sé videigandi.
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AQ teknu tilliti til nidurstadna skyrslunnar sem um
getur i fyrstu undirgrein og markadsadstaedna skal
framkveemdastjornin, eigi sidar en 31. desember 2016,
leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid par sem mat
er lagt 4 pad hversu videigandi og hagkvaemt pad er ad
stydja evropskt lanshaefismatsfyrirtaeki sem hefur pad ad
markmidi ad meta lanstraust rikisskulda adildarrikja og/
eda evropska lanshafismatsstofnun vegna allra annarra
lanshaefismata.

3. Framkvemdastjornin  skal, eigi sidar en
31. desember 2013, leggja skyrslu fyrir Evropupingid og
radid um hagkvaemni nets minni lanshefismatsfyrirtaekja
til ad auka samkeppni 4 markadnum. I pessari skyrslu
skal leggja mat & fjarstudning og annan studning sem
ekki er fjarhagslegur til ad mynda slikt net, med tilliti til
mogulegra hagsmunaarekstra sem leida af slikri opinberri
fjarmognun. T [josi nidurstadna skyrslunnar og ad fenginni
teekniradgjof Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
arinnar getur framkvamdastjornin endurmetio og lagt til
breytingar a 8. gr. d.*

27) Akvaedum 1. vidauka er breytt i samreemi vid I. vidauka
vid pessa reglugero.

28) Akvadum III. vidauka er breytt i samraemi vid 1. vidauka
vid pessa reglugero.

2. gr
Gildistaka

Reglugerd pessi 6dlast gildi a tuttugasta degi eftir ad htn birtist
i Stjornartidindum Evropusambandsins.

bratt fyrir fyrstu malsgrein:

1) gilda lidir 7 (a-lidur), 9 og 10, lidur 11 i tengslum vid
8. gr. d i reglugerd (EB) nr. 1060/2009 og 1idir 12 og 27 i
1. gr. pessarar reglugerdar fra 1. juni 2018 ad pvi er vardar
matid sem um getur i:

a) b-lio 3. mgr. 4. gr. reglugerdar (EB) nr. 1060/2009 um
pad hvort krofur pridja lands séu a.m k. jafn strangar og
krofurnar sem um getur i peim 1id, og

b) b-lid annarrar undirgreinar 6. mgr. 5. gr. i reglugerd (EB)
nr. 1060/2009 um pad hvort lanshefismatsfyrirtaeki 1
pridju londum falli undir lagalega bindandi reglur sem
eru jafngildar peim sem um getur i peim 1id,

2) 8. lidur i 1. gr. pessarar reglugerdar i tengslum vid a-1id
1. mgr. 6. gr. a i reglugerd (EB) nr. 1060/2009 skal gilda
fra 21. juni 2014 um alla hluthafa eda adila lanshefis-
matsfyrirteekis sem pann 15. névember 2011 attu 5% eda
meira af eigin fé fleiri en eins lanshafismatsfyrirtaekis,

3) gildir 15. lidur i 1. gr. frd og med 21. jini 2015.

Reglugerd pessi er bindandi 1 heild sinni og gildir 1 6llum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.

Gjort 1 Strassborg 21. mai 2013.

Fyrir hond Evropupingsins,
forseti.

M. SCHULZ

Fyrir hond radsins,
forseti.

L. CREIGHTON
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1. VIDAUKI

Akvaedum 1. vidauka vid reglugerd (EB) nr. 1060/2009 er breytt sem hér segir:

1) Eftirfarandi breytingar eru gerdar a4 B-petti:

a)

b)

<)

istad 1. lidar komi eftirfarandi:

Wl

Lansheefismatsfyrirteeki skal, greina, afstyra eda stjorna og birta upplysingar um, & skyran og aberandi
hatt, hvers konar raunverulega eda mogulega hagsmunaarekstra sem geetu haft ahrif 4 mat og domgreind
greinenda pess, starfsmanna eda annarra einstaklinga sem veita pjonustu sem stendur lansheefismatsfyrirtacki
til boda, eda er undir eftirliti pess, og taka beinan patt i lanshafismatsstarfsemi og mat og domgreind adila
sem sampykkja lanshaefismat og matshorfur.,

eftirfarandi breytingar eru gerdar a 3. 1io:

iii.

i stad inngangshlutans i fyrsta undirlid komi eftirfarandi:

,,3. Lansheafismatsfyrirtaeki skal annad hvort ekki gefa ut lanshaefismat eda matshorfur vid eftirfarandi
kringumstaedur, eda, ef um er ad raeda utgefid lanshaefismat eda matshorfur, tafarlaust birta upplysingar
um pad ad eftirfarandi geeti haft ahrif 4 lansheefismatid eda matshorfurnar:*,

eftirfarandi lidur beetist vid & eftir a-1io:

»aa) hluthafi eda adili lanshaefismatsfyrirtaekis sem a 10% eda meira af eigin fé eda atkveedisrétti i
vidkomandi lanshafismatsfyrirtaeki eda er med 6drum heetti i adstodu til ad hafa veruleg ahrif &
atvinnustarfsemi lansheaefismatsfyrirteekisins, 4 10% eda meira af eigin fé eda atkvaedisrétti i metnu
einingunni eda tengdum pridja adila, eda af annarri eignarhlutdeild i viokomandi metnu einingu
eda pridja adila, ad undanskildri eignarhlutdeild i dreifdum sameiginlegum fjarfestingarsjooum eda
styrdum sjodum eins og lifeyrissjodum eda liftryggingum, sem setja hann ekki i pa adstodu ad geta
haft veruleg ahrif & atvinnustarfsemi aaetlunarinnar,*,

eftirfarandi lidur beetist vid & eftir b-1id:

“ba) lanshafismatid er gefid Gt med tilliti til metinnar einingar eda tengds pridja adila sem a4 10% eda
meira i annad hvort eigin fé eda atkvaedisrétti i viokomandi lansheefismatsfyrirteeki,”,

eftirfarandi lidur beetist vio 4 eftir c-1id:

,ca) hluthafi eda adili lanshafismatsfyrirtakis sem a4 10% eda meira af eigin fé eda atkvadisrétti
i viokomandi lanshafismatsfyrirtaeki eda er med 6drum hetti i adstédu til ad hafa veruleg ahrif
a atvinnustarfsemi lanshefismatsfyrirtakisins, er medlimur yfir- eda eftirlitsstjornar metnu
einingarinnar eda tengds pridja adila,”,

i stad annars undirlidar komi eftirfarandi:

,Lanshafismatsfyrirtaeki skal einnig tafarlaust meta hvort astaeda sé til ad endurmeta eda afturkalla utgefio
lanshaefismat eda matshorfur.*

eftirfarandi 1idir beaetist vid:

,,3a. Lanshafismatsfyrirtaeki skal birta upplysingar um pad med hvada hztti annad hvort af eftirfarandi hefur

mogulega ahrif a gildandi lanshafismat eda matshorfur:

a) hluthafi eda adili lanshaefismatsfyrirtaekis sem & 5% eda meira af eigin fé eda atkvedisrétti i
vidkomandi lanshafismatsfyrirteeki eda er med 60rum haetti 1 adstodu til ad hafa veruleg ahrif 4
atvinnustarfsemi lanshafismatsfyrirtaekisins, 4 5% eda meira af eigin fé eda atkveedisrétti i metnu
einingunni eda tengdum pridja adila, eda annarri eignarhlutdeild i peirri metnu einingu eda pridja
aoila. Pbetta utilokar eignarhlutdeild i dreifdum sameiginlegum fjarfestingarsjodum og styroum
sjodum eins og lifeyrissjodum eda liftryggingum, sem setja hann ekki i pa adstodu ad geta haft
veruleg ahrif & atvinnustarfsemi aatlunarinnar,
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3b.

3c.

b) hluthafi eda adili lanshafismatsfyrirtakis sem 4 5% eda meira af eigin fé eda atkvaedisrétti i viokomandi
lanshaefismatsfyrirtaeki eda er med 6drum heetti i adstodu til ad hafa veruleg ahrif 4 atvinnustarfsemi
lanshaefismatsfyrirtaekisins, er medlimur yfir- eda eftirlitsstjornar metnu einingarinnar eda tengds
pridja adila.

AOJ pvi tilskildu ad lanshaefismatsfyrirtaekid pekki, eda tti ad pekkja, upplysingarnar, tengjast skyldurnar
i aa-, ba- og ca-lid 3. lidar og 1i0 3a einnig:

a) obeinum hluthdfum sem falla undir 10. gr. tilskipunar 2004/109/EB, og

b) fyrirteekjum sem rada yfir eda hafa radandi ahrif, beint eda obeint, a lanshafismatsfyrirtekid og sem
falla undir 10. gr. tilskipunar 2004/109/EB.

Lansheefismatsfyrirteeki skal tryggja ad gjold sem innheimt eru af vidskiptavinum pess fyrir lanshafismat
og hlidarstarfsemi feli ekki i sér mismunun og byggi 4 raunkostnadi. Gjold sem 16gd eru a fyrir
lanshaefismatspjonustu skulu ekki vera had stigi lanshaefismatsins sem lanshaefismatsfyrirtaekid gefur Gt
eda neinni annarri nidurstodu eda Gtkomu verksins sem unnid er.,

d) 1istad fyrstu undirgreinar 4. lidar komi eftirfarandi:

A4

Hvorki lansheefismatsfyrirtaeki né adili sem 4, beint eda obeint, a.m.k. 5% af eigin fé eda atkveedisrétti
lanshaefismatsfyrirtaekis eda er med 60rum haetti i adstodu til ad hafa veruleg ahrif 4 atvinnustarfsemi
lansheefismatsfyrirtaekisins skal veita metnu einingunni eda tengdum pridja adila radgjof eda
radgjafarpjonustu vardandi félagsform eda rekstrarform ad 16gum, eignir, skuldbindingar eda starfsemi
peirrar metnu einingar eda tengds pridja adila.”,

e) eftirfarandi breytingar eru gerdar 4 7. 1id:

ii.

i stad a-lidar komi eftirfarandi:

,a) ad pvi er vardar hverja akvordun um lanshefismat og matshorfur, audkenni peirra greinenda sem
taka patt i akvordun lanshaefismatsins eda matshorfanna, audkenni peirra adila sem hafa sampykkt
lansheefismatid eda matshorfurnar, upplysingar um pad hvort 6skad var eftir lanshaefismatinu eda hvort
pad var 6umbedid og dagsetningu pess dags pegar lanshafismatid var framkvaemt,*,

i stad d-lidar komi eftirfarandi:

,,d) skrar yfir pa verkferla og matsadferdir sem lanshafismatsfyrirtaeki notar vid akvordun lanshafismats
og matshorfa,”,

i stad e-lidar komi eftirfarandi:

,€) innri skrar og skjol, p.m.t. dopinberar upplysingar og vinnuskjol, sem notud eru til grundvallar hvers
konar akvardana um lanshefismat og matshorfur,*,

2) eftirfarandi breytingar eru gerdar a C-pzetti:

a) 1stad inngangshlutans i 2. 1id komi eftirfarandi:

2.

Enginn peirra adila sem um getur i 1. 1id ma taka patt i eda med 6drum heetti hafa ahrif &4 dkvordun
lanshaefismats eda matshorfa tiltekinnar metinnar einingar ef sa adili:*,

b) eftirfarandi komi i stad b-lidar 3. lidar:

,,b) birti ekki upplysingar um lanshafismat, mogulegt framtidarlanshafismat eda matshorfur lanshafismats-

fyrirtaekisins, nema metnu einingarinnar eda tengds pridja adila,”,
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3)

4

¢) istad 7. lidar komi eftirfarandi:

,,7. Adila sem um getur i 1. 1id er ekki heimilt ad taka vid lykilstjornunarstodu hja metnu einingunni eda

tengdum bpridja adila innan sex manada fra utgafu lanshefismats eda matshorfa.*,

d) istad 8. lidar komi eftirfarandi:

8. AQ pvi er vardar 4. mgr. 7. gr.:

a) lanshefismatsfyrirtaeki skulu tryggja ad adalgreinandi taki ekki patt i lanshafismatsstarfsemi vardandi
s6mu metnu eininguna eda tengdan pridja adila lengur en fjogur ar i senn,

b) onnur lanshafismatsfyrirteki en pau sem utgefandi eda tengdur pridji adili hefur tilnefnt og oll
lanshafismatsfyrirtaeki sem gefa Gt lanshafismat rikja skulu tryggja:

i. a0 greinandi taki ekki patt i lanshefismatsstarfsemi vardandi sému metnu eininguna eda tengdan
pridja adila lengur en fimm ar i senn,

ii. ad adilar sem sampykkja lansheefismat taki ekki patt i lanshaefismatsstarfsemi vardandi somu metnu
eininguna eda tengdan pridja adila lengur en sjo ar i senn.

beir adilar sem um getur i a- og b-1id fyrstu undirgreinar skulu ekki taka patt i lansheefismatsstarfsemi
vardandi metnu eininguna eda tengdan pridja adila, sem um getur i peim lidum, innan tveggja ara fra
lokum pess timabils sem sett er fram i peim lidum.*,

i stad fyrirsagnar i D-peetti komi eftirfarandi:

,»Reglur um framsetningu lanshafismata og matshorfa®,

eftirfarandi breytingar eru gerdar a I. hluta D-pattar:

a) 1istad l. lidar komi eftirfarandi:

1. Lanshafismatsfyrirteeki skal tryggja ad a ollu lanshafismati og matshorfum sé nafn og starfstitill

adalgreinanda tiltekinnar lanshafismatsstarfsemi tekinn fram med skyrum og aberandi haetti asamt nafni
og stodu pess adila sem ber hofudabyrgd a sampykkt lanshefismatsins eda matshorfanna.,

b) eftirfarandi breytingar eru gerdar 4 2. 1io:

ii.

I stad a-lidar komi eftirfarandi:

,,a) allar efnislegar heimildir, p.m.t. metna einingin eda tengdur pridji adili ef vid 4, sem voru notadar
vid gerd lanshafismats eda matshorfa, séu tilgreindar saman dsamt upplysingum um pad hvort
lansheefismatid eda matshorfurnar hafi verid birtar viokomandi metinni einingu eda tengdum pridja
adila og hafi pvi naest verid breytt adur en pad var gefid ut,”,

i stad d- og e-lidar komi eftirfarandi:

,,d) dagsetning pegar lanshaefismatid var fyrst gefid ut til dreifingar og hvenar matid var sidast uppfert,
b.m.t. allar matshorfur, s¢ tilgreind med skyrum og aberandi heetti,

e) upplysingar séu gefnar um pad hvort lanshaefismat vardi nylega utgefinn fjarmalagerning og hvort
lanshaefismatsfyrirtaeki sé¢ ad meta fjarmalagerning i fyrsta sinn, og

f) sett sé fram pad timabil pegar breytingar a lanshafismatinu er venst, ef um matshorfur er ad raeda.

Vid birtingu lanshafismats eda matshorfa skal lanshafismatsfyrirteekio hafa med tilvisun i fyrri
vanskilahlutfoll sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur birt i midlegu gagnasafni i
samraemi vid 2. mgr. 11. gr., 4samt yfirlysingu sem utskyrir merkingu pessara vanskilahlutfalla.*,
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5)

0)

)

d)

e)

g)

eftirfarandi lidur beetist vid:

,,2a.

Lansheefismatsfyrirteeki skal lata fylgja med matsadferdum, likonum og helstu forsendum mats,
leidbeiningar sem skyra forsendur, breytur, mork og Ovissupetti vardandi likénin og matsadferdir
sem notadar eru vid lanshefismat, p.m.t. hermun alagsadsteedna sem lanshaefismatsfyrirtaekin nota
vid akvordun lanshefismats, lanshafismatsupplysingar um sjodstreymisgreiningu sem pad hefur
gert eda treystir a og, eftir atvikum, upplysingar um allar vantanlegar breytingar a lanshafismatinu.
Leidbeiningarnar skulu vera skyrar og audskiljanlegar.®,

i stad 3. lidar komi eftirfarandi:

3.

Lanshafismatsfyrirtaeki skal upplysa metnu eininguna & vinnutima hennar um lanshaefismatio og um helstu
forsendur pess i sidasta lagi heilum virkum degi fyrir birtingu matsins eda matshorfanna. ber upplysingar
skulu na yfir helstu forsendur til grundvallar lanshafismatinu eda matshorfanna til ad gefa metnu einingunni
tekifeeri til a0 vekja athygli lanshaefismatsfyrirtaekisins & hvers konar stadreyndavillum.*,

i stad fyrstu undirgreinar i 4. 1i0 komi eftirfarandi:

4.

Lanshafismatsfyrirtaeki skal vio birtingu lanshafismats eda matshorfa tilgreina med skyrum og aberandi
heetti alla eiginleika og takmarkanir matsins eda horfanna. Einkum skal lanshaefismatsfyrirtaeki vid birtingu
lansheefismats eda matshorfa tilgreina med aberandi heetti hvort pad telji adgengilegar upplysingar um metnu
eininguna fullnagjandi ad gedum og ad hvada marki lanshafismatsfyrirteekid hefur stadfest upplysingar
sem metna einingin eda tengdur pridji adili hefur veitt pvi. Ef lanshaefismat eda matshorfur na yfir tegund
einingar eda fjarmalagernings sem takmarkad magn sdgulegra gagna er til um, skal lanshaefismatsfyrirteeki
med aberandi heetti skyra fra pess konar takmoérkunum.*,

i stad fyrstu undirgreinar i 5. 1id komi eftirfarandi:

25

begar lanshafismatstyrirtaeki tilkynnir lanshefismat eda matshorfur skal pad utskyra lykilforsendur
matsins eda horfanna i fréttatilkynningum sinum eda skyrslum.”,

eftirfarandi lidur beetist vio:

0.

Lanshefismatsfyrirteeki skal birta & vefsetri sinu upplysingar um allar einingar eda skuldagerninga sem
lagdar eru fyrir pad til fyrstu athugunar eda bradabirgdamats og tilkynna Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni par um & aframhaldandi grundvelli. St birting upplysinga skal eiga sér stad hvort sem
utgefendur gera samning viod lanshafismatsfyrirteeki um endanlegt mat edur ei.”,

3. og 4. lidur i II. hluta D-pattar eru felldir brott,

i D-paetti baetist eftirfarandi hluti vid:

LI Vidbotarskuldbindingar i tengslum vid lanshafismot rikja

begar lanshaefismatsfyrirtaeki gefur ut lanshaefismat rikis eda tengdar matshorfur skal pad jafnframt gefa
itarlega rannsoknarskyrslu par sem utskyrdar eru allar forsendur, breytur, moérk og ovissupetti og adrar
upplysingar sem tillit er teki til vid akvordun a vidkomandi lanshaefismati eda matshorfum. Skyrslan skal
vera adgengileg 6llum, skyr og audskiljanleg.

Rannsoknarskyrsla, adgengileg 61lum, sem fylgir med breytingu i samanburdi vid fyrra lanshafismat rikis
eda tengdar matshorfur skal a.m.k. innihalda eftirfarandi:

a) itarlegt mat 4 breytingum a megindlegu forsendunni sem rokstydur asteedur breytinganna a4 matinu
og hlutfallslegt vaegi peirra. ftarlega matid skal innihalda Iysingu 4 eftirfarandi: tekjum & hvern ibaa,
vexti vergrar landsframleidslu, verdbolgu, fjarhagsstodu, erlendri stodu, erlendum skuldum, visi fyrir
efnahagsproun, visi fyrir vanskil og 60rum videigandi pattum sem tekid er tillit til. Pessu til vidbotar
skal vera hlutfallslegt veegi hvers pattar,

b) itarlegt mat & breytingum a eigindlegu forsendunum sem rokstydur asteedur breytinganna 4 matinu og
hlutfallslegt vaegi peirra,

c) itarlega lysingu 4 dhaettum, takmrkunum og dvissu i tengslum vid breytingarnar & matinu, og

d) samantekt fundargerda fra fundum matsnefndarinnar sem tok akvoroun um breytinguna & matinu.
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7)

8)

9)

Med fyrirvara um 3. 1id 1. hluta D-pattar 1. vidauka skal lanshafismatsfyrirtaeki, pegar pad gefur
ut lansheefismat rikis eda tengdar matshorfur, birta paer i samreemi vid 8. gr. a eftir lokun vidskipta a
skipulegum verdbréfamorkudum og a.m.k. einni klukkustund fyrir opnun peirra.

Med fyrirvara um 5. 1id 1. hluta D-pattar 1. vidauka sem lanshefismatsfyrirteeki skal fara eftir vid
tilkynningu lanshaefismats er pad utskyrir i fréttatilkynningum eda skyrslum sinum lykilpeettina sem
liggja til grundvallar lanshefismatinu, og pratt fyrir ad landsbundnar stefnur geti pjonad sem pattur til
grundvallar lanshaefismati rikis, skulu tilmaeli um stefnu, fyrirmeli eda vidmidunarreglur fyrir metnar
einingar, p.m.t. riki eda sveaedis- eda stadaryfirvold rikja, ekki vera hluti af lanshafismétum rikja eda
matshorfum.”

istad 3. lidar L. hluta E-pattar komi eftirfarandi:

13-

stefnu lanshaefismatsfyrirteekis vardandi Gtgafu lanshafismats og annarra tengdra bodskipta, p.m.t. matshorfur,*,

i stad a-lidar fyrstu malsgreinar 2. lidar II. hluta E-pattar komi eftirfarandi:

,»,a) skra yfir gjold sem 16gd eru & hvern vidskiptavin fyrir hvert lanshefismat og alla hlidarstarfsemi,

aa) verdlagningu pess, p.m.t. skipulag gjalda og verdfiokkar i tengslum vid lanshafismét mismunandi eignaflokka,®,

eftirfarandi breytingar eru gerdar a I11. hluta E-pattar:

a)

b)

i stad 3. lidar komi eftirfarandi:

3. tolfreedilegar upplysingar um fjolda starfsfolks sem vinnur ad nyju lanshafismati, endurskodun

lansheefismats, mati 4 adferdum eda likonum og yfirstjorn og um fjolda starfsfolks sem vinnur ad
matsstarfsemi ad pvi er vardar mismunandi eignaflokka (fyrirteeki — samsett fjarmognun — riki),",

i stad 7. lidar komi eftirfarandi:

,»7. fjarhagsupplysingar um tekjur lanshefismatsfyrirtaekisins, p.m.t. heildarvelta, skipt upp i gjold vegna

lanshafismata og hlidarstarfsemi asamt temandi lysingu a hvoru tveggja, p.m.t. tekjur af hlidarstarfsemi
sem veitt er vidskiptavinum lanshafismatspjonustu og skipting gjalda eftir eignaflokkum. Upplysingar um
heildarveltu skulu einnig fela i sér landfraedilega skiptingu peirrar veltu i tekjur sem eiga uppruna sinn i
Sambandinu og tekjur & heimsvisu.”,
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1I. VIDAUKI

Akvaedum I11. vidauka vid reglugerd (EB) nr. 1060/2009 er breytt sem hér segir:

1) Akvadum I. pattar er breytt sem hér segir:

a)

i stad 19.—22. lidar komi eftirfarandi:

,19.

20.

20a.

21.

22.

Lanshefismatsfyrirteeki brytur i baga vid 2. mgr. 6. gr., i tengslum vid 1. 1id B-pattar I. vidauka, ef pad
greinir ekki, afstyrir ekki, eda stjornar og birtir ekki & skyran eda aberandi hatt upplysingar um hvers
konar raunverulega eda mogulega hagsmunaarekstra sem geetu haft dhrif 4 mat eda domgreind greinenda
bess, starfsmanna eda annarra einstaklinga sem veita pjonustu, sem stendur lanshafismatsfyrirtaeki til
boda eda er undir eftirliti pess og taka beinan patt i lanshafismatsstarfsemi, eda adila sem sampykkja
lanshafismat eda matshorfur.

Lanshafismatsfyrirteeki brytur i baga vid 2. mgr. 6. gr., i tengslum vid fyrstu malsgrein 3. lidar B-pattar
1. vidauka, ef pad gefur ut lanshefismat eda matshorfur vid einhverjar paer kringumstedur sem settar eru
fram i fyrstu malsgrein pess lidar, eda, ef um er ad rada utgefio lanshefismat eda matshorfur, birtir ekki
tafarlaust upplysingar um ad per kringumsteedur geetu haft ahrif 4 lanshafismatid eda matshorfurnar.

Lanshafismatsfyrirteeki brytur i baga vid 2. mgr. 6. gr., 1 tengslum vid 1id 3a i B-pzetti 1. vidauka, ef pad
birtir ekki upplysingar um ad adstedurnar sem settar eru fram i a- og b-1id pess lidar geetu haft hrif &
gildandi lanshaefismat eda matshorfur.

Lansheefismatsfyrirteeki brytur i baga vid 2. mgr. 6. gr., i tengslum vid adra malsgrein 3. lidar B-pattar
1. vidauka, ef pad metur ekki tafarlaust hvort astaeda sé til ad endurmeta eda afturkalla Gtgefid lanshaefismat
eda matshorfur.

Lansheefismatsfyrirteekid brytur i baga vid 2. mgr. 6. gr., i tengslum vid fyrstu malsgrein 4. lidar B-pattar
1. vidauka, med pvi ad meta einingar ef pad sjalft, eda adili sem beint eda obeint & a.m.k. 5% af eigin
fé eda atkvaedisrétti lanshaefismatsfyrirteekisins eda er med 6drum heetti i adstodu til ad hafa veruleg
ahrif & atvinnustarfsemi lanshefismatsfyrirteekisins, veitir metnu einingunni eda tengdum pridja adila
radgjof eda radgjafarpjonustu vardandi félagsform eda rekstrarform ad 16gum, eignir, skuldbindingar eda
starfsemi peirrar metnu einingar eda tengds pridja adila.”,

b) eftirfarandi lidur beetist vio:

,.22a. Lanshaefismatstyrirtaeki brytur i baga vio 1. mgr. 6. gr. a ef einn hluthafa eda adila pess sem 4 a.m.k. 5%

af eigin fé eda atkveedisrétti i vidkomandi lanshefismatsfyrirtaeki eda i fyrirteeki sem hefur vald til ad
beita heimildum sinum, eda sem hefur radandi ahrif i lansheefismatsfyrirtaekinu, brytur gegn einu af peim
bonnum sem sett eru fram i a- til e-1id peirrar malsgreinar, ad undanskildu pvi sem sett eru fram i a-1id um
eignarhlutdeild i dreifoum sameiginlegum fjarfestingarsjodum, s.s. lifeyrissjodum eda liftryggingum, ad
pvi tilskildu ad eignarhlutdeild i slikum aztlunum setji ekki hluthafa eda adila lanshafismatsfyrirtekis i
a0stodu til ad hafa veruleg ahrif & vidskiptastarfsemi pessara aztlana.”,
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)

d)

¢)

g)

h)

eftirfarandi lidir baetast vio:

,,26a. Lanshafismatsfyrirtakio sem gerdi samning um utgafu lanshafismats a endurverdbréfunum brytur gegn
1. mgr. 6. gr. b ef pad gefur ut lanshaefismét 4 nyjum endurverdbréfunum med undirliggjandi eignum fra
sama upphaflega utgefanda lengur en i fjogur ar.

26b. Lanshafismatsfyrirtaekid sem gerdi samning um utgafu lanshefismats 4 endurverdbréfunum brytur
gegn 3. mgr. 6. gr. b ef pad gerir nyjan samning um utgafu lanshafismats 4 nyjum endurverdbréfunum
med undirliggjandi eignum fra sama upphaflega utgefanda i timabili sem nemur gildistima utrunna
samningsins sem um getur i 1. og 2. mgr. 6. gr. b en er ekki lengra en fjogur ar.“,

i stad 33. lidar komi eftirfarandi:

,,33. Lanshafismatsfyrirtaeki brytur i baga vid 3. mgr. 7. gr., i tengslum vid 2. 1id C-pattar 1. vidauka, ef pad
tryggir ekki ad adili sem um getur i 1. 1id pess pattar hvorki taki patt i né hafi med 60rum heetti ahrif a
akvordun lansheefismats eda matshorfa eins og peer eru settar fram i 2. 1id pess pattar.”,

i stad 36. lidar komi eftirfarandi:

,,36.  Lanshefismatsfyrirtaeki brytur i baga vid 3. mgr. 7. gr., i tengslum vid 7. 1id C-pattar 1. vidauka, ef pad
tryggir ekki ad adili sem um getur i 1. 1id pess pattar taki vid lykilstjornunarstédu hja metnu einingunni
eda tengdum pridja adila innan sex manada fra utgafu lanshaefismatsins eda matshorfanna.*,

istad 38., 39. og 40. lidar komi eftirfarandi:

,,38. Lanshefismatsfyrirtaeki brytur i baga vid 4. mgr. 7. gr., i tengslum vid i-1id b-lidar fyrstu malsgreinar
8. lidar C-pattar 1. vidauka, ef pad tryggir ekki, er pad gerir bumbedid lanshafismat eda matshorfur, ad
greinandi taki ekki patt i lanshaefismatsstarfsemi vardandi sému metnu eininguna eda tengdan pridja
adila lengur en fimm ar i senn.

39. Lanshafismatsfyrirteeki brytur i baga vid 4. mgr. 7. gr., i tengslum vid ii-1id b-lidar fyrstu malsgreinar
8. lidar C-pattar 1. vidauka, ef pad tryggir ekki, er pad gerir umbedid lanshzfismat eda matshorfur, ad
adili sem sampykkir lanshaefismat taki ekki patt i lanshaefismatsstarfsemi vardandi somu metnu eininguna
eda tengdan pridja adila lengur en sjo ar i senn.

40. Lanshefismatsfyrirtaeki brytur i baga vid 4. mgr. 7. gr., i tengslum vid adra malsgrein 8. lidar C-pattar
1. vidauka, ef pad tryggir ekki ad peir adilar sem um getur i a- og b-1id fyrstu malsgreinar pess lidar taki
ekki patt i lanshaefismatsstarfsemi vardandi metnu eininguna eda tengdan pridja adila, sem um getur i
peim lidum, innan tveggja ara fra lokum beirra timabila sem sett eru fram i peim lidum.*,

i stad 42. lidar komi eftirfarandi:

,A42. Lanshefismatsfyrirtaeki brytur i baga vio 2. mgr. 8. gr. ef bad sampykkir, framkvaemir eda framfylgir ekki
fullneegjandi radstofunum til ad sja til pess ad lanshefismat eda matshorfur, sem pad gefur ut, sé¢ byggt
4 itarlegri greiningu 4 6llum tiltekum upplysingum sem skipta mali fyrir greiningu pess i samremi vid
gildandi matsadferdir.”,

eftirfarandi lidir beetist vid:

,A2a. Lanshafismatsfyrirtaeki brytur i baga vid 2. mgr. 8. gr. ef pad notar upplysingar sem falla utan gildissvids
2. mgr. 8. gr.
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42b. Lanshafismatsfyrirtaeki brytur i baga vid 2. mgr. a i 8. gr. ef pad gefur ut breytingar & lanshafismétum
sem eru ekki i samraemi vid birtar matsadferdir pess.*,

i) istad 46. lidar komi eftirfarandi:

,46. Lanshafismatsfyrirtaeki brytur i baga vid fyrsta malslio fyrstu undirgreinar 5. mgr. 8. gr. ef pad vaktar
ekki lanshafismat sitt, annad en lanshafismat rikja, eda endurskodar ekki lanshafismat sitt, annad en
lanshafismat rikja, og adferdir reglubundid eda minnst arlega.”,

j) eftirfarandi lidur baetist vid:

,A6a. Lanshefismatsfyrirtaeki brytur i baga vid adra undirgrein 5. mgr. 8. gr., i tengslum vid fyrsta malslid
fyrstu undirgreinar 5. mgr. 8. gr., ef pad vaktar ekki eda endurskodar ekki lanshefismét sin & rikjum
reglubundid eda 4 a.m.k. sex manada fresti.”,

k) eftirfarandi lidur beetist vid:

,49a. Lanshafismatsfyrirtaeki brytur i baga vid c-1id 6. mgr. 8. gr., i tengslum vid c-1id 7. mgr. 8. gr., ef pad
endurmetur ekki lanshzfismat pegar villur i matsadferdunum eda i beitingu peirra hafa ahrif a viokomandi
lansheefismat.*,

1) eftirfarandi lidir beetist vio:

,55. Lanshafismatsfyrirtaeki brytur i baga vio 3. mgr. 8. gr. a ef pad birtir ekki 4 vefsetri sinu, eda leggur
ekki fram til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i lok desember ar hvert, i samrami vid
3. 1i0 III. hluta D-pattar 1. vidauka, dagskra fyrir neestu 12 manudi, par sem gefnar eru ad hamarki prjar
dagsetningar, sem eru 4 fostudegi, fyrir birtingu dumbedinna lanshafismata rikja og tengdra matshorfa
og eining dagsetningar, sem eru a fostudegi, fyrir birtingu umbedinna lanshefismata rikja og tengdra
matshorfa.

56. Lanshafismatsfyrirteeki brytur i baga vio 4. mgr. 8. gr. a ef pad vikur fra tilkynntri dagskra p6 ad pess
gerist ekki porf til ad uppfylla skyldur pess skv. 2. mgr. 8. gr., 1. mgr. 10. gr. eda 1. mgr. 11. gr. eda med
bvi ad gefa ekki itarlega utskyringu 4 asteedunum fyrir pvi ad vikid er fra tilkynntri dagskra.

57.  Lanshafismatsfyrirteeki brytur i baga vid 2. mgr. 10. gr., { tengslum vid 3. 1id III. hluta D-pattar I. vidauka,
ef pad birtir lanshaefismat rikis eda tengdar matshorfur & opnunartima skipulegra verdbréfamarkada eda
innan vid eina klukkustund fyrir opnun peirra.

58.  Lanshafismatsfyrirteeki brytur i baga vid 2. mgr. 10. gr., { tengslum vid 4. 1i0 I1I. hluta D-péttar I. vidauka,
ef pad letur tilmaeli um stefnu, fyrirmeli eda vidmidunarreglur fyrir metnar einingar, p.m.t. riki eda
svaedis- eda stadaryfirvold rikja, vera hluta af lanshafismotum rikja eda tengdum matshorfum.

59. Lanshefismatsfyrirteeki brytur i baga vid 2. mgr. 8. gr. a ef pad byggir opinberar tilkynningar sinar i
tengslum vid breytingar a lanshaefismotum rikja, sem eru ekki lansheefisméot, matshorfur eda medfylgjandi
fréttatilkynningar, eins og um getur i 5. 1id L. hluta D-pattar 1. vidauka, 4 upplysingum sem metna einingin
byr yfir, ef slikar upplysingar hafa verid birtar an sampykkis metnu einingarinnar, nema paer séu almennt
adgengilegar eda ef engar 16gmaetar asteedur eru fyrir pvi ad metna einingin veiti ekki sampykki sitt fyrir
birtingu upplysinganna.
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60.

61.

62.

Lansheefismatsfyrirteeki brytur i baga vid 1. mgr. 8. gr. a ef pad gefur ekki ut skyrslur, sem eru adgengilegar
6llum, um einstok 16nd pegar tilkynnt er um endurskodun a tilteknum hopi landa.

Lanshafismatsfyrirteeki brytur i baga vio 1. 1id II1. hluta D-péttar 1. vidauka ef pad gefur ut lanshaefismat
rikis eda tengdar matshorfur an pess ad gefa jafnframt itarlega rannsoknarskyrslu sem utskyrir allar
forsendur, breytur, mork og ovissupztti og adrar upplysingar sem teknar eru til athugunar vid akvoroun
4 vidkomandi lanshafismati eda matshorfum eda ef skyrslan er ekki adgengileg oSllum, skyr og
auoskiljanleg.

Lanshafismatsfyrirteeki brytur i baga vid 2. 1io III. hluta D-pattar 1. vidauka ef pad gefur ekki ut
rannsoknarskyrslu, adgengilega 6llum, sem fylgir breytingu i samanburdi vid fyrra lanshefismat rikis
eda tengdar matshorfur, eda ef pad fellir ekki inn i pa skyrslu a.m.k. upplysingarnar sem um getur i a- til
d-1id 2. lidar III. hluta D-pattar I. vidauka.*

2) Akvadum II pattar er breytt sem hér segir:

a)

b)

)

d)

eftirfarandi 1idir beetist vid:

,,3a.

3b.

3e.

Lansheefismatsfyrirteeki brytur i baga vid pridju undirgrein 3. mgr. 14. gr. ef pad tilkynnir ekki Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um fyrirhugadar verulegar breytingar 4 gildandi matsadferdum,
likénum eda helstu matsforsendum eda fyrirhugudum nyjum adferdum, likonum eda helstu forsendum
begar lansheefismatsfyrirteekio birtir matsadferdirnar a vefsetri sinu 1 samraemi vid 5. mgr. a i 8. gr.

Lansheefismatsfyrirteeki brytur i baga vid fyrstu undirgrein 5. mgr. a i 8. gr. ef pad birtir ekki a vefsetri
sinu fyrirhugadar nyjar matsadferdir eda fyrirhugadar verulegar breytingar 4 matsadferdum, sem getu
haft ahrif & lanshafismat, asamt utskyringum & astedunum fyrir peim og afleidingum breytinganna.

Lansheefismatsfyrirteeki brytur 1 baga vid a-1id 7. mgr. 8. gr. ef pad tilkynnir ekki Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni um villur sem finnast i matsadferdum pess eda i beitingu peirra eda med
pvi ad utskyra ekki ahrif peirra 4 lanshaefismoét pess, p.m.t. porfin 4 ad endurskoda utgefin lanshafismot
pess.*,

Eftirfarandi lidur beetist vid:

Aa.

Lansheefismatsfyrirteeki brytur i baga vid 1. mgr. 11. gr. a ef pad veitir ekki tilskildar upplysingar eda ef

bad veitir ekki upplysingarnar 4 pvi formi sem krafist er eins og um getur i peirri malsgrein.,

i stad 7. lidar komi eftirfarandi:

W

Lanshafismatsfyrirteeki brytur i baga vid 1. mgr. 23. gr. a ef pad veitir ekki upplysingar sem svar vid
akvoroun sem krefst upplysinga skv. 3. mgr. 23. gr. b eda veitir rangar eda villandi upplysingar sem svar
vid einfaldri beidni um upplysingar eda akvoroun.*,

i stad 8. lidar komi eftirfarandi:

8.

Lanshafismatsfyrirteeki brytur i baga vid c-1id 1. mgr. 23. gr. ¢ ef pad gefur ekki utskyringu, eda gefur
ranga eda villandi utskyringu, & stadreyndum eda skjolum i tengslum vid efni og tilgang skodunar.”
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3)  Akvadum III. péttar er breytt sem hér segir:

a)

b)

eftirfarandi 1idir beetist vid:

Laa.

4b.

4c.

Lansheefismatsfyrirteeki brytur i baga vid aa-1id 6. mgr. 8. gr. ef pad, er pad fyrirhugar ad beita nyjum
matsadferdum, upplysir ekki Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um, eda birtir ekki an tafar
a vefsetri sinu, nidurstédur samradsins og nyju matsadferdirnar asamt itarlegri Gtskyringu a4 peim og
daginn sem peer koma til framkvamda.

Lanshafismatsfyrirteeki brytur i baga vid a-1id 7. mgr. 8. gr. ef pad tilkynnir ekki metnum einingum, sem
verda fyrir dhrifum af matsadferdoum pess, um villur i matsadferdunum eda i beitingu peirra, eda med pvi
a0 utskyra ekki ahrifin & lanshafismot pess, p.m.t. porfina & ad endurskoda ttgefin lanshafismot pess.

Lansheefismatsfyrirteeki brytur i baga vid b-1id 7. mgr. 8. gr. ef pad birtir ekki a vefsetri sinu peer
villur sem finnast i matsadferdum pess eda i beitingu peirra ef slikar villur hafa ahrif 4 lanshefisméot
lanshaefismatsfyrirtaekis.,

eftirfarandi komi { stad 6. og 7. lidar:

6.

Lansheefismatsfyrirteeki brytur i baga vid 2. mgr. 10. gr., i tengslum vid 1. eda 2. 1id, fyrstu malsgreinar
4. lidar eda 5. eda 6. 1id 1. hluta D-pattar I. vidauka, eda II. eda III. hluta D-pattar I. vidauka, ef pad veitir
ekki upplysingarnar eins og krafist er med pessum akvaedum pegar pad setur fram lanshaefismat eda
matshorfur.

Lansheefismatsfyrirteeki brytur i baga vid 2. mgr. 10. gr., i tengslum vid 3. 1id 1. hluta D-pattar I. vidauka,
ef pad upplysir ekki metnu eininguna & opnunartima hennar og a.m.k. heilum virkum degi fyrir birtingu
lanshafismats eda matshorfa.*





