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REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) nr. 1286/2014 2021/EES/23/03
fra 26. névember 2014

um lykilupplysingaskjol fyrir pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna
fjarfesta (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evrépusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkveemdastjérnar Evropusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjédpingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropusambandsins (2),

i samreemi vid almenna lagasetningarmedferd,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Almennum fjarfestum er i auknum meli bodnar fjélbreytilegar pakkadar og vétryggingatengdar fjarfestingarafurdir
(e. packaged retail and insurance-based investment products (PRIIPS)) pegar peir hyggjast fjarfesta. Sumar pessara
afurda veita sérteekar fjarfestingalausnir sem snidnar eru ad porfum almennra fjarfesta, eru oft tengdar vatryggingavernd
eda geta verid floknar og erfidar ad skilja. Nuverandi upplysingagjof til almennra fjarfesta um slikar pakkadar og
vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir er ekki samreemd og audveldar peim ekki alltaf ad bera saman 6likar afurdir eda
skilja eiginleika peirra. bar af leidandi hafa almennir fjarfestar oft fjarfest an pess ad skilja medfylgjandi ahattu og
kostnad og hafa stundum ordid fyrir 6fyrirsédu tapi.

2) Aukid gagnsei pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda sem eru bodnar almennum fjarfestum er mikilveeg
radstofun til ad vernda fjarfesta og skilyrdi fyrir pvi ad endurreisa traust almennra fjarfesta a fjarmalamarkadi, einkum i
kjolfar fjarmalakreppunnar. Fyrstu skrefin i pessa att hafa pegar verid tekin & vettvangi Sambandsins med proun
lykilupplysingakerfis fyrir fjarfesta sem komid var & fot med tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB (3).

3) Tilvist mismunandi reglna um pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta, sem eru
breytilegar eftir peim atvinnugreinum sem bj6da slikar afurdir, og mismunandi landsbundnum reglum & pessu svidi,
skapa 6jafna samkeppnisstodu milli 6likra afurda og dreifingarleida, svo og vidbétarhindranir, & innri markadinum fyrir
fjarméalapjonustu og -afurdir. Adildarriki hafa pegar gripid til mismunandi og désamhefdra adgerda til ad takast & vid
ofullnzgjandi radstafanir til ad vernda fjarfesta og blast ma vid ad svo verdi afram. Mismunandi adferdir vid

(*) Pessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 352, 9.12.2014, bls. 1. Hennar var getid i kvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 67/2020 fra
30. april 2020 um breytingu & 1X. vidauka (Fjarmélapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(f) Stjtid. ESB C 70, 9.3.2013, bls. 2.

(» Stjtid. ESB C 11, 15.1.2013, bls. 59.

(3 Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samraemingu & légum og stjornsyslufyrirmeaelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).
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upplysingagjof vardandi pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta standa i vegi fyrir
jofnum samkeppnisskilyrdum élikra framleidenda slikra afurda og peirra sem veita radgjof eda selja pessar afurdir og
raska pvi samkeppni og leida til pess ad vernd fjarfesta innan Sambandsins er 6j6fn. Slik sundurleitni er prandur i gétu
stofnunar og snurdulausrar starfsemi innri markadarins.

4) Til ad koma i veg fyrir sundurleitni er naudsynlegt ad koma a samreemdum reglum um gagnsei & vettvangi Sambandsins
sem gilda um alla patttakendur & markadi med pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta
og efla pannig vernd almennra fjarfesta. borf er & reglugerd til ad tryggja ad sameiginlegur stadall fyrir lykilupplysingaskijol
verdi innleiddur & samreemdan hatt til ad heaegt sé ad samhafa form og efni pessara skjala. Reglugerd sem gildir an frekari
logfestingar atti ad tryggja ad allir peir sem veita radgjof um eda selja pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir
fyrir almenna fjarfesta falli undir samraemdar kréfur ad pvi er vardar lykilupplysingaskjal sem gert er tilteekt almennum
fjarfestum. Reglugerd pessi hefur ekki ahrif & eftirlit med auglysingum. Han hefur enn fremur ekki ahrif & radstafanir til
afurdainngripa adrar en paer sem tengjast vatryggingatengdum fjarfestingarafurdum.

5) pott baett upplysingagjof vardandi pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta sé mjog
mikilveeg til ad endurvekja traust almennra fjarfesta & fjArmalamarkadinum er skilvirk styring & soluferli pessara afurda
jafn mikilveeg. Reglugerd pessi kemur til fyllingar radst6funum um dreifingu i tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB (1). Han kemur einnig til fyllingar radst6funum sem gerdar eru um dreifingu & vatryggingarafurdum i
tilskipun Evropupingsins og radsins 2002/92/EB (2).

6) Reglugerd pessi tti ad gilda um allar afurdir, 6had formi peirra eda gerd, sem fjarmalapjonustufyrirteeki framleida til ad
skapa almennum fjarfestum fjarfestingarteekifeeri pegar fjarhaedin, sem 4 ad endurgreida almenna fjarfestinum, er med
fyrirvara um sveiflur vegna ahettu gagnvart viomidunargildi eda med fyrirvara um frammistddu einnar eda fleiri eigna
sem almennur fjarfestir hefur ekki keypt med beinum hetti. Ad pvi er pessa reglugerd vardar a&ttu pessar afurdir ad
kallast pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta og ettu, medal annars, ad innihalda
fjarfestingarafurdir eins og fjarfestingarsjodi, liftryggingar med fjarfestingarpeetti, sérhannadar afurdir og samsettar
innsteedur. Fjarmalagerningar sem félég med sérstakan tilgang hafa gefid Gt og eru i samraeemi vid skilgreininguna &
pokkudum og vatryggingatengdum fjarfestingarafurdum fyrir almenna fjarfesta ettu einnig ad falla undir gildissvid
pessarar reglugerdar. Fjarfestingar eru, ad pvi er vardar allar pessar afurdir, ekki beinar fjarfestingar eins og vid kaup a
eda hlutdeild i eignum. Afurdir pessar tengja i stadinn saman almennan fjarfesti og markadi med pvi ad eignir eru
pakkadar eda settar saman i pvi skyni ad bua til annars konar ahattu, annars konar eiginleika afurdar eda ad na fram
annars konar kostnadarsamsetningu i samanburdi vid beina eignarhlutdeild. Slik pokkun getur gert almennum fjarfestum
kleift ad taka patt i fjarfestingarstefnu sem veeri ad 60rum kosti 6adgengileg eda 6hentug en getur einnig leitt til pess ad
vidbotarupplysingar verdi gerdar adgengilegar, einkum til ad hagt sé ad bera saman tveer mismunandi leidir vid ad
pakka fjarfestingum.

7) Vaétryggingarafurdir sem bjoda ekki upp & fjarfestingartaekifaeri og innlan sem eru einvrdungu had voxtum ettu ad falla
utan gildissvids pessarar reglugerdar til ad tryggja ad reglugerd pessi gildi adeins um pakkadar og vatryggingatengdar
fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta. Hugtakid ,,fjarmagn® merkir, ef um er ad reda liftryggingarafurdir, fjarmagn
sem er fjarfest ad beidni almenna fjarfestisins. bar ad auki &ttu innlan eda skirteini sem standa fyrir hefdbundin innlén,
Onnur en samsett innlan, eins og pau eru skilgreind i 43.1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, ad falla utan
gildissvids pessarar reglugerdar. Eignir sem eru i beinni eigu, eins og hlutabréf i fyrirteekjum eda rikisskuldabréf, eru
ekki pakkadar og véatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta og ettu pvi ad falla utan gildissvids
pessarar reglugerdar. Fjarfestingarsjodir sem sérstaklega eru @tladir stofnanafjarfestum falla utan gildissvids pessarar
reglugerdar par sem peir eru ekki i sélu til almennra fjarfesta. Einstakar og starfstengdar lifeyrisafurdir, sem landslog
vidurkenna ad hafi ad meginmarkmidi ad veita fjarfestinum tekjur eftir starfslok, @ttu ad falla utan gildissvids pessarar
reglugerdar, ad teknu tilliti til sérkenna peirra og markmida en hins vegar ettu adrar uppsafnadar, einstakar
vatryggingarafurdir eda sparnadarafurdir sem bjoda fjarfestingarteekiferi ad falla undir pessa reglugerad.

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
(®» Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/92/EB fra 9. desember 2002 um midlun vétrygginga (Stjtid. EB L 9, 15.1.2003, bls. 3).
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8) Reglugerd pessi hefur ekki ahrif a rétt adildarrikja til ad setja reglur um midlun lykilupplysinga um afurdir sem falla
utan gildissvids hennar. I samreemi vid umbod til neytendaverndar skv. 9. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 1093/2010 (1), og samkvemt reglugerd Evropupingsins og rédsins (ESB) nr. 1094/2010 (2) og reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (3), @ttu Evrdpska eftirlitsstofnunin (Evropska bankaeftirlitsstofnunin),
Evropska eftirlitsstofnunin (Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) og Evrépska eftirlitsstofnunin
(Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), sem komid var & fot med peim reglugerdum, ad hafa eftirlit med
afurdum sem falla utan gildissvids pessarar reglugerdar og @ttu, pegar vid &, ad gefa Gt vidmidunarreglur til ad bregdast
vid vandamalum sem upp koma. Taka etti tillit til slikra vidmidunarreglna vid endurskodun, sem skal fara fram fjorum
arum eftir gildistoku pessarar reglugerdar, a hugsanlegri rymkun gildissvidsins og afnami akvedinna undanpaga

9) Naudsynlegt er ad stadfesta, i pvi skyni ad skyra tengslin milli skuldbindinga sem komid er & med pessari reglugerd og
skuldbindinga sem komid er & med 6drum lagagerdum par sem krafa er gerd um midlun upplysinga til fjarfesta, p.m.t.
en pd ekki eingdngu tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB (4) og tilskipun Evrdpupingsins og radsins
2009/138/EB (5), ad pessar lagagerdir gildi &fram til vidbotar vid pessa reglugerd.

10)  Adildarriki ettu, til ad tryggja snurdulaust og skilvirkt eftirlit med reglufylgni vido krofur pessarar reglugerdar, ad
tilnefna I8gbeer yfirvold sem bera &byrgd & pvi eftirliti. Logbeer yfirvold hafa i mdrgum tilvikum pegar verid tilnefnd til
ad hafa eftirlit med 6drum skuldbindingum framleidenda, séluadila og rédgjafa pakkadra og vatryggingatengdra
fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta sem komu til vegna annarra akveeda landslaga og laga Sambandsins.

11)  Veita @tti l6gbserum yfirvdldum, samkvemt beidni og jafnframt fyrirfram, allar naudsynlegar upplysingar til ad
sannprofa efni lykilupplysingaskjalanna til ad meta reglufylgni vid pessa reglugerd og til ad tryggja vernd vidskiptavina
og fjarfesta & fjarmalamérkudum.

12)  Framleidendur pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta — svo sem sjodsstjorar,
vatryggingafélog, lanastofnanir eda fjarfestingarfyrirteeki — attu ad semja lykilupplysingaskjal fyrir pakkadar og
vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta sem peir framleida par sem peir eru i bestri adst6du til ad
pekkja afurdina. beir &ttu einnig ad bera abyrgd & pvi ad lykilupplysingaskjalid sé nakvaemt. Framleidandi pakkadrar og
vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta etti ad semja lykilupplysingaskjalid adur en hagt er ad
selja almennum fjarfestum afurdina. Hins vegar etti ekki ad vera skylda ad semja lykilupplysingaskjal ef afurd er ekki
seld almennum fjarfestum og etti ad vera hagt ad veita 66rum umbod til ad sinna pessu verkefni ef 6hentugt er fyrir
framleidanda pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta ad semja lykilupplys-
ingaskjalid. Skuldbindingarnar samkveemt pessari reglugerd, sem melt er fyrir um i &kvadunum um gerd
lykilupplysingaskjalsins og reglnanna um endurskodun pess, @ttu adeins ad gilda um framleidanda pakkadrar og
vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta og ettu ad gilda afram eins lengi og afurdin er seld &
eftirmarkadi. Reglugerd pessi @tti ad kveda & um utgafu framleidanda pakkadra og vatryggingatengdra
fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta & lykilupplysingaskjolum & vefsetri sinu til ad tryggja vidteka dreifingu
lykilupplysingaskjala og adgengi ad peim.

13)  Naudsynlegt er, til ad meeta pdrfum almennra fjarfesta, ad tryggja ad upplysingar um pakkadar og véatryggingatengdar
fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta séu nakvaemar, areidanlegar, skyrar og ekki misvisandi fyrir pa almennu
fjarfesta. Reglugerd pessi etti pvi ad mela fyrir um sameiginlega stadla sem varda gerd draga ad lykilupplys-
ingaskjalinu til ad tryggja ad almennir fjarfestar skilji pad. Gefa atti sérstakan gaum ad ordnotkun og

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & f6t evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvoroun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvérdunar framkvaemdastjérnarinnar 2009/78/EB
(Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).

(®» Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu & &kvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & &kvordun
framkveemdastjérnarinnar 2009/79/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48).

(3) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & 4kvordun framkveemdastjérnarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).

(%) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 um Gtbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt Gtbod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar og um breytingu & tilskipun 2001/34/EB (Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64).

(5) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. névember 2009 um stofnun og rekstur fyrirteekja & svidi vatrygginga og
endurtrygginga (Gjaldpolsaztlun I1) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1).
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stilbragdi sem notad er i skjalinu par ed margir almennir fjarfestar eiga erfitt med ad skilja ordfeeri sérfredinga a
fjarmalasvidi. Einnig skal mela fyrir um reglur um & hvada tungumali lykilupplysingaskjalid etti ad vera samid a. Enn
fremur attu almennir fjarfestar ad geta skilid lykilupplysingaskjalid eitt og sér an pess ad purfa ad leita i adrar
upplysingar sem eru ekki markadstengdar.

14)  Evropsku eftirlitsstofnanirnar attu ad tryggja, pegar peer proa teknistadla fyrir efni lykilupplysingaskjalsins, ad pad
endurspegli nakvaemlega fjarfestingarstefnur afurdarinnar og markmid hennar i samraemi vid pessa reglugerd, ad
framleidandi pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta noti audleesilegt og
audskiljanlegt mal sem er adgengilegt almennum fjarfestum og ad lysingin & pvi hvernig fjarfestingarmarkmidum er
nad, p.m.t. lysing a fjarmalagerningum sem notadir eru, fordist fagmal og idord fjarmalageirans sem almennir fjarfestar
hafa ekki & valdi sinu.

15)  Veita @tti almennum fjarfestum naudsynlegar upplysingar til ad peir geti tekid upplysta fjarfestingarakvéréun og borid
saman mismunandi pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir, en su hatta er fyrir hendi ad peir muni ekki
nota upplysingarnar nema paer séu stuttar og gagnordar. bvi etti lykilupplysingaskjalid adeins ad innihalda
lykilupplysingar, einkum ad pvi er vardar edli og eiginleika afurdarinnar, p.m.t. hvada likur séu & ad tapa fé, kostnad og
ahaettulysingu afurdarinnar, svo og videigandi upplysingar um arangur og tilteknar adrar sérteekar upplysingar sem gaetu
verid naudsynlegar til ad skilja eiginleika einstakra afurdategunda.

16) N pegar hefur hafist préun & fjarfestingarafurdareiknum & landsvisu. Reiknarnir &ttu pd, til ad neytendur hafi eins
mikil not af peim og kostur er, ad n& yfir kostnad og gjéld sem framleidendur pakkadra og vatryggingatengdra
fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta leggja & og einnig frekari kostnad og gjold sem millilidir eda adrir i
fjarfestingakedjunni, sem eru ekki pegar medal framleidenda afurdanna, leggja & Framkvaemdastjornin etti ad greina
fr& pvi hvort pessi Urreedi séu tiltek & Netinu i hverju adildarriki og veiti areidanlega og ndkvaema utreikninga &
samanlégdum kostnadi og gjéldum fyrir allar afurdir sem falla undir gildissvid pessarar reglugerdar.

17)  Semja atti lykilupplysingaskjalid & stédludu snidi sem gerir almennum fjarfestum kleift ad bera saman mismunandi
pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir, par sem hegdun og moguleikar neytenda eru pannig ad form,
framsetning og efni upplysinganna verda ad vera vel unnin til ad hdmarka skilning og notkun peirra. R&0 lida og
fyrirsagnir attu ad vera eins fyrir hvert skjal. par ad auki etti ad samreema frekar nanari lysingu & upplysingunum sem
fella & inn i lykilupplysingaskjalid fyrir mismunandi pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna
fjarfesta, med teeknilegum eftirlitsstodlum par sem tekid er tillit til yfirstandandi og &framhaldandi rannsdkna & hegdun
neytenda, p.m.t. nidurstadna fra profun & skilvirkni mismunandi adferda vid framsetningu upplysinga til neytenda. par
ad auki veita sumar pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir almennum fjarfestum kost & ad velja milli
margvislegra undirliggjandi fjarfestinga, svo sem sjoda i vorslu vatryggingafélaga. Taka etti tillit til pessara afurda
pegar formid er dregid upp.

18)  Lykilupplysingaskjalid etti, pegar vid &, ad innihalda greinilega vidvorun til almenns fjarfestis par sem sumar
fjarfestingarafurdir sem falla undir gildissvid pessarar reglugerdar eru floknar og almennum fjarfestum geti reynst erfitt
ad skilja peaer. Meta atti afurd sem flékna og sem illskiljanlega, einkum ef han fjarfestir i undirliggjandi eignum sem
almennir fjarfestar fjarfesta ekki i ad jafnadi, ef hin notar margskonar adferdir vid Utreikning & endanlegri avoxtun af
fjarfestingunni og skapar pannig meiri hettu & misskilningi hja almennum fjarfestum eda ef avoxtun fjarfestingarinnar
tekur mid af hegdunarskekkjum almenns fjarfestis, svo sem freistandi upphafsvéxtum (e. teaser rate) sem hafa i for med
sér miklu heerri breytilega skilyrta vexti eda endurtekningarformulu.

19)  Almennir fjarfestar leita i auknum meeli eftir 66rum tilgangi en fjarhagslegri avoxtun med fjarfestingum sinum, svo sem
félagslegum eda umhverfislegum markmidum. Upplysingar um félagslegan eda umhverfislegan arangur, sem framleidandi
pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta leitar eftir, geta verid erfidar i samanburdi eda
ofaanlegar. bvi geeti fyrirhugud sjalfbeer umhverfisleg og félagsleg proun i fjarfestingum, sem og beiting reglugerdar
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 346/2013 (1), ordid til pess ad slikir pattir yrou felldir & betri hatt inn i 16g

() Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 346/2013 fra 17. april 2013 um evropska félagslega framtakssjodi (Stjtio. ESB L 115,
25.4.2013, bls. 18).
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Sambandsins og efldir & peim vettvangi. P6 eru engin stadfest viomid og heldur engin formleg adferd vid ad sannreyna slik
félagsleg eda umhverfisleg vidmid & hlutleegan hétt, & sama hatt og pegar er gert i matveelageiranum. bvi er askilegt ad
framkvaemdastjornin athugi gaumgeefilega, vid endurskodun pessarar reglugerdar, préun sem vardar félagslegar og
umhverfislegar fjarfestingarafurdir og nidurstddu endurskodunar & reglugerd (ESB) nr. 346/2013.

20)  Lykilupplysingaskjalid etti ad vera audgreinanlegt og adskilid fra markadsefni.

21)  Kirefjast @tti pess af framleidendum pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafuroa fyrir almenna fjarfesta ad peir
uppferi lykilupplysingaskjalid til ad tryggja ad upplysingarnar i pvi séu dagréttar. bvi er naudsynlegt ad setja itarlegar
reglur sem varda skilyrdi og tidni endurskodunar & upplysingunum og endurskodun a lykilupplysingaskjalinu i
teeknilegum eftirlitsstodlum sem framkveemdastjérnin sampykkir.

22)  Lykilupplysingaskjol eru grundvollur fjarfestingarakvardana almennra fjarfesta. Af peirri asteedu bera framleidendur
pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda umtalsverda abyrgd gagnvart almennum fjarfestum & pvi ad tryggja
ad pau séu ekki misvisandi, éndkvem eda ekki i samremi vid videigandi hluta samningsskjala pakkadra og
vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta. bvi er mikilveegt ad tryggja ad almennir fjarfestar hafi
fullan rétt & arlausn deiluméla. Einnig etti ad tryggja ad allir almennir fjarfestar i Sambandinu hafi sama rétt til ad fara
fram & baetur fyrir skada sem peir hafa ordid fyrir vegna vanrakslu & hlitingu vid pessa reglugerd. bvi atti ad samreema
reglur vardandi einkaréttardbyrgd framleidenda pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna
fjarfesta. Almennir fjarfestar &ttu ad geta latio framleidanda pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda seta
&byrgo fyrir brot & pessari reglugerd pegar skadi hlyst af vegna pess ad treyst var a lykilupplysingaskjal sem er ekki i
samraemi vid skjol sem voru birt &dur en samningar voru gerdir eda samningsskjol i vorslu framleidanda pakkadra og
vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta eda er misvisandi eda dnékvaemt.

23)  Mal sem varda einkaréttardbyrgd framleidanda pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna
fjarfesta, sem ekki falla undir pessa reglugerd, @ttu ad falla undir gildandi landslég. Akvarda tti démstolinn sem er
heefur til ad taka akvoroun um krofu almenns fjarfestis um einkaréttardbyrgd i samremi vid videigandi reglur
alpjédlegrar 16gségu.

24)  Reglugerd pessi innleidir ekki heimild (e. passport) sem gerir adilum kleift ad selja eda markadssetja pakkadar og
vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir yfir landameeri til almennra fjarfesta, né breytir han fyrirliggjandi fyrirkomulagi
heimilda til sdlu eda markadssetningar & pokkudum og vétryggingatengdum fjarfestingarafurdum fyrir almenna fjarfesta
yfir landameeri, ef slikt er til stadar. Reglugerd pessi breytir ekki skiptingu abyrgdar milli nlverandi légbzrra yfirvalda
samkveemt fyrirliggjandi heimildum til ad stunda starfsemi yfir landameeri. Logber yfirvéld sem adildarriki tilnefna, ad
pvi er vardar pessa reglugerd, ettu pvi ad vera samstillt peim yfirvdldum sem eru I6gber fyrir markadssetningu
pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta samkveemt fyrirliggjandi heimild, ef slikt er
til stadar. Logbeert yfirvald adildarrikisins par sem pakkada og vatryggingatengda fjarfestingarafurdin fyrir almenna
fjarfesta er sett & markad tti ad bera abyrgd & eftirliti med markadssetningu viokomandi afurdar. Logbaert yfirvald
adildarrikisins par sem afurdin er sett & markad atti alltaf ad hafa rétt til ad stodva timabundid markadssetningu
pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta 4 yfirradasvaedi sinu pegar ekki er farid ad
&kveedum pessarar reglugerdar.

25)  Valdheimildir Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar og vidkomandi l6gbaerra yfirvalda etti ad auka
med skyru fyrirkomulagi sem gerir kleift ad banna eda takmarka markadssetningu, dreifingu og s6lu vatryggingatengdra
fjarfestingarafurda sem valda verulegum erfidleikum ad pvi er vardar vernd fjarfesta, edlilega starfsemi og heilleika
fjarmalamarkada eda stoougleika fjarmalakerfisins i heild eda ad hluta til, &samt videigandi samraemingu og
vidbragdsvornum fyrir Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjédaeftirlitsstofnunina. Valdheimildir pessar ettu einnig ad
endurspegla valdheimildir sem eru veittar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni samkveemt reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (2) til ad tryggja ad heegt sé ad beita slikri
tilhdgun til inngripa & allar fjarfestingarafurdir, an tillits til lagalegs forms peirra. Beiting légbaerra yfirvalda og, i
undantekningartilvikum, Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar & slikum valdheimildum etti ad vera
med fyrirvara um porfina & ad uppfylla akvedin sérteek skilyrdi. Logbert yfirvald og, i undantekningartilvikum, Evrépska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin ettu, pegar pessi skilyrdi eru uppfyllt, ad geta sett & bann eda takmérkun sem
varGdarradstéfun adur en vatryggingatengd fjarfestingarafurd hefur wverid sett & markad, henni dreift eda

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).



31.3.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 23/13

hin seld til fjarfesta. Valdheimildir pessar fela ekki i sér krofur um ad taka upp eda beita afurdavidurkenningu eda
leyfisveitingu af halfu légbaera yfirvaldsins eda Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaetftirlitsstofnunarinnar og losa
framleidanda vatryggingatengdra fjarfestingarafurda ekki undan peirri skyldu sinni ad fara ad 6llum videigandi kréfum
pessarar reglugerdar. Enn fremur atti einungis ad nota pessar valdheimildir i pagu almannahagsmuna og attu peer ekki ad
hafa i for med sér einkaréttarabyrgd af halfu légbarra yfirvalda.

26)  Til ad almennur fjarfestir geti tekio upplysta akvéroun um fjarfestingar atti ad krefjast pess af adilum sem veita radgjof
um eda selja pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta ad peir midli lykilupplys-
ingaskjalinu med godum fyrirvara adur en gengio er fra vioskiptunum. Krafa pessi @tti ad gilda an tillits til hvar eda
hvernig vidskiptin fara fram. P& er heimilt, pegar vidskiptin eru framkvaemd i gegnum fjarsdlu, ad midla lykilupplys-
ingaskjalinu pegar i stad ad loknum vidskiptum ad pvi gefnu ad ekki sé unnt ad midla lykilupplysingaskjalinu fyrirfram
og ad almenni fjarfestirinn sé pvi sampykkur. Adilar sem veita radgjof um eda selja pakkadar og vatryggingatengdar
fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta eru medal annars millilidir og framleidendur pakkadra og vatryggingatengdra
fjarfestingarafurda, pegar framleidendur pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta
velja ad veita radgjof um eda selja pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir beint til almennra fjarfesta.
Reglugerd pessi er med fyrirvara um tilskipun Evropupingsins og radsins 2000/31/EB (%) og tilskipun Evrépupingsins
0g radsins 2002/65/EB (2).

27)  Mela skal fyrir um samraemdar reglur til ad veita adila sem veitir r&dgjof um eda selur pakkadar og vatryggingatengdar
fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta dkvedid val ad pvi er vardar midilinn sem lykilupplysingaskjalid er midlad til
almennra fjarfesta 4 og gefa pannig feeri & rafreenum samskiptum pegar vid & og med tilliti til adsteedna vid vidskiptin.
Almenni fjarfestirinn ztti p6 ad eiga kost & ad taka vid pvi & pappir. Avallt etti ad midla lykilupplysingaskjalinu
endurgjaldslaust, i pagu adgengis neytenda ad upplysingum.

28) Til ad tryggja ad almennir fjarfestar hafi tiltrd & pokkudum og vatryggingatengdum fjarfestingarafuroum og
fjarmélamorkudum i heild @tti ad gera krofur um videigandi innri verkferla sem tryggja ad almennir fjarfestar fai
efnisleg svor vid kvortunum fra framleidendum pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna
fjarfesta.

29)  Pbar sem adilar sem starfa & banka-, vatrygginga-, verdbréfa- og sjédamarkadi ettu ad semja lykilupplysingaskjélin fyrir
pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta, er afar mikilvaegt ad tryggja skilvirkt
samstarf milli hinna ymsu yfirvalda sem hafa eftirlit med framleidendum pakkadra og vatryggingatengdra
fjarfestingarafurda og adila sem veita radgjof um eda selja pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir
almenna fjarfesta svo ad peir hafi sameiginlega nalgun vid beitingu pessarar reglugerdar.

30)  Mikilvaegt er ad adildarriki geri naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad brot & pessari reglugerd falli undir videigandi
stjornsysluvidurlég i samraemi vid ordsendingu framkvaemdastjérnarinnar fra 8. desember 2010 sem ber heitid ,,Efling
fyrirkomulags um vidurlog 4 svidi fjarmalapjonustu og til ad tryggja ad krofur pessarar reglugerdar séu uppfylltar. Til
ad tryggja ad vidurlég hafi letjandi ahrif og efli vernd fjarfesta med pvi ad vara pa vid pokkudum og
vatryggingatengdum fjarfestingarafuroum fyrir almenna fjarfesta sem eru markadssettar i baga vid pessa reglugerd, tti
a0 6llu jofnu ad birta vidurldg og adrar radstafanir nema vid akvednar og vel skilgreindar adstaedur.

31)  Ekki @tti ad gera krofu um ad adildarriki setji reglur um stjornsysluvidurldg vegna brota & pessari reglugerd sem falla
undir landsbundinn refsirétt, pott adildarrikjum sé heimilt ad setja reglur um stjornsyslu- og refsividurldg fyrir sému
brot. I samraemi vid landslég ber adildarrikjum ekki skylda til ad beita badi stjornsyslu- og refsividurlégum fyrir sama
brot en pau e&ttu ad geta gert pad ef heimild er fyrir sliku i landslogum. En ef refsividurlégum er beitt i stad

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/31/EB fra 8. juni 2000 um tiltekna lagalega peetti pjonustu, einkum rafreenna vidskipta, i
tengslum vid upplysingasamfélagid & innri markadnum (tilskipun um rafraen vidskipti) (Stjtid. EB L 178, 17.7.2000, bls. 1).

(®» Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2002/65/EB fra 23. september 2002 vardandi fjarsdlu & fjarmalapjonustu fyrir neytendur og um
breytingu 4 tilskipun radsins 90/619/EBE og 4 tilskipunum 97/7/EB og 98/27/EB (Stjtid. EB L 271, 9.10.2002, bls. 16).
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stjornsysluvidurlaga vid brotum gegn pessari reglugerd atti slikt ekki ad draga Ur eda hafa ad 6dru leyti ahrif &
moguleika l6gbeerra yfirvalda til ad starfa saman, hafa adgang ad og skiptast timanlega & upplysingum vid logbeaer
yfirvold i 6drum adildarrikjum i tengslum vid pessa reglugerd, einnig eftir ad vidkomandi brotum hefur verid visad til
saksoknar hja logbaerum démsyfirvéldum.

32) Til ad uppfylla markmid pessarar reglugerdar og skilyrdin fyrir pvi ad Evrdpska vatrygginga- og lifeyrissj6da-
eftirlitsstofnunin og logber yfirvold geti beitt ihlutunarvaldi sinu atti ad framselja valdheimildir til ad sampykkja gerdir
i samreemi vid 290. gr. sattmalans um starfshatti Evropusambandsins til framkveemdastjérnarinnar ad pvi er vardar
upplysingar um verklag sem notad er til ad dkvarda hvort pokkud og vatryggingatengd fjarfestingarafurd fyrir almenna
fjarfesta hafi sérteek markmid a svidi umhverfis- og félagsmala. Einkum er mikilveegt ad framkveemdastjornin hafi
videigandi samrad medan & undirbdningsvinnu hennar stendur. Viéd undirblning og samningu framseldra gerda etti
framkveemdastjérnin ad tryggja samhlida, timanlega og videigandi afhendingu vidkomandi skjala til Evrépupingsins og
radsins.

33)  Framkveemdastjornin etti ad sampykkja drog ad teeknilegum eftirlitsstédlum, sem evrdpsku eftirlitsstofnanirnar hafa
préad fyrir milligongu sameiginlegu nefndarinnar, ad pvi er vardar framsetningu og efni lykilupplysingaskjalsins,
stadlad form lykilupplysingaskjalsins, adferdina sem notud er vid framsetningu & ahettu og avinningi og Utreikningi
kostnadar, svo og skilyrdi og lagmarkstidni endurskodunar & upplysingunum sem koma fram i lykilupplysingaskjalinu
og skilyroin til ad uppfylla kréfurnar um ad midla lykilupplysingaskjalinu til almennra fjarfesta i samremi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010 og reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
Framkveemdastjornin atti ad beeta vio teknilega vinnu evropsku eftirlitsstofnananna med pvi ad gera neytendapréfanir &
framsetningu lykilupplysingaskjalsins, eins og evrdpsku eftirlitsstofnanirnar leggja til.

34)  Akvadi tilskipunar Evropupingsins og rédsins 95/46/EB (1) gilda um vinnslu persénuupplysinga sem fram fer i
adildarrikjunum i tengslum vid pessa reglugerd og undir eftirliti I6gbzerra yfirvalda. Akvadi reglugerdar Evropupingsins
og radsins (EB) nr. 45/2001 (2) gilda um vinnslu persénuupplysinga sem fram fer hja evropsku eftirlitsstofnununum
samkvaemt pessari reglugerd og undir eftirliti Evropsku persénuverndarstofnunarinnar. Oll vinnsla personuupplysinga
sem framkvaemd er innan ramma pessarar reglugerdar, s.s. skipti eda sending légbeerra yfirvalda & persénuupplysingum,
&tti ad fara fram i samremi vid tilskipun 95/46/EB og oll skipti eda sending evrdpsku eftirlitsstofnananna &
upplysingum etti ad fara fram i samreemi vid reglugerd (EB) nr. 45/2001.

35)  Verdbréfasjooir (UCITS) teljast vera fjarfestingarafurdir i skilningi pessarar reglugerdar en par sem nylega voru gerdar
kréfur um lykilupplysingar fyrir fjarfesta samkveemt tilskipun 2009/65/EB veeri hoflegt ad veita slikum verdbréfasjodum
fimm &ra umbreytingartimabil eftir gildistoku reglugerdar pessarar og & pvi timabili myndu peir ekki falla undir akveedi
hennar. Verdbréfasjodir attu ad falla undir pessa reglugerd pegar umbreytingartimabilinu Iykur og pad hefur ekki verid
framlengt. Umbreytingartimabil petta atti einnig ad gilda um rekstrarfélog, fjarfestingarféldg og adila sem veita radgjof
um eda selja hlutdeildarskirteini i sjodum sem ekki eru verdbréfasjddir pegar adildarriki beitir reglum um form og efni
lykilupplysingaskjalsins, eins og melt er fyrir um i 78.-81. gr. tilskipunar 2009/65/EB, gagnvart slikum sjédum.

36)  Endurskodun & pessari reglugerd atti ad fara fram fjorum arum eftir gildistéku hennar til ad taka mid af markadsproun,
t.d. tilkomu nyrra tegunda pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta, sem og préun &
ddrum svidum laga Sambandsins og reynslu adildarrikja. I endurskoduninni skal einnig meta hagkveemni, kostnad og
hugsanlegan avinning af innleidingu & merki fyrir félagslegar og umhverfislegar fjarfestingar. Enn fremur etti i
endurskoduninni ad meta hvort radstafanir sem hafa verid innleiddar hafi batt skilning almennra medalfjarfesta &
pékkudum og vatryggingatengdum fjarfestingarafurdum og samanburdarhzfi peirra. 1 henni etti einnig ad taka til
athugunar hvort framlengja etti umbreytingartimabilid sem gildir um verdbréfasj6di eda akvedna sjodi sem ekki eru
verdbréfasjodir, eda hvort skoda meetti adrar leidir til ad medhdndla slika sj6di. Ad auki tti ad meta hvort vidhalda eetti
undanpagum fyrir afurdir fra gildissvidi pessarar reglugerdar i 1josi pess ad porf er fyrir trausta stadla & svidi
neytendaverndar, p.m.t. samanburd & fjarmalaafurdum. Framkvamdastjornin atti einnig, sem lid i endurskoduninni, ad

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktdber 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu personuupplysinga og
um frjélsa midlun slikra upplysinga (Stjtié. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31).

(®» Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr.45/2001 fra 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu
persénuupplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjélsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001,
bls. 1).
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gera markadskonnum til ad akvarda hvort & markadi séu tilteek reiknitél & Netinu sem gera almenna fjarfestinum kleift
ad reikna Gt samanlagdan kostnad og gjold vid pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir og hvort pessi
verkfaeri séu gerd adgengileg an endurgjalds. A grundvelli pessarar endurskodunar atti framkvamdastjornin ad leggja
skyrslu fyrir Evrépupingid og radid asamt tillégum ad nyrri 16ggjof, ef vid a.

37) Framkveemdastjérnin etti, innan fjogurra ara fra gildistoku pessarar reglugerdar og med hlidsjon af yfirstandandi vinnu
sem Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin hefur tekist & hendur vardandi birtingu krafna um
afurdaupplysingar fyrir einstaklingsbundnar lifeyrisafurdir og med tilliti til sérteekra eiginleika pessara afurda, ad meta
hvort vidhalda atti undanpagu fyrir lifeyrisafurdir sem samkveemt landslégum er &tlad ad gegna pvi meginhlutverki ad
tryggja fjarfesti eftirlaunatekjur og sem veita honum rétt 4 tilteknum avinningi. Framkveemdastjérnin atti i mati sinu ad
skoda hvort pessi reglugerd sé besta lagalega tilhdgunin til ad tryggja birtingu upplysinga sem varda lifeyrisafurdir eda
hvort énnur tilhégun um birtingu upplysinga vaeri meira videigandi.

38)  Krofur pessarar reglugerdar ettu ekki ad taka gildi fyrr en tveimur arum eftir dagsetningu gildistéku hennar i pvi skyni
a0 gefa framleidendum pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda og adilum sem veita radgjof um eda selja
pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta neegan tima til ad undirbda beitingu peirra i
reynd.

39) 1 pessari reglugerd eru grundvallarréttindi virt og meginreglum fylgt, einkum peim sem eru vidurkenndar i sattmala
Evrépusambandsins um grundvallarréttindi.

40)  bar sem adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidum pessarar reglugerdar, p.e. ad auka vernd almennra fjarfesta og
studla ad aukinni tiltrd peirra & pokkudum og vatryggingatengdum fjarfestingarafurdum fyrir almenna fjarfesta, p.m.t.
pegar pessar afurdir eru seldar yfir landameeri, og peim verdur betur ndd & vettvangi Sambandsins vegna &hrifa
adgerdarinnar, er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samreemi vid naleegdarregluna eins og kvedid er & um i
5. gr. sattmalans um Evrépusambandid. | samraemi vid medalhofsregluna, eins og han er sett fram i peirri grein, er ekki
gengid lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad na pessum markmidum.

41)  Haft var samrad vio Evropsku persénuverndarstofnunina i samreemi vid 2. mgr. 28. gr. reglugerdar (EB) nr. 45/2001 og
skiladi hun aliti (1),

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI

EFNI, GILDISSVID OG SKILGREININGAR
1.gr.
i pessari reglugerd er melt fyrir um samraemdar reglur um form og efni lykilupplysingaskjals sem framleidendur pakkadra og
vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta semja og um midlun lykilupplysingaskjalsins til almennra
fjarfesta til ad gera peim Kkleift ad skilja og bera saman helstu eiginleika og &hettu viokomandi pakkadrar og
vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta.

2.gr.

1.  Reglugerd pessi gildir um framleidendur pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta og
adila sem veita radgjof um eda selja slikar afurdir.

2. Reglugerd pessi gildir ekki um eftirfarandi afurdir:
a) skadatryggingarafurdir sem eru taldar upp i I. vidauka vid tilskipun 2009/138/EB,

b) liftryggingarsamninga ef baetur samkveemt vidkomandi samningi greidast eingdngu vid andlat eda pegar um er ad reda
ovinnufarni vegna slysa, veikinda eda sjukdoma,

() Stjtid. ESB C 100, 6.4.2013, bls. 12.
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c) innstedur, adrar en samsettar innstedur eins og peer eru skilgreindar i 43. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
d) verdbréf sem um getur i b- til g-1ig, i- og j-1id 2. mgr. 1. gr. tilskipunar 2003/71/EB,

e) lifeyrisafuroir sem vidurkennt er samkvemt landsldgum ad gegni pvi meginhlutverki ad tryggja fjarfestinum eftirlaun og
sem veita honum rétt a tilteknum avinningi,

f) opinberlega vidurkennd starfstengd lifeyriskerfi sem falla undir gildissvid tilskipunar Evropupingsins og radsins
2003/41/EB (2) eoa tilskipunar 2009/138/EB,

g) einstakar lifeyrisafurdir sem krefjast fjarframlags fra atvinnurekanda samkvamt landslégum og par sem vinnuveitandinn
eda starfsmadurinn hefur ekkert val um lifeyrisafurdina eda veitanda hennar.

3.gr.

1. begar framleidendur pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta sem falla undir pessa
reglugerd falla jafnframt undir tilskipun 2003/71/EB gilda bzdi pessi reglugerd og tilskipun 2003/71/EB.

2. Ppegar framleidendur pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta sem falla undir pessa
reglugerd falla jafnframt undir tilskipun 2009/138/EB gilda baedi pessi reglugerd og tilskipun 2009/138/EB.

4.9r.
I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,,pokkud fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta“ (PRIP): fjarfesting, p.m.t. gerningar sem eru gefnir Gt af félogum med
sérstakan tilgang, eins og peir eru skilgreindir i 26. 1id 13. gr. tilskipunar 2009/138/EB eda af sérstokum verdbréfunar-
adilum, eins og skilgreindir eru i an-lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar Evrdpupingsins og radsins 2011/61/ESB (2), par sem
fjarhedin til endurgreidslu til almenna fjarfestisins er, 6had formi fjarfestingarinnar ad 16gum, had sveiflum sékum &haettu
vegna viomidunargilda eda afkomu einnar eda fleiri eigna sem almenni fjarfestirinn kaupir ekki med beinum heetti,

2) ,vatryggingatengd fjarfestingarafurd“: vatryggingarafurd sem bydur upp 4 liftima eda endurkaupsvirdi par sem liftiminn
eda endurkaupsvirdid er ad 6llu leyti eda ad hluta til, beint eda 6beint, had markadssveiflum,

3) .,pokkud og vatryggingatengd fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta® (PRIIP): afurd sem er annad eda hvort tveggja af
eftirfarandi:

a) pokkud fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta,
b) vatryggingatengd fjarfestingarafurd,

4) framleidandi pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta® (e. PRIIP manufacturer) er:
a) adili sem framleidir pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta,

b) adili sem gerir breytingar & fyrirliggjandi pakkadri og vatryggingatengdri fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta,
p.m.t. en ekki takmarkad vid, ad breyta dhattu og avoxtun hennar eda kostnadinum sem tengist fjarfestingu i henni,

5) ,,adili sem selur pakkada og vatryggingatengda fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta”: adili sem bydur eda gerir
samning vid almennan fjarfesti um pakkada og vatryggingatengda fjarfestingarafurd,

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/41/EB fra 3. jani 2003 um starfsemi og eftirlit med stofnunum sem sja um starfstengdan lifeyri
(Stjtia. ESB L 235, 23.9.2003, bls. 10).

(®» Tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhaefdra sj6da og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtié. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).
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6) ,.almennur fjarfestir*:
a) almennur fjarfestir, eins og hann er skilgreindur i 11. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

b) vidskiptavinur i skilningi tilskipunar 2002/92/EB, ef sa vidskiptavinur myndi ekki teljast fagfjarfestir, eins og
skilgreindur er i 10. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

7) ,.varanlegur midill“: varanlegur midill, eins og skilgreindur er i m-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

8) ,.logber yfirvold*: landsbundin yfirvold sem adildarriki tilnefnir til ad hafa eftirlit i tengslum vid par krofur sem reglugerd
pessi gerir til framleidenda pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta og til adila sem
veita radgjof um eda selja slika afurd.

1. KAFLI
LYKILUPPLYSINGASKJAL
I. PATTUR
Samning lykilupplysingaskjals
5.0r.

1. Adur en pokkud og vétryggingatengd fjarfestingarafurd er bodin almennum fjarfestum skal framleidandi hennar semja
lykilupplysingaskjal um afurdina i samraemi vid krofur pessarar reglugerdar og birta skjalid & vefsidu sinni.

2. Hverju adildarriki er heimilt ad krefja framleidanda eda soluadila pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar
um fyrirfram tilkynningu um lykilupplysingaskjalid til l6gbeera yfirvaldsins fyrir pakkadar og vatryggingatengdar
fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta sem settar eru & markad i pvi adildarriki.

Il. PATTUR
Form og efni lykilupplysingaskjals
6. gr.

1. Lykilupplysingaskjalid skal fela i sér upplysingar sem veittar eru &dur en samningur er gerdur (e. pre-contractual
information). bad skal vera ndkveemt og sett fram a sanngjarnan og skyra hatt og ekki villandi. pad skal veita lykilupplysingar
og vera i samremi vid 6l bindandi samningsskjol, vidkomandi hluta tilbodsskjala og skilméala viokomandi pakkadrar og
vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta.

2. Lykilupplysingaskjalid skal vera sérstakt skjal, greinilega adskilid fra markadsefni. I pvi skulu ekki vera visanir i
markadsefni. Heimilt er ad pad visi til annarra skjala, p.m.t. lysingar pegar vid & en adeins pegar visunin tengist upplysingum
sem pessi reglugerd kvedur & um ad séu i lykilupplysingaskjalinu.

3. Bjodi viokomandi pdkkud og vatryggingatengd fjarfestingarafurd hinum almenna fjarfesti ymsa fjarfestingarkosti, og ekki
er unnt ad veita allar upplysingar, sem krafist er i 3. mgr. 8. gr., um hvern undirliggjandi fjarfestingarmdguleika i stoku,
gagnordu og serstoku skjali, skal lykilupplysingaskjalid, pratt fyrir 2. mgr., a.m.k. gefa almenna lysingu & undirliggjandi
fjarfestingarmdguleikum og tiltaka hvar og hvernig megi fa skjol med nanari upplysingum, adur en samningur er gerdur um par
fjarfestingarafurdir sem liggja til grundvallar hinum undirliggjandi fjarfestingarméguleikum.

4. Lykilupplysingaskjalio skal vera stutt og hnitmidad og ad hamarki prjar A4-sidur i prentadri Utgafu, til ad studla ad
samanburdarhafi. Lykilupplysingaskjalid skal:

a) sett fram og hannad pannig ad pad sé audvelt aflestrar og skulu bok- og télustafir vera af laesilegri steerd,
b) leggja aherslu & lykilupplysingar sem almennir fjarfestar purfa,

c) vera skyrt ordad og skrifad & méali og med stil sem audveldar skilning & upplysingunum, einkum & mali sem er skyrt,
gagnort og skiljanlegt.
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5. Eflitir eru notadir i lykilupplysingaskjalinu skulu peir ekki draga ur skiljanleika, upplysinganna ef lykilupplysingaskjalid
er prentad eda ljosritad i svarthvitu.

6. Ef firma- eda kennimerki framleidanda pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar eda samsteedunnar sem
hann tilheyrir er notad i lykilupplysingaskjalinu skal pad ekki draga athygli hins almenna fjarfestis fra upplysingunum i skjalinu
eda gera textann oskyran.

7.Qr.
1. Rita skal lykilupplysingaskjalid & peim opinberu tungumalum, eda & einu peirra opinberu tungumala sem eru notud i peim
hluta adildarrikisins par sem vidkomandi pakkadri og vétryggingatengdri fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta er dreift eda
4 60ru tungumali sem Idgbeer yfirvdld i pvi adildarriki vidurkenna, eda pyda pad & eitt af pessum tungumalum hafi pad verid
ritad & 60ru tungumali.
pydingin skal gefa areidanlega og ndkvaeema mynd af upprunalega lykilupplysingaskjalinu.
2. Ef pokkud og vatryggingatengd fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta er kynnt i adildarriki med markadssetningar-
skjolum sem eru ritud & einu eda fleiri opinberum tungumalum pess adildarrikis skal lykilupplysingaskjalid ritad & a.m.k. peim
opinberu tungumalum.

8.0r.
1. Titillinn ,,Lykilupplysingaskjal“ skal vera a aberandi stad efst & fyrstu sidu lykilupplysingaskjalsins.
Framsetning lykilupplysingaskjalsins skal vera i peirri r6d sem melt er fyrir um i 2. og 3. mgr.
2. Setja skal skyringu beint fyrir nedan titil lykilupplysingaskjalsins. Hun skal hljéda svo:
»Skjal petta veitir pér lykilupplysingar um pessa fjarfestingarafurd. bad er ekki markadsefni. Upplysingagjofin er 16gbundin og
i peim tilgangi ad hjalpa pér ad skilja edli, ahattu, kostnad, hugsanlegan avinning og tap af afurdinni og hjalpa pér ad bera hana
saman vi0 adrar afurdir.*

3. Lykilupplysingaskjalid skal innihalda eftirfarandi upplysingar:

a) i upphafi skjalsins skulu koma fram heiti afurdarinnar, audkenni framleidanda hennar og samskiptaupplysingar, asamt
upplysingum um logbeert yfirvald framleidanda afurdarinnar og dagsetning skjalsins,

b) eftir atvikum, vidvérun um skilning sem skal setja fram med eftirfarandi heetti: ,,pa ert vid pad ad gera samning um afurd
sem er ekki einfold og erfitt geeti verid ad skilja.”

¢) undir 1id sem ber titilinn ,,Hvers konar afurd er petta?”, edli og helstu eiginleikar pakkadrar og vatryggingatengdrar
fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta, p.m.t.:

i. tegund afurdar,

ii. markmid hennar og leidir til ad n& peim, einkum hvort markmidunum sé ndd med beinni eda obeinni fjarfestingu i
undirliggjandi fjarfestingareignum, p.m.t. lysing & undirliggjandi gerningum eda vidmidunargildum, p.m.t. tilgreining &
fjarfestingum, p.m.t. eftir atvikum, tilteknum umhverfislegum eda félagslegum markmidum afurdarinnar, svo og med

hvada hetti avoxtun er akvorouo,

iii. lysing a peirri tegund almenns fjarfestis sem aformad er ad markadssetja pokkudu og vatryggingatengdu fjarfestingar-
afurdina til, einkum med tilliti til getu til ad pola tap af fjarfestingum og til hve langs tima fjarfestingin er,

iv. ef vatryggingabetur eru hluti af pakkadri og vatryggingatengdri fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta skal veita
nanari upplysingar um peer, p.m.t. um pad hveneer réttur til peirra myndast,

v. liftimi pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta, sé hann pekktur,
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d) undir 1id sem ber titilinn ,,Hverjar eru ahatturnar og hvada avoxtun geeti ég fengid?”, skal vera stutt lysing a ahattu- og
avoxtunarsnidinu sem samanstendur af:

i. samanteknum aheettuvisi, dsamt textaskyringu a peim visi, helstu takmérkunum hans og lysingu i samfelldu mali &
peim &haettum sem teljast mikilvaegar fyrir pokkudu og vatryggingatengdu fjarfestingarafurdina fyrir almenna fjarfesta
og endurspeglast ekki & fullnaegjandi hatt i samantekna ahattuvisinum,

ii. mesta mogulega tap af fjarfestingu, p.m.t. upplysingar um:

— hvort almenni fjarfestirinn geti tapad allri fjarfestingu sinni, eda

— hvort almenni fjarfestirinn beri ahettu af viobétarfjarskuldbindingum sem stofnad er til, p.m.t. dvissum skuldum til
vidbotar fjarfestingunni i viokomandi pakkadri og vatryggingatengdri fjarfestingarafurd, og

— eftir atvikum, hvort vidkomandi pékkud og vatryggingatengd fjarfestingarafurd felur i sér hofudstdlsvérn gegn
markadsaheettu, dsamt upplysingum um umfang og takmarkanir varnarinnar og takmarkanir, einkum ad pvi er
vardar gildistima,

iii. videigandi svidsmyndir um vanta dvoxtun og forsendur peirra,

iv. eftir atvikum, upplysingar um skilyrdi fyrir &voxtun almennra fjarfesta eda um innbyggt avéxtunarpak,

v. yfirlysingu um ad videigandi skattal6ggjof heimarikis almenna fjarfestisins geti haft ahrif & raunverulega dtgreidslu,

e) undir 1id sem ber titilinn ,,Hvad gerist ef [nafn framleidanda pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir
almenna fjarfesta] getur ekki greitt ut?«, skal vera stutt Iysing 4 pvi hvort vidkomandi tap fellur undir abyrgdarkerfi, og ef
svo er um hvada abyrgdarkerfi er ad reeda og hvada ahettur falla undir pa vernd,

f) undir 1id sem ber titilinn ,,Hver er kostnadurinn?*, skal tilgreina kostnad sem tengist fjarfestingu i vidkomandi pakkadri og
vatryggingatengdri fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta, ad medtdldum beadi beinum og 6beinum kostnadi sem hinn
almenni fjarfestir ber, p.m.t. einskiptis- og endurtekinn kostnad, sem skal syndur med samanteknum visum um pessa
kostnadarlidi og, til ad tryggja samanburdarhefi, samanlogdum heildarkostnadi tilgreindum i fjarheedum og
hundradshlutum, til ad syna samanldgd ahrif heildarkostnadar & fjarfestinguna.

I Iykilupplysingaskjalinu skal taka skyrt fram ad radgjafar, dreifingaradilar eda adrir adilar sem veita radgjof um eda selja
vidkomandi pakkada og vatryggingatengdu fjarfestingarafurdina muni veita upplysingar um dreifingarkostnad sem ekki er
pegar innifalinn i framangreindum kostnadi, til ad audvelda hinum almenna fjarfesti ad skilja pau uppséfnud ahrif sem pessi
samanlagdi kostnadur hefur & avéxtun fjarfestingarinnar,

g) undir 1id sem ber titilinn ,,Hve lengi 4 ég ad fjarfesta og get ég tekid fé it snemma?“

i. eftir atvikum, hvort umpéttunartimi (e. cooling off period) eda uppsagnartimi gildi fyrir viokomandi pakkada og
vatryggingatengda fjarfestingarafurd,

ii. tilgreiningu & lagmarksfjarfestingartima sem melt er med og, eftir atvikum, krafist,

iii. upplysingar um moguleika & og skilyrdi fyrir eignalosun fyrir lokadag, p.m.t. 61l gjold og vidurlég sem gilda, med
hliosjon af aheattu og avdxtun viokomandi pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar og markadspréuninni
sem hun beinist ad,

iv. upplysingar um hugsanlegar afleidingar pess ad innleysa eignina fyrir lok vidkomandi timabil eda radlags
fjarfestingartima, svo sem missir hofudstdlsvarnar eda skilyrt vidhotargjold,
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h) undir lid sem ber titilinn ,,Hvernig ber ég fram kvortun?“, upplysingar um hvernig og vid hvern hinn almenni fjarfestir getur
lagt fram kvortun vegna afurdarinnar eda framferdis vidkomandi framleidanda pakkadrar og vatryggingatengdrar
fjarfestingarafurdar eda adila sem veitir rddgjof um eda selur hana,

i) undir 1id sem ber titilinn ,,Adrar upplysingar sem skipta mali®, skal vera stutt tilgreining & vidbotarupplysingaskjélum sem
veita skal almenna fjarfestinum fyrir og/eda eftir undirritun samningsins, ad undanskildu markadsefni.

4.  Framkvemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 30. gr., sem tilgreina pa
verkferla sem eru notadir til ad akvarda hvort pokkud og vatryggingatengd fjarfestingarafurd beinist ad tilteknum

umhverfislegum eda félagslegum markmidum.

5. Til ad tryggja samraemi vid beitingu pessarar greinar skulu evrépsku eftirlitsstofnanirnar, i gegnum sameiginlega nefnd
evropsku eftirlitsstofnananna (,,sameiginlega nefndin®), semja drog ad teknilegum eftirlitsstoolum par sem fram koma:

a) upplysingar um framsetningu og efni hvers pattar upplysinganna sem um getur i 3. mgr.,

b) adferdin sem notud var til grundvallar framsetningu & hattu og dvoxtun eins og um getur i i. og iii. 1id d-lidar 3. mgr. og

c) adferdin vid Utreikning kostnadar, p.m.t. tilgreining & samanteknum visum, eins og um getur i f-1id 3. mgr.

Vid samningu draganna ad teknilegum eftirlitsstédlum skulu evrdpsku eftirlitsstofnanirnar taka tillit til mismunandi tegunda
pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta og pess hver munurinn & peim er og hafni almennra
fjarfesta, svo og eiginleika pokkudu og vatryggingatengdu fjarfestingarafurdanna, til ad gera hinum almenna fjarfesti kleift ad
velja & milli mismunandi undirliggjandi fjarfestinga eda annarra valkosta sem afurdin bydur upp &, p.m.t. pegar petta val getur

farid fram & mismunandi timapunktum eda unnt er ad breyta pvi sidar.

Evrdpsku eftirlitsstofnanirnar skulu leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkveemdastjérnina eigi sidar en
31. mars 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010 og reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

9.0r.
Markadsefni sem inniheldur tilteknar upplysingar um pakkada og vatryggingatengda fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta
skal ekki fela i sér neina yfirlysingu sem er i métsdgn vid upplysingar i lykilupplysingaskjalinu eda dregur ur mikilvaegi
Iykilupplysingaskjalsins. | markadsefni skal benda & ad lykilupplysingaskjal sé tilteekt og veita upplysingar um hvernig og hvar
megi nalgast pad, p.m.t. & vefsiou vidkomandi framleidanda pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar.

10. gr.
1. Framleidandi pakkadrar og vétryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta skal reglulega endurskoda
upplysingarnar i lykilupplysingaskjalinu og endurbata pad ef endurskodunin leidir i ljés ad breytinga sé porf. Gera skal

endurbeattu Gtgafuna adgengilega pegar i stad.

2. Til ad tryggja samreemi vid beitingu pessarar greinar skulu evrépsku eftirlitstofnanirnar, gegnum sameiginlegu nefndina,
semja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina:

a) skilyrdi fyrir endurskodun upplysinga i lykilupplysingaskijali,
b) peer adstedur par sem endurskoda verdur lykilupplysingaskjal,

c) peer tilteknu adsteedur par sem endurskoda verdur upplysingar i lykilupplysingaskjali eda endurbata pad ef pokkud og
vatryggingatengd fjarfestingarafurd er gerd tilteek almennum fjarfestum & ésamfelldan hatt,

d) vid hvada aostedur skal upplysa almenna fjarfesta um endurbztt lykilupplysingaskjal fyrir pakkada og vatryggingatengda
fjarfestingarafurd sem peir hafa keypt, og hvernig skal stadid ad peirri upplysingagjof.
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Evrépsku eftirlitsstofnanirnar skulu leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkveemdastjérnina eigi sidar en
31. desember 2015.

Framkvaemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010 og reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

11. gr.

1. Framleidandi pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta bakar sér ekki
einkaréttarabyrgd a grundvelli lykilupplysingaskjalsins eingdngu, p.m.t. pydingar & pvi, nema pad sé villandi, feli i sér rangar
upplysingar eda sé i 6samraemi vid viokomandi hluta lagalega bindandi skjala sem eru gerd fyrir eda vid samningsgerd eda vio
peer kréfur sem meelt er fyrirum i 8. gr.

2. Almennur fjarfestir, sem synir fram & ad tap hafi hlotist af pvi ad reida sig & lykilupplysingaskjal vid per adsteedur sem
um getur i 1. mgr., pegar hann fjarfesti i pakkadri og vatryggingatengdri fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta sem
lykilupplysingaskjalid tekur til, getur krafist skadabdta frd vidkomandi framleidenda pakkadrar og véatryggingatengdrar
fjarfestingarafurdar vegna pess taps i samreemi vid landsldg.

3. Hugtok eins og ,tap“ eda ,,skadabatur” sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar og eru ekki skilgreind skulu tulkud og
peim beitt i samreemi vid gildandi landsldg eins og pau eru akvordud af videigandi reglum alpjédlegs einkamalaréttar.

4. Grein pessi Utilokar ekki frekari krofur vegna einkaréttarabyrgdar i samreemi vid landslog.
5. Hvorki skal takmarka né fella nidur skuldbindingar samkvamt pessari grein med samningsakvaedum.
12.gr.

Vardi lykilupplysingaskjal vatryggingarsamning skulu skuldbindingar véatryggingafélagsins samkvemt pessari reglugerd,
adeins gilda gagnvart vatryggingartaka samkvemt véatryggingasamningnum en ekki gagnvart rétthafa samkvaemt
Vatryggingasamningnum.

I1l. PATTUR
Midlun Iykilupplysingaskjals
13. gr.

1. Adili sem veitir r&dgjof um eda selur pakkada og vatryggingatengda fjarfestingarafurd skal midla lykilupplysingaskjali til
almennra fjarfesta med godum fyrirvara 4dur en peir verda bundnir af samningi eda tilbodi sem vardar pa afurd.

2. AQili sem veitir radgjof um eda selur pakkada og vatryggingatengda fjarfestingarafurd getur fullngegt kréfum i 1. mgr.
med pvi ad midla lykilupplysingaskjali til adila sem hefur skriflega heimild til ad taka fjarfestingarakvardanir fyrir hond
almenna fjérfestisins ad pvi er vardar vidskipti sem framkvaemd eru samkvaemt peirri skriflegu heimild.

3. brétt fyrir 1. mgr og med fyrirvara um 1. mgr. 3. gr., a-1id 3. mgr. 3. gr. og 6. gr. tilskipunar 2002/65/EB getur adili sem
selur pakkada og vatryggingatengda fjarfestingarafurd midlad lykilupplysingaskjali til almenns fjarfestis eftir ad vidskiptin fara
fram, an 6tilhlydilegrar tafar, ef 6llum eftirfarandi skilyrdum er fullnaegt:

a) almenni fjarfestirinn kys, ad eigin frumkveedi, ad hafa samband vid adilann sem selur viokomandi pakkada og
vatryggingatengda fjarfestingarafurd og framkveema vidskiptin i gegnum fjarsélu,

b) ekki er unnt ad midla lykilupplysingaskjalinu i samrami vid 1. mgr. pessarar greinar,
c) adilinn sem veitir rddgjof um eda selur viokomandi pakkada og vatryggingatengda fjarfestingarafurd hefur upplyst almenna
fjarfestinn um ad ekki sé unnt ad midla lykilupplysingaskjalinu og tekid skyrt fram ad almenna fjarfestinum sé heimilt ad

fresta vidskiptunum svo hann geti fengio lykilupplysingaskjal i hendur og lesid pad 4dur en gengid er fra vidskiptunum,

d) almenni fjarfestirinn sampykkir ad taka vid lykilupplysingaskjali, &n dtilhlydilegrar tafar, eftir ad gengid er fra
vidskiptunum, fremur en ad fresta vidskiptunum til ad f4 skjalid i hendur fyrirfram.
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4.  Ef rod vidskipta vardandi somu pokkudu og vatryggingatengdu fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta fara fram fyrir
hénd almenns fjarfestis, i samraemi vid fyrirmali sem hann gefur adilanum sem selur afurdina adur en fyrstu vidskiptin fara
fram gildir skyldan til ad veita lykilupplysingaskjal skv. 1. mgr. adeins um fyrstu vidskiptin, og um fyrstu vidskiptin eftir ad
lykilupplysingaskjalid er endurbett i samraemi vid 10. gr.

5.  Til a0 tryggja samraemi vid beitingu pessarar greinar skulu evropsku eftirlitsstofnanirnar, gegnum sameiginlegu nefndina,
semja drog a0 teknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina skilyrdin fyrir pvi ad uppfylla kréfuna um ad midla

lykilupplysingaskjali eins og meelt er fyrir um i 1. mgr.

Evropsku eftirlitsstofnanirnar skulu leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkveemdastjornina eigi sidar en
31. desember 2015.

Framkvaemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010 og reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

14.gr.

1. Adili sem veitir radgjof um eda selur pakkada og vatryggingatengda fjarfestingarafurd skal midla lykilupplysingaskjali til
almennra fjarfesta an endurgjalds.

2. Adili sem veitir radgjof um eda selur pakkada og vatryggingatengda fjarfestingarafurd fyrir almenna fjarfesta skal midla
lykilupplysingaskjali & einum af eftirfarandi midlum:

a) a pappir, sem etti ad vera sjalfgefinn kostur pegar pokkud og vatryggingatengd fjarfestingarafurd er bodin augliti til
auglitis, nema almenni fjarfestirinn fari fram a annad,

b) & varanlegum midli 6drum en pappir, ad uppfylltum skilyrdum 4. mgr., eda

c) gegnum vefsidu, ad uppfylltum skilyrdum 5. mgr.

3. Ef lykilupplysingaskjali er midlad & 66rum varanlegum midli en pappir eda gegnum vefsidu skal afhenda almennum
fjarfestum pappirseintak samkvaemt beidni og an endurgjalds. Upplysa skal almenna fjarfesta um rétt peirra til ad fara fram &
pappirseintak an endurgjalds.

4. Heimilt er ad midla lykilupplysingaskjali & 68rum varanlegum midli en pappir, ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum:

a) notkun viokomandi varanlegs midils er videigandi i samhengi vidskiptanna milli adilans sem veitir r&dgjof um eda selur
pokkudu og vatryggingatengdu fjarfestingarafurdina og almenna fjarfestisins og

b) almenna fjarfestinum hafi verid gefid val & milli pess ad fa upplysingar & pappir og & varanlegum midli og hann hafi valid
sidari kostinn med sannanlegum heetti.

5. Heimilt er ad midla lykilupplysingaskjali & vefsiou sem uppfyllir ekki skilgreininguna & varanlegum midli, ef &ll
eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) midlun lykilupplysingaskjals & vefsidu sé videigandi i samhengi vidskiptanna milli adilans sem veitir r&dgjéf um eda selur
pokkudu og vatryggingatengdu fjarfestingarafurdina og almenna fjarfestisins,

b) almenna fjarfestinum hafi verid gefid val & milli pess ad fa upplysingar & pappir og a vefsidu og hann hafi valid sidari
kostinn med sannanlegum haetti,

c) almenna fjarfestinum hafi verid tilkynnt rafreent eda skriflega um veffang vefsidu og hvar & vefsidunni nalgast megi
lykilupplysingaskjalid,

d) lykilupplysingaskjalid verdi adgengilegt & vefsidunni, nidurhalanlegt og adgengilegt & varanlegum midli, i pann tima sem
almenni fjarfestirinn geeti purft ad skoda pad.

Ef lykilupplysingaskjal hefur verid endurbeett i samreemi vid 10. gr. skal einnig veita fyrri Utgafur pess ad beidni almenna
fjarfestisins.
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6.  Ad pvi er vardar 4. og 5. mgr. skal midlun upplysinga & varanlegum midli 63rum en pappir eda a vefsidu teljast videigandi
i samhengi vidskiptanna milli adilans sem veitir radgjof um eda selur pakkada og vatryggingatengda fjarfestingarafurd og
almenna fjarfestisins, ef unnt er ad syna fram a ad almenni fjarfestirinn hafi reglulegan adgang ad Netinu. Litid skal & pad sem
slika sénnun ef almenni fjarfestirinn hefur gefid upp netfang vegna peirra vidskipta.

1. KAFLI

MARKABSEFTIRLIT OG HEIMILDIR TIL AFURDAIHLUTUNAR
15. gr.

1. | samreemi vid 2. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010, skal Evropska vétrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunin hafa eftirlit med markadnum fyrir vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir sem eru markadssettar, peim dreift eda peer
seldar i Sambandinu.

2. Logbeer yfirvold skulu hafa eftirlit med markadnum fyrir vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir sem eru markadssettar,
peim dreift eda peer seldar i eda fra adildarriki peirra.

16. gr.

1. 1 samraemi vid 5.mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010 getur Evrdpska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunin, ad uppfylltum skilyrdum 2. og 3. mgr. pessarar greinar, timabundid bannad eda takmarkad eftirfarandi i Sambandinu:

a) markadssetningu, dreifingu eda sélu tiltekinna vatryggingatengdra fjarfestingarafurda eda vétryggingatengdra fjarfestingar-
afurda med tiltekna, tilgreinda eiginleika, eda

b) tiltekna tegund fjarmalastarfsemi eda framkveemd vatrygginga- eda endurtryggingafélags.

Bann eda takmdrkun getur gilt vid adstedur, eda verid had undanpagum, sem Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunin tilgreinir.

2. Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal adeins taka akvordun skv. 1. mgr. ad uppfylltum 6llum
eftirfarandi skilyroum:

a) fyrirhugadri adgerd sé beint ad verulegu &hyggjuefni sem vardar fjarfestavernd eda beint ad 6gn vio edlilega virkni og
heilleika fjarméalamarkada eda vid stodugleika alls eda hluta af fjarmalakerfinu i Sambandinu,

b) krofur samkveemt 16gum Sambandsins sem gilda um vidkomandi vatryggingatengda fjarfestingarafurd eda starfsemi taki
ekki & 6gninni,

c) logbert yfirvald eda logbeer yfirvold hafi ekki gripid til adgeroa til ad taka & dgninni, eda adgerdirnar sem gripid hefur verid
til taki ekki & 6gninni med fullnzegjandi heetti.

Ad uppfylltum skilyrdum fyrstu undirgreinar getur Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin lagt & bann eda
takmdrkun skv. 1. mgr. i varGdarskyni, adur en vatryggingatengda fjarfestingarafurdin hefur verid sett & markad eda seld
almennum fjarfestum.

3. Pbegar Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin gripur til adgerda samkveemt pessari grein skal tryggja ad
adgerdin:

a) hafi ekki skadleg ahrif & skilvirkni fjirmalamarkada eda & fjarfesta sem eru 6hdfleg midad vid avinning adgerdanna, og
b) valdi ekki hattu & eftirlitshognun.

begar logbeert yfirvald hefur eda I6gber yfirvdld hafa gripid til radstafana skv. 17. gr. getur Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin gert allar peer radstafanir sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar an pess ad birta alit eins og
kvedid er aum i 18. gr.

4. Adur en Evrdpska vatrygginga- og lifeyrissj6daeftirlitsstofnunin gripur til adgerda samkvamt pessari grein, skal tilkynna
16gbaerum yfirvéldum um fyrirhugadar adgerdir.

5. Evropska vétrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal birta & vefsidu sinni tilkynningar um allar &kvardanir um ad
gripa til adgerda samkveemt pessari grein. Slikar tilkynningar skulu hafa ad geyma upplysingar um bannid eda takmdrkunina og
hvener eftir birtingu tilkynningarinnar, radstafanirnar 6dlast gildi. Bannid eda takmorkunin skal adeins gilda um adgerdir sem
gripid er til eftir ad radstafanirnar 6dlast gildi.

6. Evrdpska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal endurskoda bann eda takmdrkun sem 16gd er a skv. 1. mgr.
med hefilegu millibili og eigi sjaldnar en & priggja ménada fresti. Ef bann eda takmorkun er ekki endurnyjud eftir priggja
ménada timabil skal pad falla ur gildi.



Nr. 23/24 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 31.3.2021

7. Adgerdir sem Evrdpska vatrygginga- og lifeyrissjddaeftirlitsstofnunin gripur til samkvaemt pessari grein skulu ganga
framar 6llum fyrri adgerdum sem logbeert yfirvald hefur &dur gripid til.

8.  Framkvemdastjornin skal sampykkja framseldar gerdir i samraemi vio 30. gr. sem tilgreina vidmid og peetti sem Evropsku
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni ber ad taka tillit til pegar akvedid er hvort um sé ad raeda verulegt ahyggjuefni
sem vardar fjarfestavernd eda o6gn vid edlilega virkni og heilleika fjarmalamarkada eda vio stodugleika alls eda hluta
fjarmalakerfis Sambandsins eins og um getur i a-1id fyrstu undirgreinar 2. mgr.

Pessi vidmid og peettir skulu taka til:

a) pess hve flokin vatryggingatengda fjarfestingarafurdin er og tengslanna vio pa tegund fjarfestis sem han er markadssett og
seld til,

b) sterdar eda undirliggjandi veromeetis vatryggingatengdu fjarfestingarafuroarinnar,
c) pess hve mikid nynaemi felst i vatryggingatengdu fjarfestingarafurdinni, starfseminni eda framkveemdinni, og
d) peirrar vogunar sem afurd eda framkveemd felur i sér.
17.gr.
1. Logbert yfirvald getur bannad eda takmarkad eftirfarandi i eda fra adildarriki sinu:

a) markadssetningu, dreifingu eda s6lu vatryggingatengdra fjarfestingarafurda eda vatryggingatengdra fjarfestingarafurda med
tiltekna, tilgreinda eiginleika, eda

b) tiltekna tegund fjarmalastarfsemi eda framkveemd vatrygginga- eda endurtryggingafélags.
2. Logbeert yfirvald getur gripid til peirra adgerda sem um getur i 1. mgr. ef pad telur, af gildum &steedum:

a) aod vatryggingatengd fjarfestingarafurd, starfsemi eda framkveemd valdi verulegu ahyggjuefni sem vardar fjarfestavernd eda
ogni edlilegri virkni og heilleika fjarmalamarkada eda stodugleika alls eda hluta af fjarmalakerfinu i a.m.k. einu agildarriki,

b) ad gildandi krofur samkveemt 16gum Sambandsins sem eiga vid um vatryggingatengdu fjarfestingarafurdina, starfsemi eda
framkveemd taki ekki naegjanlega & peirri ahaettu sem um getur i a-lid og ad ekki verdi betur tekid & malinu med beettu
eftirliti eda framfylgd gildandi krafna,

c) ad adgerdin sé hofleg med tilliti til edlis greindrar ahettu, haefni vidkomandi fjarfesta eda markadsadila og liklegra ahrifa
adgerdarinnar & fjarfesta og markadsadila sem kunna ad eiga, nota eda hafa avinning af véatryggingatengdu

fjarfestingarafurdinni, starfseminni eda framkvaemdinni,

d) ad logbera yfirvaldid hafi haft tilhlydilegt samrad vid logber yfirvéld i 6drum adildarrikjum sem adgerdin getur haft
veruleg ahrif &, og

e) ad adgerdin mismuni ekki starfsemi eda pjonustu sem er veitt fr4 6dru adildarriki.

Ad uppfylltum skilyrdum fyrstu undirgreinar getur l6gbeert yfirvald lagt & bann eda takmérkun skv. 1. mgr. i varGdarskyni, adur
en vatryggingatengda fjarfestingarafurdin hefur verid sett & markad eda seld fjarfestum. Bann eda takmérkun getur gilt vid
adsteedur, eda verid had undanpagum, sem Iogbeera yfirvaldid tilgreinir.

3. Logbera yfirvaldid skal ekki leggja & bann eda takmdrkun samkvaemt pessari grein nema pad hafi, a.m.k. einum manudi
adur en radstofuninni er &tlad ad taka gildi, greint 6llum 6drum viokomandi I6gbarum yfirvéldum og Evropsku vatrygginga-
og lifeyrissjéoaeftirlitsstofnuninni, skriflega eda med 6drum heetti sem samkomulag rikir um, fra:

a) vatryggingatengdu fjarfestingarafurdinni, starfseminni eda framkvaemdinni sem fyrirhugud adgerd tengist,

b) edli fyrirhugads banns eda takmérkunar i itarlegum atridum og hvener sliku banni eda takmérkun er @tlad ad taka gildi, og

c) peim gégnum sem akvdrdunin byggir & og hvernig 6ll skilyrdi 2. mgr. eru uppfylit.
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4. 1 undantekningartilvikum par sem légbzrt yfirvald telur naudsynlegt ad gripa til brynna adgerda samkvaemt pessari grein
til ad koma i veg fyrir tjon af véldum vatryggingatengdra fjarfestingarafurda, starfsemi eda framkvaemdar sem um getur i
1. mgr., getur l6gbeera yfirvaldid gripid til adgerda til bradabirgda med minnst 24 klukkustunda skriflegum fyrirvara, adur en
radstofuninni er atlad ad taka gildi, til handa 6llum &drum logbaerum yfirvoldum og Evrépsku vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni, ad pvi tilskildu ad 61l vidmid pessarar greinar séu uppfyllt og auk pess hafi verid synt fram a
med skyrum hetti ad eins manadar fyrirvari myndi koma i veg fyrir ad tekid veeri & fyrirliggjandi vandamali eda 6gn a
fullnzegjandi hatt. Hid logheera yfirvald skal ekki gripa til bradabirgdaadgerda til lengri tima en priggja manada.

5. Hid légbara yfirvald skal birta & vefsidu sinni tilkynningu um allar akvardanir um ad leggja & bann eda takmdrkun sem
um getur i 1. mgr. I tilkynningunni skulu koma fram upplysingar um bannid eda takmorkunina, hvenar radstafanirnar taka gildi
eftir birtingu tilkynningarinnar og pau gogn sem pad byggir pad alit sitt & ad oll skilyrdi 2. mgr. séu uppfyllt. Bannid eda
takmaorkunin skal adeins gilda i tengslum vid adgerdir sem gripid er til eftir birtingu tilkynningarinnar.

6. Hid logbeera yfirvald skal afnema bannid eda takmdrkunina ef skilyrdi 2. mgr. eiga ekki lengur vid.

7. Framkvemdastjornin skal sampykkja framseldar gerdir i samremi vid 30. gr. sem tilgreina viomid og peatti sem
I6gbaerum yfirvdldum ber ad taka tillit til pegar pau &kvarda hvort um sé ad reda verulegt ahyggjuefni sem vardar
fjarfestavernd eda o6gn vid edlilega virkni og heilleika fjarmalamarkada eda vid stédugleika fjarmalakerfisins i a.m.k. einu
adildarriki sem um getur i a-1id fyrstu undirgreinar 2. mgr.

Pessi viomid og peettir skulu taka til:

a) pess hve flokin vatryggingatengda fjarfestingarafurdin er og tengslanna vid pa tegund fjarfestis sem han er markadssett og
seld til,

b) pess hve mikid nynaemi felst i vatryggingatengdu fjarfestingarafurdinni, starfseminni eda framkvaemdinni,
c) beirrar vogunar sem afurdin eda framkveemdin felur i sér,

d) i tengslum vid edlilega virkni og heilleika fjarmalamarkada, sterdar eda undirliggjandi verdmeetis hinnar vatrygg-
ingatengdu fjarfestingarafuroar.

18. gr.

1.  Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal gegna pvi hlutverki ad greida fyrir og samraeema adgerdir sem
I6gbeer yfirvold gripa til skv. 17. gr. Einkum skal Evropska vétrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin tryggja ad adgerdir
sem l6gbeert yfirvald gripur til séu réttletanlegar og hoflegar og, eftir pvi sem vid 4, samreemda nalgun 16gbeerra yfirvalda.

2. Ad fenginni tilkynningu skv. 17. gr. um adgerd sem gripid er til samkveemt peirri grein skal Evropska vétrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin mynda sér alit & pvi hvort bannid eda takmérkunin sé réttleetanleg og hdfleg. Telji Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin ad naudsynlegt sé ad dnnur logbeer yfirvold gripi til adgerda til ad bregdast vid
aheettunni, skal hin taka pad fram i &liti sinu. Alitid skal birt & vefsidu Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodseftirlits-
stofnunarinnar.

3. Hyggist logbert yfirvald gripa til, eda gripur til, adgerda pvert & aliti Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunarinnar skv. 2 mgr., eda synjar um ad gripa til adgerda pratt fyrir slikt alit, skal pad pegar i stad birta & vefsidu sinni
tilkynningu sem gerir fulla grein fyrir &steedum pessa.
IV. KAFLI
KVARTANIR, URLAUSN, SAMSTARF OG EFTIRLIT
19. gr.

Framleidandi pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta og adili sem veitir radgjéf um eda
selur slikar afurdir skulu koma & fot videigandi verkferlum og radstéfunum sem tryggja ao:

a) almennir fjarfestar geti a skilvirkan hatt lagt fram kvértun gegn framleidanda pokkudu og vatryggingatengdu
fjarfestingarafurdarinnar,

b) almennir fjarfestar sem hafa lagt fram kvortun i tengslum vid lykilupplysingaskjal fai efnislegt svar timanlega og &
videigandi hatt og

c) skilvirk urlausnarferli standi einnig almennum fjarfestum til boda ef til deilna kemur yfir landameri, einkum ef
framleidandi pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar er stadsettur i 66ru adildarriki eda i pridja landi.
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20. gr.

1. Vio beitingu pessarar reglugerdar skulu I6gbaer yfirvéld vinna saman og veita hverju 6dru, an astedulausrar tafar, paer
upplysingar sem skipta mali vid storf peirra samkvaemt pessari reglugerd og vid beitingu valdheimilda peirra.

2. Logber yfirvold skulu, i samreemi vid landslog, hafa allar peer eftirlits- og rannséknarheimildir sem naudsynlegar eru til
ad sinna hlutverki sinu samkveemt pessari reglugerd.

21.gr.

1. Adildarriki skulu beita tilskipun 95/46/EB ad pvi er vardar vinnslu persénuupplysinga sem fram fer i vidkomandi
adildarriki samkvaemt pessari reglugerd.

2. Reglugerd (EB) nr. 45/2001 gildir um vinnslu evrépsku eftirlitsstofnananna & persénuupplysingum.
V. KAFLI
STIJORNSYSLUVIDURLOG OG ADRAR RADSTAFANIR
22.9r.

1. Med fyrirvara um eftirlitsheimildir l6gbarra yfirvalda og rétt adildarrikja til ad kveda & um og beita refsividurlogum,
skulu adildarriki setja reglur um videigandi stjornsysluvidurlég og radstafanir sem gilda um adstedur sem fela i sér brot &
pessari reglugerd og skulu gera allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggja framkveemd peirra. bessi vidurldg og radstafanir
skulu vera skilvirk, hofleg og hafa varnadarahrif.

Adildarrikjum er heimilt ad dkveda ad meela ekki fyrir um reglur um stjornsysluvidurldég sem um getur i fyrstu undirgrein vegna
brota sem falla undir refsividurlég samkvaemt landslégum peirra.

Eigi sidar en 31. desember 2016, skulu adildarrikin tilkynna framkveemdastjérninni og sameiginlegu nefndinni um peer reglur
sem um getur i fyrstu undirgrein. Pau skulu tilkynna framkvaemdastjérninni og sameiginlegu nefndinni an tafar um hvers konar
sidari breytingar & reglunum.

2. Vid beitingu valdheimilda skv. 24. gr. skulu l6gber yfirvold starfa ndid saman til ad tryggja ad stjérnsysluvidurlég og
raostafanir leidi til peirrar nidurstéou sem leitast er eftir med pessari reglugerd og samraema adgerdir sinar til ad komast hja
tviverknadi og skorun vid beitingu stjérnsysluvidurlaga og annarra radstafana i tilvikum sem né yfir landameeri.

23.gr.

Logbeer yfirvold skulu beita heimildum sinum til ad leggja & vidurlég i samreemi vid pessa reglugerd og landslég med
einhverjum eftirfarandi heetti:

a) med beinum heetti,

b) i samstarfi vid énnur yfirvéld,

c) é&eigin abyrgd med framsali verkefna til slikra yfirvalda,
d) med pvi ad leita til 16gbaerra démsyfirvalda.

24.gr.

1. Grein pessi gildir um brot & 5. gr. (1. mgr.), 6. og 7.gr., 8.gr. (1.-3. mgr.), 9. gr., 10. gr. (1. mgr.), 13. gr. (1., 3. og
4. mgr.) og 14. og 19. gr.

2. Logber yfirvold skulu hafa vald til ad beita, i samreemi vid landslog, a.m.k. eftirfarandi stjornsysluvidurlégum og
radstéfunum:

a) fyrirmalum sem banna markadssetningu pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta,

b) fyrirmalum sem stddva timabundid markadssetningu pakkadrar og vatryggingatengdrar fjarfestingarafurdar fyrir almenna
fjarfesta,

c) opinberri vidvorun sem tilgreinir hinn brotlega og edli brotsins,

d) fyrirmalum sem banna midlun lykilupplysingaskjals sem er ekki i samreemi vid krofur i 6., 7., 8. og 10. gr. og krefjast
birtingar nyrrar atgafu lykilupplysingaskjals,
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e) stjérnsyslusektum sem nema a.m.k.:
i. pegar um reedir 16gadila:

— allt ad 5000 000 evrum eda, i peim adildarrikjum sem hafa ekki evru sem gjaldmidil, samsvarandi fjarhaed i
gjaldmidli viokomandi rikis hinn 30. desember 2014, eda allt ad 3% af heildarveltu vidkomandi l6gadila
samkvaemt sioustu tilteeku reikningsskilum sem stjornin hefur sampykkt, eda

— allt ao tvofaldri fjarhaed hagnadarins af brotinu eda tapsins sem komist er hja meo pvi, ef unnt er ad akvarda slikt,
ii. pegar um radir einstakling:

— allt ad 700 000 evrum eda, i peim adildarrikjum sem hafa ekki evru sem gjaldmidil, samsvarandi fjarhad i
gjaldmidli viokomandi rikis hinn 30. desember 2014, eda

— allt ad tvofaldri fjarhaed hagnadarins af brotinu eda tapsins sem komist er hja med pvi, ef unnt er ad akvarda slikt.

Ef 16gadilinn sem um getur i i-lid e-lidar fyrstu undirgreinar, er médurfélag eda détturfélag méourfélags sem ber ad gera
samsteedureikningsskil samkveemt tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB (1), skal vidkomandi heildararsvelta vera
heildarvelta & éri eda samsvarandi tegund tekna i samreemi vid viokomandi 16g Sambandsins um reikningsskil samkveemt
sidasta fyrirliggjandi samstedureikningi sem stjérn hins endanlega modurfélags hefur sampykkt.

3. Adildarriki geta kvedid a um frekari vidurlog eda radstafanir og um haerri stjornsyslusektir en sem kvedid er & um i pessari
reglugerd.

4.  Ef logbeer yfirvold hafa lagt & eina eda fleiri stjornsyslusektir eda gert eina eda fleiri radstafanir i samreemi vid 2. mgr.,
skulu pau hafa vald til ad senda fra sér, eda krefjast pess ad vidkomandi framleidandi pakkadrar og véatryggingatengdrar
fjarfestingarafurdar fyrir almenna fjarfesta eda adili sem veitir radgjof um eda selur afurdina sendi fra sér ordsendingu beint til
hlutadeigandi almenns fjarfestis med upplysingum um vidkomandi stjornsysluvidurlég eda -radstafanir og hvar leggja megi
fram kvartanir eda kréfu um drlausn deiluméla.

25. gr.

Logbeer yfirvold skulu beita peim stjérnsysluvidurlégum og -radstéfunum sem um getur i 2. mgr. 24. gr. ad teknu tilliti til allra
videigandi adstedna, p.m.t., pegar vid &:

a) alvarleika og timalengdar brotsins,

b) pess hve mikla &byrgd hinn brotlegi ber & brotinu,

c) éhrifa brotsins & hagsmuni almennra fjarfesta,

d) samstarfsvilja hins brotlega,

e) fyrri brota hins brotlega,

f) radstafana sem hinn brotlegi gripur til eftir brotid i peim tilgangi ad koma i veg fyrir endurtekningu pess.

26.gr.

Akvardanir um ad leggja & vidurldg og gera radstafanir samkvamt pessari reglugerd skulu falla undir rétt til malskots.

27.9r.

1. Hafi légbeert yfirvald kunngert um stjornsysluvidurldg eda -radstafanir opinberlega skal pad samtimis tilkynna logbaerri
evropskri eftirlitsstofnun um stjornsysluvidurlégin eda -radstafanirnar.

2. Logbeert yfirvald skal arlega veita l6gbaeru evrépsku eftirlitsstofnuninni  samanteknar upplysingar um 6ll
stjornsysluvidurlog og -radstafanir sem beitt hefur verid i samreemi vid 22. gr. og 2. mgr. 24. gr.

3. Evrdpsku eftirlitsstofnanirnar skulu birta paer upplysingar sem um getur i pessari grein i arlegum skyrslum sinum.

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um éarleg reikningsskil, samsteedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu & tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE(Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).
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28.gr.

1.  Logbar yfirvéld skulu koma a skilvirkum kerfum til ad gera kleift ad tilkynna brot eda méguleg brot a pessari reglugerd
til peirra.

2. Kerfin sem um getur i 1. mgr. skulu a.m.k. fela i sér:
a) tiltekin ferli til mottoku tilkynninga um brot eda moguleg brot og eftirfylgni peirra,

b) fullnzgjandi vernd starfsfélks sem tilkynnir um brot sem eru framin hja vinnuveitanda peirra, a.m.k. gegn hefndaradgeroum,
mismunun eda annarri dsanngjarnri medferg,

c) trinad um deili baedi adilans sem tilkynnir brotid og einstaklingsins sem sakadur er um brotid, & 6llum stigum
malsmedferdarinnar, nema um sé ad reeda upplysingaskyldu samkveemt landslogum i tengslum vid frekari rannsékn eda
démsmal sem af hlyst.

3. Adildarriki geta kvedid a4 um ad l6gbeer yfirvold komi & frekari kerfum samkvamt landslégum.

4. Adildarriki geta krafist pess af vinnuveitendum, sem stunda starfsemi er lytur eftirliti sem fjarmalapjonusta, ad peir hafi
vidhlitandi ferla fyrir starfsfolk sitt til ad tilkynna innanhdss um brot eda mdguleg brot med tiltekinni, 6hadri og sjalfsteedri
bodleid.

29. gr.

1. Akvérdun sem ekki er unnt ad afryja og felur i sér beitingu stjornsysluvidurlaga eda -radstéfunar vegna brota sem um
getur i 1. mgr. 24. gr., skal l6gbart yfirvald birta & vefsidu sinni, an otilhlydilegrar tafar, eftir ad adilinn sem beittur er
vidkomandi vidurldgum eda radstdfun hefur verid upplystur um pa akvordun.

Birtingin skal ad lagmarki fela i sér eftirfarandi upplysingar:

a) tegund og edli brotsins,

b) deili & hinum brotlega adila.

pessi skylda gildir ekki um akvardanir um ad beita radstdfunum sem eru rannséknarlegs edlis.

Telji logbeert yfirvald ad birting sem tilgreinir deili & I6gadila eda persénuupplysingar einstaklinga sé 6hofleg midad vid
tilefnid, ad undangengnu medalhdéfsmati i hverju tilviki fyrir sig & birtingu slikra gagna, eda ef birtingin myndi tefla stéougleika
fjarmélamarkadarins eda aframhaldandi rannsokn i tvisynu, skal I6gbeera yfirvaldid:

a) fresta birtingu dkvorounarinnar um ad beita vidurldgum eda radstofun par til &stedur pess ad birta hana ekki eru ekki lengur
fyrir hendi,

b) birta dkvéréunina um ad beita vidurlogum eda annarri radstéfun an nafngreiningar med hatti sem samraemist landslégum,
ef slik birting an nafngreiningar tryggir skilvirka vernd vidkomandi persénuupplysinga, eda

c) ekki birta dkvordunina um ad beita vidurlogum eda annarri radstéfun i tilvikum par sem valkostirnir i a- og b-1id eru taldir
vera 6fullnagjandi til ad tryggja:

i. ad stdougleika fjarmalamarkada sé ekki stofnad i haettu,
ii. medalhof vid birtingu slikra dkvardana, sé um ad raeda radstafanir sem teljast minnihattar.

2. Logber yfirvold skulu upplysa evrépsku eftirlitsstofnanirnar um &1l stjérnsysluvidurlég eda -radstafanir sem beitt er en
eru ekki gerdar opinberar i samraemi vid c-1id pridju undirgreinar 1. mgr., p.m.t. hverja afryjun i tengslum vid pau og nidurstddu
hennar.

Ef um er ad reeda dkvordun um ad kunngera vidurldg eda radstéfun an nafngreiningar er heimilt ad fresta birtingu vidkomandi
gagna i hefilegan tima ef 4tlad er ad astaedur birtingar an nafngreiningar verdi ekki lengur fyrir hendi pegar sa timi rennur Gt.

3. Kvedi landsldg & um birtingu akvorounar um ad beita vidurlégum eda radstéfun sem unnt er ad skjota til par til bars
domsvalds eda annarra yfirvalda, skulu I6gbeer yfirvold, an étilhlydilegrar tafar, einnig birta & vefsiou sinni slikar upplysingar
og allar sidari upplysingar um nidurstédu sliks malskots. Auk pess skal birta allar akvardanir um 6gildingu fyrri akvéréunar um
beitingu vidurlaga eda radstéfunar sem hefur verid birt.
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4.  Logber yfirvold skulu tryggja ad allar birtingar samkveemt pessari grein verdi afram & vefsidu peirra i a.m.k. fimm ar eftir
birtingu. Persénuupplysingar, sem birtingin tekur til, skulu einungis vera & vefsidu l6gberu yfirvaldanna pann tima sem
naudsynlegur er i samrami vid gildandi reglur um persénuvernd.

VI. KAFLI

LOKAAKVAEDI
30. gr.

1. Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir ad uppfylltum peim skilyrdum sem melt er fyrir
um i pessari grein.

2. Framkvemdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir sem um getur i 4. mgr. 8. gr., 8. mgr. 16. gr. og i
7.mgr. 17. gr. i prja ar fra og med 30. desember 2014. Framkvamdastjornin skal taka saman skyrslu um framsal valds eigi
sidar en niu manudum fyrir lok priggja ara timabilsins. Framsal valds skal framlengt med pegjandi samkomulagi um jafnlangan
tima nema Evrépupingid eda radid andmeeli peirri framlengingu eigi sidar en premur manudum fyrir lok hvers timabils.

3. Evropupinginu eda radinu er hvener sem er heimilt ad afturkalla framsal pess valds sem um getur i 4. mgr. 8. gr., 8. mgr.
16. gr. og 7. mgr. 17. gr. Med akvordun um afturkéllun er bundinn endi & framsal pess valds sem tilgreint er i peirri &kvordun.
Akvordunin 6dlast gildi daginn eftir birtingu hennar i Stjornartidindum Evrépusambandsins eda 4 sidari degi sem tilgreindur er
i &kvdrduninni. Hun skal ekki hafa ahrif & gildi framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Um leid og framkvaemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hin samtimis tilkynna pad Evrépupinginu og radinu.

5. Framseld gerd sem er sampykkt skv. 8. gr. (4. mgr.), 16. gr. (8. mgr.) eda 17. gr. (7. mgr.) skal pvi adeins 6dlast gildi ad
Evrdpupingid eda radid hafi ekki haft uppi nein andmeli innan priggja méanada fra tilkynningu um gerdina til Evropupingsins
0g radsins, eda ef badi Evropupingid og radid hafa upplyst framkvaemdastjérnina, &dur en fresturinn er lidinn, um pa fyriretlan
sina ad hreyfa ekki andmalum. pessi frestur skal framlengdur um prj& méanudi ad frumkveedi Evrépupingsins eda radsins.

31. gr.

Sampykki framkvaemdastjornin teeknilega eftirlitsstadla skv. 8. gr. (5. mgr.), 10. gr. (2. mgr.) eda 13. gr. (5. mgr.), sem eru peir
somu og i drogunum ad teknilegu eftirlitsstéolunum sem evrdpsku eftirlitsstofnanirnar hafa lagt fram, skal timabilid sem
Evrdpupinginu og radinu er heimilt ad andmela pessum teknilegu eftirlitsstddlum, prétt fyrir dkvaedi annarrar undirgreinar
1. mgr. 13. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010 og reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 og til ad
taka fillit til pess hve flokin og umfangsmikil pau mal sem par er fjallad um eru, vera tveir manudir fra tilkynningardegi.
Heimilt er ad framlengja petta timabil um einn manud ad frumkvadi Evrépupingsins eda radsins.

32.9r.

1.  Rekstrarfélog eins og pau eru skilgreind i b-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB, fjarfestingarfélog eins og um getur i
27. gr. hennar og adilar sem veita raogjof um eda selja hlutdeildarskirteini verdbréfasj6ds eins og um getur i 2. mgr. 1. gr.
hennar, skulu undanpegin skyldum samkvamt pessari reglugerd til 31. desember 2019.

2. Beiti adildarriki reglum um form og efni lykilupplysingaskjals, eins og melt er fyrir um 78.-81. gr. tilskipunar
2009/65/EB, gagnvart sjédum sem eru ekki verdbréfasjodir (e. non-UCITS funds) og bodnir eru almennum fjarfestum, skal
undanpagan sem malt er fyrir um i 1. mgr. pessarar greinar gilda um rekstrarfélog, fjarfestingarféldg og adila sem veita radgjof
um eda selja hlutdeildarskirteini i slikum sjodum til almennra fjarfesta.

33.0r.

1. Framkveemdastjornin skal endurskoda pessa reglugerd eigi sidar en 31. desember 2018. Endurskodunin skal, & grundvelli
upplysinga sem evrdpsku eftirlitsstofnanirnar hafa fengid i hendur, fela i sér almenna athugun & pvi hvernig vidvorunin um
skilning virkar, ad teknu tilliti til hvers kyns leidbeininga sem I6gbeer yfirvold hafa pr6ad hvad petta vardar. Hun skal einnig
fela i sér konnun & beitingu reglnanna sem melt er fyrir um i pessari reglugerd i framkveemd, ad teknu tilhlydilegu tilliti til
préunar & mérkudum afurda fyrir almenna fjarfesta og hagkvaemni, kostnadar og hugsanlegs &vinnings af pvi ad innleida merki
fyrir samfélags- og umhverfislegar fjarfestingar. Hluti af endurskodun framkveemdastjdrnarinnar skal felst i neytendapréfunum
og athugun & 6drum valkostum en lagasetningu og & nidurstédum endurskodunar & reglugerd (ESB) nr. 346/2013 ad pvi er
vardar c-, e- og g-1id 1. mgr. 27. gr. hennar.
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A0 bvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS) eins og peir eru skilgreindir i 2. mgr. 1. gr. tilskipunar 2009/65/EB, skal med
endurskoduninni meta hvort umbreytingarfyrirkomulagid skv. 32. gr. pessarar reglugerdar skuli framlengt eda hvort, ad lokinni
greiningu & naudsynlegum breytingum, unnt sé ad skipta akvaedum um lykilupplysingar fyrir fjarfesta i tilskipun 2009/65/EB 0t
fyrir lykilskjalid fyrir fjarfesta samkveemt pessari reglugerd eda telja peer jafngildar pvi. Vid endurskodunina skal einnig huga
ad hugsanlegri rymkun & gildissvidi pessarar reglugerdar til annarra fjarmalaafurda og meta hvort undanpéaga afurda fra
gildissvidi pessarar reglugerdar eigi ad gilda afram, & grundvelli traustra vidmida um neytendavernd, p.m.t. samanburdar milli
fjarmalaafurda. Vid endurskodunina skal einnig meta hvort videigandi sé ad innleida sameiginlegar reglur um ad 6llum
adildarrikjum beri ad kveda & um stjornsysluvidurlog vegna brota a pessari reglugerd.

2. Framkvemdastjornin skal meta, eigi sidar en 31. desember 2018, a grundvelli vinnu sem Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin innir af hendi i tengslum vid birtingu & kr6fum um afurdaupplysingar, hvort hin eigi ad leggja til
nyja lagagerd sem tryggi videigandi birtingu a kréfum um afurdaupplysingar fyrir pessar afurdir eda hvort fella eigi
lifeyrisafurdir sem um getur i e-1id 2. mgr. 2. gr. undir gildissvid pessarar reglugeroar.

Framkveemdastjornin skal vid matsgerdina tryggja ad slikar radstafanir dragi ekki ur kréfum um upplysingagjof i adildarrikjum
sem hafa nu pegar reglur um upplysingagjof fyrir slikar lifeyrisafurdir.

3. Ad hoféu samrddi vid sameiginlegu nefndina skal framkvemdastjérnin leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radio i
tengslum vid 1. og 2. mgr., &samt medfylgjandi tilldgum ad nyrri 16ggjof, ef vid &.

4.  Eigi sidar en 31. desember 2018 skal framkveemdastjornin gera markadskoénnun til ad akvarda hvort reiknitol sem gera
almennum fjarfestum kleift ad reikna Gt heildarkostnad og gjold vegna pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda, séu
adgengileg & Netinu og hvort pau séu an endurgjalds. Framkvamdastjornin skal semja skyrslu um hvort pessi tdl veiti
areidanlega og nakveema Utreikninga fyrir allar afurdir sem falla undir gildissvid pessarar reglugerdar.

Leidi kénnunin i 1jos ad engin slik tol séu til eda ad pau t6l sem eru til geri almennum fjarfestum ekki kleift ad gera sér grein
fyrir heildarfjarhaed kostnadar og gjalda vegna pakkadra og vatryggingatengdra fjarfestingarafurda skal framkvaemdastjornin
meta kosti pess ad evrdpsku eftirlitsstofnanirnar, gegnum sameiginlegu nefndina, semji drog ad teknilegum eftirlitsstddlum
med forskriftum um slik tdl & vettvangi Sambandsins.

34. gr.
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvemda fra og med 31. desember 2016.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.
Gjort i Strassborg, 26. névember 2014.
Fyrir hénd Evrépupingsins, Fyrir hénd radsins,

M. SCHULZ S. GOzI

forseti. forseti.



