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EES-STOFNANIR

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN

REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2015/760 2021/EES/37/01
fra 29. april 2015

um evroépska langtimafjarfestingarsjédi (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkveemdastjérnar Evrépusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin,

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropusambandsins (1),

med hlidsjon af liti sveedanefndarinnar (2),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

Langtimafjarfestingar eru mjog mikilveegt Grreedi til ad koma hagkerfi Evropu & braut snjallhagvaxtar, sjalfbeers
hagvaxtar og hagvaxtar fyrir alla i samreemi vid &ztlunina Evrépa 2020, sem og ad studla ad hau atvinnustigi og
samkeppnishafni til ad skapa hagvoxt framtidarinnar & pann héatt ad honum sé sidur haett vid kerfisdhattu og hafi meiri
vidnamsprott. Evropskir langtimafjarfestingarsjodir (e. European long-term investment funds (ELTIFS)) veita
langtimafjarmdgnun til ymissa innvidaverkefna, dskradra fyrirteekja eda skrédra litilla og medalstérra fyrirtekja sem
gefa Ut eiginfjargerninga eda skuldagerninga par sem audgreinanlegum kaupanda er ekki alltaf til ad dreifa. Med pvi ad
fjarmagna slik verkefni studla evropskir langtimafjarfestingarsjodir ad fjarmégnun raunhagkerfis Sambandsins og
framkveemd stefnumala pess.

Hvad eftirspurn vardar geta evropskir langtimafjarfestingarsjodir verid uppspretta stodugs tekjustreymis til stjérnenda
lifeyrissj0da, vatryggingafélaga, stofnana, sveitarfélaga og annarra adila sem purfa ad standa undir reglulegum og
endurteknum fjarhagsskuldbindingum og leita langtimadvéxtunar innan stofnana sem falla undir traust regluverk.
Evropskir langtimafjarfestingarsjodir geta veitt stéougu tekjustreymi til fjarfesta sem reida sig & pad reglulega
sjodstreymi sem evropskur langtimafjarfestingarsjodur getur veitt, p6 ad peir Gtvegi minna lausafé en heegt er ad fa med
fjarfestingum i framseljanlegum verdbréfum. Evropskir langtimafjarfestingarsjodir geta lika bodid god teekifeeri il
verdmeetisaukningar til lengri tima fyrir fjarfesta sem njota ekki stddugs tekjustreymis.

Litid getur verid um fjarmdgnun verkefna & bord vid samgonguinnvidi, framleidslu eda dreifingu sjalfbeerrar orku,
félagslega innvidi (hisnaedi eda sjukrahds), upptoku nyrrar tekni og kerfi sem draga Ur notkun audlinda og orku eda
frekari voxt litilla og medalstorra fyrirteekja. Eins og fjarmalakreppan leiddi i ljos er hagt ad brda bil i fjarmdgnun
banka med pvi beta vid fjdlbreyttari fjarmognunarleidum sem virkja fjarmagnsmarkadi betur. Hvad petta vardar geta
evropskir langtimafjarfestingarsjodir gegnt afgerandi hlutverki og einnig virkjad fjairmagn med pvi ad lada ad fjarfesta
fra pridju 16ndum.

[ pessari reglugerd er 16gd ahersla 4 ad auka evropskar langtimafjarfestingar i raunhagkerfinu. Langtimafjarfestingar i
verkefnum, fyrirteekjum og innvidum i pridju I6ndum geta einnig veitt fjarmagni til evropskra langtimafjarfestingarsj6da
og verid pannig til hagsboéta fyrir hagkerfi Evropu. bvi atti ekki ad koma i veg fyrir slikar fjarfestingar.

An reglugerdar med reglum um evrdpska langtimafjarfestingarsjodi er hatta & ad mismunandi reglur verdi settar &
landsvisu sem kunna ad valda réskun & samkeppni i kjolfar mismunandi adgerda hvad vardar fjarfestingarvernd.
Mismunandi landsbundnar kréfur um samsetningu eignasafns, fjélbreytileika og haefar eignir, einkum fjarfestingu i
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bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 123, 19.5.2015, bls. 98. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 19/2020 fra
7. febrGar 2020 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

Stjtid. ESB C 67, 6.3.2014, bls. 71.

Stjtio. ESB C 126, 26.4.2014, bls. 8.

Afstada Evrépupingsins fra 10. mars 2015 (hefur enn ekki verid birt i Stjornartidindunum) og akvérdun radsins fra 20. april 2015.
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hravorum, skapa hindranir vid ad markadssetja fjarfestingarsjodi, med aherslu a dskrad fyrirteeki og eignir, yfir
landameeri vegna pess ad fjarfestar eiga erfitt med ad bera saman 6lik fjarfestingartilbod sem bjédast peim. Mismunandi
landsbundnar krofur hafa einnig i for med sér mismikla fjarfestavernd. Mismunandi landsbundnar kréfur sem varda
fjarfestingartekni, t.d. leyfileg stig lantoku, beitingu fjarmalaafleida, reglur sem gilda um skortsdlu eda
fjarmognunarvidskipti med verdbréf leida enn fremur til 6samraemis hvad stig fjarfestaverndar vardar. Ad auki hindra
mismunandi landsbundnar kréfur um innlausnar- eda eignartimabil sdlu sj6da, sem fjarfesta i 6skradum eignum, yfir
landameeri. Med aukinni réttarévissu getur pessi munur grafid undan trausti fjarfesta sem ihuga fjarfestingar i slikum
sjodum og dregid Ur svigrami fjarfesta til ad velja & skilvirkan hatt milli ymissa tekifaera til langtimafjarfestingar.
Videigandi lagagrundvoéllur pessarar reglugerdar er af pessum sokum 114. gr. sattmalans um starfshetti Evrépu-
sambandsins eins og hun er talkud med samraeemdum hetti i domaframkvaemd Evrépuddmstolsins.

6) Samremdar reglur eru naudsynlegar til ad tryggja ad evropskir langtimafjarfestingarsjodir Iati i té samreemda og
areidanlega vorulysingu alls stadar i Sambandinu. Nanar til tekid er naudsynlegt, til ad tryggja snurdulausa starfsemi
innri markadarins og vidteka fjarfestavernd, ad koma & samremdum reglum um starfsemi evrdpskra langtima-
fjarfestingarsjoda, einkum um samsetningu eignasafns peirra og pa fjarfestingargerninga sem peir hafa heimild til ad
nota til ad taka & sig aheettuskuldbindingu gagnvart langtimaeignum, t.d. eiginfjar- eda skuldagerninga sem skrad litil og
medalstdr fyrirtaeki og dskrad fyrirteeki gefa at, og eignir. Einnig er porf & samreemdum reglum um eignasafn evropsks
langtimafjarfestingarsjods til ad tryggja ad evrdpskir langtimafjarfestingarsjodir sem mida ad pvi ad skapa reglulegar
tekjur hafi yfir fjolbreyttu fjarfestingasafni ad rdda sem hentar til ad vidhalda reglulegu sjédstreymi. Evrdpskir
langtimafjarfestingarsjodir eru fyrsta skrefid i pa att ad koma & sampaettum innri markadi til ad afla fjirmagns sem haegt
er ad beina i langtimafjéarfestingar i hagkerfi Evrépu. Snurdulaus starfsemi innri markadarins hvad langtimafjarfestingar
vardar Utheimtir ad framkvaemdastjornin haldi afram ad meta mogulegar hindranir sem geetu stadid i vegi fyrir 6flun
fjarmagns yfir landameeri, p.m.t. hindranir sem stafa af skattalegri medferd slikra fjarfestinga.

7 Ollu mali skiptir ad tryggja ad reglurnar um starfraekslu evropskra langtimafjarfestingarsj6da, einkum um samsetningu
eignasafns peirra og pa fjarfestingargerninga sem peir mega nota, gildi an frekari I6gfestingar um rekstraradila evropsku
langtimafjarfestingarsjodanna og pvi parf ad sampykkja pessar nyju reglur i formi reglugerdar. betta tryggir einnig
samreemd skilyrdi fyrir notkun heitisins ,.evropskur langtimafjarfestingarsjoour med pvi ad koma i veg fyrir ad
mismunandi landsbundnar kréfur komi fram. Rekstraradilar evropskra langtimafjarfestingarsjoda ettu ad lata sému
reglum innan alls Sambandsins til ad auka traust fjarfesta & evrdpskum langtimafjarfestingarsjédum og tryggja
vidvarandi areidanleika heitisins ,,evropskur langtimafjarfestingarsjoour. Med pvi ad sampykkja samraemdar reglur er
jafnhlida dregid ur fleekjustigi krafna samkvemt reglum sem gilda um evropska langtimafjarfestingarsjooi. Med
samramdum reglum er einnig dregid Ur kostnadi rekstraradila vid ad hlita mismunandi landsbundnum kréfum sem gilda
um sjodi sem fjarfesta i skrddum og déskradum fyrirteekjum og sambeerilegum flokkum eigna. petta & einkum vid um
rekstraradila evropskra langtimafjarfestingarsjoda sem vilja afla fjarmagns yfir landamaeri. Sampykkt samreemdra reglna
studlar lika ad pvi ad rydja Ur vegi roskunum a samkeppni.

8) Nyju reglurnar um evrdpska langtimafjarfestingarsjodi eru natengdar tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB
(1), par sem su tilskipun myndar lagaramma um rekstur og markadssetningu sérhefdra sjoda (AIF) i Sambandinu.
Samkvaemt skilgreiningu eru evropskir langtimafjarfestingarsjodir sérheaefdir sjodir innan ESB undir stjorn rekstraradila
sérhafdra sjoda (AIFM) sem hafa starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB.

9) A medan tilskipun 2011/61/ESB kvedur & um stigskiptar reglur pridju landa um rekstraradila sérhafdra sjoda utan ESB
og serhafda sjooi utan ESB er gildissvio nyju reglnanna um evrépska langtimafjarfestingarsj6di takmarkadra med
aherslu & Evropupatt hinnar nyju langtimafjarfestingarafurdar. Til samraemis vid pad etti adeins sérhaefdur sjédur innan
ESB, eins og hann er skilgreindur i tilskipun 2011/61/ESB, ad vera hafur til ad verda evropskur langtimafjar-
festingarsjéour og adeins hann er rekinn af rekstraradila sérhafdra sjéda innan ESB sem er med starfsleyfi i samraemi
vid tilskipun 2011/61/ESB.

10)  Nyju reglurnar sem gilda um evropska langtimafjarfestingarsjodi ettu ad byggjast a ndgildandi regluramma sem komio
var & med tilskipun 2011/61/ESB og gerdunum sem sampykktar voru til framkveemdar henni. bvi ettu reglurnar um
evropska langtimafjarfestingarsjodi ad gilda auk reglnanna sem meelt er fyrir um i gildandi I6gum Sambandsins. Einkum
&ttu reglurnar um rekstur og markadssetningu, sem melt er fyrir um tilskipun 2011/61/ESB, ad gilda um evrdpska
langtimafjarfestingarsjodi. A sama hatt attu reglurnar um pjonustustarfsemi og stadfesturétt yfir landameeri, sem malt er
fyrir um i tilskipun 2011/61/ESB, ad gilda eftir pvi sem vid & um starfsemi evrdpskra langtimafjarfestingarsjéda sem
ner yfir landameri. beim attu ad fylgja sérteekar markadssetningarreglur sem gerdar eru fyrir markadssetningu
evropskra langtimafjarfestingarsjéda yfir landamaeri baedi fyrir almenna fjarfesta og fagfjarfesta i Sambandinu.

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhaefdra sj6da og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtié. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).
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11)  Samramdar reglur @ttu ad gilda um alla sérhaefda sjodi innan ESB sem 6ska eftir ad markadssetja sig sem evropska
langtimafjarfestingarsj6di. Sérheefdir sjodir innan ESB sem ekki kjosa ad markadssetja sig sem evropska langtima-
fjarfestingarsjodi attu ekki ad purfa ad hlita pessum reglum en vidurkenna med pvi ad peir njéti ekki avinnings af
kostunum sem pvi fylgja. Verdbréfasjodir (UCITS) og sérheafdir sjodir utan ESB attu ekki ad geta markadssett sig sem
evropska langtimafjarfestingarsjodi.

12)  Til ad tryggja ad evropskir langtimafjarfestingarsjodir hliti samreemdu reglunum um starfsemi pessara sjoda er
naudsynlegt ad logbeer yfirvold purfi ad veita evrépskum langtimafjarfestingasjodum starfsleyfi. bvi tti ad bata
sérstakri malsmedferd fyrir veitingu starfsleyfis til evrépskra langtimafjarfestingarsjéda vié samreemdu malsmedferdina
vid starfsleyfisveitingu og eftirlit med rekstraradilum sérhafdra sjoda innan ESB samkveemt tilskipun 2011/61/ESB.
Koma atti & verklagi til ad tryggja ad adeins rekstraradilum sérhafdra sjoda innan ESB sem eru med starfsleyfi i
samreemi vid tilskipun 2011/61/ESB og geta rekid evropska langtimafjarfestingarsjodi sé heimilt ad reka evrdpska
langtimafjarfestingarsj6di. Gera atti allar videigandi radstafanir til ad tryggja ad evropskir langtimafjarfestingarsjodir
muni geta farid ad samreemdu reglunum um starfsemi pessara sjoda. Sérstok malsmedferd vid starfsleyfisveitingu eetti
ad gilda pegar evropski langtimafjarfestingarsjédurinn lytur innri stjorn og enginn ytri rekstraradili sérhaféra sjoda er
tilnefndur.

13)  Ppar ed sérhefdir sjodir innan ESB geta tekid & sig mismunandi félagsform sem veita peim ekki endilega réttarstodu
I6gadila ber ad skilja akveedin sem skylda evropska langtimafjarfestingarsjodi til ad gripa til adgerda sem svo ad pau
eigi vid um rekstraradila evropska langtimafjarfestingarsjddsins sé sjédurinn sérhafdur sjodur innan ESB sem er ekki i
stddu til ad adhafast sjalfur vegna pess ad hann hefur ekki réttarstddu l6gadila.

14)  Til ad tryggja ad evropskir langtimafjarfestingarsjodir beini sjonum ad langtimafjarfestingum og studli ad fjarmégnun
sjalfbaers vaxtar i hagkerfi Sambandsins, attu reglur um eignasafn evrépskra langtimafjarfestingarsjoda ad gera krofu
um skyra tilgreiningu peirra eignaflokka eru hefir til fjarfestingar fyrir evropska langtimafjarfestingarsj6di og hvada
skilyrdi ettu ad gilda um hefi peirra. Evropskur langtimafjarfestingarsjédur etti ad fjarfesta a.m.k. 70% hlutafjar sins i
heefum fjarfestingareignum. Einnig er askilegt, i pvi skyni ad tryggja heilleika evropskra langtimafjarfestingarsjéda, ad
banna evropskum langtimafjarfestingarsjodi ad taka patt i vissum fjarmalavidskiptum sem geetu teflt fjarfestingarasetlun
hans og -markmidum i tvisynu med pvi ad valda dhattu sem er 6lik peirri sem buast maetti vid hja sj6di sem midar ad
langtimafjarfestingum. 1 pvi skyni ad tryggja skyra &herslu & langtimafjarfestingar, sem getur verid gagnlegt fyrir
almenna fjarfesta sem pekkja ekki til sidur hefdbundinna fjarfestingardzetlana, tti evropskur langtimafjarfestingarsjodur
ekki ad hafa leyfi til ad fjarfesta i fjarmalaafleioum nema sem &hettuvorn gagnvart aheettu sem er innbyggd i
fjarfestingar hans. par ed hravorur, og fjarmalaafleidur sem veita dbeina dhattuskuldbindingu gagnvart peim, eru i edli
sinu seljanlegar er ekki porf & skuldbindingu langtimafjarfestis fyrir fjarfestingu i hravérum og @ttu peer pvi ad vera
undanskildar hafum fjarfestingareignum. pau rok eiga ekki vid um fjarfestingar i innvidum eda fyrirteekjum sem
tengjast hravérum eda pegar arangur peirra tengist Obeint arangri hravara, t.d. bujardir pegar um er ad rzda
landbunadarvorur eda orkuver pegar um er ad raeda orkuvérur.

15)  Vid skilgreining er & pvi hvad felst i langtimafjarfestingu. Heefar fjarfestingareignir eru yfirleitt illseljanlegar, purfa
akvedid skuldbindingartimabil og hafa fjarhagssamsetningu sem er til langs tima. Heefar fjarfestingareignir eru
oframseljanleg verdbréf og hafa pvi ekki adgang ad seljanleika eftirmarkada. ber krefjast oft skuldbindingar i
fastakvedinn tima sem takmarkar markadshafi peirra. Pd skrad litil og medalstor fyrirteeki geti lent i vandreedum hvad
vardar seljanleika og adgang ad eftirmarkadi etti engu ad sidur ad telja pau einnig til fjarfestingarheefra fyrirtekja.
Hagsveifla fjarfestingarinnar, sem evrdpskir langtimafjarfestingarsjédir sekjast eftir, er fyrst og fremst til langs tima
vegna mikilla fjirmagnsskuldbindinga og langs tima sem parf til ad skapa hagnad.

16)  Evropskur langtimafjérfestingarsjodur eetti, eftir porfum, ad hafa leyfi til ad fjarfesta i 6drum eignum en hafum
fjarfestingareignum til ad styra sjodstreymi sinu & skilvirkan hatt en adeins ef pad samraemist langtimafjar-
festingaraztlun sjédsins.

17)  Hefar fjarfestingareignir ber ad skilja svo ad peer taki til hlutdeilda, s.s. eiginfjargerninga eda igildi eiginfjargerninga,
skuldagerninga i fjarfestingarhaefum fyrirtekjum, og lana sem peim eru veitt. Til peirra atti einnig ad teljast hlutdeildir i
66rum sjodum sem leggja aherslu & eignir, s.s. fjarfestingar i 6skradum fyrirteekjum sem gefa Gt eiginfjar- eda
skuldagerninga par sem audgreinanlegum kaupanda er ekki alltaf til ad dreifa. Beinar eignarhlutdeildir i eignum, p6 ekki
verdbréfudum, ttu einnig ad mynda flokk hefra eigna, ad pvi tilskildu ad peer gefi af sér fyrirsjaanlegt sjddstreymi,
reglulegt eda dreglulegt, i peim skilningi ad haegt sé ad gera likan af peim og verometa peer & grundvelli matsadferdar
med afvoxtudu sjodstreymi. Eignir pessar geetu til demis verid félagslegir innvidir sem gefa af sér fyrirsjaanlega
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avoxtun, s.s. innvidir & svidi orku, flutninga og fjarskipta, sem og adstada til menntunar, heilbrigdispjénustu,
velferdarstudnings eda idnadar. A hinn bdginn zttu eignir & bord vid listaverk, handrit, vinbirgdir eda skartgripi ekki ad
vera haefar par sem peer gefa venjulega ekki af sér fyrirsjaanlegt sjodstreymi.

Heefar fjarfestingareignir a&ttu m.a. ad taka til eigna ad verdmeeti yfir 10 000 000 evra sem skapa efnahagslegan og
félagslegan avinning. Medal slikra eigna eru innvidir, hugverk, skip, teeki, vélar, loftfor eda jarnbrautarvagnar og
jafnframt fasteignir. Heimila etti fjarfestingar i atvinnu- eda ibidarhlsnaedi, ad pvi marki ad paer pjoni peim tilgangi ad
studla ad snjallhagvexti, sjalfberum hagvexti og hagvexti fyrir alla, eda ad orku-, byggda- og samheldnisstefnu
Sambandsins. Fjarfesting i slikum fasteignum etti ad vera skilmerkilega skrad til ad syna fram & langtimaskuldbindingu
i eigninni. Markmid pessarar reglugerdar er ekki ad yta undir spakaupmennsku i fjarfestingum.

Umfang innvidaverkefna pydir ad mikid fjarmagn parf ad vera fjarfest i langan tima. Medal slikra innvidaverkefna eru
opinberar innvidabyggingar 4 bord vid skdla, sjukrahds eda fangelsi, félagslegir innvidir a boro vio félagsbustadi,
samgongugrunnvirki & bord vid vegi, fjoldaumflutningskerfi eda flugvelli, orkugrunnvirki & bord vid orkunet,
radstafanir til adlégunar ad og mildunar loftslagsbreytinga, orkuver eda leidslur, grunnvirki & svidi vatnsstjornunar a
boro vid vatnsveitukerfi, skélp- eda aveitukerfi, fjarskiptavirki a bord vio netkerfi, grunnvirki Grgangsstjérnunar a bord
vid endurvinnslu- eda séfnunarkerfi.

Leggja @tti pann skilning i igildi eiginfjargerninga ad pad nai yfir tegund fjarmdgnunargernings sem er sambland eigin
fjar og skuldar par sem avoéxtun af gerningnum er tengd hagnadi eda tapi fjarfestingarhafa fyrirteekisins og par sem
endurgreidsla gerningsins er ekki ad fullu tryggd, ef til vanskila kemur. Slikir gerningar geta verid ymsir fjarmégnunar-
gerningar s.s. vikjandi lan, O6virkir eignarhlutir, hlutdeildarlan, hagnadartengd réttindi, breytanleg skuldabréf og
skuldabréf med kauprétti.

Til ad endurspegla rikjandi vidskiptahetti tti ad heimila evropskum langtimafjarfestingarsjooi ad kaupa utgefin bréf i
fjarfestingarhaefu fyrirtaeki af hluthéfum pess fyrirtaekis sem fyrir eru. I peim tilgangi ad tryggja sem mesta moguleika til
ad afla fjar etti auk pess ad heimila fjarfestingar i 6drum evropskum langtimafjarfestingarsjodum, evropskum
ahattufjarmagnssjodum (e. European Venture Capital Funds (EuVECASs)) sem reglur hafa verid settar um i reglugerd
Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 345/2013 (1) og evrépskum félagslegum framtakssjédum (e. European Social
Entrepreneurship Funds (EuSEFs)) sem reglur hafa verid settar um i reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 346/2013 (2). Til ad koma i veg fyrir pynningu fjarfestinganna i fjarfestingarhaefum fyrirteekjum atti evrépskum
langtimafjarfestingarsjodum adeins ad vera heimilt ad fjarfesta i 6drum evropskum langtimafjarfestingarsjédum,
evropskum ahattufjarmagnssjédum og evropskum félagslegum framtakssjooum ad pvi tilskildu ad pessir sjédir hafi
sjalfir ekki fjarfest meira en 10% af hlutafé sinu i 6drum evropskum langtimafjarfestingarsjédum.

Naudsynlegt kann ad vera ad nota fyrirteeki & fjarmalamarkadi til ad samnyta og skipuleggja framlég 6likra fjarfesta,
p.m.t. opinberar fjarfestingar, i innvidaverkefnum. bvi etti ad heimila evropskum langtimafjarfestingarsjédum ad
fjarfesta i haefum fjarfestingareignum i krafti fyrirteekja & fjarméalamarkadi ad pvi tilskildu ad pessi fyrirteeki helgi sig
fjarmdgnun langtimaverkefna sem og vexti litilla og medalstérra fyrirteekja.

Oskrad fyrirteeki geta lent i vandredum med ad meta fjarmagnsmarkadi og fjarmagna frekari voxt og stakkun.
Einkafjarfesting med hlutabréfastodum eda lanum eru demigerdar leidir til ad Gtvega fjarmdgnun. bar sem slikar
fjarmdgnunarleidir eru langtimafjarfestingar i edli sinu purfa paer & polinm6du fjarmagni ad halda sem evrdpskir
langtimafjarfestingarsjodir geta Utvegad. P& standa skrad litil og medalstor fyrirteeki oft frammi fyrir verulegum
hindrunum vid ad f& langtimafjarmdgnun og geta evrdpskir langtimafjarfestingarsjodir verid mikilveeg annars konar
uppspretta fjarmognunar.

Flokkar langtimaeigna i skilningi pessarar reglugerdar &ttu pvi ad nd yfir skrad fyrirteeki sem gefa Gt eiginfjar- eda
skuldagerninga par sem 6vist er ad audgreinanlegum kaupanda sé til ad dreifa og skrad fyrirteeki sem eru ad hdmarki
500 000 000 evrur ad markadsverdmeeti.

Eigi rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods hagsmuni i fjarfestingarhaefu fyrirteeki er heatta 4 ad hann setji
eigin hagsmuni ofar hagsmunum fjarfesta i evropska langtimafjarfestingarsjédnum. Til ad fordast slikan hagsmuna-
arekstur og tryggja trausta stjornarheetti fyrirtekja eetti Evropskur langtimafjarfestingarsjédur adeins ad fjarfesta i
eignum sem eru Otengdar rekstraradila sjédsins, nema evrdpski langtimafjarfestingarsjodurinn  fjarfesti i
hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra evrépskra langtimafjarfestingarsjoda, evrépskra ahattufjarmagnssjoda
eda evropskra félagslegra framtakssjoéda sem rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins styrir.

@)
®

Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 345/2013 fra 17. april 2013 um evrdpska ahettufjarmagnssjodi (Stjtio. ESB L 115,
25.4.2013, bls. 1).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 346/2013 fra 17. april 2013 um evropska félagslega framtakssjédi (Stjtio. ESB L 115,
25.4.2013, bls. 18).
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26)  Til ad veita rekstraradilum evropskra langtimafjarfestingarsjoda vissan sveigjanleika vié fjarfestingu sjéda sinna tti ad
heimila vidskipti med adrar eignir en langtimafjarfestingar fyrir ad hamarki 30% af hlutafé evrépska langtima-
fjarfestingarsjodsins.

27)  Mikilvaegt er ad draga Ur métadiladhattu med pvi ad setja skyrar krofur um fjolbreytni hvad vardar eignasafn evropskra
langtimafjarfestingaraheettusjoda til ad takmarka ahattusaekni evrépskra langtimafjarfestingarsjéda. Allar OTC-afleidur
@ttu ad falla undir reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (1).

28)  Til ad koma i veg fyrir ad evrépskur langtimafjarfestingarsjodur, sem fjarfestir, hafi veruleg ahrif a stjornun annars
evropsks langtimafjarfestingarsjods eda Utgafuadila er naudsynlegt ad fordast of mikla sampjoppun evropsks
langtimafjarfestingarsj6ds i somu fjarfestingu.

29)  Til ad gera rekstraradilum evrdpskra langtimafjarfestingarsjoda kleift ad afla meira fjarmagns & liftima sjodsins etti
peim ad vera heimilt ad taka reioufé ad lani sem nemur allt ad 30% af virdi hlutafjar evropska langtimafjar-
festingarsjoosins. bad etti ad pjona peim tilgangi ad veita fjarfestum viobdtarhagnad. Evrdpski langtimafjar-
festingarsjéourinn etti adeins ad taka lan i peim gjaldmidli sem rekstraradilinn byst vid ad kaupa eignina i til ad Gtiloka
dhattuna & misveegi gjaldmidla. Til ad takast 4 vid vandamal sem tengjast skuggabankastarfsemi etti Evropski
langtimafjarfestingarsjodurinn ekki ad nota reiduféd sem hann tekur ad lani til ad veita fjarfestingarhaefum fyrirteekjum
lan.

30)  bar ed fjarfestingar evropsks langtimafjarfestingarsjéds eru til langs tima og illseljanlegar @tti rekstraradili evropska
langtimafjarfestingarsjodsins ad hafa neegan tima til ad beita fjarfestingartakmorkununum. Vid akvordun frestsins sem
parf til ad framkveema pessar takmarkanir @tti ad hafa hlidsjon af sérstokum eiginleikum og einkennum fjarfestinganna
en hann &tti ekki ad vera lengri en fimm ar fr4 dagsetningu starfsleyfis evropsks langtimafjarfestingarsjods eda
helmingur pess tima sem evropski langtimafjarfestingarsjédurinn mun starfa, eftir pvi hvort gerist & undan.

31)  Evrdpskum langtimafjarfestingarsjédum er, vegna lysingar eignasafns sins og aherslu & flokka langtimaeigna, &tlad ad
beina einkasparnadi til hagkerfis Evropu. Evropskir langtimafjarfestingarsjodir eru einnig hugsadir sem fjarfestingarleid
sem samsteda Fjarfestingarbanka Evrépu (EIB) getur notad fyrir fjarmdgnun evrépskra innvida eda litilla og
medalstorra fyrirteekja. | krafti pessarar reglugerdar eru evropskir langtimafjarfestingarsjodir byggdir upp eins og
samnytt fjarfestingarleid sem svarar dherslu samsteedu Fjarfestingarbanka Evrépu um ad studla ad jafnri og hnokralausri
préun innri markadarins fyrir langtimafjarfestingar til hagsb6ta fyrir Sambandid. T 1josi aherslu sinnar & flokka
langtimaeigna geta evropskir langtimafjarfestingarsjodir uppfyllt tilnefnt hlutverk sitt sem forgangsteeki til ad standa vid
fjarfestingardetlun fyrir Evropu sem sett er fram i ordsendingu framkveemdastjornarinnar fra 26. névember 2014.

32)  Framkveemdastjornin atti ad forgangsrada og einfalda ferli sitt fyrir allar umsoknir evropskra langtimafjarfestingarsjoda
um fjarmdgnun fra Fjarfestingarbanka Evropu. Framkveemdastjornin atti pvi ad einfalda afhendingu alita eda framlaga i
tengslum vid umsdknir evropskra langtimafjarfestingasjoda um fjarmdgnun fra Fjarfestingarbanka Evrdpu.

33)  Pa geta adildarriki, &samt svadis- og stadaryfirvoldum, haft hag af ad vekja athygli hugsanlegra fjarfesta og almennings
& evropskum langtimafjarfestingasjodum.

34)  brétt fyrir pa stadreynd ad evropskum langtimafjarfestingarsjodi sé ekki skylt ad bjéda innlausnarréttindi fyrir lok
liftima sins etti ekkert ad koma i veg fyrir ad evropskur langtimafjarfestingarsjodur seeki um adgang ad skipulegum
markadi eda markadstorgi fjarmalagerninga fyrir hlutdeildarskirteini sin eda hlutabréf og gefi fjarfestum med pvi mati
kost & a0 selja hlutdeildarskirteini sin eda hlutabréf fyrir lok liftima evropska langtimafjarfestingarsjédsins. Reglur eda
stofnsamningar evrdpsks langtimafjarfestingarsjods attu ekki ad koma i veg fyrir ad hlutdeildarskirteini eda hlutabréf
sjodsins séu tekin til vioskipta & skipulegum markadi eda markadstorgi fjarmalagerninga né hindra ad fjarfestar framselji
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf an takmarkana til pridju adila sem 6ska eftir ad kaupa pessi hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf. betta 4 ad stydja eftirmarkadi sem mikilveegan vettvang fyrir almenna fjarfesta til ad kaupa og selja
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i evrépskum langtimafjarfestingarsjédum.

35)  Einstakir fjarfestar kunna ad hafa dhuga a ad fjarfesta i evropskum langtimafjéarfestingarsjodi en takmarkadur seljanleiki
flestra fjarfestinga i langtimaverkefnum Gtilokar ad evrépskur langtimafjarfestingarsjéour bjodi fjarfestum sinum
reglubundnar innlausnir. Skuldbinding einstaks fjarfestis hvad vardar fjarfestingu i slikri eign tekur, edli malsins
samkvaemt, til alls timabils fjarfestingarinnar. Evropskir langtimafjarfestingarsjodir attu, af pessum sdkum, ad
meginreglu til ad vera pannig uppbyggdir ad peir bjodi ekki reglubundnar innlausnir fyrir lok liftima sins.

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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36)

37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)

Til hvatningar fyrir fjarfesta, einkum almenna fjarfesta sem ekki er vist ad vilji binda fjarmagn sitt til langs tima, tti
Evropskur langtimafjarfestingarsjodur vid vissar adsteedur ad geta bodid fjarfestum sinum snemmtekin innlausnar-
réttindi. bvi atti rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins ad akveda sjalfur, samkvemt fjarfestingaraztlun
evropska langtimafjarfestingarsjodsins, hvort sjodnum verdur komid & f6t med innlausnarréttindum eda an peirra. Pegar
reglur um innlausnarréttindi hafa verid settar etti ad skilgreina fyrirfram og med skyrum heetti pessi réttindi og helstu
einkenni peirra og birta i reglum eda stofnsamningum evrdpska langtimafjarfestingarsjédsins.

Til ad fjarfestar geti innleyst hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sin med skilvirkum hetti vid lok liftima evrépska
langtimafjarfestingarsjodsins etti rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjédsins ad hefja sdlu & eignasafni sjodsins
med godum fyrirvara til ad tryggja ad virdi pess sé innleyst med tilhlydilegum hetti. Rekstraradili evropska
langtimafjarfestingarsjodsins etti, pegar hann gerir timaaatlun um skipulega eignalosun, ad taka tillit til olikra
binditimastiga fjarfestinganna og timans sem pad tekur ad finna kaupanda ad eignunum sem sjédurinn hefur fjarfest i.
Fjarfestingartakmarkanir a&ttu ad falla Ur gildi pegar innlausnartimabilid hefst par sem ekki er raunhaft ad halda i peaer
medan & pvi stendur.

Til ad rymka adgengi almennra fjarfesta ad evropskum langtimafjarfestingarsjodum getur verdbréfasjoour fjarfest i
hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum sem evrdpskur langtimafjarfestingarsjédur gefur Gt ad pvi marki sem hlutdeildar-
skirteini eda hlutabréf sjodsins eru haef samkvamt tilskipun Evrépupingsins og radsins (EB) 2009/65/EB (1).

Langtimafjarfestingarsjodur atti ad geta ad minnkad hlutafé sitt hlutfallslega ef hann hefur 14tid af hendi eina af eignum
sinum, einkum ef um er ad reeda innvidafjarfestingu.

peer 6skradu eignir sem langtimafjarfestingarsjodur hefur fjarfest i geta fengid skraningu & skipulegum markadi & liftima
sjodsins. Ef pad gerist geta eignirnar ekki lengur uppfyllt kréfuna i pessari reglugerd um ad vera 6skradar. Til ad gera
rekstraradila langtimafjarfestingarsjods mogulegt ad losa sig, med skipulegum heetti, vid per eignir sem veeru ekki
lengur heefar geetu slikar eignir, i allt ad prju ar, &fram reiknast med i 70% takmérkun hafra fjarfestinga.

Vegna hinna sértaeku eiginleika evrépskra langtimafjarfestingarsjoda, sem og peirra almennu fjarfesta og fagfjarfesta
sem eru markhdpar peirra, er mikilvaegt ad settar séu strangar kréfur um gagnsei, sem gera veentanlegum fjarfestum
kleift ad taka upplysta akvordun en jafnframt gera sér ljdsa grein fyrir ahaettunni sem fylgir. Auk pess ad fara ad krofum
um gagnsai i tilskipun 2011/61/ESB &ttu evropskir langtimafjarfestingarsjodir ad birta lysingu med efni sem tekur til
allra upplysinga sem lokadir sjddir um sameiginlega fjarfestingu eiga ad birta i samreemi vid tilskipun Evrépupingsins
og radsins 2003/71/EB (2) og reglugerd framkvaemdastjornarinnar (EB) nr. 809/2004 (3). begar evropskur langtima-
fjarfestingarsjodur er markadssettur til almennra fjarfesta atti ad vera skylt ad birta lykilupplysingaskjal i samraemi vid
reglugerd Evr6pupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 (4). I 6llu markadsefni etti enn fremur ad vekja skilmerkilega
athygli & &haettusnidi evropska langtimafjarfestingarsjodsins.

Evrépskir langtimafjarfestingarsjédir kunna ad vera veenlegur kostur fyrir fjarfesta & bord vid sveitarféldg, Kirkjur,
gbdgerdastofnanir og stofnanir sem attu ad geta fario fram & vera medhdndladir sem fagfjarfestar vid adsteedur par sem
peir fullnzegja skilyrdunum i I1. balki I1. vidauka tilskipunar Evropupingsins og radsins (ESB) 2014/65/ESB (5).

Markhopar evropskra langtimafjarfestingarsjoda eru ekki adeins fagfjarfestar heldur einnig almennir fjarfestar i
Sambandinu og pvi er naudsynlegt ad vissum vidbétarkréfum verdi batt vid markadssetningarkréfurnar sem pegar er
meelt fyrir um i tilskipun 2011/61/ESB til ad tryggja videigandi fjarfestavernd fyrir almenna fjarfesta. pvi atti ad koma a

)
®
®

@)
®)

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samraemingu & I6gum og stjornsyslufyrirmalum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 um Gtbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt Gthod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar og um breytingu a tilskipun 2001/34/EB (Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64).
Reglugerd framkveemdastjornarinnar (EB) nr. 809/2004 fra 29. april 2004 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu
lysinganna, svo og dreifingu auglysinga (Stjtid. ESB L 149, 30.4.2004, bls. 1).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 fra 26. névember 2014 um lykilupplysingaskjol fyrir pakkadar og
vatryggingatengdar fjarfestingarvorur fyrir almenna fjarfesta (PRI11Ps) (Stjtid. ESB L 352, 9.12.2014, bls. 1).

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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fot adstodu par sem hagt er ad gerast askrifandi, greida eigendum hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa, endurkaupa eda
innleysa hlutdeildarskirteini eda hlutabréf og gera adgengilegar upplysingar sem evropska langtimafjarfestingarsjodnum
og rekstraradila hans er skylt ad veita. Enn fremur etti ad gera vissar verndarradstafanir pegar evropskir langtimafjar-
festingarsjédir eru markadssettir til almennra fjarfesta til ad tryggja ad almennir fjarfestar standi ekki hollum fati
samanborid vid fagfjarfesta. Sjai dreifingaradili um ad markadssetja eda koma a markad evrépskum langtimafjar-
festingarsjodum til almennra fjarfesta @tti slikur dreifingaradili ad fara ad videigandi krofum tilskipunar 2014/65/ESB
og reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (%).

44)  Rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins eda dreifingaradilinn &ttu ad fa allar naudsynlegar upplysingar um
pekkingu og reynslu, fjarhagsstodu, ahattuvilja, fjarfestingarmarkmid og fjarfestingatimabil hins almenna fjarfestis til
ad meta hvort videigandi sé ad markadssetja evropska langtimafjarfestingarsjédinn til pessa almenna fjarfestis, m.a. ad
teknu tilliti til liftima og veentanlegrar fjarfestingaraztlunar evropska langtimafjarfestingarsjodsins. Sé liftimi evropska
langtimafjarfestingarsj6dsins, sem er bodinn eda settur & markad til almennra fjarfesta, lengri en 10 ar etti rekstraradili
sjodsins eda dreifingaradili einnig ad tiltaka skyrt og skriflega ad ekki sé vist ad pessi vara hafi peim almennu
fjarfestum sem geta ekki vidhaldid skuldbindingu sem er til svona langs tima og svona illseljanleg.

45)  Pbegar evropskur langtimafjarfestingarsjodur er markadssettur til almennra fjarfesta atti vorsluadili sjodsins ad fara ad
dkveedum tilskipunar 2009/65/EB ad pvi er vardar hafa adila sem hafa heimild til ad starfa sem vorsluadilar, regluna um
,,enga lausn undan botaabyrgd“ og endurnotkun eigna.

46)  Med pad fyrir augum ad auka vernd almennra fjarfesta er i pessari reglugerd jafnframt kvedid & um ad rekstraradili
evropska langtimafjarfestingarsjddsins, eda hvada dreifingaradili sem er, ®tti ad tryggja, eftir ad hafa framkvaemt
hefismat og veitt tilhlydilega fjarfestingarradgjof, ad almennir fjarfestar, med eignasafn samsett af innsteedum og
fjarmélagerningum, ad undanskildum ollum fjarméalagerningum sem hafa verid settir ad vedi, sem er ekki yfir
500 000 evrur, fjarfesti ekki herri heildarfjarhed en sem nemur 10% af eignasafni fjarfestisins i evropskum
langtimafjarfestingarsjodum og ad upphafleg fjarhed sem fjarfest er i einum eda fleiri evropskum langtima-
fjarfestingarsjodum sé ekki leegri en 10 000 evrur.

47) 1 undantekningartilvikum sem tilgreind eru i reglum eda stofnsamningum evrépsks langtimafjarfestingarsjods, veeri
haegt ad lengja eda stytta liftima sjodsins til ad bjéda upp & meiri sveigjanleika, t.d. pegar verkefni lykur seinna eda fyrr
en buist var vid, til ad samreema hann vid stefnuésetlun hans um langtimafjarfestingu.

48)  Logbeert yfirvald evrépska langtimafjarfestingarsjodsins atti stédugt ad sannprofa hvort sjodurinn fari ad pessari
reglugerd. par sem ldgbeer yfirvdld hafa pegar vidtekar valdheimildir samkveaemt tilskipun 2011/61/EB er naudsynlegt
ad rymka pessar valdheimildir med hlidsjon af pessari reglugerd.

49)  Evropska eftirlitsstofnunin (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) (ESMA), sem komid var & fot med reglugerd
Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (2), etti ad geta beitt 6llum valdheimildunum sem henni eru veittar
samkvaemt tilskipun 2011/61/ESB ad pvi er tekur til pessarar reglugerdar og atti ad fa 61l naudsynleg tilfong i pvi skyni,
einkum mannaud.

50)  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin etti ad gegna lykilhlutverki i beitingu reglnanna um evrépska langtimafjar-
festingarsjooi med pvi ad tryggja ad l6gbeer landsyfirvéld beiti reglum Sambandsins med samreemdum heetti. Par sem
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin byr yfir mikilli sérhaefori sérpekkingu um verdbréf og verdbréfamarkadi er
skilvirkt og videigandi ad fela stofnuninni pad verkefni ad semja drég ad teeknilegum eftirlitsstédlum, sem fela ekki i sér
akvardanir um stefnu, til ad leggja fyrir framkvaemdastjornina. bessir taeknilegu eftirlitsstadlar attu ad varda
adstedurnar pegar notkun fjarmalaafleidugerninga hefur pann eina tilgang ad verja gegn ahettu sem er innbyggd i
fjarfestingarnar, adsteedurnar pegar liftimi evropsks langtimafjarfestingarsjods er négu langur til na yfir lifsferil hverrar
einstakrar eignar sjodsins, petti i detluninni um skipulega sélu eigna sjodsins, skilgreiningar og Utreikningsadferdir pess
kostnadar sem fjarfestar standa straum af, framsetningu upplysingagjafar um kostnad og einkenni adstédu sem evropskir
langtimafjarfestingarsjodir eiga ad setja upp i hverju adildarriki par sem peir hyggjast markadssetja hlutdeildarskirteini
eda hlutabréf.

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

(®» Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & f6t evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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51)  Tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB (1) og reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 (2) &ttu ad
gilda ad fullu um skipti, sendingu og vinnslu personuupplysinga ad pvi er vardar pessa reglugera.

52)  bar ed adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidum pessarar reglugerdar, p.e. ad tryggja ad samreemdar krofur gildi
um fjarfestingar og rekstrarskilyrdi evropskra langtimafjarfestingarsjoda alls stadar i Sambandinu og 4 sama tima taka
fullt tillit til pess ad porf er a ad geeta jafnvaegis milli éryggis og areidanleika evropskra langtimafjarfestingarsj6da og
skilvirks rekstrar markadarins fyrir langtimafjarmognun og kostnad ymissa hagsmunaadila, og peim verdur betur nad a
vettvangi Sambandsins vegna umfangs og ahrifa peirra, er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samreemi vid
néalaegdarregluna eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sattmélans um Evrépusambandid. | samreemi vid medalhofsregluna, eins
og han er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad nd pessum
markmidum.

53)  Med reglugerd pessari eru grundvallarréttindi virt og meginreglum fylgt, einkum peim sem eru vidurkenndar i sattmala
Evrépusambandsins um grundvallarréttindi, nanar tiltekid neytendavernd, frelsi til atvinnurekstrar, réttinn til ad leita
réttar sins og til réttlatrar malsmedferdar fyrir domi og réttinn til verndar persénuupplysingum, og jafnframt adgengi ad
pjénustu i almannapagu sem hefur almenna, efnahagslega pydingu. bessari tilskipun verdur ad beita med hlidsjon af
pessum réttindum og meginreglum.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI
ALMENN AKVZADI
1.gr.
Efni og markmid
1. 1 pessari reglugerd er malt fyrir um samraemdar reglur um starfsleyfi, fjarfestingarstefnur og rekstrarskilyrdi sérhafdra
sjoda innan ESB (EU AIF) eda deilda sérhafdra sjoda innan ESB sem eru markadssettir i Sambandinu sem evropskir

langtimafjarfestingarsjooir.

2. Markmidio med pessari reglugerd er ad Utvega fjarmagn og beina pvi i evropska langtimafjarfestingu i raunhagkerfinu, i
samrami vid markmid Sambandsins um snjallhagvoxt, sjalfbseran hagvoxt og hagvoxt fyrir alla.

3. Adildarriki skulu ekki beeta vid frekari krofum & pvi svidi sem pessi reglugerd ner yfir.
2.9r.
Skilgreiningar
I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,hlutafé“: heildarfjsrmagnsframlag og 6innheimt stofnfé, reiknad ut 4 grundvelli fjarhaeda sem unnt er ad fjarfesta ad
fradregnum 6llum péknunum, gjéldum og kostnadi sem fjarfestar standa straum af, beint eda 6beint,

2) ,fagfjarfestir: fjarfestir sem telst vera fagfjarfestir eda sem ma, ad beidni, medhondla eins og fagfjarfesti { samrami vid
I1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB,

3) almennur fjarfestir: fjarfestir sem er ekki fagfjarfestir,

4) ,eigid fé«: eignarhlutur i fjarfestingarhefu fyrirteeki sem felst i hlutabréfum eda 6dru formi hlutdeildar i hlutafé
fjarfestingarheefa fyrirtaekisins sem gefid er Gt til fjarfesta pess,

(1) Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktéber 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og
um frjélsa midlun slikra upplysinga (Stjtié. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31).

(®» Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr.45/2001 fra 18.desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu
persdnuupplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001,
bls. 1).
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5) ,igildi eigin fjar*: allar tegundir fjirmognunargerninga par sem avoxtun af gerningnum er tengd hagnadi eda tapi
fjarfestingarhaefa fyrirtekisins og par sem endurgreidsla gerningsins er ekki ad fullu tryggd ef til vanskila kemur,

6) ,.eign“: eign sem hefur virdi vegna gerdar sinnar og eiginleika og getur skilad avoxtun, p.m.t. innvidir og adrar eignir sem
leida til efnahagslegs eda félagslegs avinnings, t.d. menntun, radgjof, rannséknir og préunarstarfsemi, og atvinnu- og
ibtdarhlsnadi eru adeins talin med pegar pau eru 6adskiljanlegur hluti eda vidbétarpattur langtimafjarfestingarverkefnis
sem studlar ad markmidum Sambandsins um snjallhagvoxt, sjalfbaeran hagvdxt og hagvoxt fyrir alla,

7) ,fyrirteeki & fjirmalamarkadi“: eitthvert eftirfarandi:
a) lanastofnun eins og hun er skilgreind i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013
™
b) verdbréfafyrirtaeki eins og pad er skilgreint i 1. lio 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
c) vatryggingafélag eins og pad er skilgreint i 1. 1id 13. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins (EB) 2009/138 (2),
d) eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eins og pad er skilgreint i 20. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
e) blandad eignarhaldsfélag eins og pad er skilgreint i 22. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
f) rekstrarfélag eins og pad er skilgreint i b-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
g) rekstraradili sérhafdra sjooa eins og hann er skilgreindur i b-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

8) ,sérhefdur sjodur innan ESB*“: sérheefdur sjodur innan ESB eins og hann er skilgreindur i k-lid 1. mgr. 4.gr.
tilskipunar 2011/61/ESB,

9) ,rekstraradili sérhefora sjoda innan ESB*: rekstraradili sérhafora sjoda innan ESB eins og hann er skilgreindur i 1-1id
1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

10) ,logbert yfirvald evropsks langtimafjarfestingarsjods«: logbeert yfirvald sérhaefds sj6ds innan ESB eins og pad er
skilgreint i h-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

11) ,heimaadildarriki evropsks langtimafjarfestingarsjods: adildarrikid par sem sjodurinn er med starfsleyfi,

12) ,rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods®: rekstraradili sérhafora sjoda innan ESB med starfsleyfi og heimild til
ad styra evropskum langtimafjarfestingarsj6oi eda evropskur langtimafjarfestingarsjodur sem lytur innri stjérn pegar
félagsform sjodsins leyfir innri stjorn og enginn ytri rekstraradili sérhaefora sjoda hefur verid tilnefndur,

13) ,logbert yfirvald rekstraradila evropsks langtimafjarfestingarsjods®: logbeart yfirvald i heimaadildarriki rekstraradila
sérhafdra sjooa i skilningi g-lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

14) ,verObréfalanveiting” og ,,verObréfalantaka*: oll vidskipti par sem motadili framselur verdbréf med pvi skilyrdi ad
lantakandinn skili aftur jafngildum verdbréfum & akvednum degi sidar eda pegar framseljandi krefst pess, og er hér um ad
reeda verobréfalanveitingu fyrir métadilann sem framselur verdbréfin og verdbréfalantoku fyrir moétadilann sem pau eru
framseld til,

15) ,endurhverf vidskipti“: endurhverf vidskipti eins og pau eru skilgreind i 83.1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013,

16) ,fjAirmalagerningur*: fjarmalagerningur eins og tilgreint er i C-peetti I. vidauka tilskipunar 2014/65/ESB,

17) ,skortsala“: starfsemi sem er skilgreind i b-1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012
G)

18) ,skipulegur markadur*: skipulegur verdbréfamarkadur eins og hann er skilgreindur i 21. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB,

19) ,,markadstorg fjarmalagerninga®: markadstorg fjarmalagerninga eins og pad er skilgreint i 22.1id 1. mgr. 4.gr.
tilskipunar 2014/65/ESB.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr.575/2013 fra 26. jani 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirtaeeki og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

(®» Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. névember 2009 um stofnun og rekstur fyrirteekja & svidi vatrygginga og
endurtrygginga (Gjaldpolsaatlun I1) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1).

(3 Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars 2012 um skortsélu og tiltekna peetti skuldatrygginga (Stjtio. ESB
L 86, 24.3.2012, bls. 1).
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3.gr.
Starfsleyfi og midlaeg opinber skra

1. Evropskan langtimafjarfestingarsjoo er adeins hagt ad markadssetja i Sambandinu pegar hann hefur fengid starfsleyfi i
samraemi vio pessa reglugero. Starfsleyfi evropsks langtimafjarfestingarsjods skal gilda i 6llum adildarrikjum.

2. Adeins sérhafdir sjodir innan ESB geta sott um og fengid starfsleyfi sem evrépskur langtimafjarfestingasjodur.

3. Logbar yfirvold evropskra langtimafjarfestingarsjoda skulu, & Aarsfjoroungsgrundvelli, skyra Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni fra starfsleyfum sem veitt hafa verid eda dregin til baka samkvamt pessari reglugerd.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal halda midleega opinbera skra par sem tilgreindir eru allir evrdpskir
langtimafjarfestingasjédir med starfsleyfi samkveemt pessari reglugerd, rekstraradila sjodsins og ldgberu yfirvaldi sjodsins.
Skrain skal gerd adgengileg a rafreenu formi.

4. gr.
Heiti og bann vid umbreytingu
1. Heitid ,,ELTIF“ eda ,evropskur langtimafjarfestingarsjodur” i tengslum vid sjéd um sameiginlega fjarfestingu, eda
hlutdeildarskirteinin eda hlutabréfin sem hann gefur Ut, er adeins heimilt ad nota hafi sjédurinn um sameiginlega fjarfestingu

fengid starfsleyfi { samraemi vid pessa reglugerd.

2. Evropskum langtimafjarfestingarsjédum skal bannad ad umbreyta sér i sjédi um sameiginlega fjarfestingu sem falla ekki
undir pessa reglugerd.

5.0r.
Umsokn um starfsleyfi sem evropskur langtimafjarfestingarsjodur
1. Leggja skal umsokn um starfsleyfi sem evrépskur langtimafjarfestingarsjéour fyrir 16gbeert yfirvald sjodsins.
Umsoknin um starfsleyfi sem evropskur langtimafjarfestingarsjoédur skal innihalda eftirfarandi:
a) sjoosreglur eda stofnsamninga,

b) upplysingar um deili a fyrirhugudum rekstraradila evrépska langtimafjarfestingarsjodsins og ndverandi og fyrrverandi
reynslu hans af og ségu um styringu sjéoa,

c) upplysingar um deili & vorsluadila,

d) lysingu & upplysingum sem gera & fjarfestum adgengilegar, p.m.t. lysingu & fyrirkomulagi vid medhéndlun kvartana sem
almennir fjarfestar leggja fram.

Logbeert yfirvald evropska langtimafjarfestingarsjodsins getur farid fram & nénari atlistun og upplysingar ad pvi er vardar gogn
og upplysingar sem veittar eru samkveemt annarri undirgrein.

2. Adeins rekstraradila sérhafdra sjoda innan ESB med starfsleyfi samkvaemt tilskipun 2011/61/ESB er heimilt ad sekja um
sampykki til 16gbaers yfirvalds evrdpska langtimafjarfestingarsjodsins til ad styra evropskum langtimafjérfestingarsjédi sem
farid er fram & starfsleyfi fyrir i samraemi vid 1. mgr. begar logbeert yfirvald evropska langtimafjarfestingarsjodsins er hid sama
og ldgbeert yfirvald rekstraradila sérhafdra sjoda innan ESB skal slik umsokn um sampykki visa til gagna sem 16gd voru fram
vegna starfsleyfisins samkvamt tilskipun 2011/61/ESB.

Umsokn um sampykki til ad styra evropskum langtimafjarfestingarsjodi skal innihalda eftirfarandi:
a) skriflegan samning vid vorsluadilann,

b) upplysingar um tilhdgun UGtvistunar eigna- og ahettustyringar og umsyslu ad pvi er vardar evrOpska langtima-
fjarfestingarsjoainn,

c) upplysingar um fjarfestingaraatlanir, ahattusnio og énnur einkenni sérhafdu sjédanna sem rekstraradili sérhafdra sjoda
innan ESB hefur starfsleyfi til ad reka.



27.5.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 37/11

Logbeeru yfirvaldi evrépska langtimafjarfestingarsjodsins er heimilt ad bidja logheert yfirvald rekstraradila sérhefdra sjoda
innan ESB um nanari Gtlistun og upplysingar ad pvi er vardar gégnin sem um getur i annarri undirgrein eda stadfestingu & pvi
hvort evrépskir langtimafjarfestingarsjodir falli innan gildissvids starfsleyfis rekstraradila sérhafdra sj6da innan ESB til ad
styra sérhaefdum sjédum. Logbeert yfirvald rekstraradila sérhaefdra sjoda innan ESB skal veita svar innan tiu virkra daga fra
dagsetningunni pegar pvi barst beidnin sem ldgbert yfirvald evropska langtimafjarfestingarsjodsins lagdi fram.

3. Innan tveggja manada fra framlagningardegi fullgerdrar umséknar skal upplysa umsakjendur um hvort starfsleyfi sem
evropskur langtimafjarfestingarsjodur, p.m.t. sampykki til handa rekstraradila sérhafdra sjéda innan ESB til ad styra evropskum
langtimafjarfestingarsjodi, hafi verid veitt.

4. Allar sidari breytingar & gognum sem um getur i 1. og 2. mgr. skal tilkynna pegar i stad til logbers yfirvalds evropska
langtimafjarfestingarsjodsins.

5. bratt fyrir 1. og 2. mgr. skal sérhafour sjéour innan ESB, med félagsform sem heimilar innri stjornun og stjorn sem kys ad
tilnefna ekki ytri rekstraradila sérhafds sjods, samtimis sekja um starfsleyfi sem evrépskur langtimafjarfestingarsjodur,
samkvamt pessari reglugerd, og sem rekstraradili sérhaefds sjods samkvaemt tilskipun 2011/61/ESB.

Med fyrirvara um 7. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal umsokn um starfsleyfi sem evropskur langtimafjarfestingarsjodur med
innri stjorn hafa ad geyma eftirfarandi:

a) sjodsreglur eda stofnsamninga,

b) lysingu & upplysingum sem gera & fjarfestum adgengilegar, p.m.t. lysingu & fyrirkomulagi vid medhondlun kvartana sem
almennir fjarfestar leggja fram.

préatt fyrir 3. mgr. skal sérhafour sjédur innan ESB sem lytur innri stjorn upplystur, innan priggja manada fra framlagningardegi
fullgerdar umsoknar, um hvort starfsleyfi sem evropskur langtimafjéarfestingarsjodur hefur verid veitt.

6. gr.
Skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfis sem evropskur langtimafjarfestingarsjédur

1. Sérhafdur sjodur innan ESB skal adeins fa starfsleyfi sem evrdpskur langtimafjarfestingarsjodur pegar l6gbeert yfirvald
hans:

a) hefur fullvissad sig um ad sérhafdi sjédurinn innan ESB geti uppfyllt allar krofur pessarar reglugerdar,

b) hefur sampykkt umsokn rekstraradila sérheaefds sjéds innan ESB med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB til ad
styra evropska langtimafjarfestingarsjédnum, sjodsreglur og stofnsamninga, og val & vorsluadila.

2. Leggi sérhefdur sjodur innan ESB fram umsokn skv. 5. mgr. 5. gr. pessarar reglugerdar skal I6gbeert yfirvald adeins veita
sjodnum starfsleyfi pegar pad hefur fullvissad sig um ad hann uppfylli badi krofur pessarar reglugerdar og tilskipunar
2011/61/ESB ad pvi er vardar starfsleyfi rekstraradila sérhaefdra sjéda innan ESB.

3. Logberu yfirvaldi evropska langtimafjarfestingarsjodsins er adeins heimilt ad neita ad sampykkja umsokn rekstraradila
sérheefora sj6da innan ESB um ad reka evrdpskan langtimafjarfestingarsjdo pegar rekstraradili sérheaefdra sj6da innan ESB:

a) fer ekki ad pessari reglugerd,
b) fer ekki ad tilskipun 2011/61/ESB,

c) hefur ekki starfsleyfi fra 16gheeru yfirvaldi sinu til ad styra sérhaefédum sjodum sem fylgja fjarfestingarazetlunum af peirri
tegund sem pessi reglugerd tekur til eda

d) hefur hvorki lagt fram gognin sem um getur i 2. mgr. 5. gr. né Gtlistanir eda upplysingar sem farid er fram & samkveemt
henni.

Logbeert yfirvald evrdpska langtimafjarfestingarsjodsins skal hafa samrad vid logbert yfirvald rekstraradila sérhafdra sjoda
innan ESB adur en pad neitar ad sampykkja umsoknina.

4.  Logbert yfirvald evrdpska langtimafjarfestingarsjddsins skal ekki veita sérhaefdum sjodi innan ESB, sem hefur sétt um,
starfsleyfi sem evropskur langtimafjarfestingarsjodur ef lagalegar hindranir standa i vegi fyrir pvi ad hann markadssetji
hlutdeildarskirteini sin eda hlutabréf i heimaadildarriki sinu.

5. Logbert yfirvald evropska langtimafjarfestingarsjodsins skal tilkynna sérhafda sjédnum innan ESB um &steduna fyrir
synjun sinni & starfsleyfi sem evrépskur langtimafjarfestingarsjédur.
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6. Ekki skal leggja fram umsokn, sem hefur verid hafnad samkvamt pessum kafla, & ny til légberra yfirvalda annarra
adildarrikja.

7. Starfsleyfi sem evrépskur langtimafjarfestingarsjodur skal hvorki vera med fyrirvara um ad sjéonum styri rekstraradili
sérheefdra sjoda innan ESB med starfsleyfi i heimaadildarriki evrépska langtimafjarfestingarsjodsins né ad rekstraradili

sérhaefdra sjoda innan ESB stundi eda feli 6drum einhvers konar starfsemi i heimaadildarriki evrépska langtima-
fjarfestingarsj6dsins.

7.0r.
Gildandi reglur og skuldbindingar
1. Evropskur langtimafjarfestingarsjéour skal &tid fara ad akvaedum pessarar reglugerdar.

2. Evropskur langtimafjarfestingarsjoour og rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins skulu atid fara ad tilskipun
2011/61/ESB.

3. Rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins skal bera abyrgd & ad tryggja ad farid sé ad pessari reglugerd og skal
einnig vera abyrgur, i samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB, fyrir hvers konar brotum & pessari reglugerd. Rekstraradili evropska
langtimafjarfestingarsjodsins skal einnig vera abyrgur fyrir 6llu tapi eda tjoni sem hlyst af pvi ad ekki sé farid ad pessari
reglugerd.

11. KAFLI
SKULDBINDINGAR VARDANDI FJARFESTINGARSTEFNU EVROPSKRA LANGTIMAFJARFESTINGARSJOPA
1. PATTUR

Almennar reglur og hafar eignir
8.gr.
Sjodsdeildir

Ef fleiri en ein deild er i evropskum langtimafjarfestingarsjodi skal sérhver sjodsdeild teljast sérstakur evropskur langtimafjar-
festingarsjodur ad pvi er vardar pennan kafla.

9.0r.
Heefar fjarfestingar

1. | samreemi vid markmidin sem um getur i 2. mgr. 1. gr. skal evropskur langtimafjarfestingarsjodur adeins fjarfesta i
eftirfarandi flokkum eigna og einungis samkvamt peim skilyrdum sem tilgreind eru i pessari reglugerd:

a) heafum fjarfestingareignum,

b) eignum sem um getur i 1. mgr. 50. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

2. Evropskur langtimafjarfestingarsjodur skal ekki stunda neina af eftirfarandi starfsemi:
a) skortsdlu eigna,

b) beinar eda dbeinar dhattuskuldbindingar vegna hravara, p.m.t. med fjarmalaafleioum, skirteinum fyrir peim, visitélum sem
byggjast & peim eda hverjum 68rum adferdum eda gerningum sem hafa i fér med sér aheaettuskuldbindingu gagnvart peim,

c) stofna til samninga um verdbréfalanveitingu, verdbréfalantoku, endurhverf vidskipti eda hvada annarra samninga med
jafngild efnahagsahrif og svipada ahettu, ef pad hefdi ahrif & meira en 10% eigna evropska langtimafjarfestingarsjédsins,

d) notkun fjarmalaafleida nema pegar notkun slikra gerninga pjonar eingdngu peim tilgangi ad verja gegn éhettu sem er
innbyggo i fjarfestingar evropska langtimafjarfestingarsjédsins.

3. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad hofou samradi
vid almenning, semja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum par sem tilgreind eru vidmid um peer adstedur par sem
fjarmalaafleidur pjona eingdngu peim tilgangi ad vera vérn gegn ahattu sem er innbyggd i fjarfestingarnar sem um getur i d-1id
2. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina
eigi sidar en 9. september 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.



27.5.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 37/13

10. gr.
Heefar fjarfestingareignir

Eign, sem um getur i a-1id 1. mgr. 9. gr., skal adeins vera hef til fjarfestingar evropsks langtimafjarfestingarsjods falli han i
einn af eftirtéldum flokkum:

a) eiginfjargerningar eda igildi eiginfjargerninga sem:

i. fjarfestingarheeft fyrirteeki hefur gefid Gt og evrépski langtimafjarfestingarsjédurinn hefur keypt af fjarfestingarhafa
fyrirteekinu eda pridja adila a eftirmarkadi,

ii. fjarfestingarheeft fyrirteeki hefur gefio Gt i skiptum fyrir eiginfjargerning eda igildi eiginfjargernings sem evrépski
langtimafjarfestingarsjodurinn hefur adur keypt af fjarfestingarheefa fyrirteekinu eda pridja adila & eftirmarkadi,

iii. fyrirteeki, par sem fjarfestingarhaefa fyrirtekio er doétturfélag i meirihlutaeigu, hefur gefid Gt i skiptum fyrir
eiginfjargerning eda igildi eiginfjargernings sem evrépski langtimafjarfestingarsjodurinn hefur keypt i samraemi vid i.
eda ii. lio af fjarfestingarheefa fyrirteekinu eda pridja adila a eftirmarkadi,

b) skuldagerningar sem fjarfestingarheeft fyrirtaeki gefur ut,

c) lan sem evropski langtimafjarfestingarsjédurinn veitir fjarfestingarhaefu fyrirteeki med lanstima sem er ekki lengri en liftimi
evrdpska langtimafjéarfestingarsjodsins,

d) hlutdeildarskirteini eda hlutabréf eins eda nokkurra evropskra langtimafjarfestingarsjoda, evropskra ahattufjarmagnssjoda
og evropskra félagslegra framtakssjoda, ad pvi tilskildu ad pessir evrdpsku langtimafjarfestingarsjodir, evrépsku
dhaettufjarmagnssjodir og evropsku félagslegu framtakssjodir hafi sjalfir ekki fjarfest meira en 10% hlutafjar sins i
evropskum langtimafjarfestingarsjéoum,

e) bein eda Obein eignarhlutdeild i einstdkum eignum, gegnum fjarfestingarhaef fyrirteeki, ad verdmeti a.m.k.
10 000 000 evrur eda jafngildrar upphaedar i gjaldmidlinum sem stofnad er til Gtgjaldanna i og pegar til peirra er stofnad.

11.gr.
Fjarfestingarheeft fyrirtaeki

1.  Fjarfestingarhaft fyrirteeki, sem um getur i 10. gr., skal vera fjarfestingarhaft fyrirteeki annad en sjédur um sameiginlega
fjarfestingu og uppfylla eftirfarandi krofur:

a) pad er ekki fyrirtaeki & fjarmalamarkadi,
b) pad er fyrirteeki sem:
i. er hvorki tekid til vidskipta & skipulegum markadi né markadstorgi fjarmalagerninga eda

ii. er tekid til vidskipta & skipulegum markadi eda & markadstorgi fjarmalagerninga og er & sama tima i mesta lagi
500 000 000 evrur ad markadsverdmeeti,

c) er meo stadfestu i adildarriki eda pridja landi, ad pvi tilskildu ad vidkomandi prigja land:
i. sé ekki audkennt af fjarmalaadgerdahdpnum sem ésamvinnupyd l6gsaga med mikla ahattu,

ii. hafi undirritad samning vid heimaadildarriki rekstraradila evropska langtimafjarfestingarsjodsins og &ll dnnur
adildarriki par sem fyrirhugad er ad markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i evrdpska langtimafjar-
festingarsjéonum til ad tryggja ad pridja landid fari ad &llu leyti ad krofunum sem meelt er fyrir um i 26. gr.
samningsfyrirmyndar Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) um tekjur og fjarmagn og tryggir skilvirk
upplysingaskipti um skattamal, p.m.t. alla marghlida samninga um skattamal.

2. prétt fyrir a-1id 1. mgr. pessarar greinar getur fjarfestingarhaeft fyrirteeki verid fyrirteeki & fjarméalamarkadi sem fjarmagnar
eingdngu fjarfestingarhef fyrirteeki sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar eda eignir sem um getur i e-1id 10. gr.

12.gr.
Hagsmunaarekstrar

Evrdpskur langtimafjarfestingarsjodur skal ekki fjarfesta i heefri fjarfestingareign, sem rekstraradili sjodsins & beinna eda
6beinna hagsmuna ad geeta i, nema eignarhlutum i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i evropsku langtimafjar-
festingarsjodunum, evrépsku félagslegu framtakssjodunum eda evropsku ahattufjarmagnssjédunum sem hann styrir.
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2. PATTUR
Akvaedi um fjarfestingarstefnu
13.¢r.
Samsetning og fjolbreytileiki eignasafna
1. Evropskur langtimafjarfestingarsjodur skal fjarfesta a.m.k. 70% hlutafjar sins i heefum fjarfestingum.
2. Evropskur langtimafjarfestingarsjodur skal ekki fjarfesta meira en sem nemur:

a) 10% af hlutafé sinu i gerningum sem stakt fjarfestingarhaeft fyrirteeki gefur Gt eda lanum til staks fjarfestingarhaefs
fyrirteekis,

b) 10% af hlutafé sinu beint eda 6beint i stakri eign,

c) 10% af hlutafé sinu i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i einstokum evrépskum langtimafjarfestingarsjédi, evropskum
dhettufjarmagnssjodi eda evropskum félagslegum framtakssjodi,

d) 5% af hlutafé sinu i eignum sem um getur i b-lid 1. mgr. 9. gr. pegar stakur adili hefur gefid Ut pessar eignir.

3. Samanlagt virdi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa evropskra langtimafjarfestingarsjoda, evropskra ahettufjarmagnssjoda
og evropskra félagslegra framtakssjéda i eignasafni evropsks langtimafjarfestingarsjods skal ekki vera haerra en 20% af virdi
hlutafjar evropska langtimafjarfestingarsjodsins.

4.  Samanldgd &heettuskuldbinding gagnvart moétadila evrdpska langtimafjarfestingarsjodsins vegna vidskipta med
OTC-afleidur, endurhverfra verdbréfakaupa eda endurhverfrar verdbréfasolu skal ekki vera heerri en 5% af virdi hlutafjar
evropska langtimafjarfestingarsjodsins.

5. prétt fyrir a- og b-1id 2. mgr. er evropskum langtimafjarfestingarsjodi heimilt ad haekka 10% mdorkin, sem par er meelt fyrir
um, i 20% ad pvi tilskildu ad samanlagt virdi eigna evrdpska langtimafjarfestingarsjddsins i fjarfestingarhaefum fyrirteekjum og

stokum eignum, sem hann fjarfestir meira en 10% af hlutafé sinu i, verdi ekki herra en 40% af virdi hlutafjar evropska
langtimafjarfestingarsjodsins.

6.  praétt fyrir d-1id 2. mgr. er evropskum langtimafjarfestingarsjodi heimilt ad haekka 5% mdrkin, sem par er meelt fyrir um, i
25% pegar um er ad raeda skuldabréf atgefin af lanastofnun sem hefur skrada skrifstofu sina i adildarriki og satir, samkvaemt
I6gum, sérstoku opinberu eftirliti sem a&tlad er ad vernda eigendur skuldabréfa. Andvirdi slikra skuldabréfa skal samkveemt
16gum einkum notad til fjarfestinga i eignum sem stadid geta undir kréfum sem eru bundnar bréfunum allan gildistima peirra og
skal endurgreiosla hofudstols og afallinna vaxta af peim hafa forgang af andvirdi eignanna ef tgefandi skuldabréfanna stendur
ekki i skilum.

7. Félog, sem teljast til sdomu samsteedu ad pvi er vardar samstaedureikningsskil eins og reglur hafa verid settar um i tilskipun
Evrdpupingsins og radsins 2013/34/ESB (1) eda i samraemi vid vidurkenndar alpjodlegar reikningsskilareglur, skulu teljast eitt
fjarfestingarhaft fyrirtaeki eda einn adili ad pvi er vardar Gtreikning & mérkunum sem um getur i 1.—6. mgr.

14.gr.
Leidréttingar & fjarfestingarstéoum

Ef evropskur langtimafjarfestingarsjodur brytur gegn kréfunum um fjélbreytileika, sem settar eru fram i 2.—6. mgr 13. gr., og
rekstraradili sjodsins feer ekki vid brotid radid, skal rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjédsins, innan videigandi
timabils, gripa til naudsynlegra adgerda til ad leidrétta stdduna og taka tilhlydilegt tillit til hagsmuna fjarfesta i evropska
langtimafjarfestingarsjéonum.

15.gr.
Sampjoppun

1.  Evropskum langtimafjarfestingarsjodi er ekki heimilt ad eignast meira en 25% hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i
einstokum evropskum langtimafjarfestingarsjédi, evropskum ahettufjarmagnssjodi eda evropskum félagslegum framtakssjodi.

2. Sampjoppunarmérkin sem meelt er fyrir um i 2. mgr. 56. gr. tilskipunar 2009/65/EB skulu gilda um fjarfestingar i eignum
sem um getur i b-1id 1. mgr. 9. gr. pessarar reglugerdar.

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um éarleg reikningsskil, samstaedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu & tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).
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16. gr.
Lantaka i reioufé

1. Evropskum langtimafjarfestingarsjédi er heimilt ad taka reioufé ad lani ad pvi tilskildu ad slikt 1an uppfylli 61l eftirfarandi
skilyroi:

a) bad sé ekki harra en 30% af virdi hlutafjar evropska langtimafjarfestingarsjodsins,

b) pad pjoni peim tilgangi ad fjarfesta i haefum fjarfestingareignum, ad undanskildum lanum sem um getur i c-lid 10. gr., ad
pvi tilskildu ad eignarhlutur i reidufé eda jafngildi reidufjar evropska langtimafjarfestingarsjéosins nagi ekki til ad stofna til
vidkomandi fjarfestingar,

c) samid sé um pad i sama gjaldmidli og eignirnar sem & ad kaupa med reidufénu sem tekid er ad lani,
d) lanstimi pess sé ekki lengri en liftimi evropska langtimafjarfestingarsjéosins,
e) pad leggi kvadir & eignir sem standa ekki fyrir meira en 30% af virdi hlutafjar evropska langtimafjarfestingarsjédsins.

2. Rekstraragili evrépska langtimafjarfestingarsjodsins skal tilgreina i lysingu sjédsins hvort hann hyggist taka lan i reidufé
sem hluti af fjarfestingardstlun hans.

17.qr.
Beiting reglna um samsetningu og fjélbreytileika eignasafna
1.  Fjéarfestingartakmarkanirnar sem meelt er fyrir umi 1. mgr. 13. gr. skulu:
a) gilda frd og med dagsetningunni sem tilgreind er i reglum eda stofnsamningum evrdpska langtimafjarfestingarsjodsins,

b) falla Ur gildi pegar evropski langtimafjarfestingarsjodurinn hefur sélu & eignum til ad innleysa hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf fjarfesta eftir ad liftima sjodsins lykur,

c) felldar timabundid Ur gildi pegar evrdpski langtimafjarfestingarsjodurinn aflar vidbotarfjairmagns eda lekkar fyrirliggjandi
hlutafé, svo framarlega sem slik timabundin nidurfelling varir ekki lengur en 12 manudi.

Dagsetningin sem um getur i a-lid fyrstu undirgreinar skal dkvedin med hlidsjén af sérstokum eiginleikum og einkennum
eignanna sem evropski langtimafjarfestingarsjédurinn hyggst fjarfesta i og skal ekki vera sidar en annad hvort fimm arum eftir
dagsetningu starfsleyfisins sem evropskur langtimafjarfestingarsjéour eda eftir halfan liftima sjodsins i samreemi vid 3. mgr.
18. gr., eftir pvi hvort gerist fyrr. I undantekningartilvikum getur l6gbaert yfirvald evropska langtimafjarfestingarsjodsins, eftir
framlagningu tilhlydilega rokstuddrar fjarfestingaraeetlunar, sampykkt ad framlengja pennan frest um vidbotarar i mesta lagi.

2. Sé langtimaeign, sem evropskur langtimafjarfestingarsjodur hefur fjarfest i, gefin Ut af fjarfestingaheaefu fyrirteki sem
uppfyllir ekki lengur b-lid 1. mgr. 11. gr. ma &fram ad telja langtimaeignina med i peim tilgangi ad reikna Ut fjarfestingar-
takmdrkunina, sem um getur i 1. mgr. 13. gr., i ad hadmarki prju ar fra peim degi er fjarfestingarhaefa fyrirteekio uppfyllir ekki
lengur kréfurnar i b-1id 1. mgr. 11. gr.

1. KAFLI

INNLAUSN, VIDSKIPTI OG UTGAFA HLUTDEILDARSKIRTEINA EPA HLUTABREFA | EVROPSKUM
LANGTIMAFJARFESTINGARSJODI OG UTHLUTUN AGOPA OG HLUTAFJAR

18. gr.
Innlausnarstefna og liftimi evropskra langtimafjarfestingarsjoda

1.  Fjarfestar i evropskum langtimafjarfestingarsjodi geta ekki farid fram & innlausn hlutdeildarskirteina sinna eda hlutabréfa
fyrir lok liftima sjodsins. Innlausnir til fjarfesta skulu vera mdgulegar daginn eftir dagsetninguna pegar liftima evropska
langtimafjérfestingarsjodsins lykur.

Reglur eoda stofnsamningar evrépska langtimafjarfestingarsjodsins skulu tilgreina med skyrum hetti tiltekna dagsetningu pegar
liftima evropska langtimafjarfestingarsjodsins lykur og mega kveda & um rétt til ad framlengja timabundid liftima evropska
langtimafjarfestingarsjodsins og skilyrdi fyrir ad beita slikum rétti.

Reglur eda stofnsamningar evropska langtimafjarfestingarsjodsins og upplysingagjof til fjarfesta skulu maela fyrir um verklag
vid innlausn hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa og sélu eigna og tilgreina med skyrum hetti ad innlausnir til fjarfesta skuli
hefjast daginn eftir dagsetninguna pegar liftima evropska langtimafjarfestingarsjodsins lykur.
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2. braétt fyrir 1. mgr. geta reglur og stofnsamningar evropska langtimafjarfestingarsjodsins kvedid & um mogulega innlausn
aour en liftima evrdépska langtimafjarfestingarsjodsins lykur, ad pvi tilskildu ad 61l eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) ad innlausnir séu ekki leyfdar fyrir dagsetninguna sem tilgreind er i a-1id 1. mgr. 17. gr.,

b) a0 pegar starfsleyfi er gefido Ut og allan liftima sjodsins geti rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins synt
logbaerum yfirvoldum fram & ad til stadar séu videigandi lausafjarstyringarkerfi og skilvirkar verklagsreglur til ad vakta
lausafjarahettu evrépska langtimafjarfestingarsjéosins og ad peaer séu samrymanlegar langtimafjarfestingastefnu sjodsins og
fyrirhugadri innlausnarstefnu,

c) aod rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjédsins setji fram skilgreinda innlausnarstefnu sem tilgreinir med skyrum
heetti timabilin pegar fjarfestar geta farid fram & innlausnir,

d) aod innlausnarstefna evropska langtimafjarfestingarsjodsins tryggi ad heildarfjarhad innlausna & hverjum tima sé takmérkud
vid hundradshluta peirra eigna evropska langtimafjarfestingarsjodsins sem um getur i b-lid 1. mgr. 9.gr. Pessi
hundradshluti skal vera i samraemi vid pa lausafjarstyringar- og fjarfestingarasetlun sem rekstraradili evrépska lang-
timafjarfestingarsjoosins gefur upp,

e) ad innlausnarstefna evropska langtimafjarfestingarsjodsins tryggi ad fjarfestar fai sanngjarna medhéndlun og ad innlausnir
séu veittar i réttu hlutfalli ef heildarfjarhaed beidna um innlausnir & hverju timabili er herri en hundradshlutinn sem um
getur i d-1id pessarar malsgreinar.

3. Liftimi evropsks langtimafjarfestingarsjods skal vera i samraemi vid langtimaedli sj6dsins og naegjanlega langur til ad na
yfir lifsferil hverrar einstakrar eignar sjéosins, melt i samreemi vid hve illseljanleg eignin er og fjarhagslegan lifsferil hennar,
einnig yfirlyst fjarfestingarmarkmid evrépska langtimafjarfestingarsjédsins.

4.  Fjarfestar geta farid fram & ad evropskum langtimafjarfestingarsjodi verdi slitid ef beidnir peirra um innlausnir, settar fram
i samraemi vid innlausnarstefnu sjodsins, hafa ekki verid uppfylltar innan ars fra dagsetningunni pegar per voru settar fram.

5. Fjéarfestar skulu &tid eiga kost & endurgreidslu i reidufé.

6. Endurgreiosla med afhendingu eigna evrépsks langtimafjarfestingarsjods skal adeins vera moguleg ad uppfylltum
eftirfarandi skilyroum:

a) reglur eda stofnsamningar evropska langtimafjarfestingarsjodsins kveda & um pennan mdguleika, ad pvi tilskildu ad
fjarfestar fai allir sanngjarna medhéndlun,

b) fjarfestir bidur skriflega um ad fa endurgreitt med hlut i eignum evropska langtimafjarfestingarsjodsins,
c) engar sértekar reglur takmarka framsal pessara eigna.

7. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum eftirlitsstéolum sem tilgreina vid hvada
adsteedur liftimi evropsks langtimafjarfestingarsjods telst nagjanlega langur til ad na yfir lifsferil hverrar einstakrar eignar
sjoosins, eins og um getur i 3. mar.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 9. september 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

19. gr.
Eftirmarkadur

1. Reglur og stofnsamningar evropsks langtimafjarfestingarsjods skulu ekki koma i veg fyrir ad hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf i sjodnum séu tekin til vidskipta & skipulegum markadi eda markadstorgi fjsrmalagerninga.

2. Reglur og stofnsamningar evropsks langtimafjarfestingarsj6ds skulu ekki koma i veg fyrir ad fjarfestar framselji an
takmarkana hlutdeildarskirteini sin eda hlutabréf til pridja adila, annarra en rekstraradila evropska langtimafjarfestingarsjddsins.

3. Evropskur langtimafjarfestingarsjodur skal i reglubundnum skyrslum sinum birta markadsvirdi skrddra hlutdeildar-
skirteina sinna eda hlutabréfa dsamt innra virdi & hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf.
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4. Verdi veruleg breyting & virdi eignar skal rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins upplysa fjarfesta um pad i
reglubundnum skyrslum sinum.

20. gr.
Utgafa nyrra hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa

1. Evropskum langtimafjarfestingarsjodi er heimilt ad bjéda nyjar Gtgafur hlutdeildarskirteina og hlutabréfa i samremi vio
reglur sinar og stofnsamninga.

2. Evropskur langtimafjarfestingarsjoour skal ekki gefa Ut ny hlutdeildarskirteini eda hlutabréf & laegra verdi en innra virdi
peirra an pess ad hafa fyrst bodid pessi hlutdeildarskirteini eda hlutabréf fjarfestum sem pegar eru i sjoonum.

21.gr.
Sala eigna evropskra langtimafjarfestingarsjoda

1. Evropskur langtimafjarfestingarsjodur skal sampykkja sundurlidada aeetlun fyrir skipulega sélu eigna sinna til ad innleysa
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf fjarfesta eftir ad liftima sjodsins lykur og skal upplysa logbert yfirvald sjédsins um petta i
sidasta lagi &ri fyrir dagsetninguna pegar liftima sjédsins lykur.

2. Aetlunin, sem um getur i 1. mgr., skal m.a. hafa ad geyma:
a) mat & markadinum fyrir hugsanlega kaupendur,

b) mat og samanburd & hugsanlegu séluverdi,

c) virdismat eignanna sem & ad losa um,

d) timaramma séludatlunarinnar.

3. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum par sem tilgreind eru peer
vidmidanir sem nota skal vid matid i a-1id og veromatio i c-1id 2. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 9. september 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

22.9r.
Uthlutun 4g6da og hlutafjar

1. Evropskur langtimafjarfestingarsjédur getur reglulega Uthlutad til fjarfesta peim 4géda sem eignirnar i eignasafninu leida
af sér. pessi 4g60i skal samanstanda af:

a) agoda sem eignirnar gefa reglulega af sér,
b) verdmatisaukningu sem er innleyst eftir s6lu eignar.

2. Adeins er hagt ad Uthluta 4godanum ad pvi marki sem ekki er porf & honum til ad standa vid framtidarskuldbindingar
evropska langtimafjarfestingarsjodsins.

3. Evropskur langtimafjarfestingarsjodur getur minnkad hlutafé sitt i réttu hlutfalli ef sala eignar kemur til &dur en liftima
sjodsins lykur, ad pvi tilskildu ad rekstraradili sjodsins telji fortakslaust ad slik Gthlutun sé i pagu hagsmuna fjarfesta.

4. Reglur og stofnsamningar evropsks langtimafjarfestingarsjods skulu tilgreina pa Gthlutunarstefnu sem sjédurinn mun beita
a liftima sinum.

IV. KAFLI
KROFUR UM GAGNSZI

23.0r.
Gagnsei

1. Ekki skal markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf evropsks langtimafjarfestingarsjods i Sambandinu an
undanfarandi birtingar & lysingu.

Ekki skal markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i evropskum langtimafjarfestingarsjdoi til almennra fjarfesta i
Sambandinu an undanfarandi birtingar lykilupplysingaskjals i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 1286/2014.
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2. Lysingin skal hafa ad geyma allar par upplysingar sem fjarfestum eru naudsynlegar til ad peir geti framkveemt upplyst
mat 4 fjarfestingunni sem peim er bodin, einkum ahaettunni sem henni fylgir.

3. Lysingin skal a.m.k. hafa a0 geyma eftirfarandi:

a) yfirlysingu um hvernig fjarfestingarmarkmio og -aztlun evrépska langtimafjarfestingarsjédsins til ad nd pessum
markmidum gera hann ad sj6éoi med langtimaedli,

b) upplysingar sem lokadur sjédur um sameiginlega fjarfestingu skal birta i samrami vid tilskipun 2003/71/EB og reglugerd
(EB) nr. 809/2004,

c) upplysingar sem midla skal til fjarfesta skv. 23. gr. tilskipunar 2011/61/ESB ef paer koma ekki pegar fram i b-lid pessarar
malsgreinar,

d) aberandi tilgreiningu & peim flokkum eigna sem evrdpska langtimafjarfestingarsjodnum er heimilt ad fjarfesta ,
e) aberandi tilgreiningu & peim l6gsdgum par sem evrdpska langtimafjarfestingarsjédnum er heimilt ad fjarfesta,
f) allar adrar upplysingar sem l6gbeer yfirvold telja skipta mali ad pvi er vardar 2. mgr.

4. 1 lysingunni og &llu 6dru markadsefni skal upplysa fjarfesta med aberandi hatti um illseljanleika evropska
langtimafjarfestingarsjodsins.

Einkum skal lysing og allt annad markadsefni greinilega:
a) upplysa fjarfesta um langtimaedli fjarfestinga evropska langtimafjarfestingarsjédsins,

b) upplysa fjarfesta um lok liftima evrépska langtimafjarfestingarsjodsins, einnig pann moguleika ad framlengja liftima
sj6asins par sem slikt er heimilad og samkveemt hvada skilyréum,

c) segja til um hvort etlunin sé ad markadssetja evropska langtimafjarfestingarsjodinn til almennra fjarfesta,

d) utskyra rétt fjarfesta til ad innleysa fjarfestingar sinar i samreemi vid 18. gr. og reglur og stofnsamninga evropska
langtimafjarfestingarsjodsins,

e) segja til um tidni og timasetningu Uthlutunar 4gdéda, ef einhver er, til fjarfesta & liftima evropska langtima-
fjarfestingarsjodsins,

f) radleggja fjarfestum ad fjarfesta adeins litinn hluta af heildarfjarfestingasafni sinu i evrépskum langtimafjarfestingarsjoai,

g) lysa aheettuvarnarstefnu evropska langtimafjarfestingarsjodsins, p.m.t. tilgreina & aberandi hétt ad adeins sé heimilt ad nota
fjarmalaafleidugerninga i peim tilgangi ad verja gegn ahattu sem er innbyggd i adrar fjarfestingar sjédsins og tilgreina
moguleg ahrif af notkun fjarmalaafleidugerninga & ahattusnid sjodsins,

h) upplysa fjarfesta um ahattupzettina sem tengjast fjarfestingum i eignum, p.m.t. innvidum,

i) upplysa fjarfesta reglulega, a.m.k. einu sinni & ari, um i hvada l6gsdgum evrdpski langtimafjarfestingarsjédurinn hefur
fjarfest.

5. Til vidbotar vid upplysingarnar sem krafist er skv. 22.gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal arsskyrsla evrdpsks
langtimafjarfestingarsjods hafa ad geyma eftirfarandi:

a) sjoéostreymisyfirlit,
b) upplysingar um hvers konar patttoku i fjarmégnunarleidum sem taka til fjarveitingasjoda Sambandsins,

c) upplysingar um virdi einstaks fjarfestingarheefs fyrirtekis og virdi annarra eigna sem evropski langtimafjar-
festingarsjédurinn hefur fjarfest i, p.m.t. virdi fjarmalaafleida sem notadar eru,

d) upplysingar um I6gsdgurnar par sem eignir evropska langtimafjarfestingasjodsins eru.

6. AQJ 6sk almenns fjarfestis skal rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods veita vidbotarupplysingar um magntak-
markanir sem gilda um ahattustyringu sjodsins, adferdirnar sem valdar eru i pvi skyni og undanfarandi préun ahettu og
avoxtunar i flokkum eigna.

24.gr.
Vidbotarkrofur til lysinga

1. Evropskur langtimafjarfestingarsjodur skal senda lysingu sina asamt 6llum breytingum, svo og arsskyrslu sina, til
I6gbeerra yfirvalda sjodsins. Evropskur langtimafjarfestingarsjodur skal, sé pess dskad, afhenda logbaeru yfirvaldi rekstraradila
sjodsins pessi gogn. Evropski langtimafjarfestingarsjodurinn skal afhenda gégnin innan pess frests sem pessi légbaeru yfirvéld
tiltaka.
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2. Reglur eda stofnsamningar evrépsks langtimafjarfestingarsj6ds skulu vera éadskiljanlegur hluti lysingarinnar og fylgja
med henni.

Gognin sem um getur i fyrstu undirgrein skulu ekki purfa ad fylgja lysingu ef fjarfestinum er tilkynnt a8 honum verdi send
gognin samkveemt beidni eda skyrt fra pvi a4 hvada stad, i hverju adildarriki par sem hlutdeildarskirteinin eda hlutabréfin eru
markadssett, fjarfestirinn getur skodad pau.

3. 1 Iysingunni skal tilgreint & hvada hatt &rsskyrslan verdur adgengileg fjarfestum. Hin skal kveda & um ad almennum
fjarfestum skuli sent eintak af arsskyrslunni & pappir endurgjaldslaust, sé pess dskad.

4. Lysing og sidasta birta arsskyrsla skulu latnar fjarfestum i té endurgjaldslaust, sé pess 6skad.

Lysingu ma leggja fram & varanlegum midli eda & vefsetri. Almennum fjarfestum skal sent eintak & pappir endurgjaldslaust sé
pess 6skad.

5. Grundvallaratridi lysingar skulu uppfeerd reglulega.
25. gr.
Upplysingagjof um kostnad

1. 1 lysingu skal upplysa fjarfesta med aberandi heetti um stig mismunandi kostnadar sem fjarfestarnir greida, beint eda
Obeint. Flokka skal mismunandi kostnad samkveemt eftirfarandi lidum:

a) kostnad vid stofnun evropska langtimafjarfestingarsjodsins,

b) kostnad sem tengist kaupum eigna,

c) stjérnunarkostnad og arangurstengdar poknanir,

d) kostnad vid Gthlutun,

e) annan kostnad, p.m.t. kostnad vegna umsyslu, eftirlits, vorslu, gaslu, sérfredipjonustu og endurskodunar.
2. 1 lysingunni skal birta heildarhlutfall kostnadar af hlutafé evropska langtimafjarfestingarsjodsins.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstéolum til ad tilgreina sameiginlegar
skilgreiningar, Utreikningsadferdir og framsetningarsnid kostnadarins sem um getur i 1. mgr. og heildarhlutfallid sem um getur i
2. mgr.

begar Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semur pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum skal hin taka tillit til
teeknilegu eftirlitsstadlanna sem um getur i a- og c-1id 5. mgr. 8. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1286/2014.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 9. september 2015.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

V. KAFLI

MARKADSSETNING HLUTDEILDARSKIRTEINA EDA HLUTABREFA | EVROPSKUM
LANGTIMAFJARFESTINGARSIODUM

26. gr.
Adstada sem er adgengileg fjarfestum

1. Rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods, sem fyrirhugad er ad markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i til
almennra fjarfesta, skal, i hverju adildarriki par sem hann hyggst markadssetja pessi hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, koma a
adstdou par sem hagt er ad gerast askrifandi, greioa til eigenda hlutdeildarskirteina eda hluthafa, endurkaupa eda innleysa
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf og gera adgengilegar upplysingarnar sem evrdpska langtimafjarfestingarsjéonum og
rekstraradila hans er skylt til ad veita.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstéolum til ad tilgreina tegundir og
einkenni adstddunnar sem um getur i 1. mgr., teeknilega innvidi og efni verkefna hennar ad pvi er vardar almenna fjarfesta.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 9. september 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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27.gr.
Innra matsferli evrépskra langtimafjarfestingarsjéda sem markadssettir eru til almennra fjarfesta

1.  Rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods, sem fyrirhugad er ad markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i til
almennra fjarfesta, skal koma & og beita sérstdku innra ferli til a0 meta evropska langtimafjarfestingarsjéoinn adur en hann er
markadssettur eda honum dreift til almennra fjarfesta.

2. Rekstraradili langtimafjarfestingarsj6dsins skal meta, sem hluta af innra ferlinu sem um getur i 1. mgr., hvort videigandi
sé ad markadssetja sjodinn til almennra fjarfesta a.m.k. med filliti til:

a) liftima evropska langtimafjarfestingarsj6dsins og
b) fyrirhugadrar fjarfestingarastlunar sjodsins.

3. Rekstraragili evropska langtimafjarfestingarsjédsins skal veita 6llum dreifingaradilum adgang ad 6llum videigandi
upplysingum um evropskan langtimafjarfestingarsjod sem er markadssettur til almennra fjarfesta, p.m.t. allar upplysingar um
liftima og fjarfestingaraztlanir, einnig innra matsferli og 16gségur par sem sjédnum er heimilt ad fjarfesta.

28. gr.
Sértaekar krofur ad pvi er vardar dreifingu evrdpskra langtimafjarfestingarsjoda til almennra fjarfesta

1. begar rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods bydur eda setur & markad hlutdeildarskirteini eda hlutabréf beint til
almenns fjarfestis skal rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins fa upplysingar um eftirfarandi:

a) bekkingu og reynslu almenna fjarfestisins a svidi fjarfestinga sem skipta mali fyrir evrdpska langtimafjarfestingarsjodinn,
b) fjarhagsstoou almenna fjarfestisins, p.m.t. getu pess fjarfestis til ad meeta tapi,
c) fjarfestingarmarkmid almenna fjarfestisins, p.m.t. fjarfestingatimabil hans.

A grundvelli upplysinga i fyrstu undirgrein skal rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins pvi adeins mala med
sjodnum ad hann hafi peim tiltekna almenna fjarfesti.

2. Sé liftimi evropska langtimafjarfestingarsjodsins, sem er bodinn eda settur & markad til almennra fjarfesta, lengri en 10 ar
skal rekstraradili sjodsins eda dreifingaradili gefa Ut skriflega skyra vidvorun um ad ekki sé vist ad pessi vara henti almennum
fjarfestum sem geta ekki vidhaldid skuldbindingu sem er til svona langs tima og svona illseljanleg.

29. gr.

Sérteek akvaedi um vorsluadila evrépsks langtimafjarfestingarsjods sem er markadssettur til almennra fjarfesta

1. pratt fyrir 3. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal vorsluadili evropsks langtimafjarfestingarsjods, sem er
markadssettur til almennra fjarfesta, vera adili af peirri gerd sem um getur i 2. mgr. 23. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

2. prétt fyrir adra undirgrein 13. mgr. 21.gr. og 14. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal vorsluadili evropsks
langtimafjarfestingarsjods, sem er markadssettur til almennra fjarfesta, ekki geta losad sig undan boétadbyrgd pegar
fjarmélagerningar i vorslu pridja adila tapast.

3. Botadbyrgd vorsluadila, sem um getur i 12. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal ekki undanskilin eda takmorkud i
samningi par sem evrépskur langtimafjarfestingarsjodur er markadssettur til almennra fjarfesta.

4. Samningur sem brytur i baga vid 3. mgr. er 6gildur.

5. Hvorki vorsluadili evropsks langtimafjarfestingarsjods né pridji adili sem hefur fengid vorsluadgerdir framseldar ma
endurnota eignir i vorslu vorsluadila fyrir eigin reikning. Endurnotkun felur i sér hvers konar vidskipti sem taka til eigna i
vorslu, p.m.t. en ekki takmarkad vid yfirfeerslu, vedsetningu, sélu og lanveitingu.

Adeins er heimilt ad endurnota eignir i vorslu vorsluadila evropsks langtimafjarfestingarsjods ad pvi tilskildu ad:
a) endurnotkun & eignum sé framkvaemd fyrir eigin reikning evropska langtimafjarfestingarsjodsins,

b) vorsluadilinn framkveemi fyrirmeli rekstraradila evrépska langtimafjarfestingarsjodsins fyrir hond sjodsins,
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c) endurnotkunin sé til hagshota fyrir evropska langtimafjarfestingarsjédinn og i pagu eigenda hlutdeildarskirteina eda
hluthafa og

d) vidskiptin séu tryggd med hageda, seljanlegri tryggingu sem evrdpski langtimafjarfestingarsjédurinn hefur fengid
samkvamt fyrirkomulagi um yfirferslu eignarréttar.

Markadsvirdi tryggingarinnar, sem um getur i d-lid annarrar undirgreinar, skal avallt vera a.m.k. jafnt markadsvirdi
endurnotudu eignanna ad vidbeettu alagi.

30. gr.
Vidhétarkrdfur vegna markadssetningar evropskra langtimafjarfestingarsjoda til almennra fjarfesta

1. Markadssetja ma hlutdeildarskirteini og hlutabréf evrépsks langtimafjarfestingarsjéds til almennra fjarfesta med pvi
skilyroi ad peir fai tilhlydilega fjarfestingarradgjof fra rekstraradila sjodsins eda dreifingaradilanum.

2. Rekstraradila evropsks langtimafjarfestingarsjods er adeins heimilt ad bjoda eda setja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf
sjodsins & markad til almennra fjarfesta ef rekstraradilinn hefur starfsleyfi til ad veita pa pjonustu sem um getur i a-lid og i-
undirlid b-lidar 4. mgr. 6. gr. tilskipunar 2011/61/ESB og adeins eftir ad rekstraradilinn hefur framkvaemt hafismatid sem um
getur i 1. mgr. 28. gr. pessarar reglugerdar.

3. Fari eignasafn fjarmalagerninga hugsanlegs almenns fjarfestis ekki yfir 500 000 evrur skal rekstraradili evropska
langtimafjarfestingarsjodsins eda hvada dreifingaradili sem er, eftir ad hafa framkvemt heafismatid sem um getur i 1. mgr.
28. gr. og veitt tilhlydilega fjarfestingarradgjof, tryggja & grundvelli upplysinganna fra hugsanlega almenna fjarfestinum, ad
heildarfjarhaedin sem hugsanlegi almenni fjarfestirinn fjarfestir fari ekki yfir 10% af eignasafni fjarmalagerninga pess fjarfestis
og ad upphafleg lagmarksfjarhaed, sem fjarfest er i einum eda fleiri evropskum langtimafjarfestingarsjodum, sé 10 000 evrur.

Hugsanlegi almenni fjarfestirinn skal bera abyrgd & ad veita rekstraradila evropska langtimafjarfestingarsjodsins eda
dreifingaradilanum nékveemar upplysingar um eignasafn fjarmalagerninga hins almenna fjarfestis og fjarfestingar hans i
evropskum langtimafjarfestingarsjédum, eins og um getur i fyrstu undirgrein.

S& skilningur er lagdur i eignasafn fjarmalagerninga, ad pvi er pessa malsgrein vardar, ad pad taki til innstedna og
fjarmélagerninga en ekki til fjarmalagerninga sem hafa verid vedsettir.

4. Reglur eda stofnsamningar evropsks langtimafjarfestingarsjods, sem markadssettur er til almennra fjarfesta, skulu kveda &
um ad allir fjarfestar njoti jafnrar medferdar og engin ivilnandi medferd eda sértekur fjarhagslegur avinningur sé veittur
einstokum fjarfesti eda hépum fjarfesta.

5. Félagsform evrdpsks langtimafjarfestingarsjéds sem markadssettur er til almennra fjarfesta skal ekki leida til neinnar
frekari abyrgdar fyrir almenna fjarfestinn eda Utheimta neina vidbotarskuldbindingu af hélfu sliks fjarfestis, ad undanskildum
upphaflegum fjarmagnsskuldbindingum.

6.  Almennir fjarfestar skulu, & askriftartimabilinu og i a.m.k. tveer vikur eftir ad peir gerast askrifendur ad hlutdeildar-
skirteinum eda hlutabréfum i evropska langtimafjarfestingarsjddnum, geta sagt upp askriftinni og fengid peningana
endurgreidda an refsingar.

7. Rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjéds sem er markadssettur til almennra fjarfesta skal koma & videigandi
verklagi og fyrirkomulagi til ad bregdast vid umkvértunum almennra fjarfesta sem gerir almennum fjarfestum kleift ad leggja
fram kvartanir & opinberu tungumali eda einu af opinberum tungumalum adildarrikja sinna.

31. gr.
Markadssetning hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i evrépskum langtimafjarfestingarsjodum

1. Rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods skal geta markadssett hlutdeildarskirteini eda hlutabréf pess evropska
langtimafjarfestingarsjods til fagfjarfesta og almennra fjarfesta i heimaadgildarriki sinu, i framhaldi af tilkynningu i samraemi vid
31. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

2. Rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods skal geta markadssett hlutdeildarskirteini eda hlutabréf pess evropska
langtimafjarfestingarsjoos til fagfjarfesta og almennra fjarfesta i adildarrikjum 6drum en heimaadildarriki sinu, i framhaldi af
tilkynningu i samraemi vid 32. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

3. Rekstraragili evrépsks langtimafjarfestingarsjéds skal, ad pvi er vardar hvern evropskan langtimafjarfestingarsjéd sem
hann rekur, tilgreina vid logbeer yfirvold hvort hann hyggist markadssetja sjodinn til almennra fjarfesta.
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4. Til vidbotar vid pau gbgn og upplysingar sem krafist er skv. 31. og 32. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal rekstraradili
evropska langtimafjarfestingarsjodsins leggja eftirfarandi fyrir 16gbeer yfirvold:

a) lysingu evrépska langtimafjarfestingarsjodsins,
b) lykilupplysingaskjal evropska langtimafjarfestingarsjédsins ef hann er markadssettur til almennra fjarfesta og
c) upplysingar um adstéduna sem um getur i 26. gr.

5. Valdheimildir og valdsvid légbzru yfirvaldanna skv. 31. og 32. gr. tilskipunar 2011/61/ESB ber a0 skilja pannig ad peer
eigi einnig vid um markadssetningu evropskra langtimafjarfestingarsjoda til almennra fjarfesta og taki til peirra vidbotarkrafna
sem meelt er fyrir um i pessari reglugero.

6.  Til vidbotar vid valdheimildirnar sem settar eru fram i fyrstu undirgrein 3. mgr. 31. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal
I6gbeert yfirvald i heimaadildarriki rekstraradila evropska langtimafjarfestingarsjodsins einnig koma i veg fyrir markadssetningu
evropsks langtimafjarfestingarsjods ef rekstraradili sjodsins fer ekki ad, eda mun ekki fara ad, pessari reglugerd.

7. Til vidbotar vid peer valdheimildir sem settar eru fram i fyrstu undirgrein 3. mgr. 32. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal
logbeert yfirvald i heimaadildarriki rekstraradila evrdpska langtimafjarfestingarsjodsins einnig neita ad senda fullfragengna
tilkynningu til 16gbaerra yfirvalda i adildarrikinu par sem atlunin er ad markadssetja evropska langtimafjarfestingarsjéoinn ef
rekstraradili sjodsins fer ekki ad pessari reglugerd.

VI. KAFLI
EFTIRLIT
32. gr.
Eftirlit af halfu lI6gbeerra yfirvalda
1. Logber yfirvold skulu hafa eftirlit med pvi ad farid sé ad pessari reglugerd & aframhaldandi grundvelli.

2. Logbeert yfirvald evropska langtimafjarfestingarsjodsins skal bera abyrgd a eftirliti med pvi ad farid sé ad reglunum sem
meelt er fyrirum 11, I11. og IV. kafla.

3. Logbert yfirvald evropska langtimafjarfestingarsjodsins skal bera &byrgd a eftirliti med pvi ad farid sé ad peim skyldum
sem fram koma i reglum eda stofnsamningum evrdpska langtimafjarfestingarsjodsins og peim skyldum sem settar eru fram |
lysingunni, sem skulu hlita pessari reglugerd.

4. Logbert yfirvald rekstraradila evropska langtimafjarfestingarsjodsins skal bera abyrgd & eftirliti med pvi hvort
fyrirkomulag og skipulag rekstraradila evropska langtimafjarfestingarsjéosins sé fullnagjandi til ad rekstraradili sjédsins sé i
adstodu til ad starfa i samreemi vid skuldbindingar og reglur vardandi stofnun og starfsemi allra evropskra langtimafjar-
festingarsjoda sem hann rekur.

Logbeert yfirvald rekstraradila evropska langtimafjarfestingarsjodsins skal bera abyrgd & eftirliti med pvi ad rekstraradili
sjoasins fari ad akveedum pessarar reglugerdar.

5. Logbeer yfirvold skulu vakta sjodi um sameiginlega fjarfestingu sem komid er & fot eda markadssettir & yfirradasvaedi
peirra til ad sannreyna ad peir noti ekki heitid ,,evropskur langtimafjarfestingarsjodur eda gefi til kynna ad peir séu evropskur
langtimafjarfestingarsjodur an starfsleyfis samkveemt pessari reglugerd og fari ad henni.

33.0r.
Valdheimildir I6gbeaerra yfirvalda

1. Logbar yfirvold skulu hafa allar valdheimildir til eftirlits og rannsékna sem naudsynlegar eru til ad pau geti sinnt
hlutverki sinu samkvaemt pessari reglugerd.

2. Einnig skal beita peim valdheimildum sem léghaerum yfirvéldum eru faldar i samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB, p.m.t.
peim sem tengjast sektum, ad pvi er vardar pessa reglugerd.

3. Logbart yfirvald evropska langtimafjarfestingarsjodsins skal banna notkun heitisins ,,ELTIF“ eda ,evropskur
langtimafjarfestingarsjodur® ef rekstraradili sjodsins fer ekki lengur ad pessari reglugerd.
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34. gr.
Valdheimildir og hafi Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hafa naudsynlegar valdheimildir til ad framkveema pau verkefni sem
henni eru falin med pessari reglugera.

2. Valdheimildum evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar samkveemt tilskipun 2011/61/ESB skal einnig beitt ad
pvi er vardar pessa reglugerd og i samraemi vid reglugerd (EB) nr. 45/2001.

3. Leggja skal pann skilning i pessa reglugerd, ad pvi er vardar reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, ad hin sé lagalega bindandi
gerd Sambandsins sem felur evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni verkefni, eins og um getur i 2. mgr. 1. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

35.gr.
Samvinna milli I6gbeaerra yfirvalda

1. Logbart yfirvald evropska langtimafjarfestingarsjodsins og loégbeert yfirvald rekstraradila sjédsins skulu, ef pau eru ekki
hin sému, hafa med sér samvinnu og skiptast & upplysingum i peim tilgangi ad sinna skyldum sinum samkveemt pessari
reglugerd.

2. Logber yfirvold skulu hafa med sér samvinnu i samreemi vid tilskipun 2011/61/ESB.

3. Loégbaerum yfirvoldum og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni & ber ad hafa med sér samvinnu i peim tilgangi
ad sinna skyldum sinum samkvaemt pessari reglugerd i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.

4.  Logber yfirvold og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu skiptast & 6llum upplysingum og gégnum sem porf
er a til ad pessir adilar sinni skyldum sinum samkveemt pessari reglugerd i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, einkum
til ad greina og beeta fyrir brot & pessari reglugerd.

VII. KAFLI
LOKAAKVZDI
36. gr.
Vinnsla framkvaemdastjérnarinnar a umséknum

Framkveemdastjornin skal forgangsrada og einfalda ferli sitt fyrir allar umsoknir evropskra langtimafjarfestingarsjéda um
fjarmognun fra Fjarfestingarbanka Evrépu. Framkvemdastjornin skal einfalda afhendingu alita eda framlaga i tengslum vid
umsdknir evropskra langtimafjarfestingasjoda um fjarmdgnun fra Fjarfestingarbanka Evrépu.

37.gr.
Endurskodun

1. Framkvemdastjornin skal hefja gerd endurskodunar a beitingu pessarar reglugerdar eigi sidar en 9. juni 2019.
Endurskodunin skal einkum greina:

a) ahrif dkveeda 18. gr.,

b) hvada ahrif beiting 70% lagmarksproskulds heefra fjarfestingareigna, sem melt er fyrir um i 1. mgr. 13. gr., hefur &
fiolbreytileika eigna.

¢) ad hvada marki evrépskir langtimafjarfestingarsjéoir eru markadssettir i Sambandinu, p.m.t. hvort rekstraradilar sérhaefdra
sj6da, sem falla undir 2. mgr. 3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, geetu haft hag af pvi ad markadssetja evropska langtima-
fjarfestingarsjoai,

d) ad hvada marki etti ad uppfera skrdna um heafar eignir og fjarfestingar, einnig reglur um fjdlbreytileika, samsetningu
eignasafns og takmarkanir ad pvi er vardar lantdku i formi reidufjar.

2. Framkvemdastjornin skal, ad lokinni endurskoduninni sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar og ad hofou samradi vid
evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina leggja skyrslu fyrir Evrépupingid og rddid med mati & framlagi pessarar
reglugerdar og evropskra langtimafjarfestingarsjoda til lokagerdar sambands fjarmagnsmarkada og hvernig gengid hafi ad na
peim markmidum sem sett eru fram i 2. mgr. 1. gr. Skyrslunni skal fylgja tillaga ad nyrri 16ggjof, eftir pvi sem vid &.
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38. gr.
Gildistaka
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvaemda fra og med 9. desember 2015.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari lgfestingar.

Gjort i Strassborg 29. april 2015.

Fyrir hénd Evrépupingsins, Fyrir hond radsins,
M. SCHULZ Z. KALNINA-LUKASEVICA

forseti forseti.



