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Nidurstada hisnzedismalastjéornar
eftir athugun 4 st6du byggingarsjédanna.

Hisnzedismalastjérn hefur lokid skodun 4 stédu Byggingarsjéds rikisins og
Byggingarsjods verkamanna, skv. beioni félagsmalariadherra og telur, ad peirri

skodun lokinni, ad stada sjo0anna sé med eftirfarandi hzetti:

1. Stada Byggingarsjoos rikisins er sterk og 4 eftir ad styrkjast enn frekar,
begar fram lida stundir. Enn verdur pérf fyrir ad sjédurinn afli sér linsfjar,

" en su porf fer minnkandi.

2. Stada Byggingarsj6ds verkamanna er sterk, eins og er, en fer hridversnandi.
Pannig syna titreikningar ad eigio fé sjodsins verdi komid { prot 4 arinu 2004,
m.v. 6breyttan rekstur. Jafnvel pott heett verdi frekari utlanum sjédsins til
nyframkvemda og ad sjédurinn ldni einungis til 800 endurséluibida (sem
svarar til 80 nyframkvaemda en bpad er nalaegt arlegri porf), verdur
sj6ourinn ad fi p6 nokkud framlag ef eigid fé hans 4 ekki ad verda neikvzett.
I pvi sambandi koma prjar abferdir til greina:

2.1. Arlegt framlag verdi ad fjarhad 1 milljardur kréna nastu 10 drin, en
bad myndi duga til ab halda eigin fé sjodsins i um 8 milljsrdum kréna
(b.e. i kringum ntverandi eigid fé).- Hins vegar geeti framlagio ordid
lzegra, ef stefna 4 ad. pvi ad lita eigid fé hans minnka til samrzemis vid .
minni{aﬁdi umsvif ni umrstuA‘ndirv'. ,‘ o o
2.2. Somu éhrifum meetti n4 med einu 4 milljarda kréna aukaframlagi i
_' og sidan 400 milljéﬁ l;réﬁa arlegu framlagi fram til érsiﬂs 2625, en eftir
pad vaeri ffamlag oparft. | .
23. Arlegt framlag og einhverjar vaxtahaekkanir. Med vaxtahzkkunum 4
einstaka ‘izinaﬂokk_um' sjééann’a‘,‘ matti d»raga ﬁrrbii.r‘f fyrir fyaihlag; ad

~ vissu marki, en bad.ér ekki tjllaga“ht’lénwéismélﬁ‘sfjérﬁai"é béssu stigi. -
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3. Hins

vegar, ef halda 2 4fram rekstri byggingarsjodanna, telur

Husnzedismalastjorn ad tvaer leidir komi til greina til pess ad koma i veg

fyrir alvarlegan greidosluvanda Byggingarsjods verkamanna:

3.1.

3.2.

A0 byggingarsj6dirnir verdi dfram reknir sem sjilfstaedar einingar og
ad Byggingarsjédur verkamanna fii naudsynlegt framlag til ad geta
haldid rekstri dfram. Framlag betta pyrfti ad nema um 7-900
milljonum kréna drlega um o6fyrirsjianlega framtid (naudsynlegt
framlag dkvardast af peim voxtum, sem sjodnum stendur til boda 4
lintékum sinum), midad vid ad 4arlega verdi radist i am 200
nyframkvaemdir { félagslggum ibidum, auk um 800 endurséluibiida.
Skv. tfreikningum getti 'betta framlag ad nzegja til a0 hzegja all
verulega 4 ryrnun eigin fjir, pannig, ad 4 drinu 2039 tti pad ad verda
um helmingur pess, sem pad er i dag, { kréonum talio.

Ad byggingarsjédirnir verdi sameinadir i einn sj6d og eigid fé
Byggingarsjods rikisins pannig nytt til hins ytrasta til ad vidhalda eigin
fé hins sameinada sjods og draga r porf fyrir framlag ar rikissjéoi.
Sameiningin ein og sér dugar ekki skv. utreikningum til ad viéhalda
eigin fé hins sameinada sjoos, heldur mun pad verda komiod i prot 4
arinu 2020, ef engin framlég koma til. Vardandi drleg framlog koma

tvaer leidir til greina:

'3.2.1. Arlegt framlag til siédsins. Eléla fé Byggingarsjods rikisins

mun, vid sameiningu sjédanna, samsvara framlagi, sem naemi
um 4-500 milljpnum Kréna drlega, pannig, ad annad framlag
barf ekki ad vera nema um 3-400 milljonur kronur drlega (eftir 4

| pvi hverjir vextirnii verda 4 lintokum sj()ésin.s).- :
3.2.2. Arlegt framlag til sj6dsins, 4samt afmérkudum vaxtahaekkunum
4 utlinum sj6danna. Med pvi ad hzekka vexti 4 einhverjum
lanaﬂokkum SJoﬁanna maetti draga r porf fyrlr annad framlag,

_en baé er ekkz tlllaga husnaeélsmalastjdmar ci [:essa sttgz. A

3R Bls.i



Hasnzedisstofnun rikisins
Verdbréfadeild
SG.11.02.97

Greinargerd um stédu byggingarsjédanna.

I. Byggingarsjodur rikisins.

Par sem uppgjori fyrir 4rid 1996 er ekki lokid verdur ad mida greinargerd pessa vid
4ri0 1995, en pad 4r ndmu tekjur sj6dsins rimum 6,8 milljérdum kroéna. Vaxtagjéld
sj6dsins og rekstrarkostnadur namu hins vegar adeins heerri fjarhaed, pannig ad tap
var0 af rekstri sj0dsins a0 fjarhaed um 183 milljonir krona. Heildareignir sjédsins um
siGustu dram6t ndmu um 99,1 milljardi kréna, par af ndmu Gtldn um 98,7 milljérdum
krona. Heildarskuldir sj63sins og lifeyrisskuldbindingar ndmu & sama tima um 82,6
milljérdum krona, pannig ad eigid fé hans var um 16,5 milljarar krona.

Eiginfjarhlutfall sj60sins dn hidsbréfadeildar var i drslok 1995 um 16,6% (og 9,5%
med husbréfadeild), en ef tekid er mid af hinum svokolludu BIS-reglum er
eiginfjarhlutfallid dn hasbréfadeildar rétt um 40%. VerSur bvi ekki annad séd en ad
eiginfjarstada sjodsins dn hisbréfadeildar sé mjog traust eins og sakir standa. Ef 1itid
er til framtidar og préun eigin fjar sjodsins reiknud midad vid per forsendur, sem
sjodurinn starfar vid i dag, kemur { 1jés ad eigi® fé sjodsins 4 eftir ad ryrna nokkud
nastu arin en ®tti sidan ad fara vaxandi.

Pannig benda utreikningar til pess ad eigid fé sjé8sins dragist saman um ca. 170
milljénir krona 4 arinu 1996 og @tti pvi ad verda rimir 16,3 milljardar kréna i arslok
1996. Skv. utreikningum ryrnar eigid féd med pessum heetti allt fram til arsins 2003
en xtti ad fara vaxandi padan i fra. Eftir pad syna Uireikningar ad innstreymi af
utlanum verdur herra en afborganir skulda sjédsins og par af leidandi fellur frekari
utlanaporf nidur & pvi ari.

Sidastlidin dr hafa litil bein utldn verid ur Byggingarsjodi rikisins. Eigid fé hans er
baktrygging d dtlinum hans og forsenda pess ad ekki er porf 4 fjdrframlagi vegna
kosinadar vid vaxiuinun d teknum og veittum ldnum. Pa er eigid fé sjodsins einnig
baktrygging utlina hﬁsbrefadezldar -

Undlr Byggmgarsmé nklsms heyrlr husbrefadeﬂdm [Jo svo ad hin sé rekin med
adgreindum fjarhag og bokhaldi. Tekjur deildarinnar voru tepir 5,5 milljardar krona &
arinu 1995 og hagnaéur vard af rekstri deijldarinnar 4 drinu upp 4 um 66 mllljonlr
krona. '

Heildareignir husbréfadeildar voru 78 milljardar kréna i arslok 1995, par af namu
Gtlan um 74 milljordum kréna. Heildarskuldir deildarinnar voru um 77,8 milljardar
kréna bannig ad eigid fé hennar var um 247 milljonir kréna. _ Eiginfjarhlutfall
deildarinnar var bvi ekki nema um 0,3% og er-pad mjog lagt fyrir betta storan sjod en
4 pad er a0 lita ad htsbréfakerfid er. nokkud ungt. - Ljost er pvi 4d deildinni’ er
‘naudsynlegt ad hafa oﬂugan bakhjarl eins og Byggmgars;oé rz’kzsms 4 medan e1g16 '
. fé hennar er ekkl meira. .
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I1. Byggingarsjéour verkamanna.

A arinu 1995 ndmu tekjur sj63sins um 1,7 milljordum kréna og var par a8 mestu leyti
um vaxtatekjur ad reda. Vaxtagjold sjodsins og rekstrarkostnadur ndmu hins vegar
toluvert heerri fjarhad, pannig ad tap vard af rekstri hans ad fjarhed um 1,2 milljardar
‘kréna. Heildareignir sj60sins i drslok 1995 namu um 45,6 milljéSrum kréna, par af
namu Gtlan um 45,5 milljordum kréna. Heildarskuldir sj6dsins ndmu 4 sama tima um
37 milljérdum kréna, pannig a0 eigi® fé hans var um 8,6 milljardar kréona.

Eiginfjarhlutfall sj63sins var i arslok 1995 um 18,8% og nokkurn veginn sama hlutfall
ef 1itid er til BIS-reglna. Verdur pvi ad telja ad eiginfjarstadan sé traust eins og sakir
standa. Ef hins vegar litid er til framtidar og ttreikninga 4 préun eiginfjarins midad
vi® ntiverandi adsteeOur kemur { 1jos ad eigid fé sj0dsins er & hradri leid i prot.

bannig benda utreikningar Yngva Arnar Kristinssonar, framkvemdastjora
peningamalasvids Sedlabankans, til bess ad eigid fé sj0dsins dragist saman um ca. 800
milljonir kréna & drinu 1996 og fti pvi ad verda um 7,8 milljardar kréna 1 éarslok
1996. Skv. fyrrgreindum utrelkmngum stefnir eigid fé sjo0sins { ad komast i prot 4
arinu 2004,

Jafnvel pott starfsemi sjodsins veri heett, og félagslegri adstod vegna ibudardflunar
yr&i fundinn annar farvegur, og sj6durinn myndi einungis sinna innheimtu léna sinna
og greidslu peirra lana, sem tekin voru til ad fjarmagna lanin, auk fjarmodgnunar 4 800
endurs6luibadum (en pad samsvarar um 80 nyframkvaeemdum), myndi pad ekki breyta
pvi ad eigid fé sj6dsins yrdi komid { prot 4 arinu 2004, skv. Gtreikningum. Til pess ad
sjodurinn geti stadid undir skuldbindingum sinum pyrfti pvi ad koma framlag fra
rikissjodi ad fjarhed um 1 milljarSur krona arlega 4 naestu 10 drum ef halda =tti eigin
fé sjodsins { um 8 milljérdum, eda i sému krénutslu og i drslok 1995. Hins vegar er
spurning um pad hvort einhver astza sé til ad halda eigin f¢ sj6dsins i 8 milljordum,
ef hann er ad hatta starfsemi sinni. I pvi sambandi veeri jafnvel rétt a0 lata eigid f€
hans dragast saman { takt vi® samdratt { rekstri, og veri pa ekki borf fyrir eins hatt
framlag.

~ Onnur leid, sem til greina kemur, ef sj6Surinn hettir Gtlinum sinum, er ad til komi
elglnfjarframlag fra rikissjodi ad fjarheed um 4 milljardar kréna i dag til pess ad koma
eigin fé hans i vidunandi horf og sidan komi arlegt framlag ad fjarhed kr. 400
‘milljénir fram til arsins 2025, en eftir bad veeri rikisframlag oparft.

Auk framlaganna byrfti ad afla Byggingarsj6di verkamanna lansfjar en porfin fyrir
lansfé myndi breytast Pannig leidir 1 milljards kréna 4rlegt framlag, eins og getid er
- um hér ad ofan, til pess ad lansfjarpdtf myndi strax helmingast fré pvi sem nu er
(verda ba um 2 mllljaréar 4 4ri) og verda bad allt fram til um 2012 en atti ad fara

- minnkandi padan i fr, en ekki verSur annad séd-en a8 enn verdi porf fyri lansfé 4rid

2040, en lengra nd Gtreikningar ekki. Sidari leidin, sem nefnd er ‘hér ad framan, b.e.
- eitt yerulegt framlag strax og sidan minni,_érleg framlég, myndi lika helminga‘ ‘

. l._ils.‘.4 '. L
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nuverandi lansfjarporf, sidan myndi lansfjarporfin minnka ar fra ari og eftir arid 2025
- aetti ekki ad verda lengur borf fyrir frekara lansfjarmagn.

Haldi sj6Burinn hins vegar afram starfsemi sinni med 200 nyframkvemdum, auk
sama fj6lda endursdluibida og adur var lyst parf arlegt rikisframlag til hans ad verda
um 7-900 milljonir 4 ari (eftir pvi hverjir lantSkuvextir ver8a p.e. um 900 milljonir
m.v. niverandi vaxtastig en 700 milljénir ef vextir leekka t.d. { um 5%). Midad vid
betta framlag m4 budast vid ad eigid fé sj60sins ryrni nokkud frd pvi sem er i dag en
pad gerist haegt. Pannig syna Wtreikningar ad eigid fé verdur um helmingur pess, sem
pad er i dag, 4 arinu 2039, { krénum talid.

Ef einhverjir af Gtlanavéxtum sj6dsins yrou haekkadir pa myndi pad leiBa til aukins
innstreymis til sj68sins og b4 um leid minni porf 4 rikisframlagi. [ pvi sambandi mett
t.d. nefna vaxtahekkun Byggingarsjodsins tr 1% i 2,4%, sem dkvefin var 4 sinum
tima, og akvedi® var ad myndi ekki na til allra peirra Gtldna, sem bd voru med 1%
- voxtum, pannig ad nokkrir dtlanaflokkar eru ennpa med 1% voxtum. Pannig var
dkvedid ad undanskilja par félagslegar leiguibdir og félagslegar kaupleiguibudir,
pannig a® vextir af ldnum beirra eru ennpa 1%. Fra pvi ad pessi vaxtahaekkun var
dkvedin hafa hisaleigubztur komid til ségunnar. Gert er rdd fyrir ad vaxtahaekkun i
pessum lanaflokki ar 1% i 2,4%, ef hin n®0i til allra pessara Gtldna nema peirra, sem
eru vegna leiguibBa sveitarfélaga, muni pyda um 100 milljéna kréna aukningu 4
tekjum sjodsins fyrsta 4rid. Rétt er ad benda & ad svipuSum ahrifum maetti nd, ef
teekist ad semja um legri vexti 4 lantSkum sj03sins, en bau lan eru med fostum
véxtum og hvergi narri uppgreidd, en Ovist er um arangur af slikri malaleitan hja
skuldareigendum.

Rétt er ad fram komi ad peir leigiendur, sem eiga rétt 4 leigubStum 1 pessu sambandi
eru beir, sem leigja ibudarhiisnaedi til bisetu, enda hafi vidkomandi sveitarfélag tekid
akvordun um greidslu bota. Pratt fyrir petta er ekki réttur til husaleigubéta fyrir hendi
- ef leiguibd er i eigu sveitarfélags (b.e. a0 sveitarfélagid sé framkvaemdaradilinn),
nema um sé ad rzda almenna kaupleiguibid med kauprétti. Pegar um er ad rada
almenna kaupleiguibid med hlutareign 4 leigjandi rétt 4 vaxtabétum en ekki
husaleigubétum. Greidsla vaxtabota er 6had pvi hver framkvamdaradilinn er.

Daeml -

Ahrif pessara vaxtahaekkana fyrir skuldara vidkomandi lana eru mismunandi eftir bv1

um hvernig lanafyrirgreidslu er ad reeda. Pannig voru reiknadi felag31bu6ade11d fijgur

demi um 4hrif pessara vaxtahaekkana: 1) félagsleg kaupleiguibid med kauprétti (i

leigu) og félagsleg leiguibud(en um pessa tvo lanaflokka gilda somu reglur um

ttreikning leigufjdrheedar), 2) félagsleg kaupleiguibtd med hlutareign (Busetuibud

m.a.), 3) almenn kaupleiguibid med kauprétti og 4) almenn kauple1gu1bu6 med
: hlutarelgn (Busetu1bu6 ma.). :

‘. 'Relknaé var med bvi ad ibudarverd veeri 7 3 mﬂljomr krona og lén BV 90% eda 6,57

- milljénir kréna, Demid var ‘reiknad midad vid hjon med eitt barn.og ad tekjur veru. - -

1 637 mllljon a ar1 e6a 75% af tekjumorkum pegar um felagslega lelgu- eéa o
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kaupleiguibud er ad reda, en 2,4 milljonir eda 10% yfir tekjumorkum, pegar um
almenna kaupleiguibd er ad rxda.

Daemi 1:

Vextir: Leiga pr. man.; Husal.bzetur: Leiga - bzetur:
1,0% 26.949 9.594 17.355
24% 31.815 10.178 21.637

Leigan hekkar um 18% en m.t.f. hisaleigubota er haskkunin um 25%.

Dzemi 2:

Vextir: Leiga pr. man.: Husal.bzetur: Leiga - batur:
1,0 % 23.968 9.236 14,732
24 % 28.838 9.821 19.017

Leigan haekkar um 20% en m.tt. hisaleigub6ta er haekkunin 29%.

Dami 3:

Vextir; Leiga pr. man.: Hisal.bzetur: Leiga - baetur:
4,5% 40.454 0 40.454
49% 42.279 0 42.279

Leigan haekkar um 5%. Engar hisaleigubztur eru greiddar,

Dzemi 4:

Vextir: Leiga pr. man.: Vaxtabatur: Leiga - bzetur:
4,5% 37.473 12.500 24973
4.9% 39.298 14.583 24.715

Leigan myndi lekka um 1% m.t.t. vaxtabota, en ad peim fratdldum heekkar hiin um 5%.

II1. Badir sjédirnir.

Heildareignir beggja sjo0anna, an hdsbréfadeildar, var um 145 milljarSar kréna i
arslok 1995. Skuldir peirra voru 4 sama tima um ‘120 milljardar kréna, pannig ad
eigid fé peirra var 25 milljardar krona eda um 17,3% og hafdi minnkad um 1,5
prosentustig fra drinu 4dur. Gert er r4d fyrir ad eigid fé sjodanna eigi enn eftir ad
. dragast saman 4 pessu ari. eins og pegar hefur veri® vikid a0, en naulsynlegt er ad
sporna vid peirri préun.

Séu eignir og skuldir hisbréfadeildar taldar med, eru heildareignir um 188 milljardar
kréna i arslok 1995 og heildarskuldir um 163 milljardar kréna. FEigid féd er hins
vegar 25 milljardar krona, eftir sem adur. Eiginfjarhiutfall beggje sjodanna, begar
‘ teki6 hefur verid tillit til hasbréfadeildar er hins vegar um 13,5%.

Eins og pegar hefur verid raki®d stefmr eigi® fé byggingarsjodanna { sitt hvora 4ftina,
en auk bess: greinir hlutverk peirra i ad. Danmg er ByggingarsjoSur verkamarina

ennpé { fullum rekstri og ekkl fyrirséd ad nein’breyting verdi.4-pvi. & naestunnr a
 medan Bygg1ngars106ur nklsms hefur.ad mestu lokid hlutverki sinu, sem SJOBur til
utlana. Dannlg er adalhlutverk Byggingarsj6ds. nk1s1ns i dag a0 innheimta pau lan, -
. sem veltt veru ur honum a sinum tima og a6 greléa méur skuldlr s;oésms sem stofnaé -

- -Bls. 6
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var til vegna pessara Gtlana. Auk pess hefur eigio fé Byggingarsjods rikisins pad
hlutverk ad vera bakhjarl fyrir husbréfadeildina par sem eigid fé hennar er of litio.

Med hlidsjon af pessu keemi til greina ad nyta eigid fé Byggingarsjods rikisins til ad
leysa fyrxrseéan vanda Byggingarsjods verkamanna med pvi ad sameina bessa tvo
sjooi i einn. I pvi sambandi parf po ad lita til hlutverks Byggingarsjods rikisins,
sem bakhjals fyrir hisbréfadeildina og dkveda hvort hisbréfadeildin eigi ad hafa
bakhjarl i pessum sameinada sjodi, eda hvort hafa eigi annad form d pvi, og pd
hvert pad skuli vera. Pessi sameining mun leiGa til pess ad eigid fé sj6danna, an
hisbréfadeildar, verBur sennilega um 16% um &ramétin 1996-97 og muni fara
lekkandi neestu 4rin par 4 eftir. Kemur bar bxdi til ad eigid fé beggja
byggingarsjédanna fer ryrnandi 4 nastu drum, en eftir aldamotin kemur eigid fé
Byggingarsjods rikisins til med ad fara vaxandi. S& voxtur mun hins vegar sennilega
ekki negja, skv. utreikningum, til ad maeta peirri ryrnun, sem verdur & eigin fé
Byggingarsjo0s verkamanna. Pannig benda Gtreikningar til pess ad enn verdi porf &
- framlagi fra rikissjodi ef eigi® fé hins sameinada sjo0s & ekki a8 komast i prot i
kringum ari6 2020.

Eigid fé Byggingarsjo0s rikisins, eitt og sér, naegir ekki skv. Gtreikningunum til ad
halda uppi eigin fé hins sameinada sj6ds, en getur komid i stad hluta pess framlags,
sem Byggingarsjodur verkamanna barf ad fi. Komi ekki til framlags til sameinada
sj08sins syna ufreikningar ad eigi® fé hans verOur upp urid 4ridé 2020. Hins vegar
syna ttreikningar ad ef lantSkuvextir leekki eitthvad fra deginum i dag og framlag til
sameinala sjodsins verdur um 3-400 milljénir krona éarlega, ®tti eigi® fé hans ad
verda i jakveett. Vid sameininguna samsvarar pannig eigid f& Byggingarsj6ds rikisins
til um 4-500 milljéna kréna arlegu framlagi. Hins vegar verdur eigid féd ekki mikid
og eiginfjarhlutfallid lagt.

Eins og hér kemur fram barf mjdg misjafnlega mikid framlag ad koma til, skv.
Utreikningum, til pess ad leysa fyrirsjdanlegan greidsluvanda Byggingarsjods
~ verkamanna eBa til ad vihalda sameiginlegu eigin fé sjéBanna ef Deir eru sameinadir.

‘Midad vid pad framlag, sem porf er 4 hja s;oéunum, er fyrirsjdanlegt ad
Byggingarsjodur verkamanna getur ekki haldi® 4Afram Obreyttum rekstri hakki
framlagid til hans ekki frd pvi sem' verid hefur undanfarin 4r, og gert er r4d fyrir i -
fjarlogum fyrir 4rid 1997. Einnig er lj6st ad til pess ad arlegt framlag a0 fjarhed um
3-400 milljénir krona dugi, verda vextir af lantokum sameinada sj69sins ad lakka fra
bvi sem nt ér, en buist er vid pvi ad markadsvextir eigi eftlr ad lekka eltthvaé i
' framt161nm

Ljost er ad fyrrgreint framlag getur ekki komid fra 68rum en rikissj6di. Hins vegar
veri hegt ad draga nokkud ur fjarhed bessa framlags en 1jost er ad pad gerist ekki

" nema med pvi ad einhverjir atlanavextir verdi, haekkaélr eda med laekkun a voxtum a
'léntokum s;oéanna i bessu sambandl ma benda a:

1. A6 samrema vexti 4 utlanum Byggmgars;oés r1klslns v16 vexti” 0tléna |
husbrefakerﬁnu, bannig ad pau-utlan, sem verid hafa med 4,9% vexti hakki i

- 5,1%, ad undanskildum Ianum vegna almennra kauplelguibuéa Jafnframt adlan - "

.Bl‘s.u.7 ;



Hisnaedisstofnun rikisins
Verdbréfadeild
$G.11.02.97

vegna almennra kaupleiguibii®a, sem eru i leigu og hafa verid med 4,5% voxtum
hekki i 4,9%, eins og eru 4 almennum kaupleiguibudum, sem hafa verid seldar.
Talid er ad bessi haekkun muni hakka vaxtatekjur sjédsins um 100 milljénir
krona fyrsta arid.

2. A0 vextir af ldnum Byggingarsjods verkamanna, sem veri®d hafa 1%, verdi
haekkadir i 2,4% ad undanskildum ldnum vegna leiguibida sveitarfélaga, til
samremis vi0 onnur lan til félagslegra ibtda, sem fengu vaxtahakkun & arinu
1993. Jafnframt ad l4n vegna almennra kaupleiguibida, sem eru 1 leigu i dag og
hafa verid med 4,5% voxtum, hekki i 4,9%, eins og eru 4 almennum
kaupleiguibidum, sem hafa verid seldar. Talid er ad pessi haekkun muni heekka
vaxtatekjur sj6dsins um 100 milljénir krona fyrsta arid.

3. A0 endursemja vid lanadrottna sj6Ganna um vaxtakjor, en vextir peirra eru péd
nokkud hdir, m.v. niverandi vaxtastig, 4 storum hluta af skuldum sj60anna.
Pessar skuldir sj60anna beggja eru med fostum voxtum, sem gilda eiga Ut
lanstimann, pannig ad ljést er ad ekki mun koma til neinna vaxtalzkkana nema
med velvild lanadrottnanna. Pannig voru pé nokkur af ldnum byggingarsjédanna
tekin 4 peim tima, sem vextir voru almennt mjog hair i landinu. Par sem sj6dirnir
taka yfirleitt lan til mjog langs tima hverju sinni, eru ahrif pessara samninga mjog
radandi i dag vardandi fjarhaed pess framlags, sem sameinadi sjoSurinn parf ad fa
til a0 geta stadid undir peim vaxtamun, sem er 4 utlansvoxtum hans annars vegar
og peim voxtum, sem sjédnum stendur til boda 4 lanum sinum hins vegar. Petta
hefur pad i for med sér ad fylgjast parf naid med préun vaxta hér a landi og préun
eigin fjar hins sameinada sj68s, med pad fyrir augum ad sja fyrir hvort og pa
hvada ahrif vaxtabreytingar hafa fyrir framtid sjodanna.

Vardandi 6nnur atridi { rekstri sjéGanna, sem monnum gaeti dottid i hug ad myndu
sparast vid sameiningu, p.e. rekstrarkostnad, er pad ad segja a0 sjodirnir eru ni begar
komnir i pad rekstrarhorf, sem peir verda i eftir sameiningu. Pannig hefur starfsemi
Byggingarsj6ds rikisins pegar dregist saman ad mestu leyti en gert er rad fyrir ad
starfsemi Byggingarsjods verkamanna verdi afram Obreytt. Pannig hafa pegar att sér
stad breytingar 4 rekstri sjé8anna, pannig a8 sameining peirra mun hafa séralitil dhrif
4 reksturinn.  Einu sjdanlegu 4hrifin, sem sameiningin mun hafa er ad
fjarmagnshreyfingar milli sj60anna, sem tilkomnar eru vegna lana peirra a milli,
leggjast nidur, en bad mun hafa mjog overuleg &hrif 4 rekstrarkostnad sjédanna, ef
nokkur.. :
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30. mars 1998.
Eigid £& { millj. kr. i 4rslok
Bradabirg8atolur fyrir 4rid 1997
1996 1997
Byggingarsjodur rikisins 16.945 17.302
Bypgingarsjédur verkamanna 7.669 6.385
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