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Reykjavik, 07.12.1999
Tilv. 721
OAS/6as

Vardar: Fyrirspurn lagda fram & fundi efnahags- og vidskiptanefndar pann 6.12.1999 vegna
frumvarps til laga um breytingu & 16gum nr. 50/1997, um stofnun hlutafélaga um Landsbanka
islands og Bunadarbanka islands.

Med fyrirspurn sem 16gd var fram a fundi efnahags- og vidskiptanefndar pann 6.12.1999 var pess farid &
leit ad Verdbréfaping islands hf. svaradi eftirfarandi spurningum.

3. Ertimasetning sélunnar nu i desember eskileg?

begar hlutabréf Bunadarbanka islands hf. og Landsbanka islands hf. voru skrad & Verdbréfapingi voru
veittar undanpégur fra skilyroum um dreifingu eignarhalds til 1. jani 2000. bad er ljost ad rikid verdur
ad selja af hlut sinum (eda bankinn ad auka hlutafé sitt og selja 6drum en rikinu) fyrir pann tima. Sé vilji
til a® na markmidum um dreifda eignaradild verdur ab telja ad sala na sé seskileg par sem eftirspurn
almennings eftir hlutabréfUm er jafnan meiri i lok ars en i byrjun.

6. Er eskilegt/naudsynlegt ad stefnumotun/markmio (politisk-fagleg) og fyrirfram moétadar
aeetlanir liggi fyrir um framtidarproun a fjarmalamarkadi og einkavadingu banka adur en radist
er i s6lu & fjarmalastofnunum i rikiseign?

7. Hverjir eru kostir pess og gallar fyrir hlutafjar- og lansfjarmarkadinn ad slik fyrirfram
matud stefnumaérkun liggi fyrir?

bad er ekki naudsynlegt, en pad er seskilegt ad félog & almennum hlutabréfamarkadi gefi sem mestar
upplysingar um fyriraetlanir sinar og framtiéarsyn. Slikar upplysingar draga Ur dvissu fjarfesta og eettu pvi
ad leida til heerra verds & bréfunum. A hinn bdginn er dvissa ekki vandamal fyrir markadinn - segia ma ad
markadurinn sé einmitt teeki eda adferd til ab meta dvissu og verdleggja hana. i dvissunni kunna einnig ad
felast moguleikar sem geta verid mikils virdi. Langtimadeetlanir sem eru markadnum ekki ad skapi kunna
pvi ad leekka verd bréfa.

Vegna sveiflna & verdi hlutabréfa af ymsum é&steedum er fjarfestum almennt rédlagt ad lita & hlutabréf sem
langtimafjarfestingar og pa gjarnan til eigi skemmri tima en 3-5 ara. Efveruleg 6vissa er um skipan méala
hja félagi yfir petta timabil, getur svo farid ad langtimafjarfestar haldi ad sér hdndum en annars konar
fiarfestar saekist eftir peim, p.e. peir sem lita fremur & bréfm sem skammtimafjarfestingu og veenta pess ad
hagnast a s6lu peirra pegar linur skyrast

8. Eru leikreglur um fjarmalamarkadinn, m.a. 16ggjof um Samkeppnisstofnun, negilega
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traustar til ad fyrirbyggja eins og kostur er valdasampjoppun & fjarmalamarkadi og tryggja
dreifda eignaradild? Er rétt ad logbinda hamarkseign og atkveedisrétt? Hver er askileg
hamarkseign eins adila eda tengdra adila & fjarméalamarkadi?

Verdbréfaping hefur ekki skodun a dreiféri eda sampjappadri eignaradild Gt af fyrir sig, umfram pad sem
felst i skilyrdum skraningar & pinginu, p.e. ad minnst 25% hlutafjar skuli vera i eigu a.m.k. 300 almennra
fiarfesta. (Stjorn, stjornendur, médur- og dotturféldg, stérir hluthafar (> 10%) teljast ekki almennir
fiarfestar).

Verdbréfamarkadurinn rimar pannig félog med misdreifda eignaradild. Hins vegar er almennt eeskilegt ad
hluthafar séu ekki mjog fair (nokkur pasund hluthafar er ageet dreifing) til ad likur & vidskiptum veroi
meiri og hreyfing & bréfunum meiri, m.a. af nattirulegum orsékum (fjarfestar purfa ad kaupa og selja &
mismunandi timum af mismunandi &staedum).

Verobréfaping hefur & hinn béginn jafnan verid métfallid hugmyndum um [6gbindingu hamarkseignar eba
atkveedisréttar par sem slik akvaedi geta haft veruleg ahrif & veromyndun bréfanna.

9. Huvernig skiptist eignaradild (fjoldi hluthafa og eignarhlutar) sundurlidad eftir
fjarmalastofnunum? Eiga somu adilar eda tengdir adilar hlut i fleiri en einni fjarmalastofnun.
Hvad eiga adilar med radandi markadshlut & svidi tryggingafélaga, oliufélaga og i
flutningastarfsemi og sjavaratvegi stéran hlut i fjarmalastofununum?

Eftirfarandi eru listar yfir steerstu hlutahafa peirra fjarméalastofnana sem fengid hafa hlutabréf sin skrd6 a
Verdbréfapingi. Pbar mé sja hver eignarhlutur adila i ofannefndum greinum er og jafnframt ef um
eignarhlut i fleiri en einni stofnun er ad raeda.

Bunadarbanki islands hf. 1/12 1999
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Heildarfjoldi hiuthafa er 28.804

Kennitala

540269-6459
510169-4339
421289-5069
540489-5809
690689-2009
460673-0119
070469-3169
140121-2159
581096-2759
621096-3039
130936-3429
630173-0439
520789-3329
621190-1569
490671-0809
410391-1209
250942-4789
150247-7569
150652-2789
601191-2379
181146-3979
120122-2079
610269-2229
210971-3439
180546-2439
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Nafn

Rikissjoour

Eftirlaunasjodur Starfsm B.i.
islandsbanki hf.

VVIB hf.sj6dur 6
Vatryggingarfélag islands hf
Lifeyrissjodur sjomanna
Arni Oddur bérdarson
Emanuel Morthens
Lifeyrissjédurinn Lifidn
Verdbréfastofan hf.

Einar Sverrisson

Lifeyrissj. verkalydsf. Nordurl
Landsbréf hf.

Kvos hf

Lifeyrissjoour Vestfirdinga
Arndl ehf

porgeir Baldursson

Ragnar Olafsson

Sigurjon Sighvatsson
Hlutabréfasj. Nordurl.
Steinar Petersen

Bent Scheving Thorsteinsson
Sparisjoédur Vélstjora

Andri Sveinsson

Haraldur Fridriksson

Fjarfestingabanki atvinnulifsins hf. 6/12 1999
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NAFN

NAFNVERD

1.903.000.000

FBA Holding SA
Lifeyrissj6durinn Framsyn
Lifeyrissjodur verslunarmanna
Fjarfestingarbanki atvinnul hf
Partimonde Holdings Anstalt
Lisfield Holding

Lifeyrissjodur sjdmanna
Islandsbanki hf.

Gunnar bo6r Olafsson

Sterkir stofnar ehf

Heildarhlutafé
Heildarfj6ldi hluthafa

487.406.202
408.000.000
314.367.097
272.000.000
238.000.000
224.207.586
215.578.340
204.000.000
204.000.000

4.470.559.225

6.800.000.000

3.836

Nafnverod

3.500.000.000

142.296.990
86.403.279
51.526.431

9.411.280
5.640.440
5.458.237
5.430.121
4.886.560
4.211.356
2.620.014
2.462.325
1.955.628
1.600.000
1.303.760
1.265.375
1.030.000
1.000.000
1.000.000

947.520

750.000

696.240

695.000

648.944

631.600

HLUTFALL

27,99%
7,17%
6,00%
4,62%
4,00%
3,50%
3,30%
3,17%
3,00%
3,00%

65,74%

Eignarhluti
85,37%
3,47%
2,11%
1,26%
0,23%
0,14%
0,13%
0,13%
0,12%
0,10%
0,06%
0,06%
0,05%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%



islandsbanki hf. 6/12 1999
R60 Kennitala
1 561195-2779
2 430269-4459
3 691289-1689
4 701288-1739
5420171-0139
6 660269-2079
7 420269-0649
8 511093-2019
9 710169-3819
10 701086-1399
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Nafn

Lifeyrissjédurinn Framsyn hf.
Lifeyrissjodur verlunarmanna
Burdaras hf.

Sjova-Almennar tryggingar hf.
Eignarhaldsfélagid Alpydubankinn
Tryggingamidstodin hf.
Landssamband Isl. Utvegsmanna
Samtok idnadarins

Landsbanki islands hf.
Hlutabréfasjédurinn hf.

Heildarhlutafé
Fjoldi hluthafa u.p.b.

Landsbanki islands hf. 6/12 1999

1 Rikissjéour islands

Nafnverd
359.894.190
354.472.766
286.354.217
216.354.295
141.737.601

91.231.263
86.431.125
78.882.259
69.054.368
63.838.636

3.878.761.205

6.300

5.500.000.000

2 Eignarhaldsfél Brunabotafél isl 170.662.331
3 VVIB hf.sj6dur 6 84.344.423
4 Samvinnulifeyrissjédurinn 31.507.760
5 Lsj.Nordurlands 25.798.244
6 Lsj. bankamanna 24.671.353
7 Lifeyrissjéour sjomanna 22.451.653
8 Urvalsbréf 18.211.601
9 Lsj. Verkfreedinga 17.573.574
10 Lifeyrissjodurinn Lifion 14.809.994
11 Lifeyrissjédur Austurlands 12.879.883
12 Skipholt ehf 10.052.100
13 Samabyrgd islands afiskiskipum 7.158.283
14 Lsj. starfsmanna rik. B-deild 6.516.322
15 Lifeyrissjédur Vestmannaeyja 6.058.542
16 Vidskiptastofa SPRON 5.000.000
17 islandsbanki hf. 2.731.956
18 Hlutabréfasjodur Nordurlands hf 2.526.878
19 Lifeyrissjédur KEA 2.136.252
20 Lifeyrissj. Nordurl.vestra 2.048.970

Samvinnusjédur islands h.f.

Fjoldi hluthafa er u.p.b. 7.000

1 Samvinnulifeyrissjédurinn
2 Oliufélagid hf.

2/11 1999

18,31 %

3 Vatryggingafélag islands hf.
4 Fjarfestingabanki atvinnulifsins hf.

5  isoport ehf.

6 BuUnadarbanki islands hf

13,33%
11,89%
8,16%
7,41%

Eignarhluti
9,28%
9,14%
7,38%
5,58%
3,65%
2,35%
2,23%
2,03%
1,78%
1,65%

84,62%
2,63%
1,30%
0,48%
0,40%
0,38%
0,35%
0,28%
0,27%
0,23%
0,20%
0,15%
0,11%
0,10%
0,09%
0,08%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%



7  Samvinnusjodur islands hf * 6,16%
8 Lifeyrissjodurinn Framsyn 1,75%
9  Fjarvangur hf 1,75%
10 Haflidi Poérsson 1,44%
11  Kf. Sudurnesja 1,10%
12 bréunarfélag islands hf. 0,93%
13  Lifeyrisj6dur Vesturlands 0,82%
14  Kaupfélag V-Hunvetninga 0,77%
15 Lifeyrissjéour Verkfreedinga 0,68%
Adrir hluthafar 10,42%
100,00%

Fjoldi hluthafa er um 150

10. Er askilegt meo tilliti til hugsanlegrar valdasampjoppunar og naudsynlegrar préunar og
adlégunar a fjarmalamarkadi ad annar hvor bankanna eda badir - Landsbanki og BuUnadarbanki
- verdi & naestu arum i meirihlutaeign rikisins?

Verdbréfaping feer ekki séd Ut fra hagsmunum verdbréfamarkadarins ad porf sé & ad rikid eigi hlut i
pessum fjarmaiastofnunum i brédd eda lengd.

11. Hver hefur ordid préunin i hlutabréfaeign arlega s.I. 10 ar? Hvert er mat
Fjarmalaeftirlits, Verdbréfapings og Sedlabanka a &hrifum og préun 6rt vaxandi
hlutabréfaeignar sioustu ara m.a. fyrir fjarmalamarkadinn og hluthafa? Hvernig skiptist
hlutabréfaeignin eftir starfsgreinum? Hvert er heildarmarkadsvirdi hlutafjar og hve hatt
hlutfall er &formud sala & nyju hlutafé (a) rikisins b) annarra nd i desember?

Eftirfarandi er yfirlit yfir proun markadsvirdis hlutafjar og fidlda félaga sem skrédd eru & Verdbréfapingi
islands.

Markadsvirdi Fjoldi

1991 1.635.300.000 2
1992 14.593.385.355 n
1993 19.073.302.386 17
1994 33.036.906.408 24
1995 46.965.264.759 27
1996 93.099.755.238 32
1997 148.545.000.000 51
1998 231.909.000.000 67
*1999 338.533.026.070 75

5/12/1999

Pad er mat Verdbréfapings ad ort vaxandi proun hlutabréfaeignar sé til hagsbota beedi fyrir
fjarmalamarkadinn og hluthafa. Fyrir fjarmalamarkadinn hefur pessi aukning m.a. studlad ad beettum
aodgangi fyrirtaekja ad fjarmagni. Fyrir hluthafa hefur skapast ny leid til avoxtunar og jafnframt oryggi i
vioskiptum og verdmyndun hlutabréfa eftir pvi sem velta & hlutabréfamarkadi eykst.

Markadsverd hlutabréfa skradra a Verdbréfaping skiptist milli atvinnugreina eins og hér segir og er pa
midad vid atvinnugreinaskiptingu eins og hin er vid visitdludtreikninga a pinginu.



Atvinnugreinar Markadsvirdi

Bygginga- og verktakastarfsemi 4.912.500.000
Hlutabréfasj. og fjarfestingarf. 25.977.902.431
Fjarmal og tryggingar 98.173.420.196
Sjavaratvegur 88.457.984.925
I6dnadur og framleidsla 25.476.457.777
Upplysingataekni 11.801.047.782
Oliudreifing 21.268.232.982
Lyfjagreinar 5.962.984.832
pjonusta og verslun 11.307.800.548
Samgoéngur 45.194.694.597

Heildarmarkadsvirdi hlutafjar a pinginu er ni um 338,5 milljardar
kréna og beetast um 1,51% vid vegna s6lu & Landsbanka og
BUnadarbanka og um 0,17% vegna sélu & 66ru hlutafé.

12. Hvad liggur fyrir um frambod af hlutabréfum nd og hvernig méa etla ad préunin verdi &
naetunni?

Frambo6 & hlutabréfum nd a naestu vikum verdur um 5,1 miljaréur krona vegna bankanna og um 800
miljonir vegna Utbods & 66rum hlutabréfim og stofnbréfum sparisj6da, par af er 732 miljonum beint til
naverandi hluthafa félaganna (forgangsréttarhafa). Auk pess eru alltaf i gangi Utbod hlutabréfasjéda sem
selja hvad mest i desember. Um horfur & frambodi & neesta ari er erfitt fyrir Verobréfaping ad asetla og
reedst pad medal annars af aformum stjérnvalda um frekari einkavaedingu bankanna og annarra
rikisfyrirtaekja.

13. Er askilegt/naudsynlegt ad gera fyrirfram radstafanir til ad fyrirbyggja kennitéluséfnun,
sem gengur gegn markmidum um dreifda eignaradild?

Verobréfaping telur ad ekki sé unnt ad bera saman kennitélusdfnun i Gtbodi skrdds hlutafélags annars
vegar og Utbodi 6skréds hlutafélags hins vegar. Pbegar hlutabréf hafa verid skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi fer verdmyndun peirra fram 4 skipulegan og gagnsegjan hatt. Pad sem hins vegar hefur
gerst vid kennitdluséfnun er ad oskipuleg veromyndunarumraeda hefur farid fram atimabilinu fra Gtbodi
og fram ad skraningu. Par sem hlutabréf baedi Landsbankans og Blnadarbankans eru skrad &
Verdbréfapingi islands, p4 & samhlida Utbodi riksisins sér stad veromyndun & eftirmarkadi, sem hlytur ad
hafa ahrif & préun verds i kennitdluvidskiptum.

Midad vid pad solufyrirkomulag sem kynnt hefur verid er moégulegt ad einhverjir adilar muni med
kennitdluséfnun reyna ad komast yfir stéran hlut i féldgunum. Verdbréfaping tekur hins vegar ekki
afstodu til pess hvort aeskilegt sé ad gripa til radstafana til ad tryggja ad slikt gerist ekki. Sa ad 66ru leyti
svar vio spurningu 8.

14. Huverjar eru helstu skyringar & tvéfoldun & gengi hlutabréfa i FBA, Landsbanka og
BuUnadarbanka fra pvi sala a hlutafé fér fram & sidasta

ari, en markadsvirdi peirra hefur farid Gr um 30 milljoroum i um 60 milljarda & peim tima?
Eru likur & pvi ad hlutur rikisins hafi verio seldur &

undirverdi?

Helstu skyringar & mikilli haekkun & markadsvirdi bankanna eru nokkrar. Fyrst er ad telja ad vid verdmat
fyrirteekja sem sett eru a markad i fyrsta sinn er venjulega geett varfeerni um mat a framtidarhagnadi og
annarra framtidarmoguleika sem i fyrirteekinu felast og er pad gert til pess ad tryggja aukna solu
hlutabréfanna og ad ekki verdi um verdleekkun ad reeda eftir ad félagid hefur verid skrad & markad. i
00ru lagi hafa bankarnir synt géda afkomu & arinu og veldur pad verdhaekkun a hlutabréfum peirra.



Priju asteedu méa svo nefna pa ad hlutabréf hafa almennt haekka6 a arinu og nemur haekkunin rGmum
30% a heildarvisitdlu Adallista og Urvalsvisitdlu pingsins.

Hvort likur séu & pvi ad hlutur rikisins i bonkunum hafi verid seldur & undirveréi er erfitt ad segja.
Hugsanlega heféi matt fa haerra verd fyrir hlutinn meé tilbodssolu til farra adila, en pad er pd ekki vist.
Vi6 dreifda solu til almennings er mjog algengt ad hafa a6 leidarljési mogulega veréhaekkun bréfanna eftir

skraningu a markad.

Virdingarfyllst
Verdbrefaping fslands hf.

Olafur Arinbjém Sigurdsson, 16gfr.



