E rind i

DHS komudagur * /2,*9Q

PJOPHAGSSTOFNUN, KALKOFNSVEGI 1, 150 REYKJAVIK, SIMI: 569 9500, FAX: 562 6540

7. desember 1999
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i framhaldi af fundi med nefndinn i morgun fylgja hér med umbednar upplysingar.

I. Minnisblad: Svar vi6 spurningum. JS til PHS vardandi s6lu 15% afhlut rikisins i L1 og
Bl. betta er samhlj6da minnisbladi sem lagt var fyrir nefndina i morgun ad 6dru leyti en

pvi ad bett hefur verid vid nokkrum ordum um samband Utbodsgengis og

markadsgengis.

2. Toflur um préun starfsmannafjélda i fjArmala og tryggingastarfsemi.



Minnisblad 7. desember 1999

Svar vid spurningum JS til BHS vardandi solu 15% af hlut rikisins i LI og Bi

Svor vid spurningurm 1 oo 2.

Heildardhrif solu hlutafjarins radast kannski ekki sidur af hegun seljanda en kaupenda og
pvi liggur beint vid ad lita 4 spurningar 1 og 2 { samhengi. Pad ber ad hafa { huga ad hér er
um ad reda tiltdlulega litlar (Jarhadir 4 melikvarda fjarmagnsmarkadarins 1 heild (sjé
nokkrar kennitdlur fjdirmagnsmarkadar aftast { pessu skjali). bvi verda ahrif s6lu hlutafjarins
4 hlutabréfaverd, vexti og gemgi likast til litil. Pessu il stubnings mé nefna nylega sélu
hiutafjar i Fjarfestingabanka atvinnulifsins. Par var um nokkud herri fjarhaed ad reda og
ekki ad merkja ad ahrif 4 fjarmagnsmarkad hafi verid mikil.

Hlutafjarkaupin méd fjarmagna med tilflutningi fjarmagns dr SO0rum  sparnadarformum,
aukinni erlendri lantoku og avknum sparnadi. Minnkun eftirspurnar eftir 68rum verdbréfum
hefur dhrif til leekkunar verds peirra og haekkunar vaxta. Hér er p6 um bad litla fjarhaed ad
raeda ad liklegt er ad dhrifin verdi fremur litil og timabundin. Fjarmégnun med nyju erlendu
lansfé eda auknum sparnadi hefur hins vegar ekki neikved ahrif 4 verd annarra verdbréfa og
slik fjarmoégnun dregur pvi Gr dhrifum til lekkunar hiutabréfaverds og hakkunar vaxta. A
hetldina litid er pvi ekki ad buast vid miklum ahrifum & fjarmagnsmarkad vegna
hlutafjarsdiunnar.

Vid soluna feer rikid fjarmagn { hendur. Dbegar liti® er til hagstjornar er radstéfun
stluandvirdisins ekki sidur mikilveeg en fjarmdgnun pess. Fra sjonarmidi hagstjérnar er
askilegt vid nuverandi adsteedur ad rikid auki ekki tgjold sin, p.m.t. fjarfestingar. Skikt yki
eftirspurn og verdbdlguhaettu. Ef gert er rad fyrir ad rikid auki ekki vitgjold sin pba eykur salan
lansfjarafgang. Alitamalid er b4 hid sama og hvernig beri a8 rastafa lansfjarafgangi yfirleitt.
Rikid getur greitt nidur innlendar skuldir, erlendar skuldir eda lagt 88 til geymslu hja
Sedlabankanum. Ef fjdrmagnid verdur notad til greidslu innlendra skulda pa eru likur 4 ad
heildarahrif hiutafjarsélunnar verdi hvorki til ad draga Gr né magna hattuna & penslu (ef gert
er rad fyrir ad kaupendur hafi fjarmagnad hlutafjarkaupin med tilferslu Gr 68rum
verdbréfum). Til ad draga Gr benslu veeri askilegt ad stluandvirdid veeri notad til ad greida
nidur erlendar skuldir enda draegi pad Or peningamagni i hagkerfinu. Slikt geeti b6 veikt
gengid litils héttar timabundid. Einnig meetti hugsa sér ad rikissjodur geymdi andvirdid
timabundid 4 reikningi hja Sedlabankanum. Su leid hefur pé pann Okost ad pjddin ber afram
vaxtakostnad af pessu fjarmagni.

Hlutafjaraukning { Landsbanka og Bunadarbanka 4 sl. ari jok Gtlanagetu pessara banka og pvi
hafa ahrifin vafalitid verid i aftina ad auka pensluna i hagkerfinu. betta er pé einungis einn
margra patta sem studlad hafa ad vexti Gtlana undanfarin misseri. Einnig mé nefna mikinn
hagvoxt, aukna samkeppni 4 bankamarkadi og bett adgengi ad erlendu lansfjarmagni. b4 er
ekki dtilokad ad l&nsfjareftirspurninni hefdi ad hluta verid fullnzgt eftir 58rum leidum en
beim sem byggdu 4 wmraddri hlutafjadraukningn. bad er pvi erfitt ad henda reidur a patti
hennar 1 penslunni { hagkerfinu. Sala hlutafjar eins og ni er radgerd eykur hins vegar ekki
(tlanagetu bankanna. Sala er pvi mun heppilegri en hlutafjaraukning vid peer adstadur sem
nu rikja til ad nd pvi markmidi ad minnka hlutdeild rikisins { Landsbanka og Btinadarbanka.

Edlilegt er ad Gtbodsgengi viki ekki langt fra markadsgengi. P verdur ad hafa { huga ad ef
telft er & tmpasta vad og verdproun 4 markadi verur Ohagsted fra akvordunardegi
itbodsgengis til soludags pa gaeti pad torveldad ssluna. A hinn boginn gaeti pad einnig haft
ozskileg ahrif 4 markadinn ef selt er langt undir gengi & markadi. Hugsanlegt er ad pad



trufladi verdmyndun hlutabréfa bankanna sem fyrir eru 4 markadi, a.m.k. til skamms tima.
P4 ma feera rok fyrir pvi ad ahrif & heildareftirspurn i hagkerfinu verdt pvi meiri pvi leegra
sem Gtbodsgengid er. Pj6Ohagsleg ahrif Otbodsgengis sem er fdum présentum undir
markadsgengi yréu litil. Mogulegt er ad peir sem agdbans nytu hekkudu atgjsld sin ad
einhverju marki en par sem um litlar fjarhadir veeri ad raeda yrdu ahrifin 4 heildareftirspum
hverfandi.

Nokkrar kennitolur fjarmagnsmarkadar

Vidskipti i vidskiptakerfi VB 1/1/99 — 31/10/99:
Hlutabréf: 98 milljarBar kr.
Alls (611 verdbréf): 439 milljardar kr.

Markadsvirdi ver8bréfa 4 VPI 31/10/99:
Hlutabréf: 325 milljar@ar kr.
Ol skrad verdbréf: 788 milljardar kr.

Velta 4 millibankamarkadi med gjaldeyri 1/1/99 — 31/10/99: 381 milljardur kr.




Pjddhagsstefnun

Hlutdeild peningastofnana og vatrygginga f arsverkum og landsframleiosiu

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Hlutdeild Ianastofnana og verdbr.
fyrirtekja i arsverkum alls 34% 3,5% 34% 3,3% 3,2% 3,2% 3,1%
Hlutdeild tryggingafélaga i
arsverkum alls 0.4% 0,5% 0,4% 0,4% 0.4% 0,4% 0,4%
Hiutdeild lAnastofnana og verdbr,
fyrirtakja i landsframleidsiu 5,2% 5,4% 5,1% 6,0% 3.4% 4,7% 4,9%
Hlutdeild vitrygg.félaga i
landsframleidslu 0.3% 0,5% 0.8% 0,7% 6,7% 0.5% 0,6%

7.12.1989
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- Stoo6ugiidl i arslok -

Vjoskiptabankar og sparisjédir (s6dugildi vid baukastorf)

Lands-  Bunadar-
Ar  banki ) banki
1990 1.108,0 486,0
1991 1.090,0 491,0
1992 1.034,0 507,0
1993 931,0 509,0
1994 927,7 523,0
1995 921,0 524,0
1996 903,0 529,0
1997 904,0 545.0
1998 904,0 574,0
Sparlsjoadir

islands-
banki

796,0
795,0
729,0
683,0
644,8

625,0
624,0
629.0
637,0

Spsj. Reykjavikur og nagrennis.....

- Hafiiarijaroaf
- vélstjoni____

-1 Keflavik.

- MyTasyslu...... e
- KOpavogs.......c.cceureeunene

1

3)

- Bolungarvikur.........cccc...v -—-

- Vesnnannaeyja.
- Olaftgaroar,........ccceeuuene
- Hinapmgs og Stranda....
- Svarfdsela.......c.c.ccceunenee.
- Siglufiardar...........c.o.....
- Nordlendjnga........cccc.c....
Eyrasparisjodur.................
Spsj. Sudur-bingeyinga,...
- Nordijardar......c.cceueenn.

- Homafjardar og nargrennis........

- bérshainar og nagrennis.
- Onundarfjardar.... ........

- bingeyrarhrepps
- Olafsvikaur...... ...
- Hafohverflnga................
- SU0aVIKUN ... .
- Strandauianna.................
- Ameshrepps........ccooe......
- Hélahrepps.....c.cccoveeeenee.

Samuls

Sparisj.'
banki 2)

17,0
20,0
20,0
26,0
29,0

36,0
40,0
53,0
62,0

1997
102,0
71,0
47,0
59,0
25,0
28,0
12,0
13,0
7,0
9,0
12,0
7,0
14,0
9,4
11,5
9,0
6,5
4,5
35
4,0
7,0
3,0
4,6
2,0
10
0,2

472,2

Spari-
sjoair

424,0
439,0
435,0
425,4
436,2

446,7
456,2
472,2
521,6

1998
125,0
85,0
53,0
60,0
25,0
31,0
12,0
14,0
7,0
9,5
11,0
7,0
14,0
9,4
12,0
11,0
6,5
4,5
4,5
4,0
5,0
3,0
5,0
2,0
1,0
0,2

521,6

3

Bankar og
sparisjoadir

Rcikni-
stofa

samtals bankanna

2.831,0
2.835,0
2.725,0
2.574,4
2.560.7

2.552,7
2.552,2
2.601,2
2.698,6

1125
113,0
109,0
107,0
101,2

104,0
109,0
105,2
111,0

P, 02

Samtals

2.943,5
2.948,0
2.834,0
2.681,4
2.661,9

2.656,7
2.661,2
2.706,4
2.809,6

Slarfsiu. i Veddeild eru undanskildlr en stééugildi par Yoru 24 i arslok 97 og 15 Iarslok 98.
Sparisjéoabanki fsJands h.f. fra 1,1.1994 i stad Lanastofhunar sparisjédanna hf. sem ho6f
starfscmi & arifiu 1987. Mcotalin eru stddugildi hja Sacebandi islcnskra sparisjéda og
TolvumidstoO sparisjodanna, en pau voru alls 26 (arslok 1997 og alls 30 14rslok 1998.
Sparisjédir Vestur-Hanavainssysiu og Sp. Hralfirdinga voru sameinadir i Sparisj6éd
Huinapings og Stranda & arlnu 1998. Tolur v/1997 leidréttar samkvaemt pvi.

92
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STARFSMANNAFJOLD] ' (framhald)
o - Stoougildi § 4rsiok -
Fjdrfestingarbankar . ' 1997 1998 ;
Fyarfestinparbanki a!vmnulifsms hE : 470 - 760 I .
KAUPPINE B - oveirasnneeereeniessetviomesieesncavts satbnnaaeeasseses s 66,0 1080 X
! Samvinnusgjédur istands hf. ........ 15,0 18,0 |
o E ' _ ' Samrals . 1280  202,0 S

Fjérlestingarlnasjosir S ' :

, Stofnisnadeild landbinabarins " 7.0 7.6

Byggdastofug ... , X vresa. 290 290

Ferbama!as)ééur (wms_;é og vﬁrslu Bunadarbarka ) w........ 1,0

5 - Hafnubétasjobur - (1mns;&$1g!mgastoﬁ'mnar)..;.,................ . .
; Orkusmﬁur -{ umsjé Seélabankaislands) 6 . 10 ‘

o . Samuls. 37,0 380
Eignarleigufyrirtcid ‘ o .
Glimir b . ranees weee 240 240

LYsing hf..ouernnns ' : vonsiartans auness 150 210

SP-Fi4mmégnun bf. ....... ‘ b tevanetar BO. 11,0

Samtals’ 470 56,0
© Adrar linustofnanir en vidskiptabankar og sparisjobir  Samtals 2120 2060

1) Fiskveidasjodur Islands, lanténasjoBur og Urffummingslinasiédur voru sainelnalir | Fjérfestingar~
banke atvinpulifsins hf um &famétin 1997/1998, Tolur v/1997 lciSrétiar samicvasmt pvf,

Fyrirtzekj | verdbrélapjénustu

Verobrérmkaamisxandsbmm ....... vt osissssinisn oo 32,0 360

Fjarvangur hi. T . 210 260
;. - Landsbrsfbe. .uvismesssines S S 540 410
i Handsal bf, - ey anaies ‘ - 22,0 14,0
‘i; Kaupping Nordurlands bf. ...... S— 10,0 11,0
N Verdbréfastofan hf, PR, X 11,0 _ i
b istenskir fiérfestar b I PRSP ) S X ‘ ‘ I
Vaxta ebf. . ‘ cevta it nenpananast sra s s anmis 1.0 10 : |

1490




