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Efni:

Umsdégn Landssamtaka lifeyrissjéoa um 480. midl um breytingu 4 légum nr.
129/1997,EES- reglur, fjarfestingar o.fl.

Efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis hefur dskad eftir umségn Landssamtaka
lifeyrissj6da vardandi frumvarp til laga um breytingu 4 16gum nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, 480. mal, EES-reglur,
fjarfestingar o.fl.

Breytingar sem um radir eru tvipattar. [ fyrsta lagi eru gerdar tillsgur um
breytingar 4 8. gr., 9. gr. og 19. gr. laganna sem varda innleidingu tilskipunar nr.
98/49/EB, um verndun vidbotarlifeyrisréttinda launpega og sjalfstatt starfandi
einstaklinga sem flytjast 4 milli adildarrikja, einnig um breytingar sem varda
starfsstdd hér 4 landi vegna vorsluadila vidbotarlifeyrissparnadar. I 68ru lagi eru
lagdar til breytingar 4 36. gr. laganna sem varda fjarfestingarheimildir
lifeyrissjédanna.

Landssamtok lifeyrissjoda gera ekki efnislegar athugasemdir vid umraddar
tillogur, sem varda breytingar 4 8. gr., 9. gr. og 19. gr. laganna. Hins vegar telja
Landssamtok lifeyrissjoda astedu til ad gera nokkrar athugasemdir vid breytingar

sem lagdar eru til 4 36. gr. laganna um fjarfestingarheimildir lifeyrissjédanna.
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Verdur ni vikid nanar ad athugasemdum Landssamtaka lifeyrissjéda.

1. I akvaedi 3. gr. frumvarps til laga um breytingu 4 logum nr. 129/1997 er
gert rad fyrir nyrri grein, 19. gr. a, vid 16gin, sem fjallar um réttindi
launpega, sem koma hingad til lands til starfa fra héfudstédvum, sem eru
a Evropska efnahagssvadinu eda eru i adildarriki stofnsamnings
Friverslunarsamtaka Evropu. I pessu dkvaedi er adeins verid ad fjalla um
réttindi til vidbdtarlifeyris. Til ad fyrirbyggja hugsanlegan misskilning
um med hverjum hatti akvadid nai til lifeyrissjédanna, telja samtdkin
rétt ad batt verdi inn i 1. malslid 1. mgr. 3. gr. frumvarpsins ordunum
“vegna vidbotarlifeyrisréttinda”. Malslidurinn ordadist pa pannig:
“Launpega, sem kemur til starfa hingad til lands frd hofudstoovum a
Evropska efnahagssveedinu eda i adildarriki stofnsamnings
Friverslunarsamtaka Evropu, skal heimilt ad greida til lifeyriskerfis

vegna vidbdtarlifeyrisréttinda med sama heetti og honum veeri heimilt

ef hann afladi teknanna i pvi landi par sem hofudstoovarnar eru og

lifeyriskerfio fellur ekki undir reglugero nr. 1408/71/EBE.”

2. Samkvemt frumvarpinu er m.a. lagt til ad gerd verdi su breyting 4 7.
t6lulid 1. mgr. 36. gr. ad visad er i 16g nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og
fjarfestingasj6di. Landssamtok lifeyrissjoda telja ad ef einvordungu er
visad 1 umraedd 16g, vari verid ad bprengja nuverandi heimildir
lifeyrissjodanna til fjarfestinga i verdbréfasjodum, par sem skilgreining 4
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi i 16gum nr. 30/2003 takmarkast vid
verdbréfasjodi 4 Evrépska efnahagssvedinu og myndi par med utiloka
a0 haegt yrdi ad fjarfesta i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum annars
stadar, t.d. i Bandarikjunum eins og nu er algengt. Slikt prenging og
takmorkun er o6edlileg. Til ad koma i veg fyrir slika prengingu, sem
vantanlega er byggd 4 misskilningi, parf ad bata vid nyjum tolulid, sem
heimilar lifeyrissjédum, eins og verid hefur, ad fjarfesta i verdbréfa- og

fjarfestingarsjéoum utan Evrépska efnahagssvadisins.



3. Landssamtdk lifeyrissjoda gera ekki efnislegar athugasemdir vid per

breytingar sem lagdar eru til i 2. og 3. malslid 5. mgr. 36. gr. laganna.

4. Landssamtok lifeyrissjoda gera athugasemd vid seinni malslid d-lidar 4.
gr. frumvarpsins, sem er 4 pessa leid: “Lifeyrissjodi er oheimilt ad binda
meira en 25% af eignum sinum i innlanum sama banka eda sparisjoda”
Edlilegra er ad malslidurinn hlj6di svo: “Lifeyrissjodi er oheimilt ad
binda meira en 25% af hreinni eign sinni [ innldnum sama banka eda
sparisjoda”. Lifeyrissjodir liggja yfirleitt ekki med stéran hluta af
eignum sinum i innldnum boénkum.  Efnisatridi b-lidar 4. gr.
frumvarpsins, sem ekki er gerd athugasemd vid, ®tti einnig ad koma i
veg fyrir slikt.  Flestir af sterstu lifeyrissjodunum eru med i
fjarfestingarstefnu sinni ad innlan séu allt ad 3% i pessum eignaflokki.
Ef skodadir eru efnahagsyfirlit lifeyrissjoda nokkur misseri aftur i
timann, sést ad hlutfall lausafjar hja sjéounum er lagt. Su tillaga i
frumvarpinu ad skilyrda lifeyrissjédina til ad dreifa lausafjarreikningum
sinum 4 a.m.k. fjéra bankastofnanir er 6porf midad vid ad inneignir
lifeyrissj6danna i bankakerfinu voru adeins 2,3% af heildareignum

sj0danna um sidustu aramot.

5. 1e-1id 4. gr. frumvarpsins er lagt til ad ny malsgrein batist vid 36. gr.
laganna sem verdi 9. mgr. Greinin hljédar pannig i frumvarpinu: “Prdtt
Jyrir dkveedi 7. tolul. 1. mgr. er lifeyrissjooum ekki heimilt ad fidrfesta
eda eiga i fjarfestingarsjodum sem fjarmagna sig med lantéku eda
skortsolu, sbr. akveedi 38. gr.”

Naudsynlegt er ad um orda pessa pessa grein, pannig ad ljost sé ad
lifeyrissjéoum sé heimilt eins og verid hefur ad fjarfesta i svokoélludum
“hedge-sj6dum” Avoxtun slikra sjéda sveiflast ekki eins og adrir

eignaflokkar lifeyrissjédanna. bvi getur slik fjarfesting minnkad sveiflur,



jafnad avoxtun og dregid Ur ahattu lifeyrissjodanna. Ef skodad er
eignasafn lifeyrissjédanna i dag eru eignir beirra adallega bundnar {
islenskum skulda- og hlutabréfum og erlendum hlutabréfum. Draga ma
ur sveiflum i avoxtun og minnka &hettu islensku lifeyrissjodanna, an
pess ad skerda avoxtun, med pvi ad bata vid eignaflokki eins og “hedge-
sjo0um”, Daemin syna ad eign lifeyrissjodanna { slikum sjodum auka
ekki ahattuna, heldur draga ur henni. Lifeyrissj6dir i Bandarikjunum og
i Evrépu hafa ad sjalfségdu heimildir til ad fjarfesta i pvi sem kallad er

“alternative investment”, par 4 medal i “hedge-sjodum”.

6. Landssamtok lifeyrissjé0a vilja ad endingu benda &, ad um vidbodtar-
lifeyrissparnad sem avaxtadur er i lifeyrissjodunum gilda prengri
fjarfestingaheimildir, heldur en um &véxtun vidbotarlifeyrissparnadar af
halfu banka og verdbréfafyrirteekja. Slik mismunun { samkeppnis-

umhverfi er 6edlileg ad mati samtakanna.

Virdingarfyllst,
LANDSSAMTOK LIFEYRISSIOPA
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