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Hver er munurinn a hlutafé og stofnfé

Umfj6llun um malefni Spron hefur verid mikil ad undanfornu i fj6lmidlum.

Hefur okkur i samtékum stofnfjareigenda SPRON pott umradan mjog 4 villigotum og
geeta misskilnings { umfjéllun um stofnfé og sidferdilegan rétt til ad selja eignina 4
hearra verdi en uppreiknudu nafnverdi. Virdist sem porri folks telji stofnbréf ekki til
fjarfestinga heldur sé til peirra stofnad vegna pess ad kaupendur hafi pa hugsjon ad
gerast bakhjarlar eigin vidskiptabanka og hafi pess vegna ekki i huga ad hagnast 4
vidskiptunum.

Ef horft er til s6gunnar og pess tima pegar sparisjodirnir voru upprunalega stofnadir er
1j6st ad fjolmargir 16gdu fé til sparisjodanna i peim tilgangi ad stydja vid
atvinnustarfsemi byggdarlagsins. Peir hinir sému hafa veentanlega ekki sidur lagt fé
til sparisjodanna til ad hafa sjalfir adgang ad lansfé til ibudarbygginga eda til
fyrirtekjarekstrar. Pad er pvi erfitt ad skilja & milli pess hvort sparisjédirnir voru
stofnadir vegna hugsjonar eda eingéngu med eigin hagsmunni patttakenda i huga.

Margt hefur hins vegar breyst a peim arum sem lidin eru fra pvi sparisj6dirnir voru
stofnadir og vid teljum liklegt ad flestir kaupendur stofnfjarbréfa SPRON undanfarin
ar hafi gert pad vegna pess ad vidkomandi litu 4 kaupin sem gott fjarfestingartekifen
og 6lu ba von 1 brjosti ad peir getu hagnast 4 vidskiptunum.
bessar vantingar eru ndkvaemlega par sému og peir hafa sem fjarfesta i hlutabréfum
fyrirtaekja enda eru samskipti vid hluthafa ekki 6lik pvi sem pau eru vid
stofnfjareigendur. Stofnfjareigendur sem og hluthafar fa ard og s&kja arsfundi med
atkvedarétti.

Ventingar fjarfesta um ard af stofnfé

Avoxtunarkrafa stofnfjareigenda er sjalfsagt mjog misjofn par sem um sundurleitan
hop er ad reda. Sjalf hafdi ég i huga eftirfarandi pegar ég sotti um ad gerast
stofnfjareigandi:

e Ardgreidslur

e Endurmat a stofnfé, hvada adferdir yrdu notadar til ad endurmeta pad viod
s6lu

e Breyting i hlutafélag skv. vantanlegum 16gum par um sem nu hafa verid
sampykkt. Hvers matti veenta af peim 16gum.

o Ahatta vid fjarfestingu

e Hver hafdi avoxtun stofnfjareigenda verid vid hlutafjarveedingu annarra
sparisjoda

Fjolmorg demi eru um ad sparisjodir hafi verid sameinadir 60rum sparisjodum eda
bonkum og stofnfjareigendur hafi vid pad eignast allt eigid fé sparisj6dsins. Pannig
var premur sparisjédum breytt i hlutafélég 4 arunum 1960-1970 og i 6llum tilfellum
var stofnfjareigendum bodid ad eignast allt eigid fé sparisjédanna. Af bessum
astedum m.a. taldi €g ad um agetan fjarfestingarkost gaeti verid ad raeda.
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I 16gum sem sampykkt voru 4rid 2002 var hins vegar komid i veg fyrir ad
stofnfjareigendur getu eignast allt eigid fé og er pvi ekki um slikt ad raeda i
ventanlegum vidskiptum SPRON og KB banka. Pad metti pvi vanta bess ad
alpingismenn geetu verid tiltlulega sattir par sem godgerdarsjédurinn stendur eftir
dskertur og verdur haegt ad veita liflega til menningar-og liknarmala i framtidinni.
Svo er hins vegar ekki par sem einhverjum finnst af 4steedum sem €g ekki pekki,
astee0a til ad koma i veg fyrir ad stofnfjareigendur hagnist a vidskiptunum og KB
greidi markadsverd fyrir stofnfjarbréfin. Markadsverd betta skapadist i raun i barattu
starfsmannafélags SPRON og Bunadarbanka fyrir tepum premur 4rum begar beir
budu i stofnfjarbréf.

Moérgum finnst erfitt ad skilja asteedur pess ad alpingismenn telja sig purfa ad koma i
veg fyrir ad KB banki greidi pad verd fyrir hlutinn sem stjérnendur KB telja edlilegt
markadsverd.

Samanburdur 4 markadsadstzedum hlutabréfa og stofnfjarbréfa

Lengst af voru adstaedur svipadar. Litill markadur fyrir hvort tveggja og markadur
bundinn i vidjar lagasetninga og sampykkta félaganna sjalfra.

Hlutabréfamarkadurinn hefur hins vegar proast til frjalsradis hin sidari ar til hagraedis
fyrir land og pjéd en reglur vardandi stofnfjarbréf hafa verid prengdar og spyrja ma
hvort Alpingi hafi ekki svipt stofnfjareigendur 16gmetri eign sinni med lagasetningu
arid 2002 pegar 16g um hlutafjarvedingu sparisjéda voru sampykkt.

Afleidingin af lagasetningunni geeti ordid su ad hlutafélog eflast en haetta er 4 ad
sparisjodir leggist af par sem liklegt er ad fjarfestar kjosi frekar ad kaupa bref i
fyrirteekjum par sem peir geta venst avoxtunar en i fyrirteekjum sem bjéda bréf sem
ekki hakka i verdi. Ahettan af fjarfestingunum i 61lum atvinnurekstri er hins vegar i
edli sinu su sama.

Hver er drifkraftur vestreenna hagkerfa?

bad er hagnadarvonin. Ef markmid einstaklinga og stjornenda fyrirteekja vaeri ekki ad
hagnast & vidskiptum hefdum vid ekki upplifad peer taekniframfarir sem hafa gert
flestum i vestreenum samfélogum kleift ad bua vid meiri velmegun en fyrr 1 ségunni.
G060 vidskipti eru pannig ad badir adilar hagnast og teljum vid ventanleg vidskipti
SPRON og KB banka, ef pau na fram ad ganga, vera bess edlis.



