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Efni: Tillaga til bingsalyktunar um ldnamal og lanakjér einstaklinga (20. mal).

Vidskiptardd pakkar nefndinni fyrir bad taekifzeri ad fé ad veita umségn um ofangreinda tillégu er kvedur
G um ad vidskiptarddherra verdi folid ad leita leida vié ad koma skipan husnaedisidna og Idna til neytenda
i svipad horf og annars stadar 6 Nordurléndunum.

Tillaga pessi er fyrir margar sakir mjég merkileg, en Vidskiptarad vill benda 4 ad umfang hennar er slikt ad
porf er a itarlegri rékstudningi en veittur er i tilldgunni sjélfri. Fyrir pad fyrsta vilja tillgufiytjendur ad
verdtrygging verdi afnumin og { annan stad vilja peir ad meina ad samkeppni rikji ekki 4 ldnamarkadi fyrir
neytendur og par ad auki vilja beir ad sko8ad hvada hlutverk islenska krénan spilar i pessu samhengi.

1. Afnam verdtryggingar

Pess misskilnings virdist gaeta ad verdtrygging sé 16gd & med I16gum, a medan stadreyndin er su ad fullt
samningsfrelsi rikir um hana (ad undanskildum lanveitingum fra fbGdalanasj6di). Pannig er lantakendum
frjalst ad taka verdtryggd eda overdtryggd lan ad eigin vild. Enn fremur er pad almennur misskilningur ad
greidslubyrdi éverdtryggdra lana sé minni en verdtryggdra, enda eru ad ollu jé6fnu haerri vextir a slikum
lanum.

Til ad atta sig betur a afleidingum verdtryggingar er heillavaenlegt ad skoda ndnar skilgreininguna &
verdtryggingu, sem er eitthvad & pessa leid: ,Verdtrygging er trygging fyrir pvi ad tiltekin greidsla i
framtidinni haldi kaupmaetti sinum fra peim degi sem verdtryggdur samningur er gerdur. Hofudstoll
verdtryggdra skuldabréfa breytist manadarlega eftir pvf sem breytingar ver8a & vistélunni (ver8bélgu).

M.v. framangreint er pad ekki verdtryggingin sem slik sem er orsék harra vaxta heldur er pad verdbdlgan.
Hvad verdbélgu vardar skiptir peningamagnid sem er i umferd i pjédfélaginu hofudmali. begar hid
opinbera akvedur ad auka utgjéld sin gridarlega og greida fyrir pau med peningasedlum eykst
peningamagn i umferd, sem eykur spurn eftir vérum an pess ad frambod breytist. Fyrirteeki bregdast vid
med pvi ad haekka verd og auka framleidslu sina sem hefur svo kedjuverkandi ahrif til launahaekkana sem
ytir undir ver8hackkanir og eykur par med verdbdlgu. Med meira adhaldi i Gtgjéldum hins opinbera veeri
heegt ad draga verulega Gr verdbdlgu og p.a.l. verfitryggingunni og bar med tryggja stédugra og laegra
vaxtastig. SG afleiding sem endurspeglast i haerri fjarmagnskostnadi fyrir heimilin er pvi ekki upprunin
vegna verdtryggarinnar einnar og sér, og hvada pa vegna imyndadra ,ofurvaxta” lanastofnanna, heldur
mest megnis vegna mikilla utgjalda af halfu hins opinbera undanfarin 4r.

Framangreind stefna hefdi pad enn frekar i for med sér ad 6verdtryggdir vextir myndu laekka enda
stjérnast vaxtastig beirra af styrivoxtum Sedlabankans, en tilgangur peirra atti ad vera éllum kunnur, p.e.
ad draga Ur benslu og ver8bdlgu. bannig akvedur hid opinbera dbeint vaxtastig verdtryggdra lana med
hagstjornarstefnu sinni. bad er pvi sidur en svo ad lanastofnanir haldi hér uppi ,ofurvéxtum®.

Til vidbotar vid framangreint verdur einnig ad huga ad bvi hvernig afndm verdtryggingar myndi hafa 4hrif
a starfsemi ymissa markadsadila, t.a.m. lifeyrissjédina og fbudalanasjéd. Ellilifeyrir er verdtryggdur skv. 2.
mgr. 14. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og eru lifeyrissjédir pvi med



staerstan hluta eigna sinna i ver8tryggdum skuldabréfum. Enn fremur eru lan fra fbadalénasj6di
verdtryggd skv. 1. mgr. 19. gr. laga um huisnadismal. bvi er ljost ad afnam verdtryggingar myndi hafa
gridarleg ahrif 4 framangreinda adila sem og a almenning i landinu.

2. Samkeppni 4 lAnamarkadi

Pad er Sparfi ad eyda mdrgum ordum | pba fullyrdingu tilldguflytienda ad hér riki ekki samkeppni &
lanamarkadi. SU samkeppni hefur verid gridarlega aberandi undanfarin ar, pa sér i lagi med tilkomu
vidskiptabankanna og sparisjédanna a hisnzedislanamarkad.

Med bvi ad afnema verdtryggingu og bar med verdtryggd lan myndi ein vérutegund lanastofnanna hverfa
af markadi, en einsleitara véruframbod er ekki til pess fallid ad auka samkeppni.

3. fslenska krénan

Tilloguflytjendur vilja meina ad lanastofnanir réttiaeti haa vexti og naudsyn verdtryggingar med visan til
ahrifa af islensku krénunni og vilja pvi ad kostnadur vegna hennar fyrir fjdlskyldurnar i landinu verdi
metinn.

i stad pess ad leggja til ad kostnadurinn verdi metin aetti ad leggja til ad unnid verdi markvisst ad pvi ad
dregid verdi ur gengissveiflum, en pad sama & vid um pzer eins og verdtrygginguna, p.e. pad eru ekki
sveiflurnar einar og sér sem leida til umraeddra ahrif heldur eru bad 6flin sem hafa ahrif 4 gengid sem
barf ad endurskoda. Hvad bad vardar visar undirritadur i grein Arndrs Sighvatssonar adalhagfraedings
Sedlabankans ,Umraeda i 6ngstraeti” par sem hann segir: ,bvi er fatt sem Sedlabankinn getur gert annad
en ad vinna stadfastlega ad pvi ad nd verdbélgumarkmiBinu. Takist pad felur pad i sér minni
gengissveiflur en verid hafa sakir pess néna sambands sem er & milli gengis og verdlags. Frekari vidleitni
til ad draga ar gengissveiflum ver8ur pvi ad miklu leyti ad koma frdé 68rum en Sedlabankanum.
Efnahagsstefna — ekki adeins rikisfigrmdlastefna — sem midar ad pvi ad vidhalda stédugleika geeti dregid
ar gengissveiflum og 68rum 6aeskilegum hlidarcéhrifum.”

Ad endingu vill Vidskiptarad minna & ad hagkerfi heilla bjéda verda ekki borin saman eins og bilar, en pau
eru eins misjéfn eins og bau eru mérg. Pad er pvi margt sem parf ad ihuga og barft er ad hafa samrad vid
alla hagsmunaadila, opinbera jafnt sem einkaadila, pegar pessi mal eru skodud. bad ad visa til
nagrannarikja og maelast til ad skipan mala hérlendis verdi samraemd peirra skipan er pvi fréleitt.

Vidskiptarad leggur til ad tillagan néi ekki fram a8 ganga.
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