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Vardar: Umsdgn um frv. til 1. um breytingu 4 l16gum um fjarmélafyrirtaki nr.
161/2002 (bagnarskylda), og logum um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi, nr. 30/2003 (upplysingagjof). Pskj. 588 — 345. mal.

Samtok fjarmalafyrirtekja (SFF) hafa fengid til umsagnar framangreint frumvarp. Samtokin
telja nokkra agalla 4 frumvarpinu eins og nanar verdur komid ad hér 4 eftir.

SFF leggja rika aherslu 4 ad gera verdur skyran greinarmun 4 upplysingagjof 4 peim sjédum
sem slitid hefur verid i kj6lfar bankahrunsins annars vegar og almennrar upplysingagjafar
verdbréfasjoda og fjarfestingasjoda sem afram starfa hins vegar.

Upplysingagjof starfandi verdbréfasjoda og fjarfestingasjéda.

Samtokin gera alvarlegar athugasemdir vid hugmyndir sem fram koma i frumvarpinu um
upplysingagjof starfandi verdbréfasjoda og fjarfestingasjooa.

ftarleg 4kveedi um upplysingagjof starfandi verdbréfasj6da er ad finna i tilskipun ESB nr.
85/611/EEC sbr. 28. gr. tilskipunarinnar og vidauka B. Akvadi pessi eru innleidd 1 H. 1id IL
kafla laga nr. 30/2003 vardandi verdbréfasjodi og med 52. gr. vardandi fjarfestingasjodi,
reglugerd nr. 792/2003 og reglugerd nr. 97/2004.

Framangreindar reglur byggja samremdri og itarlegri upplysingagjof evropskra
verdbréfasjéda um eignir verdbréfasjoda. Einstaklingsbundin upplysingagjof eins og gert er
rad fyrir um eignir og vidskipti verdbréfasjoda og fjarfestingasjoda samraemist ekki slikri
jafnradisreglu um opinberlega adgengilegar upplysingar. Upplysingagjof pessi, sem ekki veeri
opinber, mismunar bannig fjarfestum med Oedlilegum hatti sem ad 6llum likindum er i
andstddu vid tilskipun 85/611/EEC.
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Upplysingagjof eins og frumvarpid gerir rad fyrir er samkvemt framansogdu ekki i samrami
vid pzr samremdu evropsku reglur sem fylgt hefur verid hér 4 landi eda i samraemi vid
upplysingagj6f sjoda i peim 16ndum sem vid berum okkur saman vid.

b4 skadar svo rik upplysingagjof vidskiptahagsmuni sjoda par sem samkeppnisadilar geta nytt
sér upplysingarnar 4 6edlilegan mata.

Oheppilegt er ad fjalla um fjarfestingarsjo6di 1 II. kafla sem fjallar eingdngu um verdbréfasjodi.

I 3. gr. frumvarpsins er gerd tillaga ad nyrri 51. gr. a. laga nr. 30/2003. Gerd er athugasemd
vi® Oskyrt ordalag greinarinnar. Visad er til yfirlita yfir fjormalagerninga sj6ds. I 1. gr.
frumvarpsins er hins vegar ekki visad til yfirlita yfir fjarmalagerninga sj6ds heldur yfirlita yfir
allar fjarfestingar og sélur verdbréfasjoda og fjarfestingasjoda. Bent er 4 ad ekki er samremi
milli pessara akveeda. Ekki verdur séd ad yfirlit yfir allar fjarfestingar og solur verdbréfasjéda
og fjarfestingasj6da bjoni beim tilgangi sem ad er stefnt i frumvarpinu. Yfirlit yfir
fijarmalagerninga i eigu sj6ds t.d. yfirlit yfir 10 steerstu eignir sj6ds vid hver ménadarmot veri
skynsamlegri upplysingakvdd. Pa veri &skilegt ad slik upplysingagjof veeri ekki bundin vid
oskir einstakra hlutdeildarskirteinishafa heldur &tti sér stad med opinberri birtingu sem allir
fjarfestar hefdu jafhan adgang ad.

Su upplysingagjof starfandi sj6da, sem frumvarpid gerir rad fyrir, yrdi ef ad verdur mjog
kostnadarsom fyrir sj6di. Kaupa pyrfti ny kerfi til ad sj60irnir geti haft slikar upplysingar
algengilegar. P4 pyrfti ad leggja ut i mikinn endurskodendakostnad par sem sjodum veri ekki
steett 4 ad lata fra sér slikar upplysingar nema per hafi adur verid endurskodadar.
Kostnadurinn myndi lenda 4 peim adilum sem fjarefsta i sjodunum. Verdur pvi ad gera krofu
til pess ad réttekar breytingar sem pessar, sem ekki eiga sér fordemi innan EES svadisins,
verdi skodadar vandlega og i samradi vid alla markadsadila.

Bent er 4 a0 FME hefur eftirlit med allri starfsemi verdbréfasj6da og fjarfestingarsj6da. Ber
sjodum ad skila itarlegum skyrslum til FME. Eftirlitid hefur sidan vidtakar heimildir til
frekari upplysingagjafar og gagnaGflunar. Framangreindar krofur til upplysingagjafar til
einstakra fjarfesta ganga p6 mun lengra en regluleg upplysingagjof til FME. Skytur bad
skdkku vid.

Upplysingagjof verdbréfasjoda og fjarfestingasjéda sem hefur verid slitio.

A0 mati samtakanna eiga 6nnur sjénarmid en ad framan greinir vid um sj6di sem hefur verid
slitid. Samtdkin taka undir pad sjonarmid ad astzda sé til rikrar skyldu til upplysingagjafar
begar sjodi hefur verid slitid.

Rétt er b6 ad gera athugasemdir vid 6skyrt ordalag frumvarpsins. { tillogu ad 2. mgr. 51. gr. a.
er visad til ad verda skuli vid beidni um tilteekar upplysingar er tengjast einstokum
fijarmélagerningum. Ekki er 1j6st vid hvad er att med pessu ordalagi i frumvarpinu. Gera
verdur krofu til pess ad afmarkad verdi betur til hvada gagna verdi sé ad visa. Bent er 4 ad
ordalag betta er ekki i samreemi vid tillogu ad 2. ml. 58. gr. laga nr. 161/2002 par sem visad er
i tiltekar upplysingar um allar fjarfestingar og s6lur sidustu 24 manudi fyrir slit. Med sama
heetti verdur ad gera krofu til pess ad ordalag betta verdi skyrt nanar og afmarkad betur til
hvada gagna verid sé ad visa.
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Bent er 4 a0 med frumvarpinu er verid ad leggja til afturvirka upplysingagjof. Slik
upplysingagjof getur verdid torveld og kostnadarsom par sem kerfi og vardveisla gagna
midadi vid peer krofur um upplysingar sem i gildi voru 4 peim tima. Verdur ad taka tillit til
pessara adstzdna vid lagasetningu um petta efni.

Lagt er til ad upplysingagjof samkvaemt frumvarpinu verdi bundin vid yfirlit yfir alla
fiarmalagerninga i eigu sj6danna sem hefur verid slitid. Slik yfirlit geti nad til dkvedinna
timabila. Samtokin telja ad slik yfirlit gefi mun betri mynd af préun mala hja sj66um heldur
en yfirlit yfir hreyfingar. Verdi ekki fallist &4 pessi rok er lagt til ad hreyfingayfirlit verdi
samdregin 4 manadarlegum grunni og bannig dregid ur beim kostnadi sem mun
6hjékvaemilega hljétast af hinni afturvirku upplysingakvod.

P4 telja samtokin ad Oparft sé ad gera peer breytingar 4 pagnarskyldu sem lagdar eru til i 1. og
2. gr. frumvarpsins. Fullnegjandi sé ad kveda 4 um rétt hlutdeildarskirteinishafa til ad fa
upplysingar um sj6d i breytingum & 16gum nr. 30/2003. Ekki verdur sé0 med hvada heatti
pagnarskyldudkveedi laga nr. 161/2002 girdi fyrir dkvaedi um skyldu til upplysingagjafar skv.
16gum nr. 30/2003 enda er i peim 16gum ad finna fjolmérg dkvaedi um upplysingagjof 4n pess
a0 bess sé getid sérstaklega med undanpégu fra 58. gr. laga nr. 161/2002.
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