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Efni: Umsdgn vid frumvarp til breytinga 4 16gum nr. 161/2002 og logum nr. 30/2003

Visad er til tolvuposts ydar, dags. 18. mars sl, par sem Oskad var eftir umsdgn
Fjarmalaeftirlitsins vegna frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki, nr.
161/2002 (pagnarskylda), og 16gum um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjédi, nr. 30/2003
(upplysingagjof), 345. mal.

Fjarmalaeftirlitid er sammala ad naudsynlegt er a0 hlutdeildarskirteinishafar hafi adgang ad
upplysingum er varda ba fjarmalagerninga sem eru undirliggjandi i verdbréfasjodum og
fjarfestingarsjodum.

Hins vegar verdur a0 horfa til pess hversu ibyngjandi skyldur eru lagdar & rekstrarfélog
verdbréfasjoda vegna upplysinga er varda fjarfestingar peirra sjoda sem pau reka svo og
samkeppnissjonarmida.

Med hlidsjon af framans6gdu gerir Fjarmalaeftirlitid eftirfarandi athugasemdir vi0 frumvarpid.

I. Athugasemdir vid 1. og 2. gr. frumvarpsins

Fjarmélaeftirlitid telur ad ekki sé naudsynlegt ad gera breytingar 4 l6gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki par sem skyrt kemur fram i 1. mgr. 58. gr. laganna ad pagnarskylda gildi
nema skylt sé ad veita upplysingar samkvaemt 16gum. Verdi kvedid 4 um skyldu til ad veita
upplysingar i 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di pa ganga slik akvadi
framar pagnarskyldu 58. gr. laga nr. 161/2002.

Med visan til framanritads leggur Fjarmalaeftirlitio til ad 1. og 2. gr. frumvarpsins verdi felldar
ut.

II. Athugasemdir vid 3. gr. frumvarpsins

I fyrri malsgrein 3. gr. er fjallad um upplysingaskyldu rekstrarfélags til htutdeildarskirteinishafa
vegna sj6da sem eru i rekstri. Par kemur fram ad Oski hlutdeildarskirteinishafi eftir pvi vid
verdbréfasjod eda fjarfestingarsjod ad fa yfirlit yfir fjarmalagerninga sj6dsins pa skuli sjéSurinn
verda vid beidni hlutdeildarskirteinishafans innan tveggja vikna vegna pess timabils sem
vidkomandi hefur verid eigandi hlutdeildarskirteinis.

Olj6st er hvad att er vid med ,yfirliti yfir fiarmalagerninga sj6dsins“ par sem t.d. engar
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skyringar er ad finna um hversu itarlegt vidkomandi yfirlit 4 ad vera. betta getur valdid
dgreiningi, par sem pad verdur had mati rekstrarfélaganna hversu itarlegar upplysingar pau
veita.

Ekki er gert rad fyrir pvi i dkveedinu ad upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa um
fjarmalagerninga sj0ds séu a.m.k. priggja manada gamlar. betta getur leitt til pess ad
rekstrarfélog geta fjarfest i hlutdeildarskirteinum beirra sem peir eru i samkeppni vid og innan
tveggja vikna verid komnir med upplysingar um allar fjarfestingar samkeppnisadilans.

Pad er skilningur Fjarmalaeftirlitsins ad med fyrri malsgrein sé verid ad horfa til framtidar i
peim skilningi ad hlutdeildarskirteinishafar eigi avallt greidan adgang ad upplysingum er varda
fjarmalagerninga i eigu sj0ds. Fjarmalaeftirlitid telur ad unnt sé ad na pessu takmarki med
60rum og skilvirkari leidum. Fjarmalaeftirlitid leggur til ad i stad 1. mgr. 3. gr. frumvarpsins
komi svohljédandi dkvaedi:

., Rekstrarfélag skal birta opinberlega, eigi sjaldnar en vikulega, upplysingar um 20
steerstu skuldara verdbréfa- og fiarfestingarsjoda i rekstri pess. Jafnframt skulu koma
fram upplysingar um hlutfall hvers skuldara af heildareignum sjods.

Pad er mat Fjarmalaeftirlitsins ad med pessu sé gagnsai vardandi fjarfestingar tryggt pbannig ad
upplysingar séu til stadar fyrirfram og par med geti fjarfestir tekid upplystari kvérdun um ad
fijarfesta i sj60i. Einnig veeri framangreind breyting minna ipyngjandi fyrir rekstrarfélog par sem
bau pyrftu reglubundid ad taka saman pessar upplysingar i stad pess ad taka saman nefndar
upplysingar fyrir hvern og einn hlutdeildarskirteinishafa sem bpess 6skar. b4 veri jafnradi
hlutdeildarskirteinishafa tryggt 4 pann veg ad allir hefdu adgang ad somu upplysingum. Mun
petta akvadi eiga baedi vid um pa sj6di sem eru opnir og bé sj6di par sem innlausnum hefur
veri0 frestad an bess ad tekin hafi verid dkvordun um ad slita peim.

I sidari malsgrein 3. gr. er fjallad um upplysingar rekstrarfélags til hlutdeildarskirteinishafa
vegna sj6da sem hefur verid slitid. Oliést er hvad 4tt er vid med ordalaginu: ,tilteekar
upplysingar er tengjast einstokum fjirméalagerningum®. Engar skyringar eru i frumvarpinu um
umfang upplysinganna eda yfir hvada timabil par eiga ad nd. Fjirmalaeftirlitid telur ad
framangreint verdi ad afinarka nanar m.t.t. bess hvert markmi®id med upplysingagjofinni er, en
bad er ad audvelda hlutdeildaskirteinishofum ad leita réttar sins fyrir domstélum telji peir ad
vidkomandi rekstrarfélag hafi brotid gegn 16gum og/eda reglum med fjarfestingum sinum og
valdid vibkomandi tjoni. Fjarmalaeftirlitid leggur til ad i stad 2. mgr. 3. gr. frumvarpsins komi
svohlj6dandi dkveedi:

. Hafi sjodi verid slitio eda tekin akvordun um ad slita sjédi er rekstrarfélagi skylt ad
verda vid beidni hlutdeildarskirteinishafa um yfirlit yfir fjarfestingar og sélur sjédsins a
bvi timabili sem vidkomandi atti hlutdeildarskirteini i sjédnum. Rekstrarfélagi er po
adeins skylt ad veita slikar upplysingar vegna sidustu 12 mdnada fyrir slit sjé0s.

Pad er mat Fjarmélaeftirlitsins ad upplysingar um samsetningu sj6danna 4 hverjum tima nagi til
ad hlutdeildarskirteinishafi geti meti® hagsmuni sina, par sem i upplysingunum kemur fram
hvort sj6dur hafi fiarfest umfram heimildir laga og/eda fjarfestingarstefnu. Pad getur ekki talist
hagur hlutdeildarskirteinishafa ad fa of umfangsmiklar upplysingar par sem urvinnsla slikra
gagna getur verid timafrek.



IT1. Athugasemdir vid 4. gr. framvarpsins

f 4. gr. frumvarpsins er gert rad fyrir pvi ad sidari malsgrein 3. gr. gildi um ver8bréfasj6di og
fjarfestingarsj6di sem slitid hefur verid fra 1. jantar 2008. Gert er rad fyrir ad akvaedid sé til
bradabirgda en ekki kemur fram hvenzer pad falli ur gildi. Med visan til breytingartillogu
Fjarmélaeftirlitsins ad pvi er varOar 1. mgr. 3. gr. er lagt til ad dkva0id gildi um pé sj6di sem
slitid hefur verid & &runum 2008 og 2009. Lagt er til ad dkvaedid verdi svohljédandi:

., Akveedi 2. mgr. 51. gr a. skal gilda um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi sem slitio

hefur verid eda dkvedio hefur verid ad slita eftir 1. januar 2008 og til 31. desember
2009.
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