Alpingi

Erindi nr. b 13

komudagur 31.3.

MINNISBLAD
um fyrirhugadar breytingar 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002.

Minnisblad petta er unnid ad beidni adstodarmanns vid greidslustédvun Landsbanka fslands hf.
(,,adstodarmanns“) i pvi skyni ad veita yfirlit um pad lagaumhverfi sem mun gilda um
slitamedferd Landsbanka Islands hf. (,Landsbankans*) fari svo ad fyrirliggjandi frumvarp um
breytingu 4 1gum nr. 161/2002 (,,frumvarpi3“) verdi sampykkt af Alpingi { 6breyttri mynd’.

[ nedangreindri umfj6llun mun eingdngu farid yfir pau akvadi frumvarpsins sem tengjast
slitamedferd vidskiptabankanna priggja, p.m.t. Landsbankans.

1.2

1.3.

2.

2.1.

Aframhaldandi greidslust6dvun.

.ber sérreglur um greidslustédvun sem settar voru med 16gum nr. 129/2008 bann 14.

névember eru felldar Gr gildi i frumvarpinu. Samkvaemt sérakvadi frumvarpsins gilda
pessar reglur pé afram i upphaflegri mynd gagnvart peim fjarmalafyrirtekjum sem njéta
heimildar til greidslustodvunar. I pessu felst ad Landsbankinn 4 kost & pvi ad fa
greidslustédvun framlengda 1 allt ad 24 manudi fra 5. desember 2008 ad telja.

Medan heimild til greidslustodvunar er til stadar gilda tiltekin dkvadi laga nr. 21/1991 um

gjaldprotaskipti o.fl. (,GPL®) um greidslustédvunina, p.e. akvaedi III. og V. kafla GPL.

Meginatridi peirra eru:

a) Adstodarmadur heldur opna fundi med krofuhéfum bankans skv. 14. gr. GPL.

b) Framlenging greidslust6Ovunar fer afram eftir reglum 15. — 18. gr. GPL med sému
undantekningu og adur um hamarkstima greidslustodvunar.

¢) Greidslust6dvun lykur eftir reglum 23. — 26. gr. GPL.

d) Adstodarmadur hefur afram eftirlitsskyldum ad gegna vardandi radstafanir skilanefndar
og ber ad upplysa héradsdémara um pad ef hann telur ad brotid sé gegn skyldum
skilanefndar® (um skyldur skilanefndar er fjallad i 4. kafla hér 4 eftir).

begar greidslust6dvun lykur telst Landsbankinn vera til slitamedferdar eftir aimennum reglum
laganna og i samra&mi vid 3. og 4. t6lulid bradabirgdadkvadis II an pess ad til sérstaks
démsurskurdar komi. Pad hefur pvi litlar sem engar efnisbreytingar i for med sér ad
greidslustddvun ljuki, slitamedferdin heldur afram eftir reglum laganna.

Frestdagur.

Ymis réttarahrif eru bundin vid hinn svokallada frestdag, en hugtaki® er pekkt ur
gjaldprotaréttinum. Frestdagurinn hefur fyrst og fremst pydingu vardandi rétthaed krafna,
riftun rddstafana og um rétt til skuldajéfnudar. Sérregla gildir um frestdag i tilfelli
Landsbankans og er gert rad fyrir pvi ad sami frestdagur gildi afram um bankann, p.e. 14.
névember 2008, sbr. bradabirgdadkvaedi I11.

! Talsverd 6vissa rikir um afdrif frumvarpsins hja Alpingi og pvi ekki hagt ad ganga Gt frd pvi sem visu ad frumvarpid
verdi ad 16gum.

2 Samkvaemt bradabirgdaskvadi 11 gilda reglur IV. kafla GPL ekki lengur um greidslustédvun heldur taka vid peer
reglur sem gilda um starfshetti skiptastjora skv. GPL.
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3. Almennt um slitamedferdina.
3.1 Pad leidir af bradabirgdadkvadi 11 ad allar helstu efnisreglur slitamedferdar Landsbankans

3.2

3.3

34

gilda hvort sem heimild til greidslustsdvunar er i gildi eda ekki. Sérreglur um
greidslustédvun, eins og peim er lyst stuttlega i 1. kafla hér ad framan, hatta ad gilda pegar
greidslustddvun lykur og sému efnisreglur halda dfram ad gilda um slitamedferdina sem pa

tekur vio.

[ tilfelli bankanna priggja er um ad rzda nokkur fravik frd almennum reglum frumvarpsins
um slitamedferd. Pessum fravikum er einkum lIyst i bradabirgdadkvadum II og III. Helstu
fravikin eru:

a) Akvadi um skipun bradabirgdastjérnar { fjarmalafyrirteeki (100. gr. a i frumvarpinu)®
gilda ekki par sem skilanefnd hefur pegar verid skipud.

b) Akvadi um upphaf slitamedferdar (2. mgr. 101. gr. frumvarpsins) gilda ekki par sem
bankarnir munu sjalfkrafa teknir til slitamedferdar an doémsurskurdar pegar heimild til
greidslustodvunar lykur.

¢) Akvaedi um frestdag (5. mgr. 101. gr. frumvarpsins) gildir ekki um bankana, sbr.
umfjollun { 2. kafla hér ad framan.

d) Skilanefndir bankanna halda afram a0 starfa med ébreyttu nafni. Skilanefndirnar munu
sinna tilteknum hlutverkum éafram (sja nanar umfjéilun i 4. kafla hér 4 eftir) og bannig
annast afram pa rekstrarlegu beatti slitamedferdarinnar sem slitastjorn veari ella falid.
Skilanefndirnar munu afram lata Fjarmalaeftirlitinu (,,FME®).

e) Héradsdomari mun, eftir skriflegri beidni skilanefndar, skipa sérstaka slitastjorn allt ad 5
manna sem annast mun ba petti slitamedferdarinnar sem skilanefnd sinnir ekki (4. mgr.
101. gr. frumvarpsins).

f) Adstodarmadur skal sjalfkrafa taka sti { slitastjorn pegar i stad og halda pvi starfi 4fram
jafnvel pétt greidslustédvun ljuki.

AQ fratdldum framangreindum fravikum eru helstu reglur frumvarpsins um slitamedferdina
a0 miklu leyti keimlikar peim reglum sem gilda um gjaldprotaskipti skv. GPL og i
frumvarpinu er vida visad til nanari meginatrida GPL. Helstu réttarahrif slitamedferdarinnar
skv. frumvarpinu munu raktar i 3.4 — 3.7 hér ad nedan. Rétt er ad geta pess ad um innkdllun
krafna og medferd beirra verdur fjallad sérstaklega i 5. kafla hér 4 eftir.

Reglur GPL um gagnkvaema samninga munu gilda vid slitamedferdina. Pessar reglur er ad

finna i 89 — 98. gr. GPL. Nokkur atridi sem par skipta mali eru:

a) Vidsemjandi bankans i gagnkvamu samningssambandi getur haldid eftir sinni greidslu
samkvemt slikum samningi par til bankinn setur fullnaegjandi tryggingu fyrir efndum.

b) Bankinn getur 4kvedid ad vidhalda gagnkvaemu samningssambandi og peim réttindum og
skyldum sem i pvi felast. Par sem samningur kvedur 4 um greidslur smatt og smatt teljast
greidslur af hélfu bankans sem inna bar af hendi eftir gildistoku laganna vera buskréfur
skv. 3. t6lulid 110. gr. GPL.

¢) Ef bankinn setur hvorki tryggingu fyrir efndum 4 gagnkvemum samningi né tekur
akvoroun um ad vidhalda samningssambandinu getur gagnadili sliti® samningnum og i
dkvednum tilfellum krafist skadabota vegna slikra samningsslita.

d) Sérreglur gilda um uppsagnarrétt vidvarandi samninga s.s. leigusamninga. Einnig gilda
sérstakar reglur um afdrif rddningarsamninga starfsmanna. Sja nanar 96. — 98. gr. GbL.

* Par sem visad er til lagagreina i frumvarpsins er att vi bar greinar bar sem efni frumvarpsins er ®tladur stadur i
16gum um fjarmélafyrirteki nr. 161/2002.
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3.5 Reglur GPL gilda um kréfur 4 hendur bankanum med peirri undantekningu ad dkvadi 1. mgr.
99. gr. GPL um sjalfkrafa gjaldfellingu krafna gildir ekki. Krofur 4 hendur bankanum falla
pvi ekki sjalfkrafa i gjalddaga pott til slitamedferdar komi. Ad 60ru leyti gilda reglur 99. -
108. gr. GPL almennt um kréfur 4 hendur bankanum. Par eru tvé meginatridi sem geta skipt
sérstoku mali fyrir Landsbankann og kréfuhafa hans:

a)

b)

Krofur i erlendum gjaldmidli skal umreikna i krofuskra, sbr. 1id 5.3, { islenskar krénur
eftir skradu s6lugengi 4 peim degi sem 16gin 68last gildi (3. mgr. 99. gr. GPL, sbr. 3. mgr.
102. gr. frumvarpsins og 2. télulidur bradabirgdadkvaedis II i frumvarpinu).
Skuldajéfnudur er hadur peim grunnskilyrdum ad gagnadili bankans hafi eignast krofu
sinar 48ur en prir manudir voru til frestdags, b.e. fyrir 14. 4gust 2008. Um 6nnur skilyrdi
er visad til 100. gr. GPL.

3.6 Um rétthed krafna 4 hendur bankanum gilda almennar reglur GPL, sbr. 109. — 115. gr. med
einni undantekningu pé:

a)

b)

©)

Krofur um innistedur samkvemt 16gum um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir
fjarfesta, sbr. [6g nr. 98/1999, teljast til forgangskrafna skv. 112. gr. GPL.
Skiptingin ad 60ru leyti er i adalatridum bessi:

i.  Eignir eda réttindi pridja manns i vorslum brotabus, sbr. 109. gr. GPL.

ii.  Buskrofur sem ordid hafa til med samningi sem gerdur er eftir gildistoku laganna
eda krofur sem urdu til eftir frestdag med radstofunum sem sampykktar voru af
adstodarmanni, sbr. 110. gr. GPL.

ili.  Krofur sem njéta vedréttar eda annarra tryggingaréttinda, sbr. 111. gr. GPL.

iv.  Forgangskrofur, p.m.t. launakrofur ymiskonar og kréfur um innistzdur skv.
framangreindu, sbr. 112. gr. GPL (auk innsteedukrafna skv. 1id a) hér ad framan).

v.  Almennar krofur, p.e. allar adrar krofur sem ekki falla undir framangreinda
flokka og ekki teljast til eftirsteedra krafna, sbr. 113. gr. GPL.

vi.  Eftirstedar krofur, sbr. 114. gr. GPL.

Sérstok athygli er vakin 4 pvi ad verdi 16gin sampykkt mun gildistaka peirra marka
skurdpunkt um vexti og kostnad af forgangskréfum og almennum kréfum. Samkvemt
pvi munu vextir og kostnadur af slikum kréfum sem til fellur frd og med gildistéku
laganna vera eftirsteedar krofur (sja 114. gr. GPL, sbr. 3. mgr. 102. gr. frumvarpsins og 2.
télulidur bradabirgdadkvedis II { frumvarpinu).

3.7 Um medferd krafna 4 hendur bii gilda akvadi 116. — 121. gr. GPL. en bar er ad finna margar
grundvallarreglur sem skipta mali vid slitamedferd Landsbankans:

a)
b)
<)

d)

f)

Démsmal verdur ekki héfdad 4 hendur bankanum nema sérsték heimild sé til pess i
16gum eda um refsimal sé€ ad reda.

M4l sem bpegar hefur verid h6fdad & hendur bankanum en ekki hefur verid demt vid
gildistoku laganna getur haldid afram.

Kroéfum um fullnustugerdir s.s. adfor, kyrrsetningu, 16gbann o.s.frv. verdur ekki komid
fram gegn bankanum.

Krofuhafa ber ad lysa krofu sinni eftir nanari reglum i 117. gr. GPL til ad hun komist ad
vid skiptin.

Sé krofu ekki lyst innan krofulysingarfrests fellur hun nidur gagnvart bankanum nema
tiltekin undantekningartilvik eigi vid skv. 118. gr. GPL. Um pad hver slik
undantekningartilvik eru er visad til 1. — 6. tolulidar 118. gr. GPL.

Um medferd krafna eftir ad peim hefur verid Iyst er fjallad i 5. kafla hér 4 eftir.



3.8 Um riftun 4 radstdfunum Landsbankans fer eftir reglum 131. — 148. gr. GPL og beim

skilyrdum sem par eru sett.

3.9 Kostnadur af stérfum skilanefndar og slitastjérnar greidist af fjarmunum bankans eftir nanari

reglum 77. gr. GPL. Um 4abyrgd i starfi er fjallad i 4. mgr. 77. gr. GPL, en 6ljést er hvort pzr
reglur taka eingdngu til slitastjérnar eda einnig til skilanefndar.

Hlutverk skilanefndar.

Eins og vikid er ad hér ad framan munu skilanefnd Landsbankans halda afram storfum.

Hennar hlutverk mun, hér eftir sem hingad til, vera ad hdmarka utkomuna og annast daglega

stjérnun bankans i pvi skyni. Helstu hlutverk skilanefndar eru:

a) AdJ annast afram leyfisbunda starfsemi Landsbankans undir eftirliti FME.

b) AJ annast 4fram hlutverk stjornar Landsbankans og hafa med héndum pau réttindi og per
skyldur sem stjérn og hluthafafundur h6fdu adur.

c) Ad leggja mat 4 eignastédu Landsbankans pegar krofulysingafresti er lokid i pvi skyni ad
dkvar®a hvort eignir bankans nagi til ad standa vid skuldbindingar hans.

d) Ad vinna ad pvi markmikid ad sem mestir fjarmunir komi fyrir eignir bankans, par &
medal med pvi ad bida eftir efndatima 4 tistandandi kréfum ef purfa pykir fremur en ad
koma beim i verd strax, sbr. ndnar 2. mgr. 8. gr. frumvarpsins.

e) AJ boda til og halda krofuhafafundi pegar pad pykir henta til ad kynna radstafanir
skilanefndar, leita eftir tillégum kréfuhafa par sem bad 4 vid. Um kréfuhafafundi ad 60ru
leyti er fjallad i 6. kafla hér 4 eftir.

4.2 | daglegri stjornun bankans af halfu skilanefndar felast dkvednar skyldur sem skilanefnd ber

4.3

N

ad virda. Er i adalatridum um ad reda sému skyldur og hvila 4 skiptastjérum eftir almennum

reglum, sbr. einkum 122. og 123. gr. GPL og umfjéllun i 1id 4.1 hér ad framan.

a) Skilanefnd ber ad sja til pess ad eignum og réttindum bankanna verdi radstafad 4 sem
hagkvamastan hatt, a0 kréfur og innistedur verdi heimtar inn, ad engin réttindi fari
forgordum sem geta haft verdgildi og ad gripi® verdi til allra naudsynlegra adgerda til ad
varna tjoni fyrir hagsmuni bankans (og par med kréfuhafa).

b) Skilanefnd ber ad sja til pess ad peningalegar eignir bankans beri sem hagkvaemasta vexti
og séu vardveittar 4 sem Sruggastan hatt.

¢) Skilanefnd skal radstafa eignum og réttindum bankans 4 sem hagkvemastan hatt pegar
pad er talid timabeert og til pess fallid ad hamarka afkomu af eignum bankans, sbr. einnig
1. mgr. 124. gr. GPL.

Ef krofuhafar eda adrir sem hafa hagsmuna ad gata telja ad radstafanir skilanefndar stridi
gegn framangreindum meginskyldum, ellegar ef 4greiningur kemur upp ad 60ru leyti um
radstafanir skilanefndar, er hegt ad skjota dgreiningi um pad til héradsdoms eftir reglum 166.
—179. gr. GPL. Um pad er fjallad i 6. kafla hér 4 eftir.

Hlutverk slitastjérnar.

Slitastjorn bankans er skipud af héradsdomi og { henni sitja allt ad 5 manns. Slitastjérn sinnir
Ollum 68rum verkefnum en peim sem skilanefnd eru falin. Um skipun og hafi peirra sem
sitja { slitastjérn gilda akvaedi 75. gr. GPL um hafi skiptastjora. Undir sérstékum
kringumstzdum getur héradsdomari vikid einstSkum moénnum slitastjornar Ur starfi med
urskurdi eftir reglum 76. gr. GPL.
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5.3.
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Slitastjérn skal tafarlaust eftir skipun sina gefa Ut og f4 birta innkSllun tvivegis i

Logbirtingabladi vegna slitanna. Um efnistok innkollunar er nanar fjallad i 1. mgr. 85. gr.

GPL. AJ 60ru leyti gilda eftirfarandi sjénarmid um innkéllun og kréfulysingarfrest { tilfelli

Landsbankans:

a) Krofulysingarfrestur er dkvardadur af slitastjorn en heimilt er ad hafa hann allt fra 2
manudum til 6 méanada.

b) Auk birtingar i Logbirtingabladi er innk6llun send 6llum pekktum erlendum kréfuhéfum
bankans. Jafnframt parf ad birta innkdllun eftir reglum tilskipunar EB 2001/24/EC me0
opinberum hetti i peim 16ndum par sem bad 4 vid.

¢) Krofur sem berast eftir lok frests komast ekki ad nema i undantekningartilvikum, sbr.
lidur 3.7 hér ad framan. Eigi slik undantekningartilvik ekki vid teljast vanlystar krofur
fallnar nidur gagnvart bankanum.

d) I innkéllun skal m.a. tilgreina stad og stund par sem krofuhafafundur ver8ur haldinn til ad
fjalla um skré slitastjornar um lystar kréfur. Sa fundur skal haldinn innan manadar fra
lokum krofulysingarfrests. A sama fundi skal leggja fram skyrslu skilanefndar um mat 4
eignum bankans, sbr. umfjéllun i 1id 4.1 ¢) hér ad framan.

Eftir ad krofulysingarfresti lykur skal slitastjorn gera skrd um bpar krofur sem lyst er.
Jafnframt skal slitastjorn taka afst6du til einstakra krafna og upplysa um pa afstodu i
krofuskranni. Ymsar nanari reglur um petta er ad finna i 119. — 120. gr. GPL:

a) Slitastjorn parf ekki ad taka afstodu til kréfu sem fullvist er talid ad muni ekki geta komid
til greidslu ad neinu leyti vid skipti.

b) Efkrofu er hafhad af slitastjorn parf ad tilkynna vidkomandi kréfuhafa sannanlega um bpa
héfnun med minnst einnar viku fyrirvara fyrir skiptafund skv. 1i8 5.2 d) hér a8 framan. A
fundinum skal gerd néanari grein fyrir h6fnun slitastjérnar.

¢) Eintak kr6fuskrar slitastjérnar parf ad liggja fyrir og vera adgengilegt peim sem Iysa
krofum 4 hendum bankanum viku fyrir skiptafund skv. 1id 5.2 d) hér ad framan.

d) Krofuhafi sem ekki unir afstodu slitastjornar til kréfu sinnar parf ad lysa yfir métmalum
4 skiptafundi skv. 1id 5.2 d) hér ad framan eda med bréflegri tilkynningu sem berst
slitastjorn eigi sidar en 4 peim fundi. Gera skal grein fyrir métmalum vidkomandi
kr6fuhafa 4 fundinum. Jafnframt er 60rum sem rétt hafa til fundarsetu heimilt ad
motmala afstodu slitastjornar til einstakra krafna.

e) Slitastjorn skal reyna a0 jafna 4greining sem kann ad koma upp 4 fundinum. Takist pad
ekki skal haldinn sérstakur fundur med peim sem hlut eiga ad mali og ef ekki tekst ad
jafna agreining bar skal slitastjorn visa malinu til héradsdoms eftir reglum 171. gr. GPL,
sbr. einnig umfjollun { 6. kafla hér 4 eftir.

f) Afstada slitastjornar til kréfu sem ekki sztir métmalum 4 fundi skv. 1i8 5.2 d) hér ad
framan telst endanlega sampykkt vid skiptin.

g) Litid hefur verid svo 4 ad heimilt sé, ef ekki hefur verid haegt ad ljuka pvi ad taka afstodu
ti] lystra krafna s.s. vegna umfangs peirra, fyrir bodadan krofuhafafund skv. 1id 5.2 d) hér
ad framan sé heimilt ad boda til framhaldsfundar par sem lokid verdur vid a8 taka afst6du
til allra krafna.

Eftir krofuhafafund slitastjornar skv. framangreindu er slitastjorn heimilt ad greida

vidurkenndar kréfur ad hluta eda ad fullu skv. 6. mgr. 102. gr. frumvarpsins. Pad er had

akvednum skilyrdum:

a) Eing6ngu ma greida vidurkenndar kréfur.

b) Tryggja barf ad eignir bankans dugi til ad greida 6llum hlidsettum kréfuhdfum jafn haa
greidslu { hlutfalli vid kréfufjarhaedir.
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¢) Ef ekki hefur verid endanlega leyst Gr agreiningi um krofu sem gaeti ordid greidd, sbr.
lidur b) hér ad framan, parf ad gera rad fyrir pvi ad fjarmunir séu til stadar svo hin geti
verid greidd sidar verdi 4 hana fallist.

d) bratt fyrir framangreind skilyrdi ma greida einstkum krofuhafa fyrirfram ef hann bydst
til ad gefa eftir krofu sina gegn greidslu ad hluta svo lengi sem slik hlutagreidsla er
drugglega legri ad tiltdlu en uthlutun upp i kréfur { vidkomandi kréfur6d mun nema 4
sidari stigum.

Réttarvernd krofuhafa.

Login byggja 68rum predi 4 premur meginsjonarmidum sem fram koma i tilskipun
Evrépusambandsins, p.e. sjénarmid um einingu (unity), sjénarmid um algildi (universality)
og sjénarmid um jafnradi (non-discrimination). A pessum grunni er leitast vid ad tryggja ad
sému reglur gildi i adalatridum um slitamedferd allra eigna bankans, sama hvar par eru ad
finna og ad sému reglur gildi um alla kréfuhafa bankans, sama hvadan peir koma.

6.2 Slitastjorn og skilanefnd skulu halda kréfuhafafundi eftir pvi sem henta pykir i pvi skyni ad

6.3

6.4

kynna radstafanir sem gerdar hafa verid i slitamedferdinni. Nénari reglur um bodun og

framkveemd krofuhafafundar er ad finna { 79. gr. GPL. A krofuhafafundum ma leita eftir

tillbgum kréfuhafa um radstafanir en slitastjorn og skilanefnd eru almennt ekki bundin af
alyktunum kréfuhafafunda.

a) Krofuhafar sem fara med samtals 20% atkvada geta krafist pess ad kréfuhafafundur verdi
haldinn.

b) Rétt til fundarsoknar & krofuhafafundi hafa peir sem lyst hafa krofu 4 hendur bankanum
eftir reglum um innkollun. beir sem eiga krofur sem hefur endanlega verid hafnad (eftir
atvikum med nidurst6du démstdla) eiga p6 ekki rétt til fundarsetu.

¢) Akvordun krofuhafafundar getur verid bindandi fyrir slitastjorn og/eda skilanefnd ef
fundinn szkja kréfuhafar sem hafa yfir ad rada minnst 1/3 atkveda og allir fundarmenn
eru 4 einu mali. Detta er p6 had veigamiklum undantekningum s.s. ef dkvordunin stridir
gegn l6gum, er Gheidarleg, 6framkvaemanleg eda stridir gegn hagsmunum annarra
kréfuhafa sem ekki komu 4 fundinn, sbr. nanar 127. gr. GbL.

Vegi atkveda & krofuhafafundum rzdst af fjarhedum krafna peirra sem hafa rétt til

fundarséknar og hafa lyst kréfum & hendur bankanum. Krofuhéfum med évissar krofur (t.d.

kréfur sem agreiningur er um, kréfur sem eru dvissar eda hadar skilyrdum, kréfur sem eru

ogjaldfallnar eda kréfur sem eru tryggdar i heild eda ad hluta) skal dkvardad atkvadavaegi til

bradabirgda ad svo stéddu.

a) Efljost er ad krafa feest greidd ad fullu leyti eda engu sama hvernig atkvaedagreidsla fer
nytur vidkomandi kréfubafi ekki atkvaedisréttar 4 grundvelli hennar.

b) Séu greidd atkvaedi sem varda hagsmuni eins kréfuhafa sérstaklega falla atkvadi hans
nidur.

Um malskot til démstéla gilda reglur 166. — 173. gr. GPL. Krofuhafar geta skotid til
domstola tilteknum agreiningsefnum eftir ndnari reglum laganna og eins er gert rad fyrir pvi
ad slitastjorn geti visad til ddmara 4greiningsefnum og tilteknum éalitaefnum sem upp kunna
ad koma vid slitin (t.d. dgreiningur um afstddu slitastjérnar til einstakrar krfu, sbr. t.d. lidur
5.3 e) hér ad framan). Malsmedferd fyrir domstélum fer eftir reglum 174. — 179. gr. GPL.
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Lok slitameoferdar.

Ef eignir bankans duga ekki til fullrar greidslu allra krafna sem lyst er 4 hendur bankanum
getur slitastjorn, pegar pad er talid timabert, leitad naudasamnings til ad ljika slitamedferd.
Um naudasamningsumleitanir gilda tilteknar reglur GPL sem ekki er tilefni til ad rekja
sérstaklega ad svo stdddu, en visad er til vidkomandi dkvaeda GPL i 3. mgr. 103. gr.
frumvarpsins.

Ef ekki tekst ad koma 4 naudasamningi skal taka bl bankans til gjaldprotaskipta ad beidni

slitastjérnar. Komi til pess skal pad standa 6raskad sem slitastjérn hefur gert medan a

slitamedferd st4d, sbr. nanar 5. mgr. 103, gr. frumvarpsins. Gjaldprotaskipti koma hins vegar

eingGngu til greina i eftirfarandi tilvikum:

a) Slitastjorn telur synt ad ekki verdi forsendur til ad leita naudasamnings 4 neinu stigi i
slitamed&ferdinni.

b) Frumvarpi um naudasamning hefur veri® hafnad af kr6fuhéfum eftir peim reglum sem
gilda um sampykki og atkvadavaegi naudasamninga.

¢) Stadfestingu naudasamnings er hafnad af domstélum.

Réttur krofuhafa til ad krefjast gjaldprotaskipta er hlidstzdur skyldu slitastjérnar skv. 1id 7.2
hér ad framan en po gilda dkvedin vidbétarskilyrdi um slika kréfu krofuhafa sem 611 purfa ad
vera uppfyllt:

a) Vidkomandi kréfuhafi verur ad vera eigandi vidurkenndrar kréfu 4 hendur bankanum.

b) Vidkomandi krofuhafi syni fram 4 a0 lagaskilyrdi skorti til naudasamnings eda ad slikur
fisldi krofuhafa sé andvigur naudasamningi ad Utilokad sé ad naudasamningur yrdi
sampykktur.

¢) Vidkomandi krofuhafi syni fram 4 ad hann hafi 16gvarda hagsmuni af pvi ad koma fram
gjaldprotaskiptum fremur en ad bankinn verdi afram { slitamedferd.

Nidurlag

Framangreind umfjéllun um efni framvarpsins og pydingu pess m.t.t. tilheyrandi dkvada GPL er
ekki temandi 4 neinn hatt. Fremur hefur verid leitast vid ad skyra helstu reglur og sjénarmid sem
mali kunna ad skipta. Til frekari gloggvunar er afrit af GPL i hjalogdu afriti auk frumvarpsins.

Halldér H. Backman hrl.



UNITED STATES BANKRUPTCY COURT
FOR THE SOUTHERN DISTRICT OF NEW YORK

Inre . Chapter 15

LANDSBANKI {SLANDS HF., . Case No. 08-14921 (RDD)

Debtor m a Foreign Proceeding.

ORDER RECOGNIZING FOREIGN MAIN PROCEEDING OF
LANDSBANKI ISLANDS HF., AND GRANTING PERMANENT INJUNCTION

This matter having come before the Court upon the petition for recognition of a foreign
main proceeding (the “Verified Petition™)' commencing this Chapter 15 case, the Verified
Petition for Recognition of a Foreign Main Proceeding and Motion for Permanent Injunction and
Related Relief Pursuant to 11 U.S.C. §§ 1504, 1515, 1517, 1520, and 1521 (the “Petition and
Motion™), the Memorandum of Law in Support of the Petition and Motion (the “Memorandum of
Law™), the Declaration of Kristinn Bjarnason in Support of the Petition and Motion (the
“Bjarnason Declaration™), and the List Pursuant to Fed. R. Bankr. P. 1007(a)(4) (the
“Bankruptcy Rule 1007(a)(4) List,” and together with the Verified Petition, the Petition and
Motion, the Memorandum of Law, and the Bjamason Declaration (the “Chapter 15 Pleadings™)),

each filed on December 9, 2008 by or on behalf of Kristinn Bjarnason (the “Petitioner™) on

behalf of Landsbanki Islands hf. (“Landsbanki™) in his capacity as the duly appointed foreign

representative of Landsbanki in the Icelandic Proceeding; and the Court having reviewed and

considered the Chapter 15 Pleadings and held a hearing on January 29, 2009 (the “Recognition
Hearing™); and due and timely notice of the filing of the Chapter 15 Pleadings and the
Recognition Hearing having been given pursuant to the Order Scheduling Hearing and

Specifying the Form and Manner of Service and Notice, dated December 12, 2008, which notice

' Capitalized terms not otherwise defined herein shall have the meanings ascribed to them in the Verified Petition.



is deemed adequate for all purposes such that no other or further notice thereof need be given;
and no objections or other responses having been filed thereto that have not been overruled,
withdrawn or otherwise resolved; and all interested parties having had due and proper notice and
an opportunity to be heard; and upon the record of the Recognition Hearing and, after due
deliberation, sufficient cause appearing therefor, and for the reasons stated by the Court on the
record of the Recognition Hearing, the Court hereby FINDS AND CONCLUDES THAT:

A. This Court has jurisdiction over this matter pursuant to 28 U.S.C. §§ 157 and
1334 and the Standing Order of referral of Cases to Bankruptcy Judges of the United States
District Court for the Southern District of New York (Ward, Acting C.J.), dated July 10, 1984.

B. This is a core proceeding pursuant to 28 U.S.C. § 157(b)(2)(P).

C. Venue is proper in this District pursuant to 28 U.S.C. § 1410.

D. This case was properly commenced pursuant to 11 U.S.C. §§ 1504 and 1517.

E. The Verified Petition meets the requirements of 11 U.S.C. § 1515.

F. The Icelandic Proceeding is a foreign proceeding within the meaning of 11 U.S.C.
§101(23). o

7
G. The Petitioner is a person and the duly appoim(gd foreign ]epresenyze of

Landsbanki within the meaning of 11 U.S.C. § 101(24) (the “F oreigﬁ/Representaﬁve”).

H. The Icelandic Proceeding is entitled to recogmtic}ri;by this Court pursuant ta
11 U.S.C. §§ 1515 and 1517(a).

L The Icelandic Proceeding is pending in Iceland, which is the country where the
center of the main interests of Landsbanki is located, and as such, the Icelandic Proceeding is
entitled to recognition as a foreign main proceedin,g/f)ursuant to 11 U.S.C. §§ 1502(4) and

1517(b)(1).



J. On December 5, 2008, the District Court of Reykjavik issued an order approving
Landsbanki’s application for suspension of payments and stay of creditor actions (the
“Moratorium™).

K. The Foreign Representative is entitled to all of the relief set forthin 11 U.S.C.

§ 1520,

L. Recognition pursuant to Section 1517 of the Bankruptcy Code is necessary to
effectuate the purposes of Chapter 15, to protect Landsbanki and the interests of its creditors, and
1s not manifestly contrary to the public policy of the U.S.

M. The Petitioner is entitied to the relief set forth herein under 11 U.S.C. § 1521.

N. The objection by Wells Fargo Bank, N.A. (“Wells Fargo™) [Docket No. 13] was
resolved by an agreement (the “Agreement”) among the parties dated January 28, 2009.

For all of the foregoing reasons, and after due deliberation and sufficient cause appearing
therefor,

IT IS HEREBY ORDERED THAT, UPON THE EFFECTIVE DATE:

1. The Icelandic Proceeding is granted recognition as a foreign proceeding as
defined in 11 U.S.C. § 101(23) and pursuant to 11 U.S.C. § 1517(a); and

2. The Icelandic Proceeding is granted recognition as a foreign main proceeding
pursuant to 11 U.S.C. § 1517(b}(1) and, therefore, entitled to the protections of 11 U.S.C. §
1520(a); and

3. Unless ordered otherwise, all claims of creditors shall be adjudicated pursuant to

the terms of the Icelandic Proceeding; and



4. Pursuant to Sections 362(a) and 1521(a) of the Bankruptcy Code and except as
otherwise provided in the Icelandic Proceeding or by Order of this Court, all creditors are
permanently enjoined and restrained from:

(a)  taking or continuing any act to obtain possession of, or exercise control
over, Landsbanki or any of its property that is located within the territorial jurisdiction of
the United States or any proceeds thereof (“Property™);

(b) transferring, encumbering, relinquishing or disposing of any Property of
Landsbanki;

© commencing or continuing any action or legal proceeding (including,
without limitation, arbitration, mediation or any judicial, quasi-judicial, administrative or
regulatory action, proceedings or process whatsoever), including by way of counterclaim,
(each individually, an “Action™) against Landsbanki or any of its Property or seeking
discovery of any nature against Landsbanki; and

(d commencing or continuing any act or Action to create, perfect or enforce
any lien, set-off or other claim against Landsbanki or its Property, including, without
limitation, rights under any contracts with Landsbanki, provided, however, that no Action
descrnibed in sections 555, 556, 557, 559, 560, 561, 562 and 1519(d) and (f) of the
Bankruptcy Code shall be enjoined by such injunction.

S. The Foreign Representative is hereby authorized to examine witnesses, take

evidence, seek production of documents, and deliver information concerning the assets, affairs,

rights, obligations or liabilities of Landsbanki, as such information is required in the Icelandic

Proceeding under the law of the United States;




6. The administration or realization of all or part of the assets of Landsbanki within

the territorial jurisdiction of the United States shall be entrusted to the Foreign Representative,

and the Foreign Representative is hereby established as the exclusive representative of

Landsbanki in the United States;

7. This Court shall retain jurisdiction with respect to the enforcement, amendment or
modification of this Order or requests for any additional relief in this case filed under Chapter 15
of the Bankruptcy Code, and if Landsbanki breaches the Agreement, Wells Fargo is entitled to
seek relief from this Court; and

8. To the fullest extent provided by section 1510 of the Bankruptcy Code, the filing
of the Chapter 15 Pleadings, any further order for additional relief in this Chapter 15 case, or any
adversary proceedings in connection therewith, shall not constitute a waiver of the immunity
afforded to Landsbanki, the Foreign Representative or their successors, agents, attorneys or
representatives; and

9. This Order shall be served by U.S. mail, first class postage prepaid, upon all
known creditors in the United States of whose address Landsbanki is aware (or their counsel, if
known to Landsbanki) on or before February 5, 2009; and such service will be good and
sufficient service and adequate notice for all purposes; and

10. The Chapter 15 Pleadings shall be made available by the Foreign Representative

upon request to the Foreign Representative’s U.S. counsel, Morrison & Foerster LLP,

1290 Avenue of the Americas, New York, New York 10104 (Attn: Gary S. Lee).

Dated: New York, New York
January 29, 2009

/s/ Robert D. Drain
UNITED STATES BANKRUPTCY JUDGE




