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Efni: Athugasemdir vid frumvarp um breytingar 4 ldgum nr. 129/1997

Fjarmalaeftirlitid lysir i meginatridum anzgju med frumvarp til laga um breyting 4 16gum nr.
129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari
breytingum. (pskj. 297) og telur ad bad verdi til talsverdra bota 4 lagalegri umgjord
lifeyrissjodanna. Fjarmalaeftirlitid telur p6 ad ymis fleiri atridi nigildandi laga nr. 129/1997
purfi nanari skodunar vid i ndinni framtid, en hefur fullan skilning 4 ad pau atridi sem er ad
finna fyrirliggjandi frumvarpi purfa ad fa sambpykki Alpingis sem fyrst og verda ad njota
forgangs ad pessu sinni.

Fjarmalaeftirlitid gerir engar athugasemdir vid 1. til 9. gr. frumvarpsins.

I c. id 10. gr. frumvarpsins er lagt til ad heimild lifeyrissj6da til ad fjarfesta i 6skradum
verdbréfum verdi hakkud ur 10% af hreinni eign sjodanna i 20%. Hér er pvi um ad reda
tvofoldun heimildarinnar. Fjarmalaeftirlitid hefur fullan skilning 4 pvi ad adstedur &
fjarmalamérkudum hér 4 landi hafa préast 4 pann veg ad prengst hefur um fjarfestingarkosti
lifeyrissjédanna og farra kosta vol i fjarfestingum i skradum hlutabréfum. Engu ad sidur er hér
um nokkud mikla aukningu ad reda i verdbréfum sem eru edli madlsins samkvamt
ghaettusamari en pau verdbréf sem skrad eru 4 markad. I greinargerd med frumvarpinu segir
reyndar um bessa grein a0 buast megi vid ad petta hlutfall verdi endurskodad pegar betra
jafnvaegi kemst 4 fjarmalamarkadinn, en i lagatextanum sjalfum segir b6 ekkert um ad betta
akvadi skuli vera timabundid. Fjarmalaeftirlitid hefur talid edlilegt ad rymka pad hlutfall sem
er i logunum, en med tilliti til varfeernissjdnarmida talid negjanlegt ad pad veri aukid i 15%.

I 11. gr. er lagt til ad allur séreignarsparnadur, hvort sem hann er i vorshu lifeyrissjoda eda
annarra vorsluadila lifeyrissparnadar skv. 8. gr. laganna, p.e. vidskiptabanka, sparisjoda,
verdbréfafyrirtakja eda liftryggingafélaga, skuli vera settur undir sama hatt hvad fjarfestingar
varda. [ gildandi 16gum er pessu hittad a4 bann veg ad séreignaspamadur i vorslu
lifeyrissjo0anna fellur undir tiltolulega varfernar fjarfestingar 36. gr. laganna, en
séreignasparnadur i vorslu annarra adila fellur ekki undir neina fjarfestingarskordur. Hefur
slikum adilum pannig verid til deemis heimilt ad fjarfesta allan séreignasparnadinn eingéngu i
hlutabréfum eins félags, med sleemum afleidingum fyrir sj6dfélaga.

Fjarmalaeftirlitid hefur fullan skilning 4 ad jafnraedi skuli rikja & milli adila 4 pessum markadi.
Fjarmalaeftirlitid hefdi hins vegar talid nagjanlegt vid paer adstedur sem nu eru rikjandi ad
draga lifeyrissparnad vorsluadila, annarra en lifeyrissjodanna, ad hluta til undir peer homlur 4
fiarfestingarstefnu sem er ad finna i 36. gr., frekar en a0 losa séreignasparnad i vorslu
lifeyrissjodanna undan peim homlum. Hafa verdur i huga ad eins og akvadid er sett upp i
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frumvarpinu veri heimilt ad fjarfesta séreignasparnad 100% i hlutabréfum, ad visu med beirri
takmorkun ad eingdngu metti vera 20% i sama adila eda tengdum adilum, og jafnframt maetti
fjarfesta 100% i afleibum svo og 100% i erlendum gjaldmi6lum, jafhvel i einum erlendum
gjaldmidli med titheyrandi gjaldmidladhzttu.

Einnig verdur til hlidsjénar ad med beirri breytingu sem 16gd er til i frumvarpinu er verid ad
opna fyrir ad um 165 milljarda kr. séreignasparnadur, sem fallid hefur undir adhaldssama
fjarfestingarstefnu lifeyrissjodanna, verdi fluttur yfir i dhzettusamari fjarfestingar. Pad er
teplega 70% af 6llum séreignarsparnadi landsmanna i arslok 2007, sem nam & peim tima
samtals 238 milljérdum, en par af voru 73 milljardar hjd vorsluadilum 66rum en lifeyrissjodum.

Med hlidsjon af framangreindu leggur Fjarmélaeftirlitid til ad eftirfarandi breytingar verdi
gerdar 4 11. gr. frumvarpsins:

f. Samanlogd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 70% i hlutabréfum
fyrirtaekja.

g. Afleidusamningar mega aldrei vera meira en 10% af hreinni eign hverrar fjarfestingarleidar.
Fjarmalaeftirlitid vill jafhframt benda 4 ad pad yrdi til bota ad aftan vid sidustu malsgrein 11.
gr. frumvarpsins sem kvedur 4 um a0 vorsluadilar séreignarsparnadar skulu senda upplysingar
um fjarfestingarstefhu sina fyrir komandi 4r til Fjarmélaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar
hvert, komi vidbotin: sbr. 37. gr.

Fjarméalaeftirlitid vill vekja athygli 4 ad hattvirtri efnahags- og skattanefnd ladist ad senda
Fjarmalaeftirlitinu frumvarp betta til umsagnar.
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