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Minnisblad
Stutt uttekt é skyrslu Larosiére nefndarinnar um eftirlit med fidrmdlastarfsemi.

Skyrslunni er ®tlad ad fijalla um framti® Evropureglna um fjarmalastarfsemi og eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Skyrslan er birt 25. februar, en framkvemdastjérn ESB tekur akvordun um
vidbrogd vid skyrslunni 4. mars n.k. og mun ventanlega nyta hana til ad undirbua tillogur til
leidtogafundar ESB sem haldinn verdur 19. — 20. mars n.k.

Liklegt er ad skyrslan eigi eftir ad hafa umtalsverd ahrif 4 umraedumar i ESB um skyrari
reglur um eftirlit med fjarmalastarfsemi. Jafnframt 4 hun vafalitid eftir ad hafa ahrif 4 pad
hvernig ESB vill nalgast alpj6dlega samvinnu milli eftirlitsadila.

Skyrslan skiptist i fjéra kafla. I fyrsta kafla er fjallad um orsakir fjarmalakreppunnar. { 63rum
kafla er fjallad um urbeetur 4 regluverki 4 fjsrmalamarkadi. I pridja kafla er fjallad um
breytingar 4 eftirliti 4 fjamalamarkadi og loks er i fjorda kafla fjallad um breyingar sem gera
parf & alpj6da vettvangi.

Helstu tillégur skyrsluhofunda snia ad pvi ad moétadar verdi nyjar reglur sem midi ad pvi ad
draga ur ahettu, beta dhattumot og kerfislegar leidir til ad bregdast vid afollum, draga ur
sveiflum og bzta gagnsai. Pa er lagt til ad eftirlit med fjarmalamarkadi verdi samraemt og
bett og gert er rad fyrir meiri samvinnu eftirlitsadila med 6llum greinum fjarmalapjénustu
innan Evrépusambandsins. P4 er 16g0 ahersla 4 ad minnka verdi sveigjanleika einstakra
alildarlanda vid innleidingu reglna a fjarmalamarkadi til ad tryggja samkeppni & innri
markadnum. Loks eru gerdar tilldgur um virkari krisustjérnun en nu er.

f skyrslunni eru settar fram tillgur til urbéta i 30 lidum, b.4 m. eftirfarandi:

1. Ad Basel Il reglurnar verdi endurskodadar fra grunni.

2. A0 hugtakid eigid fé verdi skilgreint upp a nytt.

3. Ad nyjar reglur verdi settar um starfsemi matsfyrirtekja (Credit Rating Agencies).

4. AOJ reglur um mat 4 markadsvirdi eigna verdi endurskodadar fra grunni og ad hlutverk
og yfirumsjén Alpj60lega reikningsskilaradsins verdi styrkt verulega.

5. AJ Solvency I tilskipunin & svidi vatrygginga verdi innleidd fyrir lok mai 4 bessu ari.

6. AD tryggt verdi ad eftirlitsalilar i adildarrikjum Evrépusambandsins bui yfir
skilvirkum trredum til ad tryggja eftirfylgni med reglum & fjarmalamarkadi og geti
beitt h6rdum og samremdum vidurlégum gegn 6llum tegundum fjarmalaglaepum.

7. A0 regluverk Evropusambandsins & fjarmalamarkadi verdi utvikkad pannig ad pad nai
til allra adila sem stunda fjarmalaumsysiu sem geta vardad kerfid allt jafnvel p6
athafnir peirra vardi almenning ekki med beinum hetti. P4 sé naudsynlegt ad tryggja
betur gagnsai 4 6llum fjarmalamoérkudum sértaklega hvad varQar sterri vogunarsj6di
og leggja skyra upplysingaskyldu 4 stjérnendur vogunarsj6da vardandi
fjarfestingastefnu peira, adferdir og stédutokur.

8. A0 reglur um afleidur og verdbréf verdi einf6ldud og stodlud og ad sett verdi a4
laggirnar “clearing house” fyrir skuldatryggingaralag.

9. AJ undanpagur og sérreglur i fjarmalaloggjof einstakra rikja verdi skilgreindar og
afnumdar til ad tryggja fulla virkni fjarmalapjénustu innri markadar ESB.

10. A3 bonusgreidslur og kaupaukar verdi i samreemi vid hagsmuni hlutafjareigenda og
langtima ardsemi.

11. A3 innri ahattustjornun fjarmalafyrirtekja verdi styrkt med auknu eftirliti fra
yfirvéldum.

12. AQ sett verdi 4 laggirnar samremt og skilvirkt kerfi fyrir krisustjérnun i ESB.
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AJ settar verdi itarlegri reglur um innstedutryggingakerfi sem er fjarmagnad fyrirfram
af fjarmalageiranum og sem dugir til ad tryggja samremda lagmarkstryggingu. Lagt er
til ad rikjum verdi 6heimilt ad bjéda upp 4 heerri innsteedutryggingar. Gert er rad fyrir
ad riki komi ad greidslu innstzdutrygginga i undantekningartilvikum begar
innstedutryggingarkerfid dugar ekki til i peim tilvikum par sem greida parf innstedur
mjog stérra fjarmalastofnana. Einnig er lagt til ad settar verdi skyrari reglur um
skyldur heimarikisins og rétt gistirikisins til a0 ganga Ur skugga um ad
innstedutryggingakerfid i heimarikinu dugi.

AD sett verdi 4 laggirnar “European Systemic Risk Council” (ESRC). Radinu styri
forseti Sedlabanka Evropu en adrir sem sitja i radinu verdi formenn hlutadeigandi
nefnda (Commitee of European Banking Supervisors, Commitee of European
Insurance and Occupational Pension Supervisors, Commitee of European Securities
Regulators og Framkvamdastjorn ESB (EU Commission)). I radinu sitji einnig
“General Council of the ECB” i pvi eiga seati allir bankastjorar Sedlabanka
adildarrikjanna 27.

ERSC og Efnahags- og fjarmélanefnd ESB (Economic and Financial Committee
(EFC) komi 4 skilvirku varudarkerfi (risk-warning system).

Ad Dpattur farmalaeftirlita i einstokum rikjum verdi styrktur m.a. med
starfsmannaskiptum, skilvirkari starfsmannastefnu, betri bjalfun starfsfélks og meira
sjalfstedi.

A8 ESB broi betur samramdar reglur um fjarmalapjénustu, eftirlitsvald og vidurlog.
Slikar reglur ettu ad liggja fyrir byrjun ars 2013.

A0 ESB utvikki og noti i auknum meli nefndir eftirlitsyfirvalda (supervisory colleges)
og studla ad samhefOu eftirlitskerfi (integrated European System of Financial
Supervision (ESFS). Skyrslan gerir rad fyrir ad i fyllingu timans verdi settar &
laggirmar prjar stofnanir, “European Banking Authority”, “European Insurance
Authority” og “European Securities Authority”. Allar attu pessar stofnanir ad hafa
lagalegan rétt til inngripa og pvingana.

Skyrslan hvetur til pess ad “Financial Stability Forum” (FSF) og ad “Basel Committee
of Banking Supervisors” vinni ad betri samremingu alpjodlegra reglna um
fjarmalapjonustu.

Ad nefnd eftirlitsadila (sbr. lidur 18) fylgist med steerri fjarmalafyrirtekjum eda
fyrirteekjasamstedum sem starfi pvert 4 landameri og standi ad strongu ahattumati &
slikum fyrirtaekjum.

Hvatt er til ad IMF vinni med stofnunum ESB (b.4 m. sedlabénkum) og leida vinnu
vid ad broa og setja 4 laggirnar “financial stability early warning system”. Skilgreina
tti sérstok ahaettusvadi fyrirfram.

A0 auka prysting & og gera rikari kréfur til landa sem syna ekki nagilegan
samstarfsvilja til ad fara ad bestu alpjodareglum og til ad skiptast & upplysingum vid
eftirlitsadila i 68rum 16ndum. Krafist verdi aukins eigin fjar hja peim
fjarmalastofnunum sem stunda vidskipti vid eda fjarfesta i l16ndum sem ekki teljast
vera med fullnagjandi 16ggjof i peim tilvikum begar eftirlitsadilar telja krofum um
“due diligence” s€ ekki fullnazgt eda pegar fullnzgjandi upplysingar fast ekki fra
eftirlitsadilum i slikum (off shore) fjarmalamidst6dvum. Hvatt er til pess ad IMF og
FSF i samradi vid adrar hlutadeigandi alpj6dastofnanir meti slikar fjarmalamidstédvar
sérstaklega.

Lagt er til ad ESB stydji aukid hlutverk IMF i ad fylgjast med proun efnahagsmala og
ad fjarmagn sj6dsins verdi aukid til ad gera hann betur i stakk buinn til ad adstoda
16nd sem lenda i vandraeedum.



24. Logd er ahersla 4 ad ESB skipuleggi og samrzmi betur malflutning sinn i hinu nyja
alpj6dlega efnahags- og fjarmalakerfi sem vinna purfi ad.

Heér er stiklad 4 mjSg storu i pessari efnismiklu skyrslu. Ljost er ad i henni eru mérg atridi sem
skoda parf mun betur ut fra islenskum hagsmunum og hvernig einstakar tillogur og
hugmyndir sem settar eru fram geti vardad Island og EES samninginn. Lykilatridi 4 nzstu
vikum og misserum er ad hve miklu leyti Framkvemdastjorn ESB kys ad gera tillogur
nefndarinnar ad sinum og hversu mikinn studning ber f4 medal adildarrikjanna og
Evrépubinginu i frekari Grvinnslu peirra og i pvi 16ggjafaferli sem framundan er.

Tillogurnar endurspegla alvarleika fjarmalakreppunnar og pann gifurlega vanda sem vid er a8
etja. Loggjafarferlid i ESB tekur sinn tima og pvi er dvist hvener tillsgur nefndarinnar verda
a0 raunveruleika en ljost er ad héfundar hennar telja ad engan tima megi missa. Skyrslan
dugar pvi ventanlega skammt til ad leysa pann bryna kerfisleega vanda sem nu stedjar ad en
dherslan er 4 ad s6mu mistok endurtaki sig ekki og ad nyjar reglur verdi settar 4 grundvelli
fenginnar reynslu.

Skyrslan snyr ekki med beinum hetti ad pvi frumvarpi um breytingar 4 16gum um Sedlabanka
Islands sem n er til umfjollunar i vidskiptanefnd og verdur ekki séd ad hun eigi ad hafa ahrif
4 afgreidslu pess.



