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um frv. til 1. um heimild til handa fjarmélaradherra, fyrir hénd rikissjods, til ad 4byrgjast lan

Tryggingarsjods innstedueigenda og fjarfesta fra breska og hollenska rikinu til ad standa straum
af greidslum til innsteedueigenda hja Landsbanka Islands hf.

Fra 2. minni hluta efnahags- og skattanefndar.

Med bréfi til formanns efnahags- og skattanefndar, dags. 2. jali 2009, 6skar formadur
fjarlaganefndar eftir pvi ad nefndin taki til umfjollunar eftirfarandi atridi vegna Icesave-malsins
svo kallada:

1. Getu bjédarbisins til ad standa undir skuldbindingum og greidslum tengdum Icesave i

1jési tekna rikisins, gjaldeyris- og ttflutningstekna o.fl.

2. Skilgreiningu og mat 4 peim efnahagsforsendum sem felast i endurskodunarédkvaedi

samningsins.

3. Mat 4 4hrifum sem samningurinn kemur til med ad hafa 4 lansheefismat, gengi og adrar

lykilstaerdir islenska pj6darbusins.

4. Samstarfsaztlun i efnahagsmalum milli Sedlabanka fslands, fjarmélardduneytis og

Alpjodagjaldeyrissjodsins (AGS).

Pa er 6skad eftir ad mat verdi lagt 4 pjoohagshorfur.

Hér 4 eftir fer 4lit minni hluta efnahags- og skattanefndar.

I. Forsaga.

Stuttu eftir ad rikisbankamir voru einkaveddir jokst frambod 4 o6dyru fjarmagni &
alpj6damorkudum mjog. Rekja ma petta aukna frambod til mikils sparnad i nymarkadsrikjunum,
sérstaklega Kina, Russlandi og i MiGausturléndum. Jafnframt urdu fjarfestar almennt
ahaettusecknari en dheettusaekni helst oftast i hendur vid 6dyrt fjarmagn. I pessu umhverfi uxu
islensku bankarnir prir med dgnarhrada, skiludu miklum hagnadi og fengu fljétlega heesta
lanshzefismat hja alpjodlegum matsfyrirteekjum. Islenska rikid fékk 4 sama hatt hastu einkunn
enda nanast skuldlaust, skattar hoflegir og utlitid bjart. Petta hda mat 4 riki og bonkum gerdi
bonkunum kleift ad taka ad lani gridarlega fjarmuni i hlutfalli vid landsframleidslu slands eda
um 40 millj. kr. 4 hvern ibda.

Med orfaum undantekningum virtust lanveitendur bankanna, stjérmendur beirra,
endurskodendur, hagfradingar, matsfyrirteeki, Fjarmalaeftirlitid, 16ggjafinn, stjdérnmalamenn og
fj6lmidlar ekki hafa haft miklar dhyggjur af pessum mikla vexti fyrr en i byrjun ars 2006 begar
efasemdaraddir toku ad heyrast um hid islenska ,bankamédel“. Fé8 var notad til utlana til
skuldsettra yfirtaka og kaupa 4 fyrirtakjum um alla Evropu. Krosseignarhald 4 milli fyrirtaekja,
radeignarhald og lanveitingar til sterstu eigenda mégnudu upp ahzttu og djafnvegi i
fijarmalakerfinu og gerdu bad Ostodugt og vidkvemt fyrir afollum. begar vart vard vid
lausafjarskort 1 byrjun ars 2006 og sérstaklega eftir fall vogunarsj6da Bear Stearns sumarid 2007
vard snautt um fjarmagn og bankarnir sto8u frammi fyrir lausafjarskorti. Landsbankinn og
Kaupbing leystu ad hluta vanda sinn med pvi ad opna innlansreikninga vida um Evrépu.
Landsbankinn var stértaekari og h6f umfangsmikla méttoku innlana i Bretlandi og i Hollandi
undir nafninu Icesave. Batti si radstofun st6du hans umfram Kaupping og Glitni.
Lansmatsfyrirteekin verdlaunudu pessa radstofun Landsbankans med herra lanshefismati en
hinir bankarnir tveir fengu og markadurinn med laegra skuldatryggingaralagi (CDS-alagi). I agust



2008 voru reikningar i Hollandi yfir 100 ptsund talsins eftir ad adeins prir manudir h6fou 1i6id
fra pvi hafid var ad taka vid innl4num og yfir 300 pisund i Bretlandi eftir teeplega tveggja ara
starfsemi Dar.

Vid fall Lehmann Brothers 15. september 2008 rofnudu lanalinur til islensku bankanna meira
og minna nidur og mikil 6vissa greip um sig i fjarmalakerfi heimsins. Glitnir leitadi til
Sedlabanka fslands um neydarlan sem neitadi en lagdi pess i stad til yfirtoku 4 75% hlutafjar.
Petta leiddi til kedjuverkunar sem 4 endanum vard til pess ad rikid purfti ad taka yfir bankann 4
grundvelli ney8arlaganna svokolludu sem sampykkt voru af Alpingi 6. oktéber, laga nr.
125/2008. Tveim dogum sidar var Landsbankinn yfirtekinn. Mikill vilji var til ad standa v6rd um
Kaupping sem m.a. endurspegladist i pvi ad 1an ad upphed 500 milljén evrur voru veitt til
bankans gegn vedi i hlutafé FIH-bankans danska. Ovarleg ummeli breskra radherra og
oskiljanleg beiting breskra stjornavalda a4 hrydjuverkalogum gegn Landsbankanum kippti hins
vegar grunninum undan Kauppingi og détturfyrirtaekjum og tilraunir til ad bjarga bankanum urdu
ad engu.

I kjolfar falls islensku bankanna vard stada peirra sem lagt h6fSu fé inn 4 innlansreikninga i
utibuum Landsbankans i Hollandi og i Bretlandi 6lj6s. Tryggingarsjodur innldna, sem starfadi a
Islandi sem sjalfseignarstofnun { samreemi vid tilskipun Evrépusambandsins (ESB), rédi einungis
yfir f¢ sem dugdi fyrir um 3% af innlanum i pessum l6ndum. Samkvaemt reglum attu
innlansstofnanir ad greida 0,15% af innlanum 1 lok hvers ars par til 1% af innlanum yrdi nad.
Pannig réd kerfid vid afall sem nami pvi ad um einn banki af hverjum 100 lenti i vandreedum a
sjo ara fresti. Innstedutryggingakerfid réd hins vegar ekki vid kerfishrun eins og vard & fslandi
enda ekki hannad til pess. Veik stada innlénstryggingarsjodsins stafadi af peim gifurlega vexti
sem verid hafdi 4 innl4num og eins pvi ad 85% af fjarmélakerfinu 4 {slandi hrundu. Ottast var ad
vantra sparifjareigenda mundi breidast 4t og valda ahlaupi 4 banka i Evropu ef ekkert yrdi ad
gert.

Pratt fyrir ad tilskipun ESB gerdi rad fyrir ad innldnsstofnanir steedu alfarid straum af
kostnadi vid innlanstryggingakerfid sau bresk og hollensk yfirvold sig pvi knuin til ad taka
akvordum um ad skattgreidendur landanna greiddu pad sem 4 vantadi ad Tryggingarsjodurinn og
eignir Landsbankans dygdu fyrir greidslu innldnanna vegna fyrrgreinds 6tta vid ahlaup. Gerd var
krafa um ad islensk stjornv6ld og skattgreidendur steedu straum af pvi sem vantadi 4 ad
innlanstryggingarsjodurinn geeti tryggt pad sem honum bar samkvemt tilskipuninni, 20.778
evrur 4 hvern reikningi. Greiddu stjérnvold i 16ndunum trygginguna ut til innsteedueigendanna og
a0 samkomulagi vard ad rikissjodur landanna mundi lana islenska rikinu fjarhadina sem pau
t6ldu ad pvi beeri ad greida.

Samkveemt mati fjarmalaraduneytisins geeti upphxdin sem fellur 4 islenska
skattgreidendur samkvaemt samningnum ordid allt ad 516 milljardar kr. ad nlvirdi (midad vid
5,55% avoxtunarkrofu) midad vid ad eignir Landsbankans naegi til ad greida 60% af innstadum
Landsbankans. Ljost er a0 skuldbindingin mun hafa afdrifarik 4hrif 4 fjarmal hins opinbera i
framtidinni og lifskjor 4 Islandi almennt ef fram heldur sem horfir.

Framanangreind frasogn er i hnotskurn forsaga pess vandamals sem [slendingar standa ni
frammi fyrir.

1L Alitamal.
IL.1 Geta bjédarbisins til ad standa undir skuldbindingum.
Geta pjodarbusins til ad standa undir skuldbindingunni sem um redir felst einkum i:
a. Hagvaxtarproun nastu ara.



b. Endurheimt eigna.
c. Préun verdlags og gengis i Hollandi og Bretlandi.
d. Ofyrirsédum pattum.

Hagvaxtarproun.

Helsta dhettan af skuldbindingu sem pessari fyrir rikissj6d er hve mikinn hluta af
landsframleidslu, rikissjodstekjum og utflutningstekjum hun tekur til sin. Ef litill eda enginn
hagvoxtur verdur hér 4 landi naestu 4rin er fyrirséd ad pj6din mun ekki geta aflad pess gjaldeyris
sem barf til ad standa straum af skuldbindingunni. Ekki er haegt ad treysta 4 endurfjarmégnun
lana eins og utlitid er i dag.

Samningurinn tekur ekkert mid af pessum pattum poétt pad sé tiundad i svokSlludum
Brussel-vidmidum fslands og ESB fra névember 2008 ad stada Islands sé erfid og fordemalaus.
bau vidmid 4tti ad leggja til grundvallar samningagerdinni en pad virdist ekki hafa verid gert ef
marka m4 umbod samninganefndarinnar og anda samninganna. Gerir 2. minni hluti alvarlegar
athugasemdir vid pad.

Engin greining liggur fyrir 4 peirri dhettu sem samningnum er fylgjandi. Verdur ad gera
alvarlega athugasemd vid pad. Ef hagvoxtur verdur myndarlegur nasta aratuginn, til ad mynda
4%—6% 4 4ri, ma syna fram 4 ad ekki verdi vandkvadi bundid ad standa vid samninginn, jafnvel
pott ad eignir Landsbankans dugi skemur en gert er r4d fyrir. Hins vegar verdur ad benda 4 ad
forsenda hagvaxtar er adgengi ad tiltélulega 6dyru lansfé, ad ekki verdi folksflétti, ad haegt verdi
ad halda skattheimtu i héfi og ad vidskiptakjor haldist hagstad og batni. Ekkert af bessu liggur
fyrir og er bar allt mikilli 6vissu undirorpid.

A bls. 21 i athugasemdum med frumvarpinu er pad rakid hvernig 60% endurheimtur af
eignum Landsbankans muni leida til skuldabyrdi sem nemur 26% af vergri landframleidslu
(VLF) 4rid 2016 (521 milljar8ur kr.) og 15% midad vid 90% endurheimtur (309 milljardar kr.).
Skuldahlutfallid er fall af hagvaxtarforsendum og endurheimt eigna. Hofundar
greinargerQarinnar og uttektar Sedlabankans virdast lata allar forsendur falla samningnum { vil.
Greinargerd Sedlabankans gerir pannig rad fyrir ad 4 timabilinu 2010-2018 muni raunhagvoxtur
nema um 3% a0 medaltali 4 4ri sem i flj6tu bragi virdist asettanlegt pott i bjartsynna lagi sé. En
ekki er allt sem synist i peim efnum, sja toflu.

Ar  Raunvéxtur VLF  Ver8bélga VLF

2009 -11,00 9,60
2010 -0,80 0,00
2011 2,50 1,10
2012 1,50 3,70
2013 2,80 3,60
2014 4,20 2,00
2015 4,60 2,40
2016 4,60 2,20
2017 4,20 2,90
2018 3,80 3,00

Klassisk hagvaxtarfradi gera rad fyrir ad framleidnivoxtur 4 mann i préudum hagkerfum
geti verid um 2,5% 4 ari. Til ad forsendur og kenningar gangi upp er gert rad fyrir allt ad 2%
mannfjoldaaukningu 4 ari eftir 2014. bvi er 1jést ad hagvaxtarforendur byggjast 4 mikilli
bjartsyni.



Folksfjélgun eda -folksfaekkun er urslitapattur begar fjallad er um hagvoxt. Islenskur
vinnumarkadur hefur stzkkad mjog undanfarinn 4ratug og ma fyrst og fremst rekja pad til
adflutts vinnuafls sem kom hingad til lands vegna mikillar benslu og vinnuaflsskorts.
Yfirgnafandi likur eru 4 bvi ad betta vinnuafl muni meira og minna hverfa ur landi pegar
atvinnuleysid sverfur ad og lifskjérin versna. Lita ber til reynslu Fereyinga af kreppunni sem bar
reid yfir snemma 4 tiunda dratugnum en pa fluttu um 20% pjoédarinnar Gr landi. Hagvoxtur er
mjog hadur préun folksfjolda en i greinargerdum fjarmalaraduneytis og Sedlabanka er 4 engan
hatt reynt ad geta sér til um hvernig hann muni préast sem verdur ad teljast alvarlegur galli.

bPa er gert rad fyrir ad verdbdlga muni préast hér 4 landi i samrzmi vid
verdbolgumarkmid Sedlabankans nastu 4r. Pad veeri nylunda ef stjorn peningamala yrdi bannig
hattad hér 4 landi i framtidinni ad petta markmid nedist. bad er pvi skodun 2. minni hluta ad
forsendur um hagvoxt og verdbolgu flokkist pvi i besta falli undir 6skhyggju,

Endurheimt eigna.

Mikil 6vissa fylgir mati 4 eignum Landsbankans sem atlad er ad standa ad mestum hluta
undir hofudstoli lans Breta og Hollendinga til Tryggingarsjods innstzdueigenda og fjarfesta.
Pessar eignir eru af ymsum toga, i mérgum londum og morgum myntum. Nokkrar em mjég
hadar efnahagsdstandi i vidkomandi 16ndum en adrar sidur. Auk bess er greidslufledid
afturhladid pannig ad yfir 50% greidslufledis eru 4 sidustu premur drum fyrir gjaldaga Icesave-
lansins sem enn eykur 4 6vissu. Ekki liggur fyrir dheettugreining 4 greidslufledinu og verdur ad
gera alvarlegar athugasemdir vid ad slik greining liggi ekki fyrir pegar svo mikid er i hufi.
Gengi0 er ut fra pvi ad eignir dugi fyrir 75% af skuldbindingum vegna innlana. Petta er metid
gildi en alla malikvarda 4 dhattu vantar, svo sem stadalfravik. Einungis er sagt ad mikil 6vissa
fylgi matinu. P4 felst dheetta i pvi hvernig bessar eignir greidast pvi malaferli geta tafid paer
vernlega. Vid bad pyngist vaxtabyrdin mjog. Ekki hefur verid lagt mat 4 pessa dhattu.

Vid umfj6llun um endurheimt eigna virdast menn hafa 1itid fram hja mikilveegu atridi.
Skilanefnd Landsbankans gerir rad fyrir ad um 1.100 milljardar kr. faist upp i krofur. Af beirri
upphad koma um 850 milljardar kr. fra lanas6fnum gamla Landsbanka en um 250 milljardar kr.
koma vegna skuldabréfs sem nyi Landsbankinn greidir pet1 gamla fyrir eignir sem hafa verid
yfirteknar. Ef virdi eignanna er minna en endurspeglast i skuldabréfinu mun mismunurinn falla 4
nyja Landsbankann og par med minnka eigi® fé hans og par med eign rikisins sem nemur
ofmatinu. Pad er pvi raunveruleg hetta 4 ad kostnadurinn sé meiri en menn vilja vera lata.
bessari ahettu parf ad gera grein fyrir.

Nyjar upplysingar fra Ragnari Hall benda til pess ad si jafna skipting 4 greidslum & milli
allra krofuhafa sem attu krofurnar upprunalega og peirra sem hafa tekid per ad hluta yfir vegna
innlanstryggingakerfis ESB standist hvorki reglur um skipti vid gjaldprotamedferd né bpa
hugmynd 4 bak vid tilskipun ESB um innlénstryggingar ad tryggingin sé lagmarkstrygging (e.
minimal). Virdast innlanseigendum vera tryggdar heerri beetur en tilskipunin gerir rad fyrir vegna
pess ad lagmarkid er fyrst beett og sidan er buinu skipt en ekki 6fugt.

Gengisproun evru og punds gagnvart krénu.

Ahetta er falin i pvi ad verdhjo0nun verdi 4 lanstimanum { evru og pundi. Verdhjodnun
leidir til bess ad myntirnar styrkjast og leegra verd feest fyrir Gtflutning Islands auk pess sem
raunvextir verda bd heerri 4 laninu. Sama gerist ef mikil verdbolga verdur a Islandi.
Samningurinn verdur ekki efndur nema med miklum afgangi 4 voruskipta- og vidskiptajofnudi



og bess vegna er dhetta folgin i minni verdbélgu i pessum myntum en i krénu. A sama hatt yrdi
byrdin léttbeerari ef pessu veeri 6fugt farid.

Forsendur um raungengi eru jafnframt pannig ad peer verda ad teljast draunhafar. Gert er
rad fyrir ad raungengi verdi nar 20% legra en verid hefur yfir langt arabil. Pessi forsenda gerir
pad ad verkum ad samkeppnisstada verdur sterk og utflutningur mikill og innflutningur verdur
dyr. bvi er gert r4d fyrir ad vidskiptajofnudur verdi mjog hagstedur og par med verdi haegur
vandi a0 maeta gjaldeyrisporf vegna afborgunar lana og vaxta.

A myndinni hér 4 eftir mé sj4 vidskiptajofoud sranna 1990-2008 og spar Sedlabankans
2009-2018. Eins og sj4 ma er mestur afgangur 4 vidskiptum vid utlénd 23 milljardar kr. 4rid
1994. Spa Sedlabankans um raungengi sem endurspeglast i hagstzdum vidskiptum vid Gtlénd
leidir til afgangs sem 4 sér engin fordemi nastu tiu ar 4 eftir. Petta verdur ad teljast djorf
forsenda og i meira lagi 6triverdug.
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Forsendan fyrir raungengi leidir jafnframt til pess ad gert er rad fyrir ad lifskjor versni
mjdg mikid hér 4 landi og mun leida til almennrar fatektar. Heett er vid ad ungt folk flyi land ef
petta verdur raunin og pa vindur vandinn upp 4 sig og landid festist i vitahring. Minni hlutinn
getur ekki med nokkru méti fallist 4 slika nidurstodu.

Vextir a lanum fra Bretum og Hollendingum.

Af vidtolum vid formann samninganefndar fslands i Icesave-malinu ma rada ad svo
kollud Landsbankaleid sé folgin i pvi ad rikisabyrgdin verdi ekki virk fyrr en eftir atta ar.
Audvelt er ad rokstydja ad rikisabyrgdin er i raun 4 hluta af eignum Landsbankans. Ef 100
milljarda kr. krafa eda eign sem Landsbankinn 3 er afskrifud, t.d. rid 2012, hekkar skuldbinding
rikissj6ds um hluta af peirri eign auk vaxta. Vegna pessarar hugsunar hefur samninganefndin
sennilega fallist 4 ad notadir varu svokalladir CIRR-vextir (e. Commercial Interest Reference
Rates) med 124 punkta alagi en petta eru vextir sem rikisstjornir mega ekki fara undir i
lanveitingum til einkafyrirteekja, t.d. i Gtflutningi, 4n pess ad pad teljist rikistyrkir. Slik
vaxtavidmid eru fraleit i lanasamskiptum rikja og i raun attu Bretar og Hollendingar fremur ad
greida rikisabyrgdargjald til islenska rikisins fyrir ad tryggja lan til Tryggingarsj6ds

5



innsteedueigenda. Reyndar er hapid ad semja um vexti yfirleitt i 1j6si pess hvernig krafan vard til
og Oljosrar skyldu islenskra skattborgara til ad dbyrgjast innstaedur i erlendum utibGum. Par sem
vextimir eru umtalsverSur hluti af skuldbindingunni og hafa afdrifarik &hrif 4 lifskjor
landsmanna gerir minni hlutinn alvarlega athugasemd vid pennan patt samninganna. Pad vekur
einnig athygli ad innstedur Landsbankans hja Englandsbanka bera ekki vexti en samningurinn
vid ba ber vexti fra sidustu aramétum. Bresk og hollensk yfirvold virdast hins vegar fa vexti a
yfirtekin innlan fra utgreidslu til 27. april 2009.

Ofyrirsédir peettir.

Standist akvaedi neydarlaganna, um ad innlan nj6ti stodu forgangskrafna i protabu, ekki
grundvallarreglur stjérnskipunarinnar um eignarrétt og afturvirkni, mun fjarhagslegt tjén
islenska rikisins aukast gifurlega. Engar fyrirvarar em i samningunum um gildi neydarlaganna a0
bessu leyti. Vegna pessarar dhettu og annarrar dhettu sem getid er um hér ad framan er utilokad
fyrir fjarveitingavaldid ad veita 6skorada rikisabyrgd. Atti s gridarlega ahaetta sem tekin var i
utrds bankanna og ymissa storfyrirteekja ad vera viti til varnadar pvi ad taka ekki enn 6parfa
dhattu. Pvi er mikilvaegt ad rikisabyrgdin verdi takmérkud, sérstaklega pegar hofo ern i huga pau
6venjulegu 4foll sem islenskt pjédarbii vard fyrir sidastlidid haust.

I1.2 Endurskodunarikvaedi samninganna.

Endurskodunarakveedi samninganna taka mjog almennt 4 peirri dhettu sem geeti komid
upp ef efnahagslegar forsendur bresta eda énnur 6fyrirséd fravik verda. Ekki er skilgreint med
fullnegjandi hatti hvada adstedur geetu kallad 4 endurskodun eda i hverju hun felst og ekki
verdur séd a0 Brussel-vidmidin hafi veri® h6fo til hlidsjénar vid gerd dkvadanna. Samkveemt
breskum rétti hafa endurskodunarikvadin afar litla lagalega pydingu en ensk 16g gilda um
samningana. Pad er 4lit minni hlutans ad 4kvedid hafi takmarkad gildi. Er petta almennt vidhorf
16gfreedinga og er si skodun m.a. studd 4liti dr. Michaels Waibels, fredimanns i pj6darétti vid
Cambridge.

IL3 Ahrif 4 linsheefismat, gengi og adrar lykilsterdir islenska pj6darbusins.
Sambykkt frumvarpsins og par med samninganna getur annars vegar haft par afleidingar

i for med sér ad Ovissa minnki og par af leidandi verdi audveldara ad meta lanshafi rikissjods —
6vissa um skuldbindinguna hangir ekki lengur i loftinu. Hins vegar festa samningarnir i sessi
annars konar dvissu, 6vissu um hver raunveruleg skuldastada rikissj6ds er. Benda m4 4 ad:

a. endurheimtur eigna skapar mikla 6vissu um hver endanleg skuldabyrdi verdur,

b. hagvaxtarhorfur og greidslubyrdi eru 6vissar,

c. neydarlégunum geti verid hnekkt,

d. almennar bjodhagshorfur eru vissar.

bvi er 1jost ad pratt fyrir ad sampykkt frumvarpsins mundi eyda einni 6vissu, p.e. um hvort
Island =tli sér ad standa vid samningana, myndast annars konar Ovissa sem felst i
framangreindum battum. bvi eru 4hrif 4 lanshefismat 6viss. Hafa verdur i huga ad fsland er ekki
a4 nokkurn hatt bettara i skuldakreppu sem af samningunum leidir pétt fjarmalakreppan linist
hugsanlega eitthvad fyrr eins og sumir virdast halda fram ef framvarpi® verdur sampykkt breytt.

Hvad vardar préun lykilsteerda islenska bjédarbusins visast til lidar II.1 hér ad framan.

I1.4 Samstarfsagetlun AGS.



Héfnun samninganna etti ekki ad hafa nein ahrif 4 samstarfsaaetlun fslendinga vid AGS.
AGS er stofnun sem ekki tekur patt i tvihlida deilum og veri pad ekki i anda stofnsamningsins
sem sampykktur var i Bretton Woods i juli 1944 (island var einn af 45 stofnadilum) ef sj66urinn
mundi beita sér beint gegn Islandi i mélinu. Ef {slendingar lystu pvi yfir ad peir mundu ekki vilja
ganga til samninga yfirleitt er hins vegar liklegt a0 AGS myndi beita sér.

Ekki verdur p6 horft framhja pvi ad Hollendingar og Bretar rdda beint yfir rtamlega 7%
atkveedamagns og 6beint mjog miklu i stjérn sj6dsins. Ekki er utilokad ad peir mundu reyna ad
beita sér par likt og peir gerdu sidastlidid haust. P4 riktu p6é adrar og mun vidkvamari adstedur
en nu og er Oliklegt ad peim takist i sama meli na ad hafa ahrif 4 adrar adildarpj6dir er keemi ad
misbeitingu valds innan sj6dsins. bvi er dliklegt ad hofnun samninganna hefdi nokkur ahrif 4
samstarfsiztlunina ef skyrt keemi fram ad [slendingar vilji semja en neiti ad undirgangast
naudarsamninga.

Rétt er ad minna 4 ad Islendingar verda ad fara fram 4 rannsékn hid fyrsta 4 pvi hvernig
pad matti vera ad haegt var ad misbeita sj68num sidastlidid haust i pagu priggja adildarrikja 4
kostnad eins.

I1.5 Mat a pjédhagshorfum.
Hvad vardar pennan 1id er bent 4 umfjollun 1 1id IL.1.

IIL. Onnur slitam4l.
II1.1 Opnun ttibis 4 Evréopska efnahagssveedinu (EES) sem tekur 4 méti innlanum.

Mikils misskilnings virdist hafa geett i umradunni um hver abyrgd Breta og Hollendinga
er i raun 4 Icesave-reikningunum. Pad er pvi ekki ur vegi ad rekja hvernig stadid er ad opnun
utibis sem tekur 4 méti innldnum innan EES og hvernig eftirliti er hattad.

Ef fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi hyggst opna Gtiba i 66rn landi & EES-sv&dinu er um
einfalt ferli a0 reeda:

a. Fjarmalafyrirteekid sendir tilkynningu til fjArmalaeftirlits par sem médurfélag er stadsett.

b. Fjarmalaeftirlitid getur st68vad opnun utibus ef fjarmalafyrirteekid er fjarhagslega

vanbuid 4 peim timapunkti og stjérn pess ekki nzgilega traust.

c. Ef fjarmalafyrirteekid uppfyllir krofur um fjarhagslega burdi til ad stjérna sliku atibuai

tilkynnir fjarmalaeftirlit heimarikis gistiriki um fyrireetlan fjarmalafyrirtaekisins.

d. Fjarmalafyrirteekid getur opnad Wtibu i gistiriki ad uppfylltum almennum skilyrdum

gistirikis.

Eins og sjd ma er ekki um ad rada sérstakt leyfi fr4 heimariki heldur er um einfalda
tilkynningu ad rada. ber fjarmalaafurdir sem fyrirteekid atlar ad bjéda upp a purfa ad hljéta
sampykki fjarmalaeftirlits gistirikis en eru 6had fjarmalaeftirliti heimarikis. Ef um innlan er ad
reda gera tryggingarsjodir heima- og gistirikis med sér samning (ef um mismunandi
tryggingarupphadir er ad reeda) og fjarmalafyrirtaekid getur hafid moéttoku innléna.

Eftirlit med fjarmalafyrirteekinu er af tvennum toga. Fjarmalaeftirlit heimarikis hefur
hefdbundid eftirlit med modurfélagi, p.m.t. WtibGi. Fjarmalaeftirlit gistirikis hefur med
neytendavernd (i pessu tilfelli eftirlit med innlansreikningum) ad gera og lausafjarstodu utibds.
Eftirlit med utibui er pvi 4 hondum fjarmalaeftirlits gistirikis sem og heimarikis.

Eins og sja ma getur heimarikid stodvad stofnun 1tbus ef pad hefur réttmeeta astedu til ad
®tla ad stjornun og fjarhagsstada hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis sé ekki nagilega traust og
purfa badi skilyrdin ad vera uppfyllt. Slik st6dvun jafngildir pvi ad svipta pyrfti médurfélag



starfsleyfi i heimariki. Einungis gistiriki getur st68vad dtiba i bpeirri fyriretlan ad opna
innldnsreikninga ad pvi gefnu ad médurfélag haf starfsleyfi i heimariki.

bad eru pvi Bretar og Hollendingar sem géifu leyfi fyrir pvi ad netreikningar sem béaru
ofurvexti voru bodnir i 16ndunum. Pad voru einnig Bretar og Hollendingar sem é4ttu ad hafa
eftirlit med lausafé i utibiunum en eins og kunnugt er knésetti lausafjarskortur Landsbankann.
Abyrgd breskra og hollenskra yfirvalda virBist pvi vera umtalsverd i lj6si bessa.

Til ad undirstrika enn frekar abyrgd gistirikis er rétt ad benda 4 ad fjarmagnstekjuskattur af
reikningunum runnu til pess en ekki heimarikis.

Framangreindum atrium er rétt ad halda til haga pegar lagaleg, bj6oréttarleg og sidferdisleg
&byrgd Islendinga 4 Icesave-reikningunum er tiundud.

II1.2 Lagaleg Gvissa.

2. minni hluti itrekar pa skodun ad naudsynlegt sé ad finna lausn med samningum sem
tekur mid af getu pjédarinnar til ad greida 4n bess ad lifskjérum 4 slandi sé stefnt { 6vissu. betta
er naudsynlegt til ad flyta endurreisninni og atti pa ad taka mid af 68rum skuldbindingum vegna
bankahruns, eignahruns, gjaldprota heimila og fyrirteekja og atvinnuleysis. T.d. er ljost ad litill
eda enginn voxtur landsframleidslu 4 Islandi mun valda slikri st6dnun ad utilokad er ad standa
vid skuldbindinguna sem samningurinn felur i sér. Pad er ekki hagur Hollendinga eda Breta ad
pvinga fram samninga sem fslendingar geta ekki stadid undir.

AJ lokum hlytur 2. minni hluti efnahags- og skattanefndir ad benda 4 lagalega 6vissu um
hvort yfirleitt beri ad greida umfram getu Tryggingarsj6ds innlénseigenda og fjarfesta. 2. minni
hluti setur pvi fyrirvara vid lagalega skyldu Islendinga til ad greida fyrir innlénstryggingar
umfram peer eignir sem Tryggingarsjédur innstadueigenda og fjarfesta byr yfir.

Alpingi, 27. juli 2009.
Tryggvi Pér Herbertsson.
Pétur Blondal.



