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Efni: Umségn um frumvarp til laga um studning vid nyskopunarfyrirtaeki, 82. mal og frumvarp
um breytingu 4 lgum nr. 90/2003 um tekjuskatt, med sidari breytingum, 88.mal.

Kauphéllin fagnar pvi ad pessi frumvorp hafa verid 16gd fram og telur pau til pess ad fallin ad styrkja
starfsemi nyskopunarfyrirtzekja og pa um leid styrkja endurreisn fjarmélakerfisins 4 islandi. Kauphollin
bendir b6 4 tvo atridi sem brynt er ad fai gaumgaefilega skodun 48ur en umratt frumvarp verdur afgreitt
fra Alpingi. Annad atridid lytur ad fjarfestavernd og hitt ad skilgreiningunni 4 nyskSpunarfyrirtaki.

Kauphollin telur ad eigi frumvarp til laga um studning vid nyskdpunarfyrirteki ad na tilgangi sinum
purfi ad huga betur ad fjarfestavernd. Fjarfestar barfnast upplysinga til ad geta lagt mat 4 fjarfestingar.
betta 4 ekki sidur vid um fjarfestingar i nyskopunarfyrirtzkjum en adrar fjarfestingar. I frumvarpinu eru
hins vegar engar skyldur til upplysingagjafar lagBar 4 herdar peim fyrirteekjum sem fa stadfestingu
Rannis. Petta er alvarlegur galli enda mé ljést vera af peim fjarhedarmérkum sem skattafradrattur
midast vid ad sérstaklega er h6fdad til almennings i frumvérpunum. A3 mati Kauphallarinnar er pvi
brynt ad véndud upplysingagjof fyrirtzekja til fjarfesta verdi skilyrdi fyrir stadfestingu Rannis vegna
hlutafjaraukningar. A& lagmarki veeri eskilegt ad fyrirteekin 1ystu rekstrinum, skiludu
fjarhagsupplysingum reglulega og greindu fra 68ru pvi sem verdmoétandi geti talist. A 68rum kosti er
s heetta fyrir hendi ad nidurstadan verdi annad hvort st ad 16gin myndi umgjérd um ,,grdan markad“
med hlutabréf nyskdpunarfyrirtekja, par sem jafnreedis fjarfesta er ekki gett, eda ad almennir fjarfestar
leggi ekki pad fjarmagn i nyskSpunarfyrirtzki sem vonast er eftir og ad 16gin verdi pvi
nyskopunarfyrirtekjum ekki st lyftisténg sem ad er stefnt. I pessu sambandi negir ad nefna einfalt
demi. Hvernig 4 med ad fara ef stjérnendur nyskdpunarfyrirtzekis nyta sér innherjaupplysingar til ad
hagnast 4 kostna® almennra fjarfesta, t. a. m. kaupa 0t almenna fjarfesta pegar storkostlegur avinningur
er i peirra sjénmali en ekki annarra? Ekki verOur annad séd en ad slik hattsemi sé 16gleg samkvamt
frumvarpinu.

/Askilegt veeri pvi ad frumvarpid gerdi upplysingagjof til fjarfesta ad skilyrdi fyrir stadfestingu Rannis
og tilgreindi leidir vid upplysingagj6f sem teldust fullnegjandi. T.a.m. veeri elilegt ad ef fyrirteki veeri
i vidskiptum 4 skipulegum verdbréfamarkadi eda markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) og uppfyllti baer
kréfur sem bar eru gerdar til upplysingagjafar b4 teldist pad fullnegjandi. Fyrir smerri fyrirtzki vaeru
markadstorg 4 vid First North markad Kauphallarinnar hagstaedur kostur en pau eru sérsnidin ad porfum
smerri fyrirtekja.. Eins og fram kom { athugasemdum vid frumvarp til breytinga 4 16gum um starfsemi
kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada, nr. 34/1998, pegar rekstur markadstorga var fyrst heimiladur,
er markadstorgum ztlad pad hlutverk ad greida adgengi vaxtarfyrirtzkja ad fijarmagni, koma skipulagi 4
vidskipti sem annars feru fram utan markada og veita fjarfestum grundvallarvernd. En hvada farvegur
sem valin er fyrir upplysingagjofina er lykilatridi® ad fjarfestar séu med einum eda 6drum heetti
upplystir med fullnzgjandi hetti. A8 6llu samanldgdu treystir Kauphollin sér ekki til ad meela med
sampykkt frumvarps sem felur i sér hvatningu til almennings um ad fjarfesta { fyrirteekjum nema tryggd
verdi lagmarksvernd fyrir pa. Lagmarksverndin felur annars vegar i sér vel skilgreinda og skyra
upplysingagjof um fjérhagslega stodu fyrirtekisins og hins vegar vernd gagnvart hugsanlegum
innherjasvikum,



Hvad vardar skilgreiningu 4 nyskOpunarfyrirtzki, pa stydur Kauphollin eindregid tillogu
Nyskopunarsjéds atvinnulifsins um ad frumvarpinu verdi breytt i ba veru ad einstaklingar geti einnig
notid skattaafslattar fjarfesti peir { sj6dum eda hlutafélogum sem sérhaefa sig i kaupum 4 hlutabréfum i
nyskopunarfyrirtekjum. Einnig tekur Kauphéllin undir pau sjénarmid Nyskoépunarsjéds ad tryggja purfi
upplysingafledi og gegnsai, t.a.m. med skraningu slikra sj6da 4 verdbréfamarkad.

Virdingarfyllst,

Am[na temunn{[nst_] jansdottir,
16gfredingur.

2(2)



