Alpingi
Erindi nr. B 132/ 205

138. Idggjafarping 2009-2010. komudagur 5. [R.2009

76. mal.

Alit

um frv. til . um breyt. 4 1. nr. 96/2009, um heimild til handa fjarmalaradherra, fyrir hond
rikissj00s, til ad abyrgjast lan Tryggingarsjods 1nnstae6ue1genda og fjarfesta fra breska og
hollenska rikinu til ad standa straum af greidslum til innsteedueigenda hja Landsbanka fs-
lands hf. [eftir 2. umr.].

Fra 1. minni hluta efnahags- og skattanefndar.

Med bréfi til formanns efnahags- og skattanefndar, dags. 10. desember 2009, eftir ad
frumvarpi til laga um breytingar 4 Icesave-16gunum svokélludu hafdi verid visad til fjarlaga-
nefndar 4 milli 2. og 3. umradu, 6skadi fjarlaganefnd eftir ad efnahags- og skattanefnd
kannadi eftirfarandi efnispatti malsins:

1. Lagtyrdi mat 4 efnahagslega dhettu af pvi ad hafa skilyrdislausa greidsluskyldu &4 voxt-
um af Icesave-lanunum.

2. Lagt yrdi mat & peer breytingar sem gerdar hafa verid 4 efnahagslegu fyrirvérunum fra
pvi i sumar.

3. Gerdur yrdi samanburdur & fostum voxtum og breytilegum. Enn fremur ad leitad verdi
eftir samanburdi 4 voxtum Icesave-samninganna og 66rum sambzrilegum ldnasamn-
ingum eda erlendum lanum.

4. Lagt yrdi mat 4 gengisahettu samninganna.

5. Lagt yrdi mat 4 pydingu nyrra upplysinga um mat Alpjodagjaldeyrissjodsins (AGS) &
greidslupoli rikissjods.

6. Lagt yrdi mat 4 afleidingar pess ad frumvarpid verdi ekki sampykkt eda ad pad dragist.

Malid var lauslega raett i efnahags- og skattanefnd og reett um ad fa ahattugreiningu 4
samninginn. Malid var svo tekid ut Gr nefndinni an frekari umraedu bpratt fyrir métmeli
stjornarandstedinga i nefndinni 22. des. 2009. Seinna kom i 1jés ad fjarlaganefnd Alpingis
6skadi eftir framangreindri dhattugreiningu hja IFS greiningu. Hér 4 eftir fer lit 1. minni
hluta efnahags- og skattanefndar um framangreind atridi.

1. Efnahagsleg dheetta af skilyréislausri greidsluskyldu 4 véxtum af Icesave-linunum.

f umsdgn Sedlabanka islands kemur fram ad sé midad vid 50% endurheimtur ur bui
Landsbanka fslands, veldur 4kva8id um ad alltaf skuli greida afallna vexti pvi ad fyrstu tvo
arin verda greidslur af lanunum heerri en hamarksgreidslan samkvamt peim fyrirvérum sem
settir voru med Icesave-1gunum, nr. 96/2009. Sedlabankinn telur b6 dkvadid um skilyrdis-
lausa greidsluskyldu af voxtum ekki hafa ahrif ver8i endurheimtur 75% eda 90%. I titreikn-
ingum Sedlabankans er p6 ekki tekid tillit til gengisahaettu.

[ minnisbladi sinu til efnahags- og skattanefndar bendir Fridrik Méar Baldursson 4 ad
naudsynlegt er ad gera ahettugreiningu 4 pvi ad vextir skuli greidast ad fullu. Slik greining
hafdi ekki farid fram sem telja verdur gagnrynivert en b6 er komid inn & petta vandamal i
adur nefndri ahattugreiningu IFS greiningar. bratt fyrir ad setja upp likan telur Fridrik naud-
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synlegt ad gera fullkomnari dhattugreiningu af peirri hzettu sem felst i greidsludkvadum
frumvarpsins.

I aliti sinu bendir Daniel Gros 4 ad samkvamt nyjustu upplysingum fra AGS um efna-
hagshorfur i heiminum muni sland greida vexti af Icesave-lanunum { langan tima eftir 2016
og skiptir miklu mali hvort hagvoxtur 4 Islandi verdi yfir nafnvéxtum Icesave-lananna,
5,55%. Gros kemst i aliti sinu ad eirri nidurstddu ad liklegt sé ad hagvoxtur hér verdi leegra
prosentuhlutfall en vextir af lanunum. Heettan 4 pessu sé mikil og gangi Island i Evrépusam-
bandid og myntbandalagid virdist hun aukast enda hafi landid pa ekki lengur stjorn 4 vexti
vergrar landframleidslu. Haekki gengi punds gagnvart evru telur Gros ad 4standid muni verda
enn verra.

[ nidurlagi inngangs ahattugreiningar IFS greiningar 4 bls. 5 segir:

»Varferid mat 4 ovissupattum gefur mat 4 likum & verulegum greidsluerfidleikum
(greidslufalli) séu 10%. Nidurstada okkar er ad pad mun reyna 4 fyrirvarana i vidaukum. Vid
gerdum fjérar svidsmyndir og i 6llum svidsmyndum eru afborganir af Icesave harri en sem
nemur 6% af aukningu vergrar landsframleidslu fyrstu ar greidslutimans.

Pé er raett um ahattu vegna gengissveiflna krénunnar par sem forgangskrofur i Lands-
bankann eru frystar { kronutdlu midad vid 22. april 2009 en 90% af eignum Landbankans eru
i erlendum myntum. Ef paer myntir heekka i verdi vegna gengisfalls kronunnar getur Lands-
bankinn greitt meira upp i forgangskrofur og hefur pad verid ad gerast fra 22. april. Ef
krénan félli um 6% til vidbotar 4 nestu 2-3 arum feri Landsbankinn ad greida almennar
krofur sem eru fleiri pisund milljardar kr. Vid betta sama gengisfall hafa krofur Breta og
Hollendinga 4 innlénstryggingarsjéd hins vegar vaxid hlutfallslega pannig ad stada hans
hefur versnad pé ad hann fai aukinn hluta af kronufrystri forgangskréfu sinni greiddan. I
ahaettugreiningu IFS greiningar, bls. 7, kemur fram ad eftirstédvar skulda vegna Icesave geti
sveiflast fra 171 milljardi kr. til 707 milljarda kr. eftir pvi hvort krénan styrkist um 5% 4 ari
eda fellur um 6% 4 ari.

P4 hefur komid fram ad naerri 200 milljardar kr. af eignum Landsbankans eru laust fé sem
fer pvi ekki mikla 4voxtun (sennilega undir 1%) i niverandi st6du skammtimavaxta 4
erlenda mynt 4 medan innlanstryggingarsjodur greidir ofurvexti, 5,55%. bad tti ad koma
til skodunar ad Landsbankinn lani innlanstryggingarsjodi bessa fjarmuni med t.d. 1,5% voxt-
um sem mundi 1étta 4 peim sidarnefnda peim ofurvéxtum, 5,55%, sem eru 4 Icesave-samn-
ingunum.

{ ahzttugreiningu IFS greiningar eru skodadar fjérar svidsmyndir af mismunandi verd-
bdlgu, raungengi og hagvexti. Nidurstada er st ad i 6llum svidsmyndum mun reyna a fyrir-
vara samningsins og lanstiminn lengist { allt ad 37 4r. Ekki er gert rad fyrir verdhj6dnun i
Bretlandi eda evruléndum i pessum svidsmyndum og reyndar er gert rad fyrir ad verdbdlga
i Bretlandi verdi ekki undir 1,5% 4 ari.

Paer i dhattugreiningunni reett um dhaettu af verdsveiflum 4 fiski og ali. Einnig er rett um
neikvaed ahrif mikillar skuldsetningar 4 hagvoxt. P4 er reett um nyjar virkjanir og alver og
ahrif pess 4 tflutningstekjur og komid inn 4 f6lksflotta og neikvaed ahrif hans. Pa eru faerd
rok fyrir bvi ad skynsamlegra veeri ad nota breytilega vexti i josi pess hve hair fostu vextirnir
eru og ad jakvad fylgni er milli breytilegra vaxta og verds fyrir ferdamennsku, 4l og fisk.

2. Breytingar sem gerdar hafa verid 4 efnahagslegum fyrirvérum Icesave-laganna.
13. gr. laga nr. 96/2009 er kvedid 4 um ad hamarksafborgun af skuldbindingum vegna

Icesave-lananna verdi 6% af hagvexti hvers ars ad pvi gefnu ad landsframleidsla arsins 2016

verdi harri en arsins 2009 melt { pundum eda evrum. Jafnframt er gert rad fyrir ad rikis-
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abyrgdin falli nidur arid 2024. Pessir fyrirvarar hafa ni verid aftengdir og par med eru
efnahagslegir fyrirvarar ad engu ordnir.

Veigamestu efnahagslegu breytingarnar eru tvar:

— Rikisabyrgdin er ekki takm&rkud i tima.
— /Etid skal greida 5,55% vexti af skuldbindingunum arlega fra 2016 an tillits til efnahags-
legrar stodu Islands 4 hverjum tima.

I nyjum Icesave-samningum er kvedid 4 um ad avallt skuli greida vexti af hofudstoli lan-
anna en ad hofudstolsgreidsla sé takmérkud vid 6% af hagvexti. Ef forsendur um hagvoxt
bresta verda lanin framlengd allt par til ad pau eru ad fullu greidd. Vaxtagreidslan midad vid
300 milljarda kr. h6fudstol verdur pvi 16,5 milljardar kr. arlega ef ekkert er greitt af héfud-
stolnum. Petta ber med sér mikla heettu ef illa gengur med hagvoxtinn i framtidinni. Mikil-
veegt er ad hafa reynslu Japana fra 8.0g 9. aratug sidustu aldar { huga. Eftir kreppuna par tok
vid langvarandi st6dnunarskeid, m.a. vegna mikillar skuldabyrdi. Hagvoxtur var litill sem
enginn og efnahagslifinu hnignadi. Ef svipud stada keemi upp hér 4 landi i framtidinni, sem
er alls ekki 6hugsandi ef niverandi atvinnu- og skattastefna er hofd i huga, gati aftenging
efnahagsfyrirvarans leitt miklar efnahagslegar hormungar yfir landid.

{ efnahagslegu fyrirvorunum er gert rad fyrir ad ef hagvaxtarreglan leidir af einhverjum
orsGkum til pess ad eitthvad stendur eftir af hofudstdli arid 2024 verda lanin framlengd allt
par til pau hafa verid greidd upp. Visbendingin sem er falin i pvi ad 1an hafi verid framlengd
eftir 2024 er ad hagvaxtarforsendur hafi brostid. Ef svo fer verdur islenskt efnahagslif fast
i vitahring sto0nunar og versnandi lifskjara og ekki er tekid mid af Brussel-vidmidunum.
Oasattanlegt er ad setja enn auknar byrdar 4 Islendinga vid slikar adstzdur. A pessu atridi
tok efnahagslegi fyrirvarinn sem aftengdur var.

3. Vextir.
Samband nafnvaxta, verdbolgu og raunvaxta.

Fjarmagn, t.d. 100 pund, sem ber t.d. 5,55% nafavexti i 1,5% verdbdlgu vex um nafn-
vextina 4 einu ari i 105,55 pund. Ver8boélgan, 1,5%, gerir pad ad verkum ad allar vorur hafa
hakkad ad jafnadi ur 1 pundi i 1,015 pund. Til pess ad finna hversu mikid ma kaupa fyrir
105,55 pund midad vid arid adur parfad deila med 1,015, p.e. 105,55/1,015=103,9901. Pess
vegna er haegt ad kaupa 3,9901% meiri vérur en arid 46ur fyrir 100 pund auk 5,55% vaxta.
3,9901% er raunvextir sem 5,55% nafnvextir gefa { 1,5% verdbolgu. Sterdfredilega er petta
samband sett upp sem 1+r = (1+v)/(1+i) og pvi fast raunvextirnir:

r=(1+v)/(1+i) - 1.
Hér eru r raunvextir, v eru vextir og i er verdbolga.

Dcemi: Sparifjareigandi (4 islandi!) fékk 10% nafnvexti i 18% verdbodlgu 4 sidasta ari.
Raunvextirnir voru pvi:

r=1,10/1,18-1=-6,78%.

Hann tapadi 6,78% af upph#0inni (og greiddi auk pess 10% fjarmagnstekjuskatt sem jok
tapid ir=1,09/1,18 - 1 =-7,63%).
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Tvifdldunartimi og helmingunartimi raunverds.

Mikilvagasti patturinn vid langtimaavoxtun fjar eru raunvextirnir pvi peir segja til um
hvad raunverdmeeti fjarins vex 4 hverjum tima. Ef raunvextir eru jakvaedir yfir langan tima
vex raunverdmeeti eignarinnar en minnkar ef raunvextir eru neikvadir, p.e. ef verdbolga er
meiri en nafnvextir. Pegar fastir arlegir vextir (nafnvextir eda raunvextir) baetast vid h6fud-
st6] ma margfalda upphaflega upphd med (1 + v) og svo aftur og aftur. Eftir t.d. sj6 og halft
ar (en pad er timinn fra pvi ad vextir byrjudu ad reiknast, 1. jantar 2009 til 1. greidsludags,
5. juni 2016) er 1 pund med 5,55% voxtum ordid ad 1 x (1+5,55%)™° = 1,0555"° = 1,5.
Icesave-1anid hefur pvi vaxid um 50% i evrum og pundum 4 pessum tima. Til fradrattar koma
innborganir fra gamla Landsbankanum. sem skuldar pessar fjarmuni.

Ad pvi gefnu ad verdbolga verdi 1,5% allan timann i b28i pundi og evru verda raunvextir
3,99% eins og ad framan greinir. b4 verdur raunskuldin (1+r)"* = 1,03997° = 1,341. Skuldin
hefur vaxi® um raman pridjung ad raungildi og pad pydir ad flytja parf ut pridjungi fleiri
tonn af fiski eda ali eda pjonusta pridjungi fleiri ferdamenn til pess ad greida skuldina eftir
7,5 ér, ad pvi gefnu ad verdbolga verdi 1,5% i pessum myntum og verd 4 ali og fiski og gist-
ingu fylgi verdlagi almennt i pessum 16ndum.

Dbetta er alveg sérstakiega mikilvaegt ntina pegar biid er ad kippa burt peim fyrirvérum,
sem 4ttu ad tryggja bjédina fyrir 6veentum 4f8lium og eru i gildandi 16gum frd 2. september
sl. Nuna geta skuldbindingarnar ordid &varandi og pvi hafa raunvextir & sterkara vaegi. I
t6flu 1 og mynd 1 er ad finna ahrif mismundi raunvaxta 4 raunvirdi eigna/skulda.

Tafla 1. Raunverd had raunvéxtum.

Raunvextir
Ar -6% -3% 0% 3% 6% 9%
0 100 100 100 100 100 100
5 73 86 100 116 134 154
10 54 74 100 134 179 237
15 40 63 100 156 240 364
20 29 54 100 181 321 560
25 21 47 100 209 429 862
30 16 40 100 243 574 1327
35 11 34 100 281 769  2.041
40 8 30 100 326 1.029 3.141
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Talad er um tvéfSldunartima raundvoxtunar sem pann tima sem pad tekur fjsrmagn sem
nytur peirrar avéxtunar ad tvéfaldast ad raunvirdi. Pad er (1 + r)' = 2. Audvelt er ad finna
pann tima med pvi ad taka 16garitma bAdum megin: t log(1+r) =log(2) ~ t =1og(2)/log(1+r).
Helmingunartimi er 4 samberilegan hatt skilgreindur sem s timi sem neikvaed raunavéxtun
parf'til ad helminga eign ad raunvirdi. (1 + r)' = %. Eins og 48ur fylgir ad t log (1 +r) =log(%s
) = - log(2) - t = -log(2)/log(1+T) (ath. log(1+T) er neikveed tala ef r er neikvaed tala). Pessi
tvd hugtok skipta meginmali pegar meta skal fjarfestingar eda lantokur. I t6flu 2 er ad finna
samband raunvaxta og tv6fbldunartima og helmingunartima.

Tafla 2. Samband raunvaxta og tvéféldunartima og helmingunartima.

»~Helmingunartimi“ | ,, TvofSldunartimi*
ar ar

-6,0% 11,2

-4,5% 15,1

-3,0% 22,8

-1,5% 45,9
0,0%
1,5% 46,6
3,0% 23,4
4,5% 15,7
6,0% 11,9
7,5% 9,6
9,0% 8,0

Samanburdur 4 véxtum Icesave-lananna og voxtum d samberilegum lanasamningum eda
erlendum lanum.

I 4liti sinu bendir Daniel Gros 4 ad 5,55% vextir Icesave-lananna gatu vel reynst heerri
en langtimahagvoxtur en slikt getur haft alvarlegar afleidingar til langs tima. Ad hans mati
er liklegt ad hagvoxtur verdi hér minni en vextir af ldnunum. Gros bendir einnig 4 ad inn-
steedutryggingakerfi Breta og Hollendinga séu ad miklu leyti fjarmdgnud af ldnum ur rikis-
8j60i landanna. beir utlansvextir sem yfirvold i Bretlandi bjédi innsteedutryggingasjédi sinum
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séu 1,5% eda 4% laegri en vextirnir sem krafist er af islenska innstaedutryggingarsjédnum.
Sjodurinn i Hollandi krefst engra vaxta,

Gros bendir 4 ad islensk yfirvéld séu bedin um ad koma eins fram vid islenska og erlenda
innstedueigendur og telur pvi ad 4 moti sé haegt ad fara fram 4 pad vio bresk yfirvold ad peir
mismuni ekki og komi eins fram vid parlenda og erlenda innstedutryggingasjodi. Edlileg er
pvi ad samberileg vaxtakjor bjodist islenska sjodnum og vextir af Icesave-lanunum lekki
i 1,5%, a.m.k. timabundio.

Gros bendir 4 ad breski rikissjodurinn hefur sampykkt ad 4 nastu premum adrum muni par-
lenda bankakerfid ekki undir nokkrum kringumstzdum purfa ad greida meira en 1 milljard
punda i vexti af 6llum fjarmunum sem fara til breska innstedutryggingasj6dsins fra rikis-
sj68i. Ef samberilegt pak @tti vid um Island vaeru efri mork 4 vaxtagreidslur um 5 milljén
evrur 4 ari par sem hagkerfi Bretlands er um 200 sinnum starra en pad islenska.

4. Gengisahztta Icesave-samninganna.

Krofur { protabii Landsbanka {slands hf. midast vid gengi islensku krénunnar 22. april
2009. Krafa Tryggingarsj6ds innsteedueigenda og fjarfesta i biid er pvi fryst vid gengi bess
dags og nemur 670 milljérdum kr. sem var jafnvirdi lana Breta og Hollendinga mi6ad vid
gengi krénunnar pennan dag. Veikist gengi krénunnar fra pvi sem var i april eins og nt hefur
gerst mun virdi eigna protabiisins hekka i kronum talid og ba getur komid upp st stada ad
protabu Landsbankans geti ekki greitt allar forgangskrofur, sem pydir ad pak er 4 peirri
uthlutun sem tryggingarsjédurinn getur fengid. Skuldbindingar sj60sins gagnvart Bretum og
Hollendinum breytast aftur 4 moéti ekki. Af pessu leidir ad almennir kréfuhafar i protabtiid
hafa af pvi hag a8 krénan verdi sem veikust pvi pa aukast moguleikar peirra til ad fa greidsl-
ur ur bitinu.

Verdbolga eda verdhjoonun i pundum eda evru.

Pegar horft er til Icesave-skuldbindinganna er sennilega einn staersti dhaettubatturinn
hvernig verdlag bréast i Bretlandi og evruléndum. Litil reynsla er enn komin af evrunni par
sem hun var tekin upp fyrir tiu &rum en pann tima hefur verdbdlga i evrn verid um 2% en
hefur lekkad mikid undanfarid (ver8hjédnun juni til okt.). Morghundrud 4ra reynsla er hins
vegar af verdbolgu i pundum. Tvo timabil skera sig pat tr. Arin 1921 til og med 1934, i 14
ar, var ver6hjodnun { Bretlandi. Hin var mest 14% 1922 og var um 3,31% ad medaltali
(geometriskt) allt timabilid. Slik ver8hjédnun yfir allan tima Icesave-skuldbindinganna gafi
r=(1+5,55%)/(1-3,31%) - 1 = 9,16% raunvexti. beir tvéfalda raunvirdi hins vegar skuldar-
innar 4 7,9 &rum. Pad pydir ad i upphafi greidslutimans, 2016, pyrfti nanast tvéfalt fleiri tonn
af 4li og fiski til ad greida af skuldinni en verdlag i pundum i upphafi samnings gerdi rad
fyrir ad pvi gefnu ad verd 4 4li, fiski og ferdapjonustu i pundum broist i takt vid verdlag
almennt i Bretlandi, p.e. l&ekki { verdi um 3,31% 4 4ri. Ljost er ad slik stada yrdi mjog pung-
bar, sérstaklega ef slik ver8hjodnun héldi afram.

Annad timabil eru 4rin fra 1969 til og med 1982, 14 4r sem einkenndust af verdbolgu i
Bretlandi, sem vard mest 24,2% arid 1975. A0 medaltali (geometriskt) vard verdbdlgan
11,93% yfir allt timabilid. Ef slik stada kaemi upp allan tima Icesave-skuldbindinganna yrdu
raunvextir neikvaedir, -5,70%, sem gafi ad helmingunartiminn yrdi 11,8 ar. ba pyrfti, ad
gefnum adurnefndum forsendum, einungis um helming af peim fiski og ali til ad greida
skuldbindingarnar.

Mj6g mismunandi alit og spar eru um préun verdlags 4 Bretlandi og evrulondum 4 naesta
aratug og lengur. Margir telja ad gifurleg prentun peninga 4 pessum svadum til bjargar
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fjarmalakerfinu geti ekki annad en komid fram sem verdbolga. Adrir telja ad mjog mikil
dhzttufelni og pad ad opinberir adilar stjorni bonkunum i auknum meeli kunni ad leida til
stodnunar og verdhjédnunar. Bent er 4 reynslu Japana i pvi sambandi. b6 @tti ad vera ljost
ad verdbolgupréun i evru og pundum getur haft afdrifarikar afleidingar fyrir greidslubyrdi
af Icesave-samningunum og jafnljost &tti ad vera ad islensk stjornvold hafa engin dhrif 4 pa
préun.

5. Afleidingar bess ad frumvarpid verdi ekki sampykkt eda ad pad dragist.

Margir virdast peirrar skodunar ad sampykkt rikisabyrgdarinnar flyti endurreisninni og
pvi sé rétt ad afgreida malid hid snarasta. I pessari skodun felst grundvallarmisskilningur.
Vissulega vari einu vandamalinu farra til skamms tima ef Icesave veeri fra og adilar 4 fjar-
malamarkadi gatu med meiri vissu metid hvort lana beri fslandi til endurreisnarinnar edur
ei. En bar med er ekki 61l sagan s6g8. Negilega margar visbendingar hafa komid fram sem
benda i b4 4tt ad lifskjérum muni hraka mjég 4 nastu dmm ef landid parf ad standa undir
skuldabyrdinni sem Icesave fylgir. Fair efast um ad Island geti stadid vid skuldbindingarnar
en pad verdur pa 4 kostnad einhvers annars, hér gilda hin augljosu sannindi ad sému
krénunni verdur ekki eytt oftar en einu sinni. Hrakandi lifskjorum fylgir f6lksflétti og landid
getur bannig heglega fest sig i vitahring versnandi lifskjara og landflétta. Um betta orsaka-
samband ern nzgjanlega morg deemi Gr efnahagsségu heimsins til hagt sé ad lita fram hja
pvi.

En hvad med ad hafna samningnum? Nokkud augljost er ad pad mun gera endurreisnina
erfidari i brad. Ovissan sem fylgir hofnun felir fra erlenda fjarfestingu og vidheldur vantra
4 slandi 4 fjarmalamdrkudum erlendis. island yrdi pa ad byggjast upp 4 bvi sem aflad er i
landinu. Til lengri tima 1iti® munu lifskjor b6 verda betri vegna pess ad ekki pyrfti ad standa
undir skuldabyrdinni vegna Icesave. Kronunni sem eytt hefdi verid i Icesave yrdi veitt til
fjarfestingar innan lands og par med hagvaxtar og bettra lifskjara. Af framangreindu m4 sja
a0 sampykkt felur i sér skammtimadbata en verri lifskjor til lengri tima litid. Hofnun felur
i sér ad kreppan lengist eitthvad en framtidarhorfurnar batna. Valid snyst pvi milli skamm-
tima- og langtimasjonarmida. 1 pvi felst sennilega astadan fyrir pvi ad stjormarflokkarnir
vilja sampykkja rikisabyrgdina. Meginhugsun peirra er byggd 4 skammtimasjonarmidum —
ad halda véldum.

Daniel Gros bendir 4 i aliti sinu ad verdi frumvarpid ekki sampykkt geti pad pytt ad fram-
bod utanadkomandi fjarmégnunar minnki til skamms tima. Hann batir pvi bo vid ad ovist
sé ad svo verdi og erfitt sé ad meta hvad verdi um frambod erlends fjarmagns. Gros telur slikt
heldur ekki vera adalmalid par sem porf islands fyrir adgang ad erlendu fjarmagni verdi 1itid
4 nestunni.

Gros bendir 4 ad bad ad hafna frumvarpinu geti haft neikved ahrif til skamms tima en
telur efnahag Islands p6 betur borgid med pvi ad hafna pvi.

I 1j6si framangreinds leggur 1. minni hluti til ad malinu verdi hafnad.

Alpingi, 28. desember 2009.

Tryggvi Por Herbertsson.
Pétur H. Blondal.



