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Efpi: Umségn um frumvarp til laga um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjooi og fagfjarfestasjooi,
259. mal.

Visad er til télvupdsts vidskiptanefndar Alpingis, dags. 28. desember sl. par sem 6skad er umsagnar
NASDAQ OMX Iceland hf., (Kauphollin) um frumvarp til laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasj6oi, 259. mal.

Kauphéllin telur ad skyra purfi betur par reglur sem gilda um toku hlutabréfa hlutafélagasjoda til
vidskipta. I 3. tl. 2. gr. frumvarpsins kemur fram ad hlutafélagasjodur sé fjarfestingarsjodur sem
rekinn er sem hlutafélag og gefi at hlutabréf en ekki hlutdeildarskirteini. { 5. mgr. 66. gr.
frumvarpsins kemur fram a8 akveedi 51.—53. gr. frumvarpsins um tGtbodslysingar og utdraetti Or
GitboBslysingum gildi um hlutafélagssjodi, eftir pvi sem vid getur 4tt. T greinargerd sem fylgir
frumvarpinu kemur eftirfarandi fram um 66. gr. frumvarpsins: ,,Telja verdur ad par upplysingar
sem fram koma i GitboOslysingum sjéda henti betur fyrir starfsemi hlutafélagssjoda en upplysingar i
skraningar- og Utbodslysingum almennra hlutafélaga sem skrd hlutabréf sin 4 skipulegum
verdbréfamarkadi. bar sem hilutafélagssjodir geta verid skradir 4 skipulegum verdbréfamarkadi er
naudsynlegt ad regluverk um utbodslysingar og vidvarandi upplysingaskyldu skradra félaga taki mid
af pessu. [ 2. tl. 6. mgr. 66. gr. kemur fram ad i sampykktum hlutafélagsj6ds skuli vera akvedi um
innlausn, ef vid 4. Samkvaemt pessu er ekki fortakslaus innlausnarskylda fyrir hlutafélagasjodi. ft. 1.
gr. 42, gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti segir:

~Akvedi kafla pessa eiga ekki vié um:

1. $j60i um sameiginlega fidrfestingu sem hafa eingongu pad markmid ad veita
vidtoku fé fra almenningi til sameiginlegrar fidrfestingar i fidrmdlagerningum og
o0rum  eignum 4 grundvelli dheettudreifingar samkvaemt fyrirframkunngerdri
Jigrfestingarstefnu og gefa ut hlutdeildarskirteini eda hluti sem eru innleysanlegir ad
krofu eigenda of eignum sjédsins.

Samkvamt ofangreindu pa gilda mismundi reglur um toku hlutabréfa hlutafélagasjoda til vidskipta,
p.e. eftir pvi hvort hlutabréfin séu innleysanleg e0a ekki ad krofu eiganda beirra. Pa tekur Kauphollin
ekki undir pad sjénarmid sem kemur fram { greinargerd med 66. gr. frumvarpsins, p.e. ad paer
upplysingar sem fram koma i i Gtbodslysingum sjoda henti betur fyrir starfsemi hlutafélagssj6da en
upplysingar i skraningar- og utbodslysingum almennra hlutafélaga sem skrd hlutabréf sin 4
skipulegum verdbréfamarkadi. I vidauka med reglugerd nr. 243/2006 um t6ku hluta til vidskipta, p.e.
COMMISSION REGULATION (EC) No 809/2004 — Annex XV (collective undertakings of the
closed-end type), eru ymis akvaedi um upplysingaskyldu vegna Gtgefandalysinga sem eru snidnar ad
sjédum, Pad er pvi beinlinis gert rad fyrir pvi i pessar reglugerd ad taka hluta hlutafélagasjooa til
vidskipta falli undir 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. P4 verdur ad hafa pad { huga ad
upplysingaskylda vegna toku hluta hiutafélagasjoda til vidskipta, verdi ekki vagari en tilefni gefi til.
Almennt skal velja pa vidauka i fyrrnefndri reglugerd sem & best vid vidkomandi verdbréf, med
hagsmuni fjarfesta og markadarins ad leidarljosi.
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[ 67. gr. frumvarpsins eru tilvisanir 16g um fjarrmélafyrirtaki og 16g um verdbréfavidskipti. Ekki er
ljost af frumvarpinu hvada 16g skuli gilda um hluti hlutaféiagssjéda ef hlutirnir eru teknir til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi, p.e. gilda 16gin um ver8bréfavidskipti pa? b4 er i sama dkvadi visad
til pess ad akvaedi IX.-XIII. kafla laga um verdbréfavidskipti gildi um hiutafélagssjodi. Samkvaemt
pessu pa gilda dkvaedi laganna um flagganir, tilbodsskyldu og medferd innherjaupplysinga og
vidskipti innherja, 6had pvi hvort hlutir hlutafélagssjédanna hafa verid teknir til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi, en gildissvid pessara kafla er midad vid hluti/verdbréf/-
fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Til pess a0 koma 1 veg fyrir agreining um pad hvada reglur skuli gilda pegar hlutir hlutafélagasjoda
eru teknir til vioskipta telur Kauphollin naudsynlegt ad leyst verdi Or ofangreindum alitaefnum i
frumvarpinu 48ur en pad verdur ad 16gum, annad hvort 1 16gunum sjilfum eda { greinargerd laganna.

Virdingarfyllst,

gy 9.&

Arnina Steinunn Kristjansdéttir,
logfraedingur.
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