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Efni: Frumvarp til laga um breyting 4 1ogum um fjarmalafyrirteeki, med sidari

breytingum (eigid fé, storar dhaettur, verdbréfun o.11.)

Raduneytinu hafa borist umsagnir vi6 frumvarp til laga um breyting & I6gum um fjarmalafyrirtaeki, med
sidari breytingum (eigid fé, storar aheettur, verdbréfun o.fl.), sem nu liggur fyrir Alpingi. Er umfj6éHlun
umsagna f einhverjum tilfellum almenns edlis. Hér & eftir fer umfjollun um efni akvedinna greina.

2.gr.

SFF telur ad mikilveegt sé ad tekid sé med skyrum haetti fram ad hugtakid verdbréfun taki ekki til
sértryggdra skuldabréfa {e. covered bonds).

Raduneytid tekur ekki undir med SFF par sem sériig giida um sériryggd skuldabréf, sbr. 16g nr.
11/2008.

3.gr.a

SFF og FME telja ad i upptainingu i fyrsta malslid 1. mgr. vanti lanafyrirteeki, par sem i 30. mgr. 1. gr.
tilskipunar 2009/111/EB, sem akvaedinu er aetlad ad innleida, er hugtakid "credit institution” notad. ba
er einnig bent & ad pad veeri til bota ef sett yrdi | akvaedid tilvisun il bess ad fjarmalafyrirtaeki sem
visad er til purfi ad vera adili ad verdbréfun til ad akvaedid geti att vid.

SFF og FME leggja bvi til breytt ordalag i 1. malsl. 1. mgr. 3. gr. a.

SFF leggur til 2d i 2. mgr. verdi baett inn tilvisun til reglna Fjarmalaefiirlitsins um verébréfun, en lagt er
til breytt ordalag.

P4 leggur FME til litillega breytt ordalag i 2. mgr., en par er i raun ekki um efnisiegar breytingar ad
reeda.

Loks leggur Sedlabankinn til breytingar a ordalagi akveedisins, i peim tilgangi ad endurépegla betur
pbad umhverfi sem greinin kemur inn i.

Raduneytid tekur undir flest ofangreind sjonarmid SFF, FME og Sedlabankans, og leggur til ad
akveedid verdi svohljddandi:

“Vid dtrefkning & elginfjarborf bera vidskiptabanki, lénafyrirtseki, sparisjoour eda
rafeyrisfyrirtaeki, sem hvorki eru tlgefandi (e. originator), umsysivadlli (e. sponsor) né upphaflegur
fénveitandi (e. originai iender), ekki utidgnashaettu f formi verébréfunar, nema verdbréfunin uppfylli
reglur sem Fjarmaiaeftiriitio setur.

Vid dtrefkning 8 elginfidrp0rf geta Utgefandi, umsysiuadiii eda upphaflegur lanveitandi ekki
undanskifid verdbréfun sem seld hefur verié 66rum adila, nema tlgefandi, umsysluadili eda
upphaflegur lanveitandi haidid eftir akvednum hluta ahaettunnar, i samraemi vio regiur



Fjdrmalaeftirlitsins samkveemt 29. gr. d.”

3.gr.¢

FME vekur athygli 8 meintu misraemi milli 2. mgr. 3. gr. a frumvarpsins, sem tiltekur ad digefand;,
umsysiuadili éda upphaflegur lanveitandi skuli halda eftir §kvednum hluta dhaettunnar, og 3. gr. ¢, sem
kvedur & um ad i reglum Fjarmalaeftirlitins skuli m.a. koma fram hversu hatt hiutfall ahaettu digefand/
skuli halda eftir.

Raduneytid tekur undir umsdgnina og leggur til ad 1. mgr. c-lidar 3. gr. frumvarpsins verdi
svohljodandi:

"Fidrmalaeftirlitio skal selia nanari reglur um verdbréfun, par 8 medal um framkvaemd gkvaeda 29. gr.
bog 29. gr. ¢, par sem m.a. kemur fram hversu hatt hiutfall ahaettu tlgefandi, umsysiuadili eda
upphafiegur lanveitandi skal halda eftir og um vidbrégd vid vidvarandy lausafidrpurd &
fjérmalamarkadi.”

3.gr.d

FME bendir 4 ad 6parfi sé ad visa til 29. gr. b par sem par er ekki kvedid & um skyldu FME til ad setja
reglur. FME telur heppilegra ad i stad pess ad hafa sérstakt dkvaedi um reglur FME, verdi kvedid & um
skyldu FME til setningar reglnanna i 3.gr. a, p.e. lagt er til ad 3. gr. a og c verdi sameinadar.

Med tilliti til peirra breytinga sem eru lagdar til 4 3. gr.a frumvarpsins getur rdduneytid ekki tekid undir
umsdgnina.

5. gr.

SFF telur regluna i frumvarpinu enn ganga of langt vardandi heimild [dgmanna il stjérnarsetu i
fiarmalafyrirtaekjum. Lagt er til ad skyrt verdi kvedid 4 um ad takmarkanir 4 stjdrnarsetu a
I6gmannsstérfum stjdrnarmanna fjarmalafyrirteekja fyrir annad fiarmalafyrirteeki annars vegar og a
stjérnarsetu hins vegar ndi adeins til peirra tilvika par sem haetta er 4 hagsmunaarekstrum.

Umsogn Vidskiptarads er & svipudum nétum, en pad leggur einnig til ad akvaedinu verdi breytt pannig
ad raunveruleg haetta a8 hagsmunaarekstrum verdi atin réda hvort adili geti setid i stjérn eins
fiarmalafyrirtaekis pratt fyrir storf sin hja 6dru fidrmalafyrirteeki.

ba telur SFF einnig ad ekki sé ljdst af &kvaedinu hvort einstaklingur sem situr i stjorn fijarmélafyrirteekis
i Evrépulandi sé sjaifkrafa Gtilokadur fra stjornarsetu i islensku fiarmalafyrirteeki, pratt fyrir ad
vidkomandi fyrirtaeki starfi ekki & sama markadi. SFF leggur pvi til ad kvedid verdi skyrt & um petta
atridi i lbgunum eda i I6gskyringargdgnum.

FME leggur til breytingu a 5. mgr. 52. gr. laganna, en lagt er til ad dkvaedid verdi ordad med sama
heetti og i upphaflegu frumvarpi til laga nr. 75/2010, um breyting a I6gum um fjarmalafyrirteeki. FME
telur pad ordalag sem kemur fram i tillégunnni samraemast betur tilgangi ékvaedisins.

FME leggur pvi til ad 5. mgr. 52. gr. verdi svohljédandi:

“bratt fyrir skvaedi 4. mgr. getur stiornarmadur eda starfsmadur fiarmalafyrirleekis tekid saeti f stjorn
annars fiarmalafyririzekis, vatryggingatélags eda fjarmalasamsteypu ef um er ad raeda dottur- eda
hlutdeildarfélag fidrmalafyrirtaekisins eda félag sem er dotturfélag eda hlutdeildarfélag félags med
Viirrad i figrmélafyrirtaekinu. Sama giidir um I6gmann modurfélags.”

Raduneytid tekur ekki afstédu til umsagnanna.

7. gr.



SFF og Vibskiptarad leggja til ad akveedid verdi fellt brott og nugildandi akvaedi laganna haldist
ébreytt, pannig ad afram verdi birt samtala launakjara vidkomandi i arsreikningi. | athugasemdum
beirra kemur m.a. fram ad pad beri ad skoda akveedid Ut frd mdgulegri samkeppni um starfsmenn og
mogulegum ahrifum & skiigreiningu lykilstarfsmanna. Bent er a ad audvelt geti verid ad yfirbjoda i
godan starfsmann ef adgangur ad launagreidslum er opinn,

Nugildandi akvaedi 3. mgr. 87. gr. er svohljédandi:

"{ drsrefkningi skal tilgreina upplysingar um launagreidsiur og hvers konar greidslur eda hlunnindi
félagsins til hvers og eins stiornarmanns og framkvaemdasljora. Jafnframt skal i drsreikningi tilgreina
upplysingar um hefldargreidsiur og hlunnindi lykilstarfsmanna auk upplysinga um fjélda peirra.”

Raduneytid tekur ekki afstdou til umsagnanna.

8.gr.

{ bréfi SFF er m.a. tekid fram ad auk breytinga 4 vidurlagadkvaedum laganna til samraemis vid paer
breytingar sem eru fagdar til i frumvarpinu séu gerdar adrar 6tengdar breytingar & refsineimildum. EKki
er ad finna nanari skyringu & pvi I bréfinu hvad sé att vid med pessu, en raduneytid vill leggja dherslu
a ad breytingarnar sem eru lagdar til { b-c og e-lid eru gerdar tii samaemis vid breytinguna i a-1id
akveedisins, b.e. i peim tilgangi ad samreema ordalag vidkomandi tolulida ordalaginu sem lagt er til i
a-lid akveedisins.

SFF og Vidskiptarad leggja til ad ordalagid "eftir atvikum” { a-lid akvaedisins verdi fellt brott par sem
um opna og oskyra refsiheimild sé ad raeda sem gefi mbgulega til kynna ad Fjarmalaeftitlitio hafi frjalst
val um setningu refisheimilda.

Raduneytid tekur undir med SFF og Vidskiptaradi og leggur pvi til ad a-1id 8. gr. verdi breytt pannig ad
hann verdi svohljédandi:
"Vid inngangsmalslid beetist: eftirfdldum dkvaedunt laga pessara og reglum settum a grundvelli pefrra.

”

9.gr.

SFF og Vi6skiptarad leggja til ad b-lidur 9. gr., sem visar til 19. gr. laganna (g6dir vidskiptahaettir og
venjur), falli brott pbar sem 1. mgr. 19. gr. laganna feli i sér opna og matskennda visireglu um
vidskiptavenjur sem geti varla stadist krdfur um skyrieika refsiheimilda.

SFF hvetur einnig til pess ad fenginn verdi sérfreedingur i refsirétti til ad fara yfir refsiheimildir
frumvarpsins og laganna i heild til ad tryggja ad peer standist kréfur um skyrleika refsiheimilda.

Raduneytid vill benda 4 ad i 3. tdlul. 1. mgr. 112. gr. b. ndgildandi laga um fjarmalafyrirteeki er tekid
fram ad brot gegn 2. mgr. 19. gr. laganna geti vardad sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum. Med
tilldgu ad breytingu a télulidnum var hugsunin ekki st ad vikka Gt gildissvid dkvaedisins heldur er um
ad raeda lagfaeringar vegna tillagdra breytinga a a-1id akvaedisins.

Raduneytid getur fallist 4 pad sjonarmid ad pad sé 6parft ad visa til akveedisins i heild og leggur pvi til
ad eingdngu verdi visad til 2. mgr. 19. gr., likt og gert er | nagildandi I6gum.

Raduneytid leggur til ad a-lid 9. gr. verdi breytt til samraemis vid breytingarnar sem eru lagdar til a a-1id
8. gr., og yréi hann pa svohlijédandi:

“Inngangsmaélslidur ordast svo: bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri
refsing ekki vid broti samkvaemt 66rum Iogum, ad brjota gegn eftirtéldum gkvaedum laga pessara og
reglum setfum & grundvelfi peirra.”

12, gr.

FME telur heppilegra ad pau vidmid og adferdir sem eru nefnd i 2. mgr. dkvaedisins veeru sett | paer



reglur sem FME ber ad setja skv. 3. gr. c og veeri ba 2. mgr. akvaedisins 6poH.

Raduneytid getur ekki tekid undir umsdégn FME par sem tilgangurinn med akvaedinu er ad gefa FME
akvedinn timaramma, i samraemi vid akvaedi tilskipunarinnar, til ad birta upplysingar um almenn
vidmid og adferdir i samraemi vid 3. gr. a eda regina FME skv. 3. gr. c.

f nokkrum tilvikum voru lagdar til breytingar & athugasemdum i greinargerd. Raduneytio vill benda & ad
i einhverjum pessara tilvika maetti ef til vill taka undir pessar tilldgur i nefndaraliti.
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