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Efnit  Umsdgn um frumvarp til laga um breyting & légum nr. 3/2006, um arsreikninga, med sidari
breytingum '

Umsdgn pessi er sett fram { framhaldi af framlagningu pingskjals 1217, 698. méls & 139. gr. I6ggjafarbingi.
Framangreint pingskjal inniheldur frumvarp til faga um breyting & lI6gum nr. 3/2006, um arsreikninga,
med sidari breytingum.

KPMG ehf. (hér eftir visad til sem KPMG) i samstarfi vid Landssamtdk lifeyrissjoda, Samtok atvinnulifsins,
Samtok fiarmalafyrirteekja og Vidskiptarad [slands, gaf Gt Handbék stjérnarmanna i oktober 2010. Med
samantekt og Gtgafu handbdkar af pessu tagi var tekid saman a einn stad yfirlit yfir hiutverk, dbyrgd og
skyldur stjérnarmanna. Handbdkin hefur fengid gdédar og jékvaeSar undirtektir og mun nytast
stjiornarmdénnum | storfum sinum og vonandi lelda til betri stjérnarhdtta i islensku atvinnulifi.
Stjérnarmenn purfa ad hafa géda yfirsyn yfir starfsemi félagsins og tekur uppbygging handbdkarinnar
mid af pvi. [ handbokinni er fjallad um m.a. hlutverk og dbyrgd stjérnarmanna, hlutverk stjérnar, almenn
atridi um stérf stjorna, arangursrika stjérnarfundi, hluthafafundi, framkvaemdastjéra, undirnefndir, innra
eftirlit, rsreikning og vidskiptasidferdi. Auk bess er i vifaukum fjallad um auknar kréfur sem gerdar eru
til fjarmalafyrirteekja, vétryggingafélaga, lifeyrissjoda og félaga med skrad hiutabréf eda skuldabréf.
Medfylgjandi er eintak af Handbdk stjérnarmanna sem mun vonandi nytast vidskiptanefnd i storfum
sinum.

[ Handbok stjérnarmanna er fjallad sérstaklega um stjérnarhattayfirlysingar. bar kemur fram ad
samkvaemt kauphallarreglum ber féldgum med skrad hlutabréf ad lysa pvi yfir i arsreikningi og/eda
drsskyrslu hvort félagid fylgi leibeiningum um stjornarhaetti fyrirtaekja.

Umsdgn bessi er tekin saman einkum til ad koma a framfaeri athugasemdum vid 1. gr. frumvarpsins.
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1. Athugasemdir vid 1. gr. frumvarpsins

1.1 Um 1. mgr. 1. gr. frumvarpsins

[ 1. mgr. 1. gr. frumvarpsins kemur fram ad félég med skrad verdbréf skuli ,arlega birta yfirlysingu um
stjornarheetti sina i sérstékum kafla i drsreikningi sinum®.

KPMG telur ad hér sé & ferdinni annars vegar misskiiningur um pad hvad ,arsreikningur” er og hins vegar
ad ekki sé verid ad innleida tilskipun £ESB nr. 2006/46/EB med réttum haetti.

{ fyrsta lagi skiptast drsreikningar ekki i ,kafla” pannig ad Gvideigandi er ad tala um ,sérstakan kafla“ i
arsreikningi. [ 6dru lagi telur KPMG ad tilskipun ESB nr., 2006/46/EB kvedi sérstaklega & um ad yfirlysingin
skuli koma fram i ,skyrslu stjérnar®, sbr. 7. tolul, 1. gr. tilskipunarinnar:

. That statement shall be included as a specific section of the annual report ...”

bess ber af geta ad hugtokin ,Annual report” og ,Annual accounts” fela { sér mismunandi hiuti og ekki
ma blanda peim saman {a.m.k. ekki & ensku). Hugtékin koma fram i fjérdu tilskipun ESB (nr. 78/660/EEC)
og tti hugtakid ,Annual accounts” ad vera pytt 4 islensku sem ,arsreikningur en hugtakid , Annual
report” sem ,darsskyrsia®. Hugtakid ,Annual report” var hins vegar pytt sem ,skyrsla stjérnar” vid
setningu laga nr, 144/1994, um arsreikninga, til ad koma { veg fyrir hugsanlegan misskilning. Eftirfarandi
kom fram i athugasemdum vid 52. gr. frumvarpsins sem vard ad [6gum nr. 144/1994, um arsreikninga:

Lbessi grein fiallar um skyrslu stiornar félags. Er greinin { samreemi vid 46. gr. 4. tilskipunar.
Skyrsla stférnar skal vera hiuti drsreiknings pegar par er ad finna upplysingar sem skylt er ad
veita samkveemt dkveedum frumvarpsins, sbr. 36. gr. Sambeerileg dkveedi eru i 103. gr.
hlutafélagalaga og § 3. mgr. 65. gr. samvinnufélagalaga. Vakin er athygli ¢ a8 { frumvarpi pessu
er skyrsla pessi dvallt nefnd skyrsia stiornar en [ légum um hiutafélég er hin nefnd drsskyrsia. Sd
nafngift er talin geta valdid misskilningi bar sem heitid drsskyrsla er oft notad um drsreikninga
asamt fylgigégnum peirra. Er bvi lagt til ad gera pennan greinarmun & hugtékum.”

Hitt er svo annad mal ad 4 [slandi er ,skyrsla stjérnar innifalin i ,arsreikningnum®, p.e. hin er skilgreind
sem adgreindur hluti arsreiknings, sbr. 3. gr. laga um arsreikninga. betta fyrirkomulag byggir vaeentanlega
a eftirfarandi heimild i 2. gr. fjérdu tilskipunnar ESB, bar sem eftirfarandi kemur fram:

»The annual accounts shall comprise the balance sheet, the profit and loss account and the notes
on the accounts. These documents shall constitute a composite whale.

Member States may permit or require the inclusion of other statements in the annual accounts in
addition to the documents referred to in the first subparagraph.”

A0 lokum er bent & ad 1. gr. frumvarpsins um stjornarhaetti er zetlad ad verfa 66. gr. ¢ laga um
arsreikninga sem er hluti af Vi. kafla laganna sem ber heitid ,Skyrsla stjérnar”.

b6 ma benda 3 pad ad samkveemt tilskipuninni er heimilt ad birta upplysingar sem krafist er samkveemt
7. tolul. 1, gr. tilskipunarinnar annars stadar en i skyrslu stjérnar, sbr. eftirfarandi:

“Member States may permit the information required by this Article to be set out in a separate
report published together with the annual report in the manner set out in Article 47 or by means
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of a reference in the annual report where such document is publicly available on the company’s
website, In the event of a separate report, the corporate governance statement may contain a
reference to the annual report where the information required in paragraph 1, point {d) is made
available. Article 51(1}, second subparagraph shall apply to the provisions of paragraph 1, points
(c) and (d) of this Article. For the remaining information, the statutory auditor shall check that the
corporate governance statement has been produced.”

Med visan til alls framangreinds er lagt til a0 1. mgr. 1. gr. frumvarpsins ordist svona:

Félag skv. 1. télul. 1. mgr. 1. gr. skal darlega birta yfirlysingu um stjiornarhaetti sina | sérstékum
kafla i skyrsiu stiérnar eda i sérstakri skyrsiu sem birt er sem fylgiskjal med drsreikningi.

1.2 Um 2, mgr. 1. gr. frumvarpsins
f2. mgr. 1. gr. frumvarpsins er talid upp hvad eigi ad koma fram i yfirlysingu um stjornarhaetti.

i ,Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja” sem eru gefnar Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq OMX
Iceland hf. og Samtdkum atvinnulifsins eru talin upp bau atridi sem eiga ad koma fram i
stjérnarhattayfirlysingu:

o Tilvisanir | bser reglur um stjérnarheetti sem félagid fylgir eda ber ad fylgja samkvamt légum
og hvar slikar regiur eru adgengilegar almenningi.

e Hvort félagid viki frg hluta reglnanna eda beiti engum dkvaeedum peirra. Greina skal fra
astaedum fravika og peim GrraeGum sem gripid var til [ stad peirra.

e Lysing a helstu pattum innra eftirlits og dhaettustyringu félagsins { tengsium vid samningu
reikningsskila.

o Gildi félagsins, siGareglur og stefna um samfélagslega dbyrgd.

e Lysing G samsetningu og starfsemi stiornar, framkveemdastjornar og undirnefnda stjérna.

Fyrirkomuiag skipunar nefndarmanna undirnefnda.

Upplysingar um fiélda stiérnarfunda og funda undirnefnda og maetingu.

Hvar megi ndlgast starfsreglur stiornar og undirnefnda.

Upplysingar um stjérnarmenn.

Upplysingar um hvada stiornarmenn eru chadir félaginu og stérum hiuthéfum.

Helstu peetti { arangursmati stiérnar.

Upplysingar um framkvaemdastiora félagsins og lysing a helstu skyldum hans.

Upplysingar um brot ¢ légum og reglum sem vieigandi eftirlits- og eda drskurdaradili hefur

dkvardad.

e Fyrirkomulag samskipta hluthafa og stiérnar.”

Eins og sja ma gengur 2. mgr. 1. gr. frumvarpsins mun skemur en leidbeiningarnar. Félégum med skrad
hlutabréf ber ni pegar ad fylgja leidbeiningum um stjornarhaetti samkveemt kauphallarreglum og ma pvi
gera rad fyrir ad med frumvarpinu sé verid ad minnka kréfurnar sem gerdar eru til peirra félaga. KPMG
teiur dliklegt ad markmid [dggjafans sé ad minnka krofur til félaga med skrad verdbréf og leggur pvi til ad
ordalagi 2. mgr. 1. gr. frumvarpsins verdi breytt & bann hatt ad um lagmarkskréfur sé ad raeda og fyrsti
malslidur ordist svo:

[ yfirlysingunni skal ad lagmarki koma fram eftirfarandi [...]



1.3 Um 3. mgr. 1. gr. frumvarpsins

f 3. mgr. 1. gr. frumvarpsins kemur eftirfarandi fram ,Sama gildir um samstaedureikningsskilin®. KPMG
leggur til a8 pessari setningu verdi eytt Gr frumvarpinu og a8 { stad hennar komi eftirfarandi setning:

Upplysingarnar um mdédurfélagid skv. 2. mgr. skulu jafnframt birtar [ skyrsiu stjornar med
samstadureikningi auk lysinga 4 helstu pdttum innra eftirlits og dhaettustyringarkerfis i tengslum
vid ferli um gerd og framsetningu samsteedureiknings.

Astaedan fyrir pessari tilldgu er Ovissa um pad hvernig ber ad tdlka ordaiagid ,Sama gildir um
samstaedureikningsskilin®. Er par att vid a8 sama yfirlysingin eigi ad koma fram 6had pvi hvort um sé ad
raeda arsreikning og samstaedureikning? EJa er par 4tt vid pad ad upplysingarnar sem eiga ad koma fram
i yfirlysingunni eru mismunandi og eigi a0 taka mid ad pvi hvort um sé ad raeda drsreikning médurfélags
eda arsreikning samsteedunnar? Ef pad siara & vid pba myndu upplysingarnar | yfirlysingunni med
samstaedureikningum na t.d. til stjérnunarhétta allra félaga innan samstedu og lysa innra eftirlit og
aheettustyringu vid ferli um gerd og framsetningu arsreikninga allra félaga innan samsteedu.

KPMG vill vekja athygli & 10, 1id | inngangi tilskipunar ESB nr. 2006/46/EB par sem eftirfarandi kemur
fram:

» There is no need to Impose the requirement of a separate corporate governance statement on
undertakings drawing up a consolidated annual report. However, the information concerning the
group’s risk management system and internal control system should be presented.”

pa kemur eftirfarandi fram i 2. tolul. 2. gr. tilskipunar ESB nr. 2006/46/EB:

» @ description of the main features of the group’s internal control and risk management systems
in relation to the process for preparing consolidated accounts, where an undertaking has its
securities admitted to trading on a regulated morket within the meaning of Article 4(1), point
(14) of Directive 2004/39/EC of the European Parliament and of the Council of 21 April 2004 on
markets in financial instruments (*}. In the event that the consolidated annual report and the
annual report are presented as a single report, this information must be included in the section of
the report containing the corporate governance statement as provided for by Article 46a of
Directive 78/660/EEC.”

KPMG telur a8 framangreind tillaga okkar endurspegli ofangreindar reglur tilskipunar ESB nr. 2006/46/EB
ad pvi er vardar upplysingagjof i yfirlysingunni med samstaedureikningum.

2. Tillaga ad frekari breytingum d lgum nr. 3/2006, um drsreikninga

A0 mati KPMG bparf ad sko0a hvort krafa um upplysingagjéf sem snyr a8 ,the operation of the
shareholder meeting and its key powers..." skv. 7. télul. 1, gr. tilskipunar ESB nr. 2006/46/EB hafi veri
innleidd [ islenskum rétti. Ef ekki p4 er spurning hvort vilji sé fyrir hendi ad nyta taekifaerid og innleifa
bessa krofu [ tengslum vid afgreidsiu pessa frumvarps.
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Framangreind krafa um upplysingagjof i skyrslu stjérnar ad pvi er vardar hlutahafafundi og vald peirra er
sett { tilskipunina med fyrirvara um ad fyrirtaekjum sé ekki ni pegar skylt a8 veita bessar upplysingar &
grundvelli annarra laga og reglna, bvi pyrfti Albingi ad kanna hvort svo sé en ekki er ad sja ad slik krafa
komi fram i l6gum um arsreikninga.

Vakin er athygli @ ad tilskipunin veitir val til pess ad skylda adeins tiltekin félog eda oll félog med skrad

verdbréf til ad birta pessar upplysingar. Ef dkvedid er ad tilskipunin eigi eingdngu vid um féldg med skrad
hlutabréf pa vaeri haegt ad beeta vid t6lulid bess efnis i 66. gr. a. laga um drsreikninga.

Nidurlag

Oskad er eftir ad umsdgn pessi verdi tekin til skodunar vid umfjdllun pessa pingmals. Starfsmenn KPMG
eru tilbdnir til ad reeda framangreindar athugasemdir ndnar ef eftir pvi verdur 6skad.
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