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Að beiðni forsvarsmanna Landssambands íslenskra útvegsmanna (LÍÚ) og á grundvelli verksamnings milli 
Deloitte ehf. sem verksala og LÍÚ sem verkkaupa, birtir Deloitte drög að áliti um áhrif fyrirliggjandi lagafrumvarpa 
um breytingu á stjórn fiskveiða númer 657 og 658.

Á grundvelli fjölmargra ársreikninga sjávarútvegsfélaga frá árinu 2010 og 2011 og opinberra gagna, s.s. frá 
Hagstofu Íslands, Ríkisskattstjóra, Fiskistofu, Fjármálaráðuneytinu og Seðlabanka Íslands, hefur Deloitte unnið 
mat á áhrifum frumvarpsins á framtíðarrekstur starfandi sjávarútvegsfélaga. Í þessu sambandi er vakin athygli á 
eftirfarandi:

Aðstæður í framtíðinni og forsendur rekstrar eru háðar óvissu, sem veldur því að upplýsingar og áætlanir kunna að 
breytast í veigamiklum atriðum og hafa þannig áhrif á horfur fram í tímann.

Deloitte getur ekki borið ábyrgð á túlkun eða notkun á upplýsingum sem hér er að finna.

Í ljósi fyrirvara um ofangreind atriði tekur Deloitte ekki á sig ábyrgð af ákvörðunum sem teknar eru á grundvelli 
þessarar skýrslu.

Deloitte ehf.

Þorvarður G unnarsson Jónas G estur Jónasson
L ö g g iltu r e n d u rsk o ð a n d i /  E ig an d i L ö g g iltu r e n d u rsk o ð a n d i /  E ig an d i
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Niðurstöður

Meginniðurstöður

Samþykkt frumvarpanna 
leiðir til að sjávarútvegur 
verður óhagkvæmari og 
það skerðir lífskjör 
þjóðarinnar

Veiðigjaldið leggst á 
landsbyggðina

Um 87% af veiðiheimildum  
eru staðsettar á 
landsbyggðinni

Skýringar

• Aukin úthlutun aflahlutdeilda í potta til pólitískrar úthlutunar og skerðing aflahlutdeilda hjá starfandi sjávarútvegsfélögum mun 
án efa verða á kostnað hagkvæmni og arðsemi í sjávarútvegi. Þannig er hætt við að verr rekin félög fái aðstoð með úthlutun úr 
pottum á kostnað betur rekinna félaga sem ekki eru talin þurfa aðstoð. Það hvetur ekki til fjárfestinga í greininni að ríkið taki til 
sín 70% af framlegðaraukningu vegna fjárfestinga auk 20% tekjuskatts af þeim 30% sem eftir standa. Það hvetur enn síður til 
til vinnslu sjávarafla á Íslandi og til innflutnings sjávarafla til vinnslu á Íslandi.

• Sjávarútvegur er undirstöðu atvinnugrein á Íslandi og fyrir lífskjör þjóðarinnar skiptir verulegu máli að sjávarútvegur sé rekinn 
með sem hagkvæmustum hætti, annað leiðir óhjákvæmilega til skerðingar á lífskjörum þjóðarinnar.

Álagt veiðigjald fyrir fiskveiðiárið 
2011/2012 er 9,46 kr á hvert 
þorskígildi

99.117.kr
Norðurland vestra

Veiðigjald per íbúa

Veiðigjald eins og það reiknast 
út samkvæmt ákvæðum 
frumvarpsins miðað við úthlutun 
fyrir fiskveiðiárið 2011/2012

138.893.kr 6
Norðurland eystra

i t f t  m
14.928.kr

Höfuðborgarsvæðið
361.606.kr 46

tfit H
102 874 kif f H ?

TTÍT
208.861 .kr

V e ið ig ja ld  fy r ir tæ k ja  í 10 g ja ld h æ s tu  s v e ita r fé lö g u n u m

1 B æ ja rfé lö g V e ið ig ja ld  m .k r  k r . á  h v re n  íb ú a alltflutHl

V es tm an naey jabæ r . 3 .7 16 8 8 6 .8 0 5 15 ,9%

Fjarðabyggð..................... .. 2 .9 64 6 4 4 .4 1 3 12 ,7%

Reykjavíkurborg.............. . 2 .6 78 2 2 .54 4 11 ,5%

A kraneskaupstaður . 1 .466 2 2 2 .4 3 8 6 ,3%

G rindavíkurbæ r............... .. 1 .436 5 0 7 .2 4 7 (5,2%

A kureyrarkaupstaður... . 1 .379 7 7 .11 4 5 ,9%

H ornafjörður..................... . 1 .308 6 1 1 .2 5 9 5 ,6%

S n æ fe lls b æ r.................... .. 817 469 .4 8 4 3 ,5%

Ísafjörður............................ . 751 200 .3 5 7 3 ,2%

Fjallabyggð........................ .. 696 341 .2 0 7 3 ,0%
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Meginniðurstöður Skýringar

Fjárstreymi 
sjávarútvegsins í heild 
dugarekki til greiðslu á 
núverandi skuldum 

Virðisrýrnun aflaheimilda 
veruleg á fyrsta ári

Veiðigjaldafrumvarpið 
kemur verst við þau félög 
sem hafa fjárfest í 
sjávarútvegi undanfarin 
ár. Greind voru 75 félög 
og 53 þeirra standa ekki 
undir hækkun á veiðigjaldi 
sem boðuð er

Frumvarpið kemurverst 
við minni og meðalstór 
félög

Frjálstfjárstreymi sjávarútvegsfyrirtækja
m .kr

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ) 6 5 .9 3 8

- R e iknað ir v e x t ir -2 1 .9 6 0

- R e iknað ir s k a tta r -4 .8 4 4

- F já r fe s tin g a r -1 9 .7 5 8

F já rs tre y m i (á n  v e ið ig ja ld s ) 1 9 .3 7 6

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 18,9
- V e ið ig ja ld  a lls  -2 3 .5 1 3

+  S k a tta s p a rn a ð u r 4 .8 4 4

F já rs tre y m i (m e ð  v e ið ig ja ld i) 7 0 7

Hlutfall afvaxtab.skuldum ^18

G ræ n G ul R au ð  F já rha gs leg
en du rsk .
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Niðurstöður

Samkvæmt greiningu Deloitte eru vaxtaberandi skuldir 
sjávarútvegsins um 366 ma.kr árið 2010.
6% vextir eru um 22 ma.kr

Það er uppsöfnuð fjárfestingarþörf í sjávarútvegi og útreikningar 
Deloitte gefa til kynna að nauðsynlegar fjárfestingar séu um 30% 
af EBITDA_ l

Án veiðigjalds hefur sjávarútvegurinn um 19,4 ma.krtil að greiða 
af vaxtaberandi lánum og greiða arð.
Með veiðigjaldi er sú upphæð um 707 m.kr og það tæki 
sjávarútveginn um 518 ár að greiða upp allar vaxtaberandi skuldir.

F é la g ið  s te n d u r e k k i u n d ir h æ kk u n  á v e ið ig ja ld i 

Ó v iss a  um  h vo rt fé la g ið  s ta n d i u n d ir  h æ kk u n  á ve ið ig ja ld i

F é la g ið  á a ð  g e ta  s ta ð ið  u n d ir  h æ kk u n  á v e ið ig ja ld i o F é la g ið  þ a rfn a s t f já rh a g s le g ra r e n d u rs k ip u la g n in g a r

©2012 Deloitte



Niðurstöður

Renta greinarinnar er 
stórlega ofmetin þar sem 
ekki er tekið tillit til 
eðlilegra fjárfestinga og 
greiðslu núverandi skulda 
vegna fjárfestinga í 
sjávarútvegi

Meginniðurstöður

Óeðlilegt að auðlindagjald 
sé greitt af afkomu 
fiskvinnslunnar

Skýringar

Renta í sjávarútvegi árið  2010

• Auðlindarenta nefnist sá umframhagnaður sem náttúruauðlindir, eins og sjávarfang, skapa.
• Hluti af hagnaði útgerðarinnar stafar af auðlindarentunni. Auðlindarenta myndast ekki við fullvinnslu afurða þar sem aðföng eru 

aðkeypt og framleiðslan er í samkeppni við aðrar vinnslur.
• Virðisaukning í fiskvinnslu er afleiðing af tækniþróun, fjárfestingum og hæfu starfsfólki ásamt skilningi á markaðsaðstæðum og 

góðum tengslum við endanlegan kaupanda afurðarinnar.
• Það er því óeðlilegt að greitt sé auðlindagjald af afkomu fiskvinnslunnar.
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Áhrif frumvarpa á sjávarútvegsfélög

Áhrif á reikningsskil vegna breytinga á fiskveiðistjórnunarkerfinu

Keyptar aflaheimildir 
sjávarútvegsfélaga 
verða gjaldfærðar á 20 
árum

Virðisrýrnun hugsanleg 
vegna skerðingar á 
aflahlutdeild sem flutt 
er í flokk 2

Líftími aflahlutdeilda og a fskriftir
Félögum  ber að meta hvo rt líftím i óefn islegra eigna sé 
ta km arkaðu r eða ó takm arkaður. Ef líftím inn er m etinn 
ta km arkaðu r ber fé lögum  að afskrifa eignina m eð kerfisbundnum  
hæ tti y fir  líftím a hennar. ia s 3 8 .88

heim ild  til fram sals a flah lu tde ilda  fa lli n iðu r v ið u ppha f 
fiskveiðiársins 2032.

Á h r if v ið  banni v ið  fram sali a flah lu tde iIda eru þau að líftím i 
a flah lu tde ilda  breytis t úr ó ta km ö rku ð u m  y fir í takm arkaðan og af 
þeirri ástæ ðu ber að afskrifa a flah lu tde ild ir sem nú eru til s taðar í 
re ikn ingsskilum  sjávarútvegsfélaga m eð ke rfisbundnum  hæ tti y fir

a flah lu tde ildum  á næ stu 20 árum , fram  til 2032, ber þeim að 
afskrifa  þá h lu tde ild  m eð kerfisbundnum  hæ tti frá kaupdegi fram  
til ársins 2032.

Sam kvæ m t upp lýs ingum  á ve f H agsto fu  íslands nám u e ign fæ rðar

lok árs 2010. E ignfæ rðar a fla h lu td e ild ir m unu sæta veru legri

a flah lu tde ilda  að teknu tillit i til v irð isrýrnunar ber að afskrifa

v irð isrýrnunar sem ve rðu r á árinu 2012 m unu árlegar a fskriftir 
nem a um 10 m illjö rðum  kr.

Skerðing aflahlutdeilda og virðisrýrnun
Fré uppha fi fiskveiðiársins 2 0 1 2 /2 0 1 3  m unu a flah lu tde ild ir 
fiskiskips skerðast í ö llum  tegundu m , þar sem a flah lu tde ild  hefur 
verið  ú th lu tað . S ke rð ingarh lu tfö llum  ve rður réðsta fað í flo k k  2.

Úr bráðabirgðaákvæ ði II í frum varp i til laga um stjórn fiskveiða

M eta  skal á re ikningsskiladegi hvo rt vísbendingar eru um hvort 
eign hafi o rð ið  fy rir v irð isrýrnun. Ef v ísbendingar eru um 
v irð isrýrnun skal m eta e n d u rh e im ta n le g t v irð i e ignarinnar. 
V irð isrýrnun he fu r o rð ið  e f e n d u rh e im ta n le g t v irð i e ignar er lægra 
en b ó k fæ rtv irð i hennar. ia s  36 .9  og 36 .6

í þeim  tilfe llum  sem a flah lu tde ild  er e ign fæ rð  í re ikningsskilum  
sjávarútvegsfélaga er um skerð ingu é óefn is legri eign fé laganna 
að ræða sam kvæ m t b ráðab irgðaékvæ ði II. Ákvæ ðið g e tu r ha ft 
é h rif til læ kkunar é virð i a flah lu tde ilda  í um ræ ddum  te g u n d u m  í 
bökum  fé laganna. Á  þetta  sérstaklega við um þau fé lög  þar sem 
s tó r h lu ti a flah lu tde ilda  er keyp tur é síðastliðnum  árum  og
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Áhrif frumvarpa á sjávarútvegsfélög

Áhrif á reikningsskil vegna breytinga á fiskveiðistjórnunarkerfinu

Sérstakt veiðigjald 
hefur mjög neikvæð 
áhrif á framtíðar- 
sjóðstreymi

Veruleg virðisrýrnun 
aflahlutdeilda

Veiðigjald gjaldfært í 

þegar það fellur til

Sérstak veiðigja ld og virðisrýrnun

re iknast sem söluverðmæti^ afla  eða afurða^ að

Á lagn ing  sérstaks veið ig ja lds m un hafa verulega áhrif^til læ kkunar

virð isrýrnun vegna m innkand i fram tíðars jóðstreym is strax á árinu 
2 0 1 2 /2 0 1 3  þegar sérstaka ve ið ig ja ld ið  fe llu r til. M est verður 
v irð isrýrnun in  hjá þeim fé lögum  þar sem s tó r h lu ti a flah lu tde ilda

Nýtingarleyfi og reikningshaldsleg meðferð

ráða y fir a flah lu tde ild  að gangast und ir leyfi til að nýta 
a flah lu tde ild  til 20 ára frá uppha fi fiskveiðiársins 2 0 12 /20 13 .

Framsal leyfisins er ekki he im ilt, hvorki að hluta né heild.

M eð  sérstöku ve ið ig ja ld i er fy rirh u g a ð  að skattlegg ja
a uð lindaren tu na  sem verðu r til v ið  nýtingu  fiskveið i-
auð lindarinnar. Eigendum  fiskiskipa, sem nú þegar hafa 
a fla h lu td e ild ir til um ráða, býðst að gangast und ir leyfi til að nýta 
þessar a fla h lu td e ild ir gegn g ja ld i. Án leyfisins er e igendum  
skipanna ó h e im ilt að nýta þæ r a fla h lu td e ild ir sem þeir hafa fram

sérstaka veið ig ja ld ið ," er g ja ld fæ rt í rekstrarre ikn ing i þegar það
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Útreikningur á umframhagnaði (rentu) samkvæmt ákvæðum frumvarpsins

Auðlindarenta

Samkvæmt frumvarpinu 
er renta það
umframfjármagn eftir að 
búið er að tryggja öðrum 
framleiðsluþáttum þ.e. 
vinnu og fjármagni,

Árgreiðsla og renta í sjávarútvegi

Sam kvæ m t 9. gr. frum varps tii laga um ve ið ig jö ld  skal re iknuð 
renta vera sto fn  til ú tre ikn ings á sérstöku ve ið ig ja ld i. í 10. gr. er 
útlis tað hvernig reikna skal rentuna.

Renta reiknast sem sö luverðm æ ti afla eða a fu rða  sem og te k ju r 
a f sölu og leigu aflahe im ilda að frád re gnum  annars vegar 
rekstrarkostnað i vegna veiða og vinnslu, öð rum  en 
fjá rm agnskostnað i og a fskriftum  rekstrarfjá rm una , og hins vegar 
re iknaðri ávöxtun á ve rðm æ ti rekstrarfjá rm una. Til 
rekstrarkostnaðar skal te lja n iðurfæ rslu  keyptra a flahe im ilda  í 
sam ræ m i við ákvæ ði skatta laga.

V ið ú tre ikn ing  rentu skal bygg t á upp lýs ingum  sem Hagstofa 
íslands v innu r árlega úr ska ttfra m tö lu m  og afla r frá fy rirtæ k jum  í 
fiskve iðum  og fiskvinnslu, ásam t upp lýs ingum  frá Fiskistofu.

Reiknaða ávöxtun  rekstrarfjá rm una, að m eð tö ldum  b irgðum , skal 
m iða við áæ tlað verðm æ ti þeirra í lok tekjuárs, 8%  í fiskveiðum , 
en 10%  í fiskvinnslu, sem Hagstofa íslands v in n u r árlega úr 
ska ttfra m tö lu m  og a fla r frá fy rirtæ k jum  í fiskve iðum  og 
fiskvinnslu. Ve rðm æ ti skipakosts skal m iða við 
vá trygg ingarve rðm æ ti skipa eins og það er ákveðið a f 
vá trygg inga fé lögum  að v iðbæ ttum  20%  vegna búnaða r og tæ kja 
við fiskveiðar. Verðm æ ti faste igna og annarra rekstrarfjá rm una 
skal m iða við b ó k fæ rt verð þeirra án a fskrifta , að teknu tillit i til 
breytinga á vísitö lu bygg ingarkostnaðar frá m eðalta li tekjuárs 
ska ttfram ta ls  til 1. apríl næst fy rir ákvö rðun  veiðigja ldsins.

Útreikningur á rentu í sjávarútvegi

+  S ö lu v e rð m æ ti a f la  /  a fu rð a  

+  Le ig a  a fla h e im ild a

-  R e k s tra rk o s tn a ð u r (ve ið i)

-  R e k s tra rk o s tn a ð u r (v in n s la )

^ A fs k r i f t ir  s k a tta le g ra  a fla h e im ild a

E kki in n ifa lið  í re k s tra rk o s tn a ð i:
- F já rm a g n s k o s tn a ð u r

- A fs k r i f t ir  re k s tra r f já rm u n a
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Athugasemdir varðandi aðferðarfræði við útreikning á rentu

Auðlindarenta

Sá útreikningur sem

fyrir til að reikna 
ávöxtun
rekstrarfjármuna dugir 
ekki til að geta innifalið 
að fullu bæði 
fjármagnskostnað og 
afborganir af skuldum

Ávöxtunarkrafa

Sá ú tre ikn in g u r sem frum va rp ið  gerir ráð fy rir til að reikna 
ávöxtun  rekstrarfjá rm una d u g ir ekki til að geta inn ifa lið  að fu llu  
bæ ði fjá rm agnskostnað  og a fb o rg a n ir a f skuldum  vegna

fjá rm agnskostnað  og a fb o rg a n ir a f skuldum  vegna fjá rfestinga  
væri eðlilegast að m iða við eðlilega ávöxtunarkrö fu , 
endurkaupaverð  fjá rfestinga  og ú tre ikn ing  ja fngre iðs lu  a fborgana 
og vaxta á end ingartím a eigna.

Ávöxtun rekstrarfjármuna
Sú að fe rð a rfræ ð i sem n o tu ð  er til að reikna ávöxtun 
rekstrarfjá rm una er m jög  vandasöm . K ostnaður fjá rm agns ge tu r 
verið m jög b rey tilegu r frá e inum  tím a til annars. Bæði LIBOR 
vextir og vaxtaálög fjá rm á la fyrirtæ kja  þau ár sem h ö fð  eru til 
h liðs jónar voru  sögulega í lágm arki. Vaxtaálag íslenskra banka 
he fu r þegar hæ kkað um ta lsvert frá v iðm ið una rá rum  og a lm enn t 
er g e rt ráð fy rir að LIBOR vextir m uni hæ kka. Þá he fu r aðgeng i 
að erlendum  lánum  versnað m ik ið  eins og ku n n u g t er.

í frum va rp i er s tuðst við vá trygg ingarve rðm æ ti skipa að v iðbæ ttu  
20%  vegna veiðarfæ ra og hins vegar b ó k fæ rt verð annarra 
rekstrarfjá rm una án a fskrifta . V á trygg ingarverð  skipa fy lg ir 
nokkurn  veginn verð lagi en ekki er tek ið  t illit  til verð lagsbreytinga 
annarra eigna nema að m jög óveru legu leyti. V ið te ljum  að í 
þessu sam bandi væri ré ttara að m iða við endurnýjunarve rð  eigna 
hverju sinni í stað þessara sto fna.

Niðurfærsla aflaheim ilda
Niðurfæ rsla keyptra a flahe im ilda í sam ræ m i við ákvæ ði 
skatta laga te ls t rekstra rkostnaður skv. frum varp inu  en ekkert 
t i l l i t  er tek ið  til g ja ldfæ rslu hinna tæ plegu þriggja fjó rð u  hluta 
e ign fæ rðra  aflahe im ilda, þ.e. sem sjávarútvegsfé lög hafa keypt í 
öðru  fo rm i en m eð beinum  kaupum . Ekkert t i l l i t  er he ldur tek ið  
til vaxta a f skuldum  vegna kaupa aflahe im ilda og v irð ist því ekki 
ráð fy rir því g e rt að fram tíða rreks tu r eigi að standa und ir

Birgðir
V arðandi kostnað vegna fjá rb in d in g a r í b irgðum  er m iðað við 
b irgðastöðu  a furða sjávarútvegs í lok árs þegar hún er a lm enn t 
í lágm arki. B irgðastaða á þeim tím apunk ti ge fu r því ekki rétta 
m ynd a f meðal b irgðas töðun n i og því ekki he ldur a f meðal 
fjá rb in d in g u  og fjá rm agnskostnað i vegna hennar.

Viðskiptakröfur
Gera má ráð fy rir að óvaxtaberand i k rö fu r sjávarútvegs 
(v iðskip takrö fu r) séu um fram  óvaxtaberand i sku ld ir og sá 
m ism unur er þar a f leiðandi fjá rm a g n a ð u r m eð vaxtaberandi 
sku ldum . í frum va rp inu  er ekki tek ið  t i l l it  til kostnaðar vegna
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Virðisaukning í sjávarútvegi — hlutur fiskvinnslunnar

Auðlindarenta

Verðm yndun á ferskum  þorski í Bretlandi m aí 2008
25

Innlend virðisaukning
i

J  Erlend virðisaukning
I
i
i
i
i
I
I
I
Ii

€  5,5

1 € 6 ,3

Hráefni1
11-

Vinnsla
(útflutningsverð

FOB)

€  5,4

€  2,0

20

ra 15 €  1,4
í  €  5,5Y.

i
■U 10

5

Útflutningur Dreifing og 
(útflutningsverð Vinnsla 

' CIF)
Heimild: Rannsókn Háskólans á Akureyri, "Skipulagsgerð og Verðmætasköpun í Sjávarútvegi" (2008)

Álagning smásölu Smásöluverð

H ér að  o fan  sjáum  v ið  dæ m i um  ve rð m y n d u n  á fe rskum  þorsk i á 
B re tian dsm arka ð i á rið  2 0 0 8 . S m ásö luverð  t il ne y tenda  þa r í land i er 
2 0 ,7  EUR/kg. A f  þe irri u p p h æ ð  eru 11 ,8  EUR [6 ,3  EUR +  5 ,5  EUR] 
sem m yn d a s t á (siandi eða 58 %  [11 ,8 5  /  2 0 ,7 ] a f v irð isaukn ingu  
v ö ru n n a r m yn d a s t hé r á land i. Um 2 7 %  [5 ,5  /  2 0 ,7 ] a f 
h e ild a rv irð is a u k n in g u n n i ve rð u r t il v ið  v inns lu  v ö ru n n a r hé r á land i.

Stór hluti virðisauka sjávarafurða verður til 
við vinnslu á hráefni.

Auðlindarenta verður ekki til í fiskvinnslu.

í frum va rp inu  er ge rt ráð fy rir að ve ið ig ja ld ið  re iknast a f þeirri v irð isaukn ingu  sem verður 

Hvað er fiskvinnsla?

Fiskvinnslan fra m le ið ir þá vöru sem unnin  er úr hráe fn inu , fiski eða sjávarfangi.
Fullunnin vara er síðan seld á m arkaði, annað hvo rt til frekari vinnslu eða til endanlegs

Virðisauki i sjávarútvegi

v irð isaukn ingunn i til hér á landi, þar a f eru um 27%  tilko m in  vegna v inns luþá tta r.

verðm æ ti þess afla sem tek inn  var til vinnslu hérlendis. 

í hverju fellst virðisaukningin í fiskvinnslunni ?
V irð isaukn ing í fiskvinnslu er a fle ið ing  a f tæ kn iþ róun , fjá rfes tingum  og hæ fu starfsfó lk i 
ásam t skiln ingi á m arkaðsaðstæ ðum  og góðum  tengslum  við endanlegan kaupanda

Auðlindarenta

A u ð linda ren ta  nefn is t sá um fra m h a g n a ð u r sem n á ttú ru auð lin d ir, eins og sjávarfang,

m yndast ekki v ið  fu llv inns lu  a fu rða  þar sem a ð fö n g  eru aðkeyp t og fram le iðslan er í 
sam keppni v ið að ra r vinnslur.

Frumvörp til laga um stjórn fiskveiða -  Áhrif á starfandi sjávarútvegsfyrirtæki 1 3 © 2012 Deloitte



Meginniðurstöður 3

Áhrif á reikningsskil 7

Fjárfestingar, fjárstreymi og virðisaukning 10

Kafli Bls.

Áhrif á fyrirtæki -  Niðurstöður 23

Fyrirtækjagreiningar 32

Frumvörp til laga um stjórn fiskveiða -Á h r if  á starfandi sjávarútvegsfyrirtæki 14



© 2 0 1 2  Deloitte



Áhrif frumvarpa á sjávarútvegsfélög

Afborganir af skuldum — fjárfestingar - afskriftir

Árleg fjárfestingarþörf 
til lengri tíma er um 
30% af EBITDA

Bókfærðar afskriftir 
eru af óverðleiðréttu 
stofnverði en endur- 
stofnverð og skuldir 
fylgja verðlagi og
gengi______________

Til lengri tíma má 
gera ráð fyrir að 
árlegar afborganir 
skulda verði svipaðar 
og fjárfestingar

Fjárfestingar

lengri tím a nem i um 30%  af EBITDA a fkom u  gre inarinnar. Það er 
í sam ræ m i við h lu tfö ll fjá rfes tinga  á á runum  2001 til 2008.

M ið a ð  við fram angre inda  fo rsendu við EBITDA a fkom u  ársins

sam anburða r voru  g ja ld fæ rðar a fsk riftir ársins 2010  e inungis 12,3 
m illja rðar en þá ve rðu r að hafa í huga að þæ r eru a f göm lum  
nafnverðs s to fnve rðum  sem hafa ekki verið endurm e tin  í 
sam ræ m i við verð lagsbreytingar.

í þessu sam bandi ve rðu r að hafa í huga að hæ kkun 
bygg ingarvís itö lu  á 5 ára tím abili 1. janúar 2006  til 1. janúa r 2011 
nam 60%  og litlu  m inni síðast lið in 5 ár frá deg inum  í dag. Á 
sama tím a hæ kkaði gengisvísitala y fir 100% .

Afborganir a f fjárfestingarskuidum
Gera má ráð fy rir að fjá rfes tinga r séu fjá rm a g n a ð a r að stæ rstum  
h luta m eð lánsfjá rm ögnun en e innig e ig in fjá rm ögnun . Greiða 
þa rf n iðu r alla fjá rm ö g n u n  fjá rfes tinga  á ný tingartím a þeirra og 
má því til lengri tím a gera ráð fy rir að árlegar a fb o rg a n ir nemi 
svipaðri fjá rhæ ð  og fjá rfes tingu .

F já r fe s t in g a r  í r e k s t r a r f já r m u n u m  s e m  h lu t fa l l  a f  
E B IT D A  2 0 0 1 - 2 0 0 8

50%

<  40%

30%

£  10%

0%

39%

47%
30% 40%

m n
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

H lu tfa ll a f  E B IT D A

H lu tfa ll a f  E B IT D A  m e ð a lta l 2001 - 200 8

15%

23%

2008
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Áhrif frumvarpa á sjávarútvegsfélög

Aðferðafræði útreikninga - sýnidæmi

Sýnidæmi - Aflakló ehf

R e k s tu r
T ekju r................................................ 1.384

EBITDA............................................. 388

A fs k r if t ir ........................................... -116

V ax taberand i sku ld ir.................... -1 .750

Aflahe im ild ir (þús.þ .íg .tonn)...... 2 .500

Gögn

einstaka tilfe llum  voru upp lýsingar fy rir 2011 n o taða r e f þæ r lágu

Ástæ ðan er sú að fiskve ið iárið  hefst 1. sep tem ber og er m egin 
þorri aflans fy rir fiskveið iárið  ve iddu r á kom and i ári. Þannig er 
m est a llu r uppsjávarfiskur ve iddur á nýju ári. Þannig endurspeg lar 
a flam ark  sem ú th lu ta ð  var 1.^ sep tem ber 2009  best

Sýnidæmi
Til að útskýra að fe rða fræ ð i fy rirtæ k jag re in inga r tö ku m  við dæ m i 
um fy rirtæ k ið  „A fla k ló  e h f" (1 sem er í veiði og vinnslu á bolfiski 
m eð um 2 .500  þorskígiIdstonna a flam ark, um 387 m .kr EBITDA 
og vaxtaberand i sku ld ir sem 4 ,3  x EBITDA.

1. Hækkun veiðigjalds

„nú ve ra n d i g ja ld ". G ert er ráð fy rir að fu llt  ve ið ig ja ld  sé lagt á 
sam kvæ m t frum va rp i og reiknast það sem

Tekið er t i l l i t  til þess að fyrstu 30 þorskíg ild istonn hvers báts eru

1) Ekki e r  u m  ra u n v e ru le g t  fy r ir tæ k i a ð  ræ ð a

Hækkun veiðigjalds hjá A flakló ehf
160 

140

120

100

80

60

40

20

0

1 4 3 m . k r
(V e ið ig ja ld  a lls )

H æ kku n  á g ja ld i 

N úve ra n d i g ja ld

G ja ld  p e r  íg ild i 

F a s ta g ja ld  

V e ið ig ja ld  b o lfis k u r 

V e ið ig ja ld  u p p s já v a r f .

F jö ld i s k ip a  (b o lf.)

Ú t r e ik n in g u r  á  g ja ld i  

F a s ta g ja ld ið  

B o lfis k u r

B o lf. a fs lá t tu r  (3 0  t)

B o lf. a fs lá t tu r  (3 0 t - 10 0 t) , 5 0 %  

A lls  v e ið ig ja ld  

E ld ra  v e ið ig ja ld  

V e ið ig ja ld  20 10 /20 11  

V e ið ig ja ld  fy r ir  

H æ kku n  á v e ið ig ja ld i

2010

2010

8 ,0 0

5 0 ,3 6

7 8 ,2 9

1

2 0 .0 0 0 .0 0 0  

1 2 5 .9 0 0 .0 0 0  

-1 .5 1 0 .8 0 0  

-1 .7 6 2 .6 0 0

1 4 2 .6 2 6 .6 0 0

6 ,4 4

1 6 .1 0 0 .0 0 0

1 2 6 .5 2 6 .6 0 0
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Áhrif frumvarpa á sjávarútvegsfélög

Aðferðafræði útreikninga - sýnidæmi

2. Áh rif á fram legð

Á la g t ve ið ig ja ld  fy rir á rið  2010  er h lu ti a f rekstrarkostnaði

bæ tum  við núverandi ve ið ig ja ld  við EBITDA til þess að fá 
fra m le g ð  án veið ig ja lds. H e ildarveið ig ja ld (í okkar dæ m i 143

Súlan h é r t i l  hæ gri sýnir fram legð  (EBITDA) á hvert þorskígild i án

• Hæ kkun ve ið ig ja lds (dökkb lá  súla) -5 1  kr

Ve ið ig ja ld  sem h lu tfa ll a f EBITDA (fyrir ve ið ig ja ld) er svo sýnt fy rir 
neðan. Þannig fe r um  35%  af fram legð  A flak lóa r eh f í greiðslu á 
ve ið ig ja ld i sem á ð u r var 4% .

H æ k k u n  v e ið ig ja ld s  h já  A f l a k l ó  e h f  

H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f  fra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk ílós

50 100 150 200

104 kr/þ .íg 51 k r/þ .íg 6 ,4 4  kr/þ.íg

Hlutur fyrirtækis I Hækku n veiði gjalds

1 6 1  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg 
án veiðigjalds

4 , 0 %

Núgildandi veiðigjald 
sem hlutfall af EBITDA

I Veiðigjald

1 0 4  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg að 
frádregnu v eiðigjaldi

3 5 , 3 %
Heildarveiðigjald sem 

hlutfall af EBITDA

2. Á hrif á fram legð

F r a m le g ð  

EBITDA 

+  V e ið ig ja ld  

EBITDA 

V e ið ig ja ld  a lls  

EBITDA (e ftir )

Á  h v e r t  íg ild i

þ íg .k g .....................................

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ).

V e ið ig ja ld ..............................

H lu tu r fy r ir tæ k is ................

H æ kkun v e ið ig ja ld s .........

H e ila rg ja ld  á íg ild i..............

0

2010

3 8 7 .5 0 0 .0 0 0  

1 6 .1 0 0 .0 0 0

4 0 3 .6 0 0 .0 0 0  

-1 4 2 .6 2 6 .6 0 0

2 6 0 .9 7 3 .4 0 0

2 .5 0 0 .0 0 0

161

6 ,4 4

104

51

5 7

1) Ekki e r  u m  ra u n v e ru le g t  fy r ir tæ k i a ð  ræ ð a  
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Aðferðafræði útreikninga - sýnidæmi

3. Áh rif á gjaldhæ fi

Til að a thuga  á h rif á g ja ldhæ fi var re iknað ú t hvaða fjá rm agn  fy rirtæ k i hefðu til að 
gre iða n iðu r skuld ir og a rð  e f t i r að hafa g re itt:

• Tekjuskatt

• Vexti a f sku ldum  sínum

• N auðsyn legar fjá rfes tinga r

Reiknuð voru áh rifin  fy rir og e ftir  hæ kkun á ve ið ig ja ld i.

Vaxtaberand i sku id ir

Til vaxtaberand i skulda voru  tekna r langtím asku ld ir v ið  bankasto fnan ir sem og 
næsta árs a fbo rg un  langtím askulda. Ekki voru  tekna r m eð vaxtaberandi 
skam m tím asku ld ir (sbr. Á d rá tta rlán ). Ef fé lög in  h ö fðu  fe n g ið  le ið ré tt lán e ftir 
re ikningsskiladag eru þau lán læ kkuð til samræ mis. V ið  ú tre ikn ing  á einstaka 
fé lö g u m  voru  ve rðm æ ti e ignarh lu ta  þeirra í öð rum  fé lögum  fæ rð ir til læ kkunar á 
skuldum . V extir voru  áæ tlað ir 6%

Tekjuskattur

Reiknaður te k ju ska ttu r er 20%

Fjárfestingar

Fjárfestingar eru m iðaðar v ið  30%  a f EBITDA, sem eru ra u nh lu tfö ll sam anburðarára, 
en s tjö rnendu r fy rirtæ k janna  voru  beðn ir um  að skila inn b rey tingum  á þeirri nálgun 
e f þeir te ldu  þá fjá rfe s tin g a rþ ö rf ekki gefa ré tta  mynd a f fjá rfe s tin g a rþ ö rf sinna 
fy rirtæ k ja  til lengri tím a.

A fs k rift ir

Þar sem fjá rfes tinga r endurspegla fra m tíð a ra fskr iftir til lengri tím a voru þæ r lagðar 
að jö fn u . Þar við  bæ ttus t a fsk riftir a f skatta legu m ati ve ið ihe im ilda, en í frum varp inu  
k e m u rfra m  heim ild  um a fs k r ift irá  þeim.
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Áhrif frumvarpa á sjávarútvegsfélög

Ú treikningur á fjárflæ ði (án veiðigjalds)
Án veiðigjalds
Útrei kn á s katti

EBITDA (án veiðigjalds)
- Afskriftir
- Vextir

403.600.000
-116.250.000
-105.000.000

Útreikningur á fjárflæ ði (m eð  veiðigjaldi)
M eð veiðigjaldi
Útreikn á skatti

EBITDA (með veiðigjaldi) 260.973.400
- Afskriftir -116.250.000
- Afskriftir skattal. aflaheimilda -21.792.453

EBT 182.350.000 - Vextir -105.000.000
Tekjuskattur 36.470.000 EBT 17.930.947

Tekjuskattur 3.586.189
Fjárflæði

EBT 182.350.000 Fjárflæði
+ Afskriftir 116.250.000 EBT 17.930.947
- Fjárfestingar -116.250.000 + Afskriftir 138.042.453
- Tekjuskattur -36.470.000 - Fjárfestingar -116.250.000

Fjárflæði án veiðigjalds 145.880.000 - Tekjuskattur -3.586.189
Fjárflæði m.veiðigjaldi 36.137.211
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Aðferðafræði útreikninga - sýnidæmi

3. Áh rif á gjaldhæ fi

Ú tre ikn inga r á fjá rs treym i eru svo sýndir í sam andreg inn i tö flu  sem sýnir fjárstreym i 
fyrirtæ kis ins fy rir og e ftir  ve ið ig ja ld . Til að setja upphæ ð irna r í sam hengi við 
g ja ldhæ fi fyrirtæ kis ins er no tast v ið  uppgre iðs lu tím a lána þ.e.a.s hversu langan tím a 
það tæ ki fy rirtæ k ið  að gre iða upp vaxtaberand i skuld ir e f a llt fjá rs treym i (e ftir vexti, 
skatta og fjá rfes tingar) væri no tað .

Þannig tæ ki það A flak ló  um 12 ár að endurg re iða  sín lán fy rir á lagn ingu veið ig ja lds 
en m eð  ve ið ig ja ld i tæ ki það fy rirtæ k ið  um 48  ár.
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Áhrif frumvarpa á sjávarútvegsfélög

Fjárstreymi
m . k r

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ) 4 0 4

- R e iknað ir v e x t ir -1 0 5

- R e iknað ir s k a tta r -3 6

- F já r fe s tin g a r -1 1 6

F já rs tre ym i 146

| S kattasparnaður
Im .k r 2010 1

R e k s t u r

V e ið ig ja ld ............................................... 1 4 3

A f s k r i f t i r  s k a tta l.  a f la h e ir r i ld a . . . . 2 2

x  2 0 % ..................................................... 3 3

Hlutfall afvaxtab.skuldum 12
-  V e ið ig ja ld  a lls  -1 4 3

+  S k a tta s p a rn a ð u r 3 3

F já rs tre y m i (m .ve ið ig ja ld i) 3 6

Hlutfall afvaxtab.skuldum 48

146 m.kr
(F já rs tre ym i t i l  fjá rm ö g n u n a r)

12 (Á r a ð  g  re ið a  upp 
vaxtab. sku ld ir)

36 m.kr
(F já rs tre ym i t il f já rm ö g  nunar)

48 (Á r  a ð  g re ið a  upp 
vaxtab. sku ld ir)
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Renta og veiðigjald

R e n ta  og  v e ið ig ja ld  á r ið  2010
V e ið ar og vinnsla

+  EBITDA (m .kr)

Botfiskur Uppsjávarf. Alls

5 2 .7 1 2

F a s ta fjá rm u n ir  (m .kr) 2 7 4 .6 5 5

8%  x  v e rð m æ ti re k s tra r f já rm u n a  (v e ið a r)

10 %  x  v e rð m æ ti re k s tra r f já rm u n a  (v in n s la )

-  Á rg re ið s la 2 3 .4 1 5

R enta 29.297

V e ið ig ja ld  á r ið  2 0 1 0  sa m kv . F ru m va rp i 

S é rs ta k t v e ið ig ja ld  1 3 .6 3 4

A lm e n n a  v e ið ig ja ld ið ..........................................................

V e iö ig ja ld  a lls  á rið  2010 ..........................................

1 0 .9 2 6

6 0 .2 9 5

5 .2 7 8

5.648

5 .8 7 9

6 3 .6 3 8

3 3 4 .9 5 0

2 8 .6 9 3

34.945

1 9 .5 1 3  

4 .0 0 0

23.513
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Áhrif frumvarpa á sjávarútvegsfélög

Hér til vinstri er renta og veiðigjald samkvæmt frumvarpinu reiknað fyrir árið 2010. 
Rentan er áætluð um 35 ma.kr og veiðigjald er 23,5 ma.kr
Það virðist þó skjóta skökku við að veiðigjald skv. frumvarpi fyrir uppsjávarveiðar og 

vinnslu [5.879 m.kr] er hærra helduren rentan [5.648 m.kr] skv. frumvarpinu.
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Áhrif frumvarpa á sjávarútvegsfélög

Útreikningar á fjárstreymi sjávarútvegsins miðað við fulla greiðslu veiðigjalds

H e i ld a r te k ju r  r ík s in s  a f  
v e ið ig ja ld i  á r ið  2 0 1 0 .

F y r ir  h æ k k u n  v e ið ig ja ld s  
t e k u r  1 8 ,9  á r  a ð  g re ið a  u p p  
v a x ta b e r a n d i s k u ld i r  e n  s á  
t ím i le n g is t  í 5 1 8  á r  e f t i r  
f y r i r h u g a ð a  h æ k k u n  
v e ið ig ja ld s .

Fjárstreymi (fyrir veiðigjald)

R e ik n a ð u r  s k a t tu r  

EBITDA

+  N ú v e ra n d i g ja ld

- A fs k r i f t ir

-  V e x t ir  

EBT 

S k a tta r

F já r s t r e y m i 

EBT 

+  A fs k r i f t ir

-  F já r fe s tin g a r

6 3 .6 3 8

2 .3 0 0

-1 9 .7 5 8  

-2 1 .9 6 0  

2 4 .2 1 9 ,6  

-4 .8 4 4

2 4 .2 2 0

1 9 .7 5 8

-1 9 .7 5 8

Fjárstreymi (eftir veiðigjald)
2010  1

R e ik n a ð u r  s k a t tu r

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ) 6 5 .9 3 8

- V e ið ig ja ld -2 3 .5 1 3

- A fs k r i f t ir -1 9 .7 5 8 k
- A fs k r i f t ir  (sk a tta l. a fla h e im ild a ) -2 .8 0 0 K
- V e x tir -2 1 .9 6 0 k

EBT -2 .0 9 3

S k a tta r

F já r s t re y m i 

EBT 

+  A fs k r i f t ir

-2 .0 9 3

2 2 .5 5 8

-  S k a tta r -4 .8 4 4 - F já rfe s tin g a r -1 9 .7 5 8

F já rs tre ym i 1 9 .3 7 6 -  S k a tta r 0

H lu tfa ll a f  v a x ta b .s k u ld u m 18,9 F já rs tre ym i 7 0 7

H lu tfa ll a f  v a x ta b .s k u ld u m 518,0

Þ a r  s e m  f já r fe s t in g a r  
e n d u r s p e g la  f r a m t íð a r a fs k r i f t i r  t i l 
le n g r i t ím a  v o ru  þ æ r  la g ð a r  a ð  
jö fn u .

H e im ild  v e r ð u r  t i l  þ e s s  a ð  a fs k r ifa  
a f la h e im i ld i r  s a m k v æ m t  
f r u m v a r p in u .

S k a t ta le g t  v e r ð m æ t i a f la h e im ild a  
e r  u m  5 6  m a .k r  s e m  a f s k r i f a s t  á 
2 0  á ru m  e ð a  u m  2 ,8  m a .k r  á  á ri.

S a m k v æ m t  g r e in in g u  D e lo it t e  
e ru  v a x ta b e r a n d i s k u ld i r  
s já v a r ú tv e g s in s  u m  3 6 6  m a .k r  
á r ið  2 0 1 0 .

6 %  v e x t i r  e ru  u m  2 2  m a .k r .

Þ a ð  e r  u p p s ö fn u ð  
f já r fe s t in g a r þ ö r f  í s já v a r ú tv e g i o g  
ú t r e ik n in g a r  D e lo i t t e  g e fa  t i l 
k y n n a  a ð  n a u ð s y n le g a r  
f já r fe s t in g a r  s é u  u m  3 0 %  a f  
E B IT D A .

2010

0
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Áhrif frumvarpa á sjávarútvegsfélög

Yfirlitsmynd um hækkun veiðigjalds á landshluta

ÍTÍÍ

V e ið ig ja ld  fy r ir tæ k ja  í 10 g ja ld h æ s tu  s v e ita r fé lö g u n u m

202 .192  .kr 1259 m.kr
Vestfirðir

tnt
9 9 .1 17 .k r

Norðurland vestra

B æ ja rfé lö g V e ið ig ja ld  m .k r  k r . á  h v re n  íb ú a H lu tfa ll

V es tm an naey jabæ r . 3 .7 16 8 8 6 .8 0 5 15,9%

Fjarðabyggð..................... .. 2 .9 64 6 4 4 .4 1 3 12,7%

Reykjavíkurborg............... . 2 .6 78 2 2 .54 4 11,5%

A kraneskaupstaður . 1 .466 2 2 2 .4 3 8 6 ,3 %

G rindavíkurbæ r.............. .. 1 .436 5 0 7 .2 4 7 6 ,2 %

A kureyrarkaupstaður... . 1 .379 7 7 .11 4 5 ,9 %

Hornafjörður..................... . 1 .308 6 1 1 .2 5 9 5 ,6 %

S n æ fe lls b æ r.................... .. 817 469 .4 8 4 3 ,5%

Ísafjörður............................ . 751 200 .3 5 7 3 ,2%

Fjallabyggð........................ .. 696 341 .2 0 7 3 ,0%

138 .893 .k r

182 .809 .k * J Norðurland eystra
Vesturland

Í T Í T

14 .928 .k r
H öfuð borgarsvæð ið

3.039m.kr

486 m.kr
trit

ÍTtt
102 .874 .k r Œ ES

Suðurnes

3 6 1 .606 .k r
Austurland

Veiðigjald per íbúa

Álagt veiðigjald fyrir fiskveiðiárið 
2011/2012 er 9,46 kr á hvert 
þorskígildi

208.861 .kr

Veiðigjald eins og það reiknast 
út samkvæmt ákvæðum 
frumvarpsins miðað við úthlutun 
fyrir fiskveiðiárið 2011/2012

Suðurland

714 m.kr
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Áhrif á fyrirtæki -  Niðurstöður

Útreikningar Deloitte á einstaka sjávarútvegsfélög

í úrtakinu voru 7 5 
sjávarútvegsfélög með 
um 77% af úthlutuðu 
aflamarki.

17 félög ættu að geta 
staðið undir hækkun á 
veiðigjaldi þ.e. miðað 
við núverandi rekstur, 
félög með um 25% af 
aflaheimildum.

Urtak

D elo itte  ákvað að kanna hver á h rif hæ kkunar á ve ið ig ja ld i væri á 
e instök fé lög . H aft var sam band við 75 sjávarútvegsfyrirtæ ki og 
þau beðin um að senda inn ársre ikn inga sína fy rir á rið  2010. 
Leitast var við  að afla sem bre iðast ú rtak  m eð tillit i til s tæ rðar 
fy rirtæ k janna  og m ism unandi starfsem i.

Einungis var verið  að leggja m at á hvaða á h rif hæ kkun á 
ve ið ig ja ld i hefð i, ekki var tek ið  t i l l it  til annarra ákvæða 
frum varpanna  sem skert geta reksrarhæ fi starfandi 
sjávarútvegsfélaga, sbr. skerðing a flahe im ilda í svokallaða 
op inbera  „p o t ta "  og bann v ið fram sali e ft ir  2032.

Flokkun
Fyrirtæ kjum  var skip t í þrjá stæ rðarhópa e ftir  ú th lu tu ð u m  
þorskíg ildum  fiskve ið iárið  2 0 0 9 /2 0 1 0

• Stór, m eð a flahe im ild ir 2 .500  to n n  -  4 2 .0 0 0  to n n

• M illis tó r, m eð a flahe im ild ir 500 to n n  -  2 .500  to n n

• Lítil, m eð a flahe im ild ir und ir 500 to n n

N iðurstöður
N iðurstöðum  var skip t í fjó ra  flokka:

Rauð -  Fyrirtæki sem ekki geta stað ið  und ir hæ kkun á ve ið ig ja ld i.

Græn -  Félög sem eiga að geta stað ið  und ir hæ kkun m iðað við 
núverandi rekstur.

Rauð/Hvít -  Félag sem þegar 
endursk ipu lagn ingu  án tillits  til veiðig ja lds.

Úrtak fyrirtæ kja i útre ikningum  Deloitte

þurfa fjárhagslega

Hlutur af úthlutuðu aflamarki

Fjöldi fyrirtækja

-  S tó r - 20  -  M illis tó r - 26  -  Lítil - 29

Áhrif hækkunar veiðigjalds á fyrirtæ ki 
120

100 

I  80

I  60

|  4 0  n

20

0

45
17

Fjöldi fyrirtækja

Samanlagt aflamark 
í þúsundum 
þorskígildistonna

8
I----1

F já rha gs leg
endu rsk .

G ræ n G ul R auð

F é la g ið  s te n d u r ekk i u n d ir h æ kk u n  á ve ið ig ja ld i 

Ó v issa  um  hvo rt fé la g ið  s ta n d i u n d ir h æ kk u n  á ve ið ig ja ld i

F é la g ið  á að  ge ta  s ta ð ið  u n d ir h æ kk u n  á ve ið ig ja ld i o F é lag ið  þ a rfn a s t fjá rh a g s le g ra r e n d u rsk ip u la g n in g a r
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Áhrif á fyrirtæki -  Niðurstöður

Yfirlitsmynd um áhrif hækkunar veiðigjalds á sjávarútvegsfélög

m
Félagið  þarfnast 
fjárhagslegrar  
en d ursk ipu lagn in gar

o
Félög sem  standa ekki 

und ir hæ kkun á veið ig ja ld i

o
Ó vissa um  hvort fé lagið  
standi u nd ir hæ kkun á 
veið ig jald i

o
Félagið  á að geta stað ið  
u ndir hæ kkun á 
veið ig jald i

Stór féiöa
M eð 2 .500  -  42 .000  

þorskíg iid is tonn  í 
afiahe im iidum

1 féiag

5 þús.þíg.tonn

0,3 m a.kr í 
veiðigjaid

10 féiög

80 þús. þíg.tonn

5,6 m a.kr í 
veiðigjaid

3 féiög

61 þús.þíg.tonn

4,1 m a.kr í 
veiðigjaid

6 féiög

83 þús.þíg.tonn

5,8 m a.kr í 
veiðigjaid

Miiiistór féiög
M eð 500 -  2 .500  
þorskíg iid is tonn  í 

afiahe im iidum

4 féiög 

6 þús.þíg.tonn 

339 m.kr í veiðigjaid

19 féiög 

23 þús. þíg.tonn 

1,3 m.kr í veiðigjaid

n/a

3 féiög

2,5  þús.þíg.tonn

135 m.kr í 
veiðigjaid

Lítii féiög
M eð 50-500  

þorskíg iid is tonn  í  
afiahe im iidum

3 féiög 

0,9 þús.þíg.tonn 

41 m.kr í veiðigjaid

16 féiög 

3,5 þús. þíg.tonn 

156 m.kr í veiðigjaid

2 féiög

0,5  þús.þíg.tonn

4 m.kr í 
veiðigjaid

8 féiög

2,6 þús.þíg.tonn

101 m.kr í 
veiðigjaid
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Áhrif á fyrirtæki -  Niðurstöður

Yfirlitsmynd um áhrif hækkunar veiðigjalds á stærstu sjávarútvegsfélögin

7 0 %

6 0 %

P  5 0 %
m
LU

w
T3
03

'a>
>

F é la g ið  s te n d u r e k k i u n d ir h æ kk u n  á ve ið ig ja ld i 

Ó v issa  um  h vo rt fé la g ið  s ta n d i u n d ir h æ kk u n  á v e ið ig ja ld i

F é la g ið  á a ð  g e ta  s ta ð ið  u n d ir h æ kku n  á v e ið ig ja ld i o F é la g ið  þ a rfn a s t fjá rh a g s le g ra r e n d u rs k ip u la g n in g a r

Stærð á hringjum segir til um stærð viðkomandi fyrirtækis mælt í úthlutuðum þorskígildum

4 0 %  S tá lsk ip  h f (b ls  37 )

FISK S e a fo o d  h f  (b ls  36 )

3 0 %

2 0 %

1 0 %

H e im i ld :  Ú t r e ik n in g a r  D e lo i t t e

1 -  2 0  á r

HB G ra n d i h f  (b ls  33 )

V in n s lu s tö ð in  (b ls

Rammi e h f (b ls

H ra ð fry s tih ú s ið  
G u n n v ö r h f (b ls  01 )

Eskja h f (b ls  35 )

38)

(b ls  34 )
S k inn ey  Þ in g a n e s  h f

2 0  -  4 0  á r  

Uppgreiðslutími lána

4 0  -  6 0  á r +  6 0
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Áhrif á fyrirtæki -  Niðurstöður

Yfirlitsmynd um áhrif hækkunar veiðigjalds á stærri sjávarútvegsfélög

Stæ rð
Fram legð

(veið ig jald  sem  
hlutfall a f EBITDA)

Skuldsetn ing  

(uppgreiðslu tím i lána)
Einkenni fé laga

•
Fé lög  sem  s ta n d a  ekk i 
u n d ir h æ kk u n  á v e ið ig ja ld i

10 féiög 

81 þús. þíg.tonn

U m  4 0 %  a f  
fra m ie g ð  fe r  t i i  

g re ið s iu  v e ið ig ja id s

5 ,6  m a .k r  í  
v e ið ig ja id

Fiest með hærra 
en 60 ár

M örg þe irra  m eð góðan re ks tu r (1 3 0  -  1 6 0  k r  fram iegð á  hvert 
íg iid i) en m unu ekk i geta  s tað ið  v ið iánasku idb ind ingar nem a að  
tii kom i a fskriftir a f  iánum .

D æ m i um  féiög: S k inney Þ inganes (b is 34), Esk ja  (bis 35), 
R am m i (bis 39), H rað frystihús ið  G unnvör (bis 40)

•
Ó v iss a  um  hvo rt fé la g ið  
s ta n d i u n d ir  h æ kk u n  á 
v e ið ig ja ld i

3 féiög 

61 þús.þíg.tonn

U m  3 0  -  4 0 %  a f  
fra m ie g ð  fe r  t i i 

g re ið s iu  v e ið ig ja id s

4 ,1  m a .k r  í  
v e ið ig ja id

24 -  31 ár

M örg þe irra  m eð góðan re ks tu r (150 -  250  k r  fram iegð á hvert 
ígiidi). Tii þess að geta  s tað ið  við sku idb in d in gar þurfa  fé iögin  
að draga ú r fjárfestingu, se ija  e ign ir og/eða sem ja um  a fskriftir 
a f iánum .

D æ m i um  fé iög: HB G rand i (b is 33), V innsiustöðin (bis 38)

•
F é la g ið  á a ð  g e ta  s ta ð ið  
u n d ir h æ kk u n  á ve ið ig ja ld i

6 féiög 

83 þús.þíg.tonn

U m  18  - 3 5 %  a f  
fra m ie g ð  fe r  t i i  

g re ið s iu  v e ið ig ja id s

5 ,8  m a .k r  í  
v e ið ig ja id

0 -  11 ár

Fé iög  m eð m jög  góðan re ks tu r (170 -  260  k r  fram iegð á hvert 
ígiidi). F iest fé iaganna hafa  um  30-70%  a f a fiahe im iidum  í  
uppsjávarfisk i. M örg þ essara  fé iaga hafa  ný tt hagkvæ m a  
afkom u tii að  gre iða  n ið u r sku id ir sýna r og æ ttu þ v í að geta  
tek is t á v ið  aukna r áiögur. A im enn t eru fé iögin ekk i m ik ið  
sku idse tt.

D æ m i um  fé iög: F IS K  S eafood (bis 36) og S tá iskip (bis 37)

o
F é la g ið  þa rfna s t 
fjá rh a g s le g ra r 
e n d u rs k ip u la g n in g a r

1 féiag 

5 þús.þíg.tonn
6 5 %  a f  fra m ie g ð  
fe r  t i i  g re ið s iu  á  

v e ið ig ja id i
(n/a)

Fé iag ið  tö iuve rt sku idse tt fy rir og m eð um  100 k r  á þo rsk íg iid i í 
fram iegð  o g  e r þ v í í  g re iðs iuerfið ie ikum  á ð u r en tii auk innar 
g ja id töku  kem ur
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Áhrif á fyrirtæki -  Niðurstöður

Yfirlitsmynd um áhrif hækkunar veiðigjalds á millistór sjávarútvegsfélög

§
cn
LU

</)
ro
'xo
'a>

9 0 ° / o

8 0 %

7 0 %

6 0 %

5 0 %

4 0 %

3 0 %

2 0 %

Heimild: Útreikningar Deloitte

F é la g ið  s te n d u r e k k i u n d ir  h æ kk u n  á ve ið ig ja ld i 

Ó v issa  um  h vo rt fé la g ið  s ta n d i u n d ir  h æ kk u n  á ve ið ig ja ld i

F é la g ið  á að  ge ta  s ta ð ið  u n d ir  h æ kku n  á ve ið ig ja ld i o F é la g ið  þ a rfn a s t fjá rh a g s le g ra r e n d u rs k ip u la g n in g a r

Stærð á hringjum segir til um stærð viðkomandi fyrirtækis mælt í úthlutuðum þorskígildum

F rá r h f  (b ls  42 )

G e ir h f (b s  43 )

1 -  2 0  á r

H ra ð fry s tih ú s  
H e llis sa n d s  (b ls  41 )

2 0  -  4 0  á r  

Uppgreiðslutími lána

4 0  -  6 0  á r +  6 0
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Áhrif á fyrirtæki -  Niðurstöður

Yfirlitsmynd um áhrif hækkunar veiðigjalds á millistór sjávarútvegsfélög

Stæ rð
Fram legð

(veið ig jald  sem  
hlutfall a f EBITDA)

Skuldsetn ing  

(uppgreiðslu tím i lána)
Einkenni fé laga

•
Fé lög  sem  s ta n d a  ekk i 
u n d ir h æ kk u n  á v e ið ig ja ld i

19 féiög 

23 þús. þíg.tonn

U m  5 0 -7 0 %  a f  
fra m ie g ð  fe r  t i i  

g re ið s iu  v e ið ig ja id s

1 ,3  m a .k r  í  
v e ið ig ja id

Fiest með hærra 
en 100 ár

M örg fé iög sem  e ingöngu eru í  ú tgerð  m eð fram iegð 90 -160  og  
eru m örg  h ve r sku idse tt e ftir  fjá rfes tinga r í  a fiahe im iidum  á 
undanförnum  árum  og ge ta  þ v í ekk i s tað ið  v ið  sku idb ind ingar 
við hæ kkun á veiðig ja id i. Sum  fé iög  m eð m jög  góða fram iegð  
ná ekk i að standa und ir a uk inn i g ja idheim tu.

D æ m i um  féiög: H rað frystihús H e iiissands (b is 41)

•
Ó v iss a  um  h v o rt fé la g ið  
s ta n d i u n d ir  h æ kk u n  á 
v e ið ig ja ld i

(n/a) (n/a) (n/a)

•
F é la g ið  á a ð  g e ta  s ta ð ið  
u n d ir h æ kk u n  á ve ið ig ja ld i

3 féiög 

2,5  þús.þíg.tonn

U m  3 3  - 4 5 %  a f  
fra m ie g ð  fe r  t i i  

g re ið s iu  v e ið ig ja id s

1 3 5  m .k r  í  
v e ið ig ja id

4 -  9 ár
Féiög m eð m jög  góðan re ks tu r (120  -  170 k r  fram iegð á hve rt 
ígiidi). F é iög  sem  voru iítið  sku idse tt og æ ttu þ v í að ge ta  stað ið  
und ir hæ kkun veiðig ja ids.

D æ m i um  fé iög: F rá r (bis 42), G e ir (bis 43)

o
F é la g ið  þa rfna s t 
fjá rh a g s le g ra r 
e n d u rs k ip u la g n in g a r

4 féiög 

6 þús.þíg.tonn

3 0 -7 0 %  a f  
fra m ie g ð  fe r  t i i  

g re ið s iu  v e ið ig ja id s

3 3 9  m .k r  í  
v e ið ig ja id

(n/a)
F é iag ið  tö iuve rt sku idse tt fy rir og þ rá tt fy rir ágæ ta fram iegð hjá  
þ re m u r þe irra  (120 -  180 k r  íg iid i) þá  eru þau  ö ii í 
gre iðs iuerfið ie ikum  áður en tii a uk inna r g ja id töku  kem ur.
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Áhrif á fyrirtæki -  Niðurstöður

Yfirlitsmynd um áhrif hækkunar veiðigjalds á minni sjávarútvegsfélög
7 0 %

6 0 %

<
|  5 0 '
m  
LU
M—Cö

! §  4 0 %
«o
'cu
>

F é la g ið  s te n d u r ekk i u n d ir h æ kk u n  á v e ið ig ja ld i 

Ó v issa  um  h v o rt fé la g ið  s ta n d i u n d ir h æ kku n  á v e ið ig ja ld i

F é la g ið  á að  ge ta  s ta ð ið  u n d ir h æ kk u n  á ve ið ig ja ld i o F é la g ið  þ a rfn a s t fjá rh a g s le g ra r e n d u rs k ip u la g n in g a r

Stærð á hringjum segir til um stærð viðkomandi fyrirtækis mælt í úthlutuðum þorskígildum

2 0 %

1 0 %

H e im i ld :  Ú t r e ik n in g a r  D e lo i t t e

2 0  -  4 0  á r

Uppgreiðslutími lána

+ 4 0  á r
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Áhrif á fyrirtæki -  Niðurstöður

Yfirlitsmynd um áhrif hækkunar veiðigjalds á minni sjávarútvegsfélög

Stæ rð
Fram legð

(veið ig jald  sem  
hlutfall a f EBITDA)

Skuldsetn ing  

(uppgreiðslu tím i lána)
Einkenni fé laga

•
Fé lög  sem  s ta n d a  ekk i 
u n d ir h æ kk u n  á v e ið ig ja ld i

16 féiög 

3,5 þús. þíg.tonn

U m  2 0 -6 0 %  a f  
fra m ie g ð  fe r  t i i  

g re ið s iu  v e ið ig ja id s

1 5 6  m .k r  í  
v e ið ig ja id

Fiest með hærra 
en 100 ár

F ies t fé iög  sem  e ingöngu eru í  ú tgerð  m eð fram iegð 90 -1 4 0  k r  
á íg iid i en m örg  h v e r m eð m jög  góðan re ks tu r m eð 1 5 0  k r  á 
ígiidi. Þ að h á ir þe im  fiestum  að há sku idse tn ing  g e rir þ að  að  
verkum  að þ au  ná ekk i að standa und ir a uk inn i g ja idhe im tu.

•
Ó v iss a  um  h v o rt fé la g ið  
s ta n d i u n d ir  h æ kk u n  á 
v e ið ig ja ld i

2 féiög 

0,5  þús.þíg.tonn

U m  2 0 % -3 5 %  a f  
fra m ie g ð  fe r  t i i  

g re ið s iu  v e ið ig ja id s

4  m .k r  í  v e ið ig ja id

18 -  33 ár
Féiög m eð ágæ tan re ks tu r (100  k r  fram iegð á hve rt ígiidi). Það  
m á ekk i m ik ið  ú ta f bera  tii þess  að þau ná i ekk i að standa und ir 
aukinn i g ja idheim tu.

•
F é la g ið  á a ð  g e ta  s ta ð ið  
u n d ir h æ kk u n  á ve ið ig ja ld i

8 féiög 

2,6 þús.þíg.tonn

U m  8  - 5 0 %  a f  
fra m ie g ð  fe r  t i i  

g re ið s iu  v e ið ig ja id s

101 m .k r  í  
v e ið ig ja id

0 -  31
Féiög m eð m jög  góðan re ks tu r (115  -  250  k r  fram iegð á hve rt 
ígiidi). F é iög  sem  voru iítið  sku idse tt og æ ttu þ v í að ge ta  stað ið  
und ir hæ kkun veiðig ja ids.

o
F é la g ið  þa rfna s t 
fjá rh a g s le g ra r 
e n d u rs k ip u la g n in g a r

3 féiög 

0,9 þús.þíg.tonn

3 5 -7 0 %  a f  
fra m ie g ð  fe r  t i i  

g re ið s iu  á  
v e ið ig ja id i

4 1  m .k r  í  v e ið ig ja id

(n/a)
Féiög in  tö iuvert sku idse tt fy rir og þ rá tt fy rir að ágæ ta fram iegð  
h já  tve im ur þe irra  (117 -  121 k r  íg iid i) þá  eru þau  ö ii í 
gre iðs iuerfið ie ikum  áð u r en tii auk inna r g ja id töku  kem ur
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HB -  Grandí hf
V e ið a r og  vinnsla bolfisks og uppsjávarfisks

V o p n a fjö rð u r

757 (ÍiMit
S ta rfs m e n nAkranes

Reykjavík

H ö fu ð s tö ð v a r  fé la g s in s  
e ru  í R e y k ja v ík

TffT
6.590 m.kr
E B IT D A  r e k s t ra rá r id  2 0 1 0

Þ o rs k íg ild is to n n  ú th lu ta ð  
f is k v e ið iá r ið  2 0 0 9 /2 0 1 0

0 20.000 40.000

Bolfiskur ■ Uppsjávarfiskur

■ Karfi - 12,5 (þús.þ.íg.t)
■ Þorskur - 7,3 (þús.þ.íg.t)
■ Ufsi - 3,5 (þús.þ.íg.t)
■ Grálúða - 2,8 (þús.þ.íg.t)
■ Aðrar tegundir - 3 (þús.þ.íg.t)

■ Síld - 5,5 (þús.þ.íg.t) 

Makríll - 2,8 (þús.þ.íg.t)

■ Loðna - 2,5 (þús.þ.íg.t)

■ Kolmunni - 1,5 (þús.þ.íg.t)

Áhrif á fyrirtækið:

Óvissa um hvort félagið standi undir hækkun á veiðigjaldi

-

-

2 .4 5 0

-

m .k r

26 7

1. H æ k k u n  á  v e ið ig ja ld i
3 .0 0 0

2 .5 0 0

2 .0 0 0

1 .500  

1 .0 0 0

500  

0

3 . Á h r if  á  g ja ld h æ fi

F r já ls t  f já r s t r e y m i

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s )

-  R e iknað ir v e x t ir

-  R e iknað ir s k a tta r

-  F já r fe s tin g a r  

F já rs tre ym i (á n  v e ið ig ja ld s )

Hlutfall a f vaxtab.skuldun
- V e ið ig ja ld  a lls  

+  S k a tta s p a rn a ð u r

F já rs tre ym i (m e ð  v e ið ig ja ld i) 

Hlutfall a f vaxtab.skuldun

H æ k ku n  á g ja ld i 

N ú v e ra n d i g ja ld

2 . Á h r if  á fra m le g ð
H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f fra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk ílós

6 .8 5 7  

-1 .2 8 6  

-7 4 8  

-2 .0 1 2  

2.811 

8
-2 .7 1 7

601

6 9 5

31

50 100 150 200

100 k r/þ .íg

Hlutur fyrirtækis

59 k r/þ .íg 6  kr/þ.íg

I Hækku n veiði gjalds I Veiðigjald

1 6 5  k r / þ í g .

(EBITDA á þ.íg án veiðigjalds)

3 , 9 %

Núgildandi veiðigjald 
sem hlutfall af

1 0 0  k r / þ í g .

(EBITDA á þ.íg að 
frádregnu veiðigjaldi)

3 9 , 6 %

Heildarveiðigjald sem 
hlutfall af EBITDA

v e ið ig ja ld

2 . 8 1 1  m . k r
(F já rs tre ym i t il f já rm ö gnunar)

6 9 5  m . k r
(F já rs tre ym i til f já rm ö gnunar)

8
(Á r að g re ið a  upp 
vaxtab. sku ld ir) 3 1

(Á r að g re ið a  upp 
vaxtab. sku ld ir)

0

30%70%
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Skinney Þinganes hf
V e ið a r og  vinnsla bolfisks og uppsjávarfisks

H o rn a fjö rð u r

H ö fu ð s tö ð v a r  fé la g s in s  
e ru  á H o rn a f irð i

225 ifiiniT
S ta r fs m e n n TffT
2.731 m.kr
E B ITD A  re k s t ra rá r ið  2 0 1 0

15.012 Þ o rs k íg ild is to n n  ú th lu ta ð
f is k v e ið iá r ið  2 0 0 9 /2 0 1 0

58% 42%

0 5.000 10.000 15.000 20.000

Botnfiskur Uppsjávarfiskur

\
^ 1 8 %

■ Þorskur - 4196 (þ.íg.t)
Ýsa - 1416 (þ.íg.t)

■ Humar - 797 (þ.íg.t)
Ufsi - 723 (þ.íg.t)
Aðrar tegundir - 1586 (þ.íg.t)

Síld - 4273 (þ.íg.t) 

Loðna - 1072 (þ.íg.t) 

Makríll - 935 (þ.íg.t)

■ Kolmunni - 14 (þ.íg.t)

Áhrif á fyrirtækið:

Félagið stendur ekki undir hækkun á veiðigjaldi að óbreyttu

1. H æ k k u n  á  v e ið ig ja ld i

1 .200

1 .000

800

600

400

200

0

1 . 0 2 5 m . k r
(V e ið ig ja ld  a lls )

H æ kku n  á g ja ld i 

N ú ve ra n d i g ja ld

2 . Á h r if  á fra m le g ð

H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f  fra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk ílós

1--------
0

----------- 1---------------
50

i
100

----------- 1------------------
150 200

120 kr/þ .íg 62 k r/þ .íg  6 kr/þ .íg

F r já ls t  f já r s t r e y m i

Im .k r  1

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ) 2 .8 2 9

 ̂ R eiknað ir v e x t ir -8 0 2

- R eiknað ir s k a tta r -241

 ̂ F já r fe s tin g a r -8 2 0

F rjá ls t f já rs t re y m i 9 6 6

Hlutfall af vaxtab.skuldum 14
- V e ið ig ja ld  a lls -1 .0 2 5

+ S k a tta s p a rn a ð u r 2 3 4

F rjá ls t f já rs t re y m i (m .ve ið ig ja lc 175

Hlutfall af vaxtab.skuldum 76

I Hlutur fyrirtækis ■ Hækkun veiðigjalds

1 8 8  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg 
án veiðigjalds

3 , 4 %

Núgildandi veiðigjald 
sem hlutf all af

I Veiðigjald

1 2 0  k r / þ  í g .

EBITDA á þ.íg að 
frádregnu v eiðigjaldi

3 6 , 2 %
Heildarveiðigjald sem 

hlutfall af EBITDA

v e ið ig ja ld

9 6 6  m . k
(F já rs tre ym i til fjá rm ö g n u n a r)

1 7 5  m . k r
(F já rs tre ym i til f já rm ö gnunar)

1 4
(Á r að g re ið a  upp 
vaxtab. sku ld ir) 7 6 (Á r að g re ið a  upp 

vaxtab. sku ld ir)
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Eskja hf
V e ið a r  o g  v in n s la  b o lf is k s  o g  u p p s já v a r f is k s

E skifjö rður 74,1 liiiiii
S ta r fs m e n n TffT
2.137 m.kr
E B ITD A  re k s t ra rá r ið  2 0 1 0

Þ o rs k íg ild is to n n  ú th lu ta ð  
f is k v e ið iá r ið  2 0 0 9 /2 0 1 0

33% 67%

0 5.000 10.000 15.000

Bolfiskur Uppsjávarfiskur

r %

■ Þorskur - 1884 (þ.íg.t)
Ýsa - 380 (þ.íg.t)

■ Grálúða - 339 (þ.íg.t)
Ufsi - 276 (þ.íg.t)

■ Aðrar tegundir - 607 (þ.íg.t)

R % %

42%
19%

k L \ i
Síld - 2952 (þ.íg.t) 

Makríll - 1657 (þ.íg.t) 

Kolmunni - 1347 (þ.íg.t) 

Loðna - 1160 (þ.íg.t)

Áhrif á fyrirtækið:

Félagið stendur ekki undir hækkun á veiðigjaldi

1. H æ k k u n  á  v e ið ig ja ld i

90 0

80 0

70 0

60 0

50 0

40 0

30 0

20 0

100

0

3 . Á h r if  á  g ja ld h æ fi

F r já ls t  f já r s t r e y m i

8 0 4 m . k r
(V e ið ig ja ld  a lls )

H æ kku n  á g ja ld i 

N ú ve ra n d i g ja ld

Im .k r  1

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ) 2 .2 0 6

- R eiknað ir v e x t ir -6 1 7

- R eiknað ir s k a tta r -2 1 8

- F já rfe s tin g a r -5 0 0

F rjá ls t f já rs t re y m i 871

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 12
- V e ið ig ja ld  a lls -8 0 4

+ S k a tta s p a rn a ð u r 176

F rjá ls t f já rs t re y m i (m .ve ið ig ja ld i) 2 4 3

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 42

2. Á h rif á fram legð
H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f  f ra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk íló s

50 100 150 200 250

132 k r/þ .íg 69 kr/þ .íg 6  kr/þ .íg

Hlutur fyrirtækis I Hækku n veiði gjalds

2 0 8  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg 
án veiðigjalds

3 , 1 %

Núgildandi veiðigjald 
sem hlutfall af

l Veiðigjald

1 3 2  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg að 
frádregnu v eiðigjaldi

3 6 , 5 %
Heildarveiðigjald sem 

hlutfall af EBITDA

v e ið ig ja ld

8 7 1  m . k r
(F já rs tre ym i t il f já rm ö gnunar)

2 4 3  m . k r
(F já rs tre ym i til f já rm ö gnunar)

1 2
(Á r að  g re ið a  upp vaxtab. 
skuld ir) 4 2 (Á r að  g re ið a  upp 

vaxtab. sku ld ir)

0

Frumvörp til laga um stjórn fiskveiða -  Áhrif á starfandi sjávarútvegsfyrirtæki 35 © 2012 Deloitte



FISK Seafood hf
V e ið a r  o g  v in n s la  b o lfis k

S a u ð á rk ró ku r

234 ifiiniT
S ta rfs m e n n TffT
2.302 m.krH ö fu ð s tö ð v a r  fé la g s in s  

e ru  á  S a u ð á rk ró k i E B IT D A  r e k s tr a r á r ið  2 0 1 1

15.954 Þ o rs k íg ild is to n n  ú th lu ta ð
fis k v e ið iá r ið  2 0 1 0 /2 0 1 1

0 5.000 10.000 15.000 20.000

■ Þorskur - 6160 (þ.íg.t)
Karfi - 4236 (þ.íg.t)
Grálúða - 2624 (þ.íg.t)
Ýsa - 1629 (þ.íg.t)
Aðrar tegundir - 1297 (þ.íg.t)

Makríll - 698 (þ.íg.t)

- 0 (þ.íg.t)

- 0 (þ.íg.t)

- 0 (þ.íg.t)

Áhrif á fyrirtækið:

Félagið á að geta staðið undir hækkun á veiðigjaldi

1. H æ k k u n  á  v e ið ig ja ld i

1 .200  

1 .000  

800  

600  

400  

200  

0

3 . Á h r if  á  g ja ld h æ fi

F r já ls t  f já r s t r e y m i

9 7 3 m . k r
(V e ið ig ja ld  a lls )

H æ k ku n  á g ja ld i 

N ú ve ra n d i g ja ld

2 . Á h r if  á fra m le g ð
H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f  fra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk íló s

50 100 150

86 k r/þ .íg

Hlutur fyrirtækis

52 k r/þ .íg

I Hækkun veiðigjalds

6  k r/þ .íg

I Veiðigjald

Im .k r 1

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ) 2 .4 1 0

- R eiknað ir v e x t ir -1 2 3

- R eiknað ir s k a tta r -3 1 9

- F já r fe s tin g a r -691

F rjá ls t f já rs t re y m i 1 .2 7 7

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 2
- V e ið ig ja ld  a lls -9 7 3

+ S k a tta s p a rn a ð u r 2 0 6

F rjá ls t f já rs t re y m i (m .ve ið ig ja ld i) 5 1 0

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 4

1 3 8  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg 
án veiðigjalds

4 , 4 %

Núgildandi veiðigjald 
sem hlutfall af

8 6  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg að 
frádregnu v eiðigjaldi

4 0 , 4 %
Heildarveiðigjald sem 

hlutfall af EBITDA

v e ið ig ja ld

1 . 2 7 7  m . k r
(F já rs tre ym i t il fjá rm ö g n u n a r)

5 1 0  m . k r
(F já rs tre ym i t il f já rm ö gnunar)

2
(Á r að g re ið a  upp vaxtab 
skuld ir) 4 (Á r að g re ið a  upp 

vaxtab. skuld ir)

0

96% 4%
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Stálskip ehf
V e ið a r  - b o lf is k u r

H a fn a rf jö rð u r

30 liiiiiiTi
S ta rfs m e n n TffT
646 m.krH ö fu ð s tö ð v a r  fé la g s in s  

e ru  í H a fn a r f irð i E B IT D A  r e k s tr a r á r ið  2 0 1 0

4.252 Þ o rs k íg ild is to n n  ú th lu ta ð  
f is k v e ið iá r ið  2 0 0 9 /2 0 1 0

■ Þorskur - 1615 (þ.íg.t)
Karfi - 1532 (þ.íg.t)

■ Ýsa - 403 (þ.íg.t)
Ufsi - 331 (þ.íg.t)
Aðrar tegundir - 371 (þ.íg.t)

Félag ið  á að  g e ta  s tað ið  u n d ir  h æ kku n  á v e ið ig ja ld i

Áhrif á fyrirtækið:

1. H æ k k u n  á  v e ið ig ja ld i

300  

250

200

150

100

5 0

0

2 4 5 m . k r
(V e ið ig ja ld  a lls )

H æ kku n  á g ja ld i 

N ú ve ra n d i g ja ld

2 7  m .k r

3 . Á h r if  á g ja ld h æ fi

F r já ls t  f já r s t r e y m i

2. Á h r if  á fra m le g ð
H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f  f ra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk ílós

50 100 150 200

101 k r/þ .íg 51 kr/þ .íg 6  kr/þ .íg

Hlutur fyrirtækis I Hækku n veiði gjalds

Im .k r 1

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ) 6 7 4

- R eiknað ir v e x t ir

- R eiknað ir s k a tta r -1 1 5

- F já r fe s tin g a r -1 0 0

F rjá ls t f já rs t re y m i 4 5 9

Hlutfall a f vaxtab.skuldum
- V e ið ig ja ld  a lls -2 4 5

+ S k a tta s p a rn a ð u r 5 0

F rjá ls t f já rs t re y m i (m .ve ið ig ja ld i) 2 6 5

1 5 9  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg 
án veiðigjalds

4 , 1 %

Núgildandi veiðigjald 
sem hlutfall af

4 5 9  m . k r
(F já rs tre ym i t il f já rm ö gnunar)

0
(Á r að  g re ið a  upp vaxtab. 
skuld ir)

I Veiðigjald

v e ið ig ja ld

1 0 1  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg að 
frádregnu v eiðigjaldi

3 6 , 3 %
Heildarveiðigjald sem 

hlutfall af EBITDA

2 6 5  m . k r
(F já rs tre ym i til f já rm ö gnunar)

0 (Á r að  g re ið a  upp 
vaxtab. sku ld ir)

Hlutfall a f vaxtab.skuldum

0
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Vinnslustöðin hf
V e ið a r og  vinnsla bo lfisk  og uppsjávarfisks

V estm a n n a e y ja r

H ö fu ð s tö ð v a r  fé la g s in s  
e ru  í V e s tm a n n a e y ju m  E B IT D A  r e k s tr a r á r ið  2 0 1 0

1 | T  Þ o rs k íg ild is to n n  ú th lu ta ð
J  .  /  * +  /  f is k v e ið iá r ið  2 0 0 9 /2 0 1 0

59% 41%

0 5.000 10.000 15.000 20.000

Bolfiskur Uppsjávarfiskur

\

| ^ 13% / 21% J

■ Þorskur - 2864 (þ.íg.t)
Karfi - 1958 (þ.íg.t)
Ýsa - 1180 (þ.íg.t)

■ Ufsi - 1099 (þ.íg.t)
■ Aðrar tegundir - 2193 (þ.íg.t)

E O
Síld - 2970 (þ.íg.t) 

Makríll - 1875 (þ.íg.t)

■ Loðna - 1351 (þ.íg.t)

■ Kolmunni - 258 (þ.íg.t)

Óvissa um  h v o rt fé la g ið  s tan d i u n d ir  h æ kku n  á  v e ið ig ja ld i

Áhrif á fyrirtækið:

1. H æ k k u n  á  v e ið ig ja ld i

1.200  

1 .000  

8 0 0  

600  

4 0 0  

200  

0

3 . Á h r if  á  g ja ld h æ fi
F r já ls t  f já r s t r e y m i

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s )

-  R e iknað ir v e x t ir

-  R e iknað ir s k a tta r

-  F já r fe s tin g a r  

F rjá ls t f já rs t re y m i

Hlutfall a f vaxtab.skuldum
-  V e ið ig ja ld  a lls

+  S k a tta s p a rn a ð u r 

F rjá ls t f já rs t re y m i (m .ve ið ig ja ld i) 

Hlutfall a f vaxtab.skuldum

1 . 0 7 3 m . k r
(V e ið ig ja ld  a lls )

H æ kku n  á g ja ld i 

N ú v e ra n d i g ja ld

2.751

-5 5 6

-2 8 0

-7 9 5

1 .1 2 0

8
-1 .0 7 3  

2 3 0  

2 7 7  

33

2 . Á h r if  á fra m le g ð

H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f  fra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk ílós

50 100 150 200

107 k r/þ .íg 62 kr/þ .íg 6  kr/þ .íg

Hlutur fyrirtækis I Hækkun veiðigjalds

1 7 5  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg 
án veiðigjalds

3 , 7 %

Núgildandi veiðigjald 
sem hlutfall af

1 . 1 2 0  m . k r
(F já rs tre ym i t il f já rm ö gnunar)

8
(Á r að  g re ið a  upp vaxtab. 
skuld ir)

v e ið ig ja ld

I Veiðigjald

1 0 7  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg að 
frádregnu veiðigjaldi

3 9 , 0 %
Heildarveiðigjald sem 

hlutfall af EBITDA

2 7 7  m . k r
(F já rs tre ym i til f já rm ö gnunar)

3 3 (Á r  að  g re ið a  upp 
vaxtab. sku ld ir)

0

Frumvörp til laga um stjórn fiskveiða -  Áhrif á starfandi sjávarútvegsfyrirtæki 3 8 © 2012 Deloitte



Rammi hf
V e ið a r  o g  v in n s la  b o lf is k

S ig lu fjö rð u r

240 ifiiniT
S ta r fs m e n n TffT
1.890 m.krH ö fu ð s tö ð v a r  fé la g s in s  

e ru  á S ig lu f ir ð i E B ITD A  re k s t ra rá r ið  2 0 1 0

13.677 Þ o rs k íg ild is to n n  ú th lu ta ð
f is k v e ið iá r ið  2 0 0 9 /2 0 1 0

■ Þorskur - 5923 (þ.íg.t)
Karfi - 1613 (þ.íg.t)

■ Grálúða - 1568 (þ.íg.t)
Ýsa - 1257 (þ.íg.t)
Aðrar tegundir - 3231 (þ.íg.t)

Einnig fékk félagið úthlutað 714 tonnum af 
loðnu og 5 tonnum af kolmunna

Áhrif á fyrirtækið:

Félagið stendur ekki undir hækkun á veiðigjaldi að óbreyttu

1. H æ k k u n  á  v e ið ig ja ld i

90 0

80 0

70 0

60 0

50 0

40 0

30 0

20 0

100

0

3 . Á h r if  á  g ja ld h æ fi

F r já ls t  f já r s t r e y m i

7 8 2 m . k r
(V e ið ig ja ld  a lls )

H æ kku n  á g ja ld i 

N ú ve ra n d i g ja ld

2 . Á h r if  á fra m le g ð

H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f  fra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk íló s

l------------------ 1------------------ 1-------------------1------------------ 1------------------ 1------------------ 1-------------------1------------------ 1
0 20 40 60 80 100 120 140 160

87 k r/þ .íg

Hlutur fyrirtækis

51 k r/þ .íg

i Hækkun veiðigjalds

6  kr/þ.íg

i  Veiðigjald

Im .k r 1

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ) 1 .978

- R eiknað ir v e x t ir -6 1 7

- R eiknað ir s k a tta r -2 3 8

- F já r fe s tin g a r -4 0 0

F rjá ls t f já rs t re y m i 7 2 2

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 14
- V e ið ig ja ld  a lls -7 8 2

+ S k a tta s p a rn a ð u r 186

F rjá ls t f já rs t re y m i (m .ve ið ig ja ld i) 126

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 82

1 4 5  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg 
án veiðigjalds

4 , 5 %

Núgildandi veiðigjald 
sem hlutf all af

8 7  k r / þ í g .

EBITDA á þ. íg að 
frádregnu v eiðigjaldi

3 9 , 6 %
Heildarveiðigjald sem 

hlutfall af EBITDA

v e ið ig ja ld

7 2 2  m . k r
(F já rs tre ym i til f já rm ö gnunar)

1 4

1 2 6  m . k r
(F já rs tre ym i t i l f já rm ö gnunar)

(Á r að g re ið a  upp vaxtab. 
sku ld ir) 8 2 (Á r  að g re ið a  upp 

vaxtab. sku ld ir)
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Hraðfrystihúsið Gunnvör hf
V e ið a r  o g  v in n s la  - b o tn f is k u r

^  H n ífsda lu r

140
S ta rfs m e n n

1.255 m.kr
E B IT D A  r e k s tr a r á r ið  2 0 1 1

Þ o rs k íg ild is to n n  ú th lu ta ð  
f is k v e ið iá r ið  2 0 1 0 /2 0 1 1

■ Þorskur - 3775 (þ.íg.t)
Grálúða - 2258 (þ.íg.t)
Ýsa - 928 (þ.íg.t)

■ Ufsi - 587 (þ.íg.t)
i Aðrar tegundir - 1750 (þ.íg.t)

Einnig fékk félagið úthlutað um 498 tonnum 
af síld

Áhrif á fyrirtækið:

Félagið stendur ekki undir hækkun á veiðigjaldi að óbreyttu

1. H æ k k u n  á  v e ið ig ja ld i
6 0 0

5 0 0

4 0 0

3 0 0

2 0 0

100

0

5 3 6 m . k r
(V e ið ig ja ld  alls)

H æ k ku n  á g ja ld i 

N úve ran d i g ja ld

6 0  m .kr

3 . Á h r if  á g ja ld h æ fi
F r já ls t  f já r s t r e y m i

2. Á h r if  á fra m le g ð
H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f  fra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk ílós

20 40 60 80 100 120 140 160

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ) 1 .3 1 6

R e iknað ir v e x t ir -5 4 8

R e iknað ir s k a tta r -1 0 3

F já rfe s tin g a r -251

F rjá ls t f já rs t re y m i 4 1 4

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 22
V e ið ig ja ld  a lls -541

S k a tta s p a rn a ð u r 10 3

F rjá ls t f já rs t re y m i (m .ve ið ig ja lc -2 4

Hlutfall a f vaxtab.skuldum (n/a)

83 k r/þ .íg 51 k r/þ .íg k r/þ .íg

Hlutur fyrirtækis I Hækkun veiðigjalds I Veiðigjald

1 3 4  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg 
án veiðigjalds

4 , 6 %

Núgildandi veiðigjald 
sem hlutfall af

2 2
(Á r  að  g re ið a  upp 
vaxtab. sku ld ir)

8 3  k r / þ í g .

EBITDA á þ. íg að 
frádregnu v eiðigjaldi

4 0 , 7 %
Heildarveiðigjald sem 

hlutfall af EBITDA

v e ið ig ja ld

4 1 4  m . k
(F já rs tre ym i t il f já rm ö gnunar)

- 2 4  m . k r
(F já rs tre ym i til fjá rm ö g n u n a r)

( n / a ) (Á r  að g re ið a  upp 
vaxtab. sku ld ir)

0

6

m .kr
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Hraðfrystihús Hellissands hf
V e ið a r  o g  v in n s la  b o tn f is k u r

#næfeNsbær 8 0
S ta rfs m e n n  I  |  % I

H ö fu ð s tö ð v a r  fé la g s in s  
e ru  í S n æ fe lls b æ  E B IT D A  r e k s tr a r á r ið  2 0 1 1

Þ o rs k íg ild is to n n  ú th lu ta ð  
f is k v e ið iá r ið  2 0 1 0 /2 0 1 1

■ Þorskur - 1649 (þ.íg.t)
Ýsa - 259 (þ.íg.t)

■ Ufsi - 77 (þ.íg.t)
■ Grálúða - 67 (þ.íg.t)
■ Aðrar tegundir - 215 (þ.íg.t)

Áhrif á fyrirtækið:

Félagið stendur ekki undir hækkun á veiðigjaldi

1. H æ k k u n  á  v e ið ig ja ld i

140

120

100

80

60

40

20

0

1 2 6 m . k r
(V e ið ig ja ld  a lls )

H æ kku n  á g ja ld i 

N ú ve ra n d i g ja ld

15 m .k r

3 . Á h r if  á  g ja ld h æ fi

F r já ls t  f já r s t r e y m i

2 . Á h r if  á fra m le g ð
H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f  fra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk íló s

Im .k r 1

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ) 4 3 0

- R e ikna ð ir v e x t ir -1 8 0

 ̂ R e ikna ð ir s k a tta r -4 2

- F já r fe s tin g a r -4 3

F rjá ls t f já rs t re y m i 166

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 18
- V e ið ig ja ld  a lls -1 2 6

+ S k a tta s p a rn a ð u r 32

F rjá ls t f já rs t re y m i (m .ve ið ig ja ld i) 72

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 42

1------------
0

-------------1--------------------------1------------
50 100

------------ 1-------------------
150 200

134 kr/þ .íg 49 k r/þ .íg 6  kr/þ .íg

Hlutur fyrirtækis i Hækkun veiðigjalds

1 8 3  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg 
án veiðigjalds

3 , 4 %

Núgildandi veiðigjald 
sem hlutf all af

1 6 6  m . k r
(F já rs tre ym i til f já rm ö gnunar)

1 8
(Á r að g re ið a  upp vaxtab. 
sku ld ir)

v e ið ig ja ld

i  Veiðigjald

1 3 4  k r / þ í g .

EBITD A á þ. íg að 
frádregnu v eiðigjaldi

2 9 , 2 %
Heildarveiðigjald sem 

hlutfall af EBITDA

7 2  m . k r
(F já rs tre ym i til f já rm ö gnunar)

4 2 (Á r að  g re ið a  upp 
vaxtab. sku ld ir)
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Frár ehf
V e ið a r  - b o lf is k u r

V e s tm annaey ja r

13 lllÍlÍlTI
S ta r fs m e n n TffT
100 m.kr
E B ITD A  re k s t ra rá r ið  2 0 1 0

Þ o rs k íg ild is to n n  ú th lu ta ð  
f is k v e ið iá r ið  2 0 0 9 /2 0 1 0

Ysa - 339,9 (þ.íg.t)
■ Þorskur - 307,7 (þ.íg.t)

Ufsi - 124,3 (þ.íg.t)
■ Skötuselur - 29,6 (þ.íg.t) 

Aðrar tegundir - 92,8 (þ.íg.t)

Áhrif á fyrirtækið:

Félagið á að geta staðið undir hækkun á veiðigjaldi

1. H æ k k u n  á  v e ið ig ja ld i

60 

50

40

30

20

10

0

3 . Á h r if  á  g ja ld h æ fi
F r já ls t  F já r s t r e y m i

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s )

-  R e iknað ir v e x t ir

-  R e iknað ir s k a tta r

-  F já r fe s tin g a r  

F já rs tre ym i

Hlutfall a f vaxtab.skuldum
-  V e ið ig ja ld  a lls

+  S k a tta s p a rn a ð u r 

F já rs tre ym i (m e ð  v e ið ig ja ld i) 

Hlutfall a f vaxtab.skuldum

2 . Á h r if  á fra m le g ð
H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f  f ra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk ílós

4 9 m . k r
(V e ið ig ja ld  a lls )

H æ kku n  á g ja ld i 

N ú ve ra n d i g ja ld

10 7

-9

-1 3

-3 0

5 4

3
-4 9

10

15

10

20 40 60 80 100

64 kr/þ .íg

Hlutur fyrirtækis

48 k r/þ .íg

I Hækku n veiði gjalds

120

i k r/þ .íg

140

1 1 9  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg 
án veiðigjalds

5 , 4 %

Núgildandi veiðigjald 
sem hlutfall af v e ið ig ja ld

I Veiðigjald

6 4  k r / þ í g .

EBITDA á þ. íg að 
frádregnu v eiðigjaldi

4 5 , 9 %

Heildarveiðigjald sem 
hlutfall af EBITDA

5 4  m . k r
(F já rs tre ym i t il f já rm ö gnunar)

1 5  m . k r
(F já rs tre ym i til f já rm ö gnunar)

3
(Á r að  g re ið a  upp vaxtab. 
skuld ir) 1 0 (Á r að  g re ið a  upp 

vaxtab. sku ld ir)

0
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Geir ehf
V e ið a r  -  b o lf is k u r

92 m.kr
EB ITD A  r e k s tr a r á r ið  2 0 1 0

Þ o rs k íg ild is to n n  ú th lu ta ð  
f is k v e ið iá r ið  2 0 0 9 /2 0 1 0

■ Þorskur - 335 (þ.íg.t)
■ Skarkoli - 127 (þ.íg.t)

Ufsi - 80 (þ.íg.t)
■ Ysa - 50 (þ.íg.t)
■ Aðrar tegundir - 73 (þ.íg.t)

Á h r if  á fy r ir tæ k ið :

Félag ið  á að  g e ta  s tað ið  u n d ir  h æ kku n  á v e ið ig ja ld i að  ó b re y ttu

1. H æ k k u n  á  v e ið ig ja ld i

40

35

30

25

20

15

10

5

0

3 6 m . k r
(V e ið ig ja ld  a lls )

H æ k ku n  á g ja ld i 

N ú v e ra n d i g ja ld

3 . Á h r if  á  g ja ld h æ fi

EBITDA (á n  v e ið ig ja ld s ) 9 6

- R e iknað ir v e x t ir  -1 8

- R e iknað ir s k a tta r  -9

- F já r fe s tin g a r  -2 7

F rjá ls t f já rs t re y m i 41

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 7
- V e ið ig ja ld  a lls  -3 6

+  S k a tta s p a rn a ð u r 7

Frjá ls  f já rs t re y m i (m .ve ið ig ja ld i) 13

Hlutfall a f vaxtab.skuldum 23

2 . Á h r if  á fra m le g ð
H lu tu r v e ið ig ja ld s  a f  fra m le g ð  h v e rs  þo rsk íg ild isk íló s

20 40 60 80 100 120 140 160

91 k r/þ .íg

Hlutur fyrirtækis

47 k r/þ .íg

1 Hækku n veiði gjalds

6  k r/þ .íg

1 Veiðigjald

1 4 4  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg 
án veiðigjalds

4 , 5 %

F r ja ls t  f ja r s t r e y m i Núgildandi veiðigjald . . . 1
m .kr

sem hlutfall af EBITDA v e ið ig ja ld

4 1  m . k r
(F já rs tre ym i til f já rm ö gnunar)

7
(Á r að g re ið a  upp vaxtab 
sku ld ir)

9 1  k r / þ í g .

EBITDA á þ.íg að 
frádregnu v eiðigjaldi

3 7 , 1 %
Heildarveiðigjald sem 

hlutfall af EBITDA

1 3  m . k
(F já rs tre ym i t il f já rm ö gnunar)

2 3  Árupp vaxtab.

0
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