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Inngangur

A0 beidni Kristjans  Skarphédinssonar  raduneytisstjora  Atvinnuvega-  0g
nyskopunarraduneytisins hef ég tekid saman stutta greinargerd par sem ahrif frumvarps til
laga um breytingu 4 légum um veidigj6ld eru kénnud. 1 greinargerdinni eru tekin fyrir 35
islensk sjavaratvegsfyrirtaeki og eru ahrif frumvarpsins & rekstur og efnahagslega stoédu peirra
athugud.

Af peim fyrirtekjum sem athugud voru eru 10 fyrirteki i krékaaflmarkinu. Pau eru
nokkud lik og hafa svipad Utgerdamynstur og samsetning kvota er naer si sama. Auk pessa
stundar ekkert peirra fiskvinnslu. Hin 25 fyrirtekin  eru sterstu islensku
sjavarutvegsfyrirtekin og er sterd peirra meld i magni aflaheimilda. Pessi fyrirteki eru
nokkud 6lik. Ekki er haegt ad flokka pau 6l stér en um helmingur peirra eru stér fyrirtaeki en
hinn helminginn ma flokka sem medalstér islensk sjavarutvegsfyrirteki. Utgerdarmynstur og
kvotasamsetning peirra er mjog mismunandi. Pau er flest med fiskvinnslu en p6 eru nokkur
peirra hrein utgerdarfyrirtaeki.

bar sem betta er fremur stort Urtak, sem neer yfir ramlega 70% aflaheimilda islenskra
sjavarutvegsfyrirtekja og fjolbreytt fyrirteeki eru 1 urtakinu. Pa tel ég ad pessi greinargerd
gefi goda mynd af dhrifum frumvarpsins 4 rekstur islenskra sjavarutvegstyrirtekja.

Aoferoafraeoi

Adferdafraedin sem beitt var 1 pessari greinargerd var ad skoda rekstur og efnahagslega
stodu fyrirteekjanna arid 2011. Feaest fyrirteeki eru nu buin ad skila uppgjoérum fyrir arid 2012
svo studst var vid nyjustu faanlegar upplysingar. Athugad var hver afli fyrirteekjanna var pad
ar og aatlad hvad pau greiddu i veidigjold. I framhaldi af pvi var kannad hvad gera ma rad
fyrir ad félogin greidi 1 veidigjold samkvaemt frumvarpinu og hvada ahrif pad hafi 4 rekstur og
efnahagslega stodu fyrirtekjanna.

Mikilveeg forsenda, sem pessi greinargerd byggir 4, er ad rekstur fyrirteekjanna verdi
afram eins og hann var 2011. Pad pydir ad afli verdi svipadur og afurdaverd likt og pad var
pa. betta eru liklega of varferar forsendur vardandi afla a mikilveegustu botnfisktegundinni,
porski, en raunhaf vardandi adrar tegundir. Fréa arinu 2011 hafa or6id nokkrar breytingar 4
verdi afurda. Samkvaemt gognum Hagstofunnar er verd sjavarafurda i heild nd um 3,7%
leegra en pad var arid 2011 ad medaltali, en mest er lekkunin & botnfiski um 13%. Hins vegar
er verd uppsjavarfisks na 22% harra en pad var ad medaltali 4rid 2011. bvi eru petta liklega
of bjartsynar forsendur vardandi afurdaverd, a.m.k. hja fyrirtekjum i botnfiskveidum og —
vinnslu en of svartsynar 1 veidum og vinnslu a uppsjavarfiski. AQJ teknu tilliti til alls pessa
p.e. of svartsynar forsendur vardandi afla i botnfiski og of bjartsynar forsendur vardandi
afurdaverd i botnfiski pa tel ég ad pad vegi hvort annad ad nokkru ut. Og pvi gefi arid 2011
vidunandi mynd af liklegri préun a rekstri og framlegd fyrirtekjanna nastu arin.

Fjarhagsstada fyrirtaekjanna

Vert er ad byrja 4 a8 skoda fjarhagsstodu islenskra sjavaratvegsfyrirtekja. 1toflu 1 er
yfirlit yfir fjarhagsstodu peirra tuttugu og fimm fyrirtekja i aflamarkskerfinu sem hér eru
athugud. ber tolur sem taflan synir er rekstrararid 2011 og tolur ur efnahagsreikningi mida
pvi vid arslok 2011.



ber kennitolur sem parna eru syndar syna skuldir 1 hlutfalli vid framlegd, eiginfjarstada
og geta fyrirtekjanna til ad greida upp skuldir arid 2011.

Annar dalkurinn 1 téflunni synir kennitéluna nettdéskuldir/EBITDA. Nettoskuldir eru
heildarskuldir ad fradregnum veltufjarmunum. EBITDA er framlegd rekstrarins p.e. hversu
miklu reksturinn skilar fyrir vexti, afskriftir og skatta. Pvi mé segja ad ef pessi kennitala er
10, veeri fyrirteki tiu ar ad greida allar skuldir ef pad endurfjarfesti ekki, greiddi ekki skatta,
vexti eda ard. Almennt er talid askilegt ad pessi kennitala s€ undir 5 en pad er hun hja ellefu
félogum. Ef han er a milli 5 og 10 er skuldastadan erfid sem er hja tiu af fyrirteekjunum.
Skuldastadan er mjog erfid fari pessi tala yfir 10, en pad gerir hun hja fjorum af pessum
tuttugu og fimm félogum. Neikvaed tala pydir ad félagid er i raun skuldlaust p.e.
veltufjarmunir eru heerri en skuldir. Efnahagsleg stada er pa afburda g6d og 4 pad vid um tvo
fyrirteeki. Taflan synir ad hj4 pessum fyrirtekjum er midgildi pessarar kennitolu 5,2. Pvi ma
segja ad fjarhagsstada félaganna sé pokkaleg - en mjog mismunandi.



Tafla 1. Yfirlit yfir helstu kennitolur steerstu islensku sjavarutvegsfyrirteekjanna 2011.

Fyrirteeki Nettosk./ Bokfeert  Endurmetid  Arad greida EBIDA/PIG
EBITDA eiginfjarh.  eiginfjarh.  upp skuldir

1 11,54 -63,53% 0,63% 55,87 110,92

2 5,24 33,03% 60,92% 12,56 101,63

3 -2,24 79,40% 89.06%  Skuldlaus 138,97

4 12,75 -1.82% 7.06% Aldrei 124,62

5 515 24,10% 49,71% 9,54 215,27

6 6,50 -3,00% 39.20% 17,78 121,08

7 1,32 54,98% 67,53% 2,19 150,47

8 0,28 53,02% 64,92% 0,39 334,95

9 1,34 38,05% 53.34% 1,99 292,13

10 875 -14,41% -2,30% 20,51 209,12

11 5,77 34.39% 46,09% 13,02 194,17

12 0,82 53,46% 77,11% 1,30 156,60

13 10,35 -35,46% 14,91% 29,59 104,86

14 3.69 16,71% 57.64% 6,08 143,55

15 517 26,92% 51.40% 13,60 136,71

16 4,23 48,22% 59.33% 6,87 202,58

17 52,76 -241,33% -64,50% Aldrei 49,03

18 0,65 51,48% 64,43% 0,92 359,36

19 2,58 26,23% 42,48% 3.98 308,40

20 -3,01 88,17% 95,04%  Skuldlaus 141,24

21 7,51 27.35% 26,34% 16,71 510,49

22 2,60 36, 71% 57.81% 4,64 161,45

23 9,83 -17.60% 19,99% 33,10 153,17

24 7,04 20,75% 35,78% 19,99 112,90

25 7,05 -18,13% 41,76% 17,75 90,63

Medaltal 6,71 12,73% 42,23% 184,97
Miogildi 517 26,92% 49,71% 12,56 150,47
Stadalfravik 10,43 63,46% 33.62% 103,73

Heimild: Arsskyrslur fyrirtaekjanna og utreikningar héfundar

Pridji dalkurinn i toflu 1 synir bokfeert eiginfjarhlutfall fyrirtekjanna. Eiginfjarhlutfall
er eigid fé deilt med eignum. Ef petta hlutfall er 30%, sem almennt er talid vera @skilegt
lagmark, péa fjarmagnar félagid sig 30% med eigin fé en afganginn, 70% med lansfé. Ad
medaltali er petta hlutfall 12,7% hja pessu félogum en midgildid er 26,9%. Midgildid segir
hér réttari sogu en medaltalid vegna odedlilegrar slemrar fjarhagstodu fyrirtekis nimer 17.
bvi er efnahagsleg stada pessara fyrirteekja almennt nokkud géd. Po6 eru nokkur fyrirteeki med
fremur veika bokferda eiginfjarstodu. Ein asteda pessa er ad eiginfé margra fyrirtekja
purrkadist ut eftir mikid gengistap sem var vid hrun islensku kronunnar ari 2008. Af tuttugu
og fimm félogum eru atta med neikvaett bokfert eiginfjarhlutfall. Pad pydir ad bokfert virdi

eigna er leegra en virdi skulda.



Fjordi dalkurinn 1 toflu 1 synir endurmetid eiginfjarhlutfall. Pessi kennitala er su sama
og kennitalan 1 pridja dalki ad pvi undanskildu ad aflaheimildir eru metnar a aztludu
markadsverdi.! Mjog misjafnt er hvernig verdmeeti veidiheimilda er bokfert i arsreikningum
fyrirteekjanna. Sum bokfaera verdmeeti peirra mjog lagt medan onnur bokfaera verdmaeeti peirra
allt ad 100% af aztludu markadsvirdi. DPessi kennitala synir almennt goda eiginfjarstodu
pessara fyrirtekja en ad medaltali er hun 42,2%, en midgildid sem synir réttari mynd er
49,7%. Hja tveimur félogum er pessi kennitala neikved og pvi er raunveruleg efnahagsleg
stada pessara tveggja fyrirtekja mjog slem.

Fimmti dalkurinn i t6flul synir hversu lengi félogin eru ad greida upp allar skuldir.
Studst er vid eftirfarandi forsendur vid utreikningana 4 pvi:

. Viomidunararid er rekstur félaganna arid 2011 og er gengid ut fra pvi ad rekstur
félaganna verdi til framtidar likt og hann var arid 2011. Arid 2011 var gott i rekstri
islenskra sjavarutvegsfyrirtekja. Telja ma ad pad gefi goda mynd af
framtidarhorfum greinarinnar.  Ekki er gert rad fyrir gengisbreytingum og
verdlagshakkanir eru ekki inni i Utreikningunum. Gengi kronunnar er na veikt og
bendir margt til pess ad pad verdi pad afram. Ef gengid styrkist pa lekkar EBITDA
hagnadur fyrirtekjanna. Hins vegar lekka skuldirnar vid styrkingu kronunnar og
vegur pad nokkud & moéti vid Utreikning a peim tima sem tekur ad greida nidur
skuldir. Ekki er hagt ad spa fyrir um gengi gjaldmidla og pvi verdur gengid ut fra
Obreyttu gengi.

. Raunvextir lana fyrirtaekjanna eru aetladir & bilinu 5,0%-6,5% en lanskjor sérhvers
fyrirteekis voru metin.  Almennt voru kjorin 4etlud lakari hja verr stoéddum
fyrirteekjum en peim betur steedu og lakari hja smeerri fyrirteekjum en steerri.

. Arleg endurfjarfestingarporf er metin hja hverju fyrirteeki og eru afskriftir stundum
godur meelikvardi 4 hana. Fra arinu 2005 hefur aflahlutdeild almennt ekki verid
afskrifadar 1 reikninum sjavarutvegsfyrirteekja en afskriftir fra peim tima hafa verid
vegna fastafjarmuna. Endurfjarfestingaporf fyrirteekjanna er metin almennt nokkru
heerri en afskrifir. Astaedur pessa eru gengisfall kronunnar en fall hennar veldur pvi
ad nuverandi afskriftir eru ekki 1 samreemi vid kostnad vid endurnyjun skipa, tekja
og bunadar. Yfirleitt er endurfjarfestingaporf fyrirteekjanna nalegt 40 kr. a hvert
porskigildi aflaheimilda. Nokkru legra po hja fyrirtekjum sem eingéngu eru i
utgerd og enn laegra hjé fyrirtekjum sem eru i krékaatlamarkskerfinu.

. Gert er rad fyrir tekjuskatti og er hann reiknadur at fyrir sérhvert fyrirteeki. Tekid er
tillit til uppsatnads taps par sem upplysingar um pad liggja fyrir. Ekki er gert rad
fyrir ardgreidslum til eigenda fyrirteekjanna.

bvi ma i stuttu mali segja ad dalkur fimm 1 téflunni syni hversu morg ar er axtlad ad
pad taki fyrirteekin ad greida upp skuldir ef edlilegum rekstri er haldid afram og hann verdi
afram 1 sama formi og 2011, engar eignir keyptar eda seldar og edlileg endurnyjun verdi a
skipum, husnzdi og tekjum. Taflan synir ad tvo félog na aldrei ad greida upp skuldir.
Midgildi pessarar kennitolu er 12,6 ar hja pessum fyrirtekjum.

Sjotti og seinasti dalkurinn synir sidan EBITDA félaganna 4 landadan afla skipa peirra
i porskigildum arid 2011. EBITDA er framlegd rekstrarins p.e. hversu mikid reksturinn skilar

! Midad var vid eftirfarandi verd 4 aflahlutdeild 4 mikilvaegustu fisktegundum: Porskur 2200 kr./kg. Ysa
950 kr./kg. Ufsi 500 kr./kg. Hvert 1% af lodnuhlutdeild var metid 4 225 millj. kr. og hvert 1% af



fyrir vexti, afskriftir og skatta. Vegna pess ad veidigjaldid er midad vid porskigildi gefur
pessi kennitala dgaetar upplysingar um getu rekstrarins til ad standa undir veidigjaldi. Talflan
synir ad mikill munur er & pessu milli fyrirteekja. Heest er pessi kennitala hja fyrirteki 21 en
par var EBITDA 4 porskigildi 2011 510 kronur. Pad er mjog hatt en petta fyrirteki kaupir
mikid hraefni af 60rum og vinnur mun meiri afla en eigin skip landa. Pvi er pessi kennitala
ekki alveg markteek hja pessu fyrirteeki. Laegst er pessi kennitala sidan 49 kronur hjé fyrirtaeki
17 en rekstur pess virdist vera i algerum olestri. A0 medaltali var EBITDA a porskigildi
pessara fyrirtekja 185 kronur og midgildi 150 arid 2011. Almennt var pessi tala heest hja
fyrirtekjum sem eru med verulegar aflaheimildir 1 uppsjavarfiski en leegri hja fyrirtekjum
sem byggja & botnfiski. Lagst var pessi tala po yfirleitt hja fyrirtekjum sem neer eingéngu
eru 1 utgerd og ekki med aflaheimildir i uppsjavarfiski. Pau fyrirteki eru pa einna
vidkvamust fyrir verulegri heekkun a veidigjaldi.

begar horft er 4 tofluna synir hun nokkud misjafna fjarhagsstodu. Ellefu fyrirteki ma
flokka i godri fjarhagsstodu, p.e. pau eru annad hvort skuldlaus eda eru mjog fljot ad greida
upp allar skuldir. Tiu fyrirteki eru i erfidri, en vel vidradanlegri, fjarhagstodu en hja fjérum
er hun mjog slem. Af peim fyrirtekjum sem eru i mjog slemri fjarhagsstodu og naverandi
rekstur neer ekki ad standa undir skuldum pa eru tvo med neikvett endurmetid eigid fé. bau
eiga faa kosti og liklegt ad par komi til fjarhagsleg endurskiplagning a naestu misserum.

Ekki pykir rétt ad upplysa hver pessi fjogur fyrirteeki eru sem eru i verstri stodu. Po
ma segja a0 pad sem einkenni pau er ad pau eru stadsett a vesturhluta landsins. Pau hafa ekki
veidiheimildir i uppsjavarfiski og eru i minni kantinum af pessum tuttugu og fimm
fyrirtekjum.

I toflu 2 eru sému upplysingar og i toflu 1. Eini munurinn er ad tafla 2 synir tiu
fyrirteeki 1 krokaaflamarkskerfinu (litla kerfinu). Notadar voru sému forsendur og adur pegar
reiknad var ut hversu lengi félogin vaeru ad greida upp skuldir. Félogin voru valin
tilviljanakennt og eru parna stor, midlungsstor og litil fyrirtaeki i litla kerfinu.

Taflan synir ad almennt er fjarhagsstada pessara fyrirteekja mjog mismunandi en
yfirleitt er hun afleit. Prju fyrirteeki eru i godri fjarhagsstodu, eitt er i erfidri, en afgangurinn,
sex fyrirteeki, eru i afleitri fjarhagsstodu. Oll pessi sex fyrirtzeki eru med neikvaett endurmetid
eigid fé pegar verdmati veidiheimilda er metid 4 aztludu markadsverdi.> bvi er raunverulegt
verOmeeti eigna minna en skulda hja pessum fyrirtekjum. Pau eiga pvi liklega taa moguleika
og liklegt ad fjarhagur peirra verdi endurskipulagdur 4 naestu misserum. Ahugavert er ad
skoda framlegd (EBITDA) félaganna & porskigildi. Ad medaltali var han 114 krénur a
porskigildi. Heest var hun 255 kronu en legst 12 kréonur.  Parna var pvi mjog mikill
breytileiki — reyndar pad mikill ad reikningsskil sumra pessara fyrirteekja virka otraverdug.

: Midad var vid eftirfarandi verd 4 aflahlutdeild: Porskur 1850 kr./kg. Ysa 950 kr./kg. Ufsi 300 kr./kg.
Steinbitur 750 kr./kg.



Tafla 2. Yfirlit yfir helstu kennitolur tiu fyrirteekja i krokaaflamarkskerfinu 2011

Fyrirteeki Nettosk./ Bokfaert Endurmetid Ar ad greida EBIDA/PIG
EBITDA eiginfjarh. eiginfjarh. upp skuldir
1 17.91 -91.47% -56,13% Aldrei 130,59
2 36,80 -75,00% -76,98% Aldrei 128,14
3 24,25 -9,27% -42,72% Aldrei 119,72
4 42,69 -152,11% -118,52% Aldrei 75,83
5 0,89 54,63% 73,79% 1,23 106,41
6 818 0,88% 3.66% 14,38 25,50
7 10,35 1,89% -319,11% 22,87 143,68
8 6,52 20,92% 40,68% 11,34 255,14
9 81,75 -42,.98% -4731% Aldrei 11,63
10 5,69 -40,60% 40,33% 10,57 144,28
Medaltal 23,50 -33.31% -50,23% 114,09
Miogildi 14,13 -24.94% -45,01% 123,93
Stadalfravik 24,71 60,59% 111,82% 68,36

Heimild: Arsskyrslur fyrirtaekjanna og utreikningar héfundar

Helstu atrioi frumvarpsins

Frumvarpid er vidbztur vid 16g nr. 74 fra 2012 um veidigjald. Arid 2011 voru i gildi
einfaldar reglugerdir um veidigjold. Fiskveidiarid 2010/2011 var veidigjaldid 6,44 krénur &
porskigildi en fiskveidiarid 2011/2012 var veidigjaldid 9,46 kronur. Vegid medaltal pessa er
7,45 kronur & porskigildi 4 almanaksarinu 2011.

Veigamiklar breytingar voru sidan a veidigjaldi med logum nr. 74 a arinu 2012 (log
um veidigjold). Mikilveegasta breytingin var ad almennt veidigjald var sett 9,5 kronur & hvert
porskigildiskilé.  Sidan var akvedid ad sérstakt veidigjald veeri 50-60% af stofni til
utreiknings ad fradregnu almennu veidigjaldi. Fyrsta arid, p.e. naverandi fiskveidiar, var po
sérstaka veidigjaldid 23,2 kréonur & porskigildi i botnfiskveidum en 27,5 kronur &
uppsjavarfisk. Hverjum adila var sidan gefin afslattur af pessu veidigjaldi p.e. fyrstu 30 tonn
hvers rekstraradila voru an sérstaks veidigjalds en naestu 70 tonn med halfu sérstoku
veidigjaldi. Pessi afslattur skiptir litlu mali nema hja minnstu utgerdunum.

Annad mikilvaegt atridi 1 1ogum nr. 74 fra arinu 2012 var dkvaedi 11 til bradabirgda.
Samkvemt pvi lekkadi sérstakt veidigjald sumra utgerdarfélaga vegna fyrri kaupa &
aflahlutdeilum. betta akveedi er i gildi allt til loka fiskveidiarsins 2017/2018. betta dkvaedi
leekkar sérstakt veidigjald ymissa fyrirteekja verulega en morg fyrirteeki, am.k. pau sem eru
betur stodd fjarhagslega fa ekki pennan afslatt. Ner oframkvaemanlegt er ad reikna pennan
afslatt at (enda byggir hann & trunadarupplysingum fra fyrirtekjunum) en studst er vid
utreikninga Fiskistofu & pessum afsletti. Peir utreikningar eru pvi notadir hér pegar pessi
afslattur & sérstoku veidigjaldi er dzetladur hja einstokum fyrirteekjum.

bagd frumvarp, um breytingu 4 16gum um veidigjald, sem hér er metid breytir einungis
faum en vidamiklum atridum i logum nr. 74 fra arinu 2012. Nesta fiskveidiar verdur sérstakt
veidigjald 7,38 kronur & hvert sérstakt porskigildiskilo 1 botnfiskveidum og 38,25 krénur a
hvert sérstakt porskigildiskilo i uppsjavarveidum skv. frumvarpinu. Petta er mikil lekkun
sérstaks veidigjalds a bolfisk fra pvi sem pad er naverandi fiskveidiar en nokkur haekkun a
uppsjavarfiski.



Onnur mikilveg breyting er tilkoma sérstaks porskigildisstuduls. Sérstakur
porskigildisstudull verdur reiknadur ut fra verdmatantreikningi, midad vid heildaraflamagn
og heildarverdmeeti fisktegunda, ad fradregnu pvi magni og verdmeeti sem unnid er um bord i
fiskiskipi. Ekki er buid ad gefa ut pessa studla og pvi erfitt ad meta ahrif pessa. b6 er 1j6st ad
petta hefur ahrif a4 nokkrar tegundir p.e. leekkun & hefdbundnum porskigildisstudlum graludu,
karfa og ufsa en hakkun & studli sildar. Dbetta hefur pvi einhver arif a sérstakt veidigjald
sumra fyrirteekja. Bvi er reynt ad aztla nyjan studul fyrir pessar fjorar fisktegundir. Aztla ma
ad studullinn fyrir gralidu lekki um 34% fra4 nuverandi studli, lekkun ufsa verdi 18% og
leekkun karfa verdi 11%. Hins vegar mé aztla ad haekkun sildar verdi 30%. Litlar breytingar
verdi sidan 4 6drum studlum fra naverandi porskigildisstudlum.

Mikilvaegt er ad dkveedi I til bradabirgda i 1ogum nr. 74 fra arinu 2012 verdur afram i
gildi. Pvi munu fyrirteeki afram fa afslatt af sérstoku veidigjaldi vegna kostnadar vid fyrri
kaup & veidiheimildum. Einnig verSur afram afslattur af sérstoku veidigjaldi a4 hvern
rekstraradila. b.e. fyrstu 30 tonn hvers rekstraradila er an sérstaks veidigjalds en nastu 70
tonn med halfu sérstoku veidigjaldi. Tekid er tillit til beggja patta p.e. akvadis Il og
afslattarins vegna fyrstu 100 tonnanna i greinungu a dhrifum frumvarpsins.

Ahrif frumvarpsins a rekstur og efnahag

Tafla 3 synir ahrif frumvarpsins a rekstur stéru og medalstoru fyrirtekjanna. Taflan
synir hver ahrif frumvarpid hefur midad vid veidigjaldid sem félogin greiddu 2011 en pa ma
aztla ad pau hafi greitt 7,45 kronur & porskigildi 1 veidigjald. Fyrirtekin gjaldfaera veidigjald
medal rekstrargjalda pannig ad veidigjaldid lekkar EBITDA. Dalkar tvo og fjogur i toéflunni
syna pvi ahrif haekkunar frumvarpsins & veidigjald umfram 7,45 kr. & porskigildi.

Annar dalkur téflunnar synir ahrif frumvarpsins &8 EBITDA midad vid hvernig pad var
2011. Almennt hefur framvarpid litil ahrif a EBITDA félaganna. bPetta & sérstaklega vid
fyrirtaeki 1 bolfiskveidum og vinnslu. Frumvarpid leekkar EBITDA hja peim 6llum um minna
en 10%. Hjad morgum fyrirtekjum hefur frumvarpid mjog litil dhrif 48 EBITDA. Gott demi er
fyrirteki namer 6 1 toflunni. betta fyrirteki flokkast sem medalstort islensk
sjavarutvegsfyrirteki. Pad er i bolfiskveidum og vinnslu en er ekki med veidiheimildir i
uppsjavarfiski. Arid 2011 ma aeetla ad félagid hafi greitt 7,45 kronur & hvert porskigildi i
veidigjald. Ahrif frumvarpsins eru ad pad greidir svipad veidigjald og pa eda 9,1 kronu 4
hvert porskigildiskilod. Félagid greidir ekkert sérstakt veidigjald en astedur pessa er su ad
akvaedi 11 til bradabirgda i logum nr. 74 frd 2012 leidir til pess ad félagid fer afslatt af ollu
sérstoku veidigjaldi. Félagid greidir adeins almennt veidigjald sem lekkar ur 9,5 kronum a
porskigildi 1 9,1 kronur & porskigildi vegna sérstoku porskigildisstudlanna.

Ef vi0 skodum fyrirteeki namer 6 afram pa hefur frumvarpid pau ahrif ad EBITDA
leekkar um einungis 1,4% fra 2011 eins og sést 1 60rum dalki toflunnar. Frumvarpid hefur pvi
saralitil ahrif &4 getu fyrirtaekisins til ad greida skuldir eins og pridji og fjordi dalkur toéflunnar
gefa til kynna. Fimmti dalkurinn synir ad félagid mun greida 31 millj. kr. 1 veidigjald og er
pad einungis almennt veidigjald og seinasti dalkurinn synir ad félagid greidir 9,1 kronur a
veidigjald a porskigildi.

Fyrirteki nimer 18 er demigert fyrirteki 1 uppsjavarveidum og vinnslu. Staerstur
hluti rekstrar pess er veidar og vinnsla uppsjavarfisks en einnig rekur pad bolfiskvinnslu og —
utgerd. Félagid er mjog sterk fjarhagslega og faer pvi ekki afslatt af sérstoku veidigjaldi.
Frumvarpid hefur pvi pau ahrifa ad EBITDA pess lekkar um 9,4% midad vid arid 2011.
Aztla ma ad félagid greidi teplega 870 millj. kr. i veidigjald skv. frumvarpinu og veidigjald 4
porskigildi verdi 41,1 krona. Pratt fyrir pad hefur petta ekki veruleg ahrif 4 efnahagslega



stodu pess enda er hin mjog traust. Frumvarpid lengir 1itid pann tima sem pad tekur
fyrirteekid ad greida upp allar skuldir eins og sést i dalkum 3 og 4 1 toflunni.

Tafla 3 synir ad frumvarpid er litt ipyngjandi fyrir flest islensk sjavaratvegsfyrirtaeki.
A0 medaltali lekkar EBITDA peirra um 6,6% fra pvi sem pad var 2011 pegar pau greiddu
7,45 kronur & porskigildi 1 veidigjald. Flest medalstor fyrirteeki sem eru i veidum og vinnslu &
bolfiski munu greida litid eda ekkert sérstakt veidigjald. Astaedur pessa er ad akvaedi II til
bradabirgda i 1ogum nr. 74 fra4 2012 leidir til pess ad morg peirra fa afslatt af ollu sérstoku
veidigjaldi. Enda parf ekki mikinn aflatt til ad sérstakt veidigjald uppa 7,38 kronur a
porskigildi purrkist ad mestu at. Pvi hefur frumvarpid mjog litil ahrif & medalstor fyrirtaeki i
bolfiskveidum og —vinnslu og ma segja ad morg peirra finni vart fyrir pvi.

Ahrif frumvarpsins eru hins vegar mun meiri 4 fyrirteki sem byggja 4 veidum og
vinnslu & uppsjavarfiski. Pau greida verulegt, ma jafnvel tala um hatt, sérstakt veidigjald.
bessi fyrirteki eru niu af tuttugu og fimm 1 téflunni. A9 medaltali lekkar EBITDA hja peim
um 12,7% vegna frumvarpsins fra arinu 2011. Hja 60rum fyrirtekjunum i toflunni lekkar
EBITDA hins vegar ekki nema um 3,1% ad medalti. Ahrif frumvarpsins eru pvi i raun nar
eingongu ipyngjandi fyrir fyrirteeki i veidum og vinnslu & uppsjavarfiski. Pessi fyrirtaeki
standa po naer 6ll mjog vel fjarhagslega og er efnahagur flestra peirra nu afskaplega traustur.
bvi pola pau flest vel petta veidigjald og pad hefur litil dhrif &4 efnahagslega stodu peirra.



Tafla 3. Ahrif frumvarpsins 4 rekstur steerstu fyrirtaekjanna midad vid rekstur arsins 2011.

Fyrirtaeki Ahrdf frumvarpins  Ar ad greida upp Eftir frumvarp Greitt veidigjald Veidigjald & porskigildi

4 EBITDA mv. 2011 skuldirmv. 2011 ara ad greida skuldir millj. kr. skv. frumvarp skv. frumvarpinu Kr./p

1 -1,49% 55,87 63,54 49 9,09

2 -7,50% 12,56 14,34 298 15,06

3 -5,84% Skuldlaus Skuldlaus 258 15,56

4 -0,85% Aldrei Aldrei 25 8,50

5 -13,08% 9,54 11,81 271 35,60

6 -1,38% 17,78 18,35 31 9,11

7 -15,94% 2,19 2,76 1.748 3143

8 -11,98% 0,39 045 185 47,57

9 -11,81% 1,99 2,31 9N 41,94

10 -0,97% 20,51 20,92 41 947

11 -0,85% 13,02 13,23 24 9,08

12 -16,62% 1,30 1,63 161 33,47

13 -8,53% 29,59 38,69 155 16,38

14 -1,22% 6,08 6,18 30 9,18

15 -1,02% 13,60 13,90 117 8,34

16 -10,95% 6,37 8,00 959 29,63

17 -4.,06% Aldrei Aldrei 29 943

18 -9,37% 0,92 1,06 869 41,11

19 -8,95% 3,98 446 508 35,04

20 -5.81% Skuldlaus Skuldlaus 84 15,65

21 -0,34% 16,71 16,82 23 9,17

22 -15,88% 4,64 5,97 622 33,08

23 -1,27% 33,10 34,53 118 9,39

24 -3,19% 19,99 21,65 210 11,04

25 -5,22% 17,75 19,83 81 12,17
Medaltal -6,56% 13,73 15,26 315 20,24
Midgildi -5,81% 12,56 1321 155 13,21
Stadalfravik 543% 13,42 15,24 421 13,12

Heimild: Arsskyrslur fyrirtaekjanna og utreikningar héfundar

Tafla 4 synir ahrif frumvarpsins & rekstur tiu fyrirteekja i krokaaflamarkinu. Taflan
gefur somu upplysingar og tafla 3. Pvi midur er ekki haegt ad taka reiknisskil allra pessara
félaga truanlega sérstaklega félags 6 og 9 en oOedlilega lagt EBITDA & porskigildi gefur til
kynna ad rekstur peirra hefdi verid Svenjulegur arid 2011. Ad pessum félogum slepptum
kemur 1 1jos ad frumvarpid hefur litil ipyngjandi ahrif a rekstur fyrirteekja i krokaaflamarkinu.
Midgildi dalks 2 synir ad lekkun EBITDA pessara félaga er 1,8% fra pvi sem pad var 2011
vegna ahrifa frumvarpsins. Pvi hefur frumvarpid mjog litil ipyngjandi ahrif & rekstur
fyrirteekja i krokaaflamarkskerfinu.



Tafla 4. Ahrif frumvarpsins & rekstur tiu fyrirtaekja i krokaaflamarkskerfinu midad vid rekstur
arsins 2011.

Fyrirtecki Ahrif frumvarpins Ar ad greida upp Eftir frumvarp Greitt veidigjald Veidigjald 4 porskigildi

4 EBITDA mv. 2011 skuldir mv. 2011 4ra ad greida skuldir millj. kr. skv. frumvarg skv. frumvarpinu Kr./pig

1 -1,54% Aldrei Aldrei 16 9,45

2 -6,17% Aldrei Aldrei 6 15,35

3 -1,67% Aldrei Aldrei 9 9,44

4 -1,99% Aldrei Aldrei 2 8,95

5 -8,24% 1,23 1,35 13 16,20

6 -35,18% 14,38 28,80 18 16,41

7 -1,43% 2287 23,50 8 9,50

8 -0,75% 11,34 11,46 5 9,36

9 -68,50% Aldrei Aldrei 5 15,40

10 -1,42% 10,57 10,80 2 9,49

Medaltal -12,69% 9 11,9
Midgildi -1,83% 7 9,49
Stadalfravik 22,21% 6 3,36

Heimild: Arsskyrslur fyrirtaekjanna og utreikningar héfundar

Samantekt og nidurstéour

A0 beidni Kristjans  Skarphédinssonar  raduneytisstjora  Atvinnuvega-  0g
nyskopunarraduneytisins hef ég tekid saman stutta greinargerd par sem ahrif frumvarps til
laga um breytingu 4 16gum um veidigjold eru kénnud. I pessari greinargerd eru tekin fyrir
samtals 35 islensk sjavarutvegsfyrirtaeki og eru ahrif frumvarpsins a rekstur og efnahagslega
stodu peirra athugud.

beirri adferdafredi er beitt vid pessa athugun ad studst er vid nyjustu faanlegu
arsskyrslur fyrirtekjanna p.e. fyrir arid 2011. Kannad er hvada ahrif frumvarpid hefur a
rekstur fyrirtekjanna midad vid rekstur peirra pad ar en pa ma aztla pau hafi greitt 7,45
krénur & porskigildi ad medaltali 1 veidigjald.

Nidurstadan er su ad frumvarpid er litt ipyngjandi fyrir flest islensk
sjavarutvegsfyrirteki. Hja tuttugu og fimm sterstu fyrirtekjunum lekkar EBITDA ad
medaltali um 6,6% fra pvi sem pad var 2011 pegar pau greiddu 7,45 kronur & porskigildi i
veidigjald. Flest medalstor fyrirteeki sem eru i veidum og vinnslu & bolfiski munu greida 1itid
eda ekkert sérstakt veidigjald samkvamt frumvarpinu. Astedur pessa er akvaedi II til
bradabirgda i logum nr. 74 fra 2012 sem leidir til pess ad morg peirra fa afslatt af ollu
sérstoku veidigjaldi vegna vaxtakostnadar vid kaup 4 aflaheimildum. Enda parf ekki mikinn
aflatt til ad sérstakt veidigjald uppa 7,38 krénur & porskigildi purrkist ad mestu ut. Pvi hefur
frumvarpid mjog litil ipyngjandi ahrif & medalstor fyrirteeki i bolfiskveidum og —vinnslu og
ma segja ad morg peirra finni vart fyrir pvi. Sama mé& segja um fyrirteki i
krokaaflamarkskerfinu en frumvarpid hefur mjog litil dhrif a rekstur peirra.

Ahrif frumvarpsins eru hins vegar mun meiri 4 fyrirteki sem byggja 4 veidum og
vinnslu & uppsjavarfiski. Pau greida verulegt, mé jafnvel tala um hatt, sérstakt veidigjald
samkveemt frumvarpinu. DPessi fyrirteeki eru niu af tuttugu og fimm steerstu fyrirtekjunum.
Ad medaltali lekkar EBITDA hj4 peim um 12,7% vegna frumvarpsins fra arinu 2011. Hja
o0rum fyrirtekjum, sem ekki eru 1 uppsjavarfiski, lekkar EBITDA hins vegar ekki nema um
3,1% ad medaltali. Ahrif frumvarpsins eru pvi i raun neer eingdéngu ipyngjandi fyrir fyrirtaeki
i veidum og vinnslu & uppsjavarfiski. Pau standa po ner 6ll mjog vel fjarhagslega og er



efnahagur flestra peirra nu ordinn afskaplega traustur. Pvi pola pau flest vel pessa haekkun
veidigjalds og pad hefur yfirleitt litil ahrif &4 efnahagslega stoédu peirra.



