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Efni: Umségn um frumvarp til laga um veidigjold, pingskjal 15 - 15 mal.

Eskja hf. er medalstort sjavarutvegsfyrirtaeki a Eskifiri og gerir ut uppsjavarfrystiskipid Adalstein Jonsson,
uppsjavarskipid Jon Kjartansson, linubeitningarbatinn Hafdisi auk pess ad reka fiskimjolsverskmidju og

ferskfiskvinnslu. Félagid er i blondudum uppsjavar og bolfisksrekstri.

Fyrirhugad frumvarp nyrrar rikisstjornar um breytingar 4 l6gum nr. 74/2102 um veidigjold fyrir fiskveiiarid 13/14
og 2014 er ad okkar mati ekki vel unnid og geti ekki verdid grunnur ad sanngjarni gjaldtoku fyrir nytingu
fiskveidiaudlindarinnar. Frumvarpid byggir 3 hugmyndafraedi eldra frumvarps sem fékk mikla gagnryni og st
gagnryni a ennpa vid. Vid leggjum til ad atvinnuveganefnd kynni sér pser umsagnir sem barust nefndinni i

addraganda pess pegar 16g nr. 74/2012 voru sampykkt & alpingi 26. juni 2012.

Nytt frumvarp snyr ad pvi ad leggja almennt veidigjald uppa 9,5 krénur a hvert sérstakt porskigildiskilo og skipta
svo skattlagningu a sérstoku veidigjaldi fyrir botnfiskveidar og uppsjavarveidar. Sérstakt veidigjald fyrir botnfisk
verdur 7,38 kr. a hvert sérstakt porskigildiskil6 en 38,25 kr. fyrir hvert sérstakt porskigildiskilé vegna
uppsjavarveida. bad kemur ekki fram nakveemlega i frumvarpinu hvernig sérstakir porskigildisstudlar muni vera en
komin eru fram drég ad studlum sem fyrirtaeki i sjavarutvegi hafa verid ad stydjast vid i sinum utreikningi a

ahrifum frumvarpsins a einstaka félog og einstaka tegundir.

Pad er ljost ad midad vid fyrirhugada gjaldtoku og aeetlada sérstaka porskigildisstudla verdur veruleg haekkun a
veidigjaldi uppsjavartegunda fra fyrra fiskveidiari og fyrir Eskju hf. og 6nnur minni félég i blondudum rekstri er

gjaldid ad koma illa nidur 4 ndverandi rekstri félagsins og ekki sist einstaka tegundum.

Vid vildum benda atvinnuveganefnd sérstaklega a hvernig uppsjavartegund eins og kolmunni kemur Ut ur pessari
gjaldtoku og astaeda pess er su gallada adferdafraedi sem 16gd er til grundvallar utreikningi a veidigjaldi og samspil
bess utreiknings og notkun & porskigildsstudlum. | pessu frumvarpi er lagt til breytingar a utreikningi a
porskigildisstudlum og peir leidréttir af einhverju marki til ad koma til mdts vid augljosa annmarka 4
porskigildisstudlum vid udtreikning a veidigjaldi fyrir nokkrar tegundir. ba verda til svokalladir sérstakir

porskigildisstudlar.
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Eskja hf. fékk 6hadan adila, Deloitte FAS til ad reikna ut ahrif bodad veidigjalds & kolmunna sérstaklega og stydjast
vid arsreikning Eskju hf. vegna arsins 2012, arshlutareikning Eskju hf. vegna april 2013 og 6nnur gégn en i april var
einungis veidar og vinnsla a kolmunna i uppsjavardeild félagsins. Samkveemt medfylgjandi to6flu ma sja hvernig
samspil haekkunar a sérstoku gjaldi a hvert sérstakt porskigildiskilé af helstu uppsjavartegundum er ad koma Ut

midad vid sidasta fiskveidiar:

Breyting a porskigildisstudlum milli ara

Var 12/13 Verdur 13/14 Breyting
Lodna 0,08 0,11 37,5%
Kolmunni 0,10 0,12 20,0%
Ni-sild 0,25 0,21 -16,0%
Sild 0,20 0,20 0,0%
Makrill 0,36 0,21 -41,7%

Breyting a gjaldi per kg. & tegund milli ara

Var 12/13 Verdur 13/14 Breyting
Lodna 2,96 kr. 5,25 kr. 77,4%
Kolmunni 3,70 kr. 5,73 kr. 54,9%
Ni-sild 9,25 kr. 10,03 kr. 8,4%
Sild 7,40 kr. 9,55 kr. 29,1%
Makrill 13,32 kr. 10,03 kr. -24,7%

Samkvaemt frumvarpinu og Utreikningi Gtfra asetludum nyjum sérstékum porskigildisstudlum mun gjald per kilé a

uppsjavartegundum haekka fyrir utan makril og mest er haekkun a lodnu og kolmunna.

Hvad kolmunna var@ar pa er azetlad ad gjald per kilé verdi 5,73 kronur og samkvaemt medfylgjandi skyrslu fra
Deloitte FAS aftast i umsogninni er ljost ad pad gjald er alltof hatt midad vid afrakstur af kolmunnaveiGum. Vid
nuverandi markadsadsteedur er ljost ad gjaldid dugar ekki fyrir kostnadi vid utgerd 4 kolmunna og aeetlad
rekstrartap verdur um 0,9 kr. per hvert kilé6 af kolmunna. baer uppsjavarutgerdir sem einnig eiga og reka
fiskimjolsverksmidju geta vaenst pess ad rekstrarhagnadur eda framlegd af kolmunnaveidum verdi um 12,1 kronur
sem mun pa koma til mots vid rekstrartapid af veidunum og heildar framlegd verdi um 11,2 krénur a hvert kil6 af
kolmunna. Sem hlutfall af veentri framlegd nemur veidigjald af kolmunna meira en allri framlegdinni af veiGum en
34% af veidum og vinnslu. bessi framlegd & ad standa undir fjarmagnskostnadi, fjarfestingum og frekari
skattheimtu i formi tekjuskatts ef eitthvad er eftir. Sambaerilegur samanburdur & hinum uppsjavartegundum
kemur ekki vel ut og ljést ad gjald per tegund mun nema milli 20% - 30% af veentum rekstrarhagnadi Eskju hf. vid
veidar og vinnslu midad vid nuverandi astand a okkar morkudum. Af pessu leidir ad staersti hluti veidigjalda fyrir
naesta fiskveidiar lendir a4 faum uppsjavarfyrirtaekjum og sveitarfélogum a landsbyggdinni og greinilegt ad byrdinni
er ekki dreift med sanngjornum og edlilegum heetti innan greinarinnar. bad ma benda nefndinni a pad ad

sambeerilegur utreikningur a veentri framlegd a veidum og vinnslu a porski geeti legid a bilinu 160 til 200 krénur 4
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hvert sérstakt porskigildi en almennt og sérstakt veidigjald nemur adeins 16,88 krénur eda 8,4% til 10,6% af
framlegdinni og fer eftir steerd, umfangi og nytingarmoguleikum hvers sjavaritvegsfyrirtaekis i veidum og vinnslu

a porski.

Af pessu leidir ad utgerd an vinnslu i uppsjavartegundum mun eiga mjog erfitt med sinn rekstur og hann verdur
bungur fyrir uppsjavarfélog i veidum og vinnslu svo ekki sé minnst 4 getu félaganna til ad bregdast vid leekkun a

erlendum morkudum fyrir okkar afurdir en markadshorfur fyrir mjol og lysi eru versnandi fyrir arid 2014.

Vid vonum ad atvinnuveganefnd endurskodi fyrirhugad frumvarp og afli sér betri gagna adur en notast er vid
pessa golludu adferdafraedi vid Utreikning og alagningu veidigjalda fyrir naesta fiskveidiar. Vid éskum sérstaklega
eftir pvi ad nefndin leiti leida til ad leidrétta fyrirhugad gjald 4 kolmunna og taki mid af auknum sdknarkostnadi

vid kolmunna umfram adrar tegundir.
Virdingarfyllst,

f.h. Eskju hf.
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Eskja hf.
Pall Snorrason
Framkvaemdastjoéri fjarmala og rekstrarsvidés

Ad beidni Eskju hf. hefur Deloitte teki® ad sér ad Gtbda minnisblad med utreikningum a framlegd af
veidum og vinnslu kolmunna hja Eskju & arinu 2013 og hugsanlegum ahrifum veidigjalda par 4.

Utreikningamir byggja 4 upplysingum fra stjérnendum félagsins, télum ar stjérnendauppgjéri fyrir
aprilmanud 2013, endurskodudum arsreikningi 2012 og 6drum upplysingum fra stjbrnendum a4 medan a
vinnu minnisbladsins st6d. Vinna vid Gtreikninginn fol ekki i sér stadfestingarvinnu og vid getum pvi ekki
stadfest nakvaemni upplysinga eda hvort upplysingar séu réttmaetar eda fullneegjandi i dllum tilfellum.

Skammur timarammi a verkefninu var pess valdandi ad ekki var haegt ad fara itarlega i alla lidi. Frekari
skodun kynni ad leida til pess ad umfjollun minnisbladsins og nidurstédur pess yréu adrar en hér eru
kynntar. Af pessum s6kum tekur Deloitte enga abyrgd a alyktunum eda akvérdunum sem teknar eru a
grundvelli minnisblads pessa.

Efni minnisbladsins er trinadarmal milli félagsins og Deloitte. O8rum adilum er éheimilt ad nyta sér efni
skjalsins eda byggja akvardanir a grundvelli pess nema ad fengnu sampykki beggja adila.

Fjarmalaradgjof Deloitte

Agust Heimir Olafsson Reynir Jonsson
Medeigandi og endurskodandi Medeigandi, M.Sc. i fjarmalum
Yfirmadur Fjarmalaradgjafar Deloitte Yfirmadur Verdmatspjénustu Deloitte

Tengilidir hja Deloitte ehf. vegna
pessa minnisblads:
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Samantekt

Framlegd kolmunnaveida er neikvad eftir ad tekid hefur verid tillit til atladra veidigjalda

Vinnsla

Millifaerslur

Samtals

Landadur afli / méttekid hraefni 5.345.590 5.345.590

Verd & kg. 25,50 25,50

Aflaverdmeeti / hraefnisverd 136.312.545 136.312.545

Tekjur 136.312.545 270.635.874 (136.312.545) 270.635.874
Hraefnisinnkaup - (136.312.545)  136.312.545 -
Laun og launatengd gjold (48.609.871) (12.449.250) - (61.059.121)
Veidarfeerakostnadur (12.949.692) - - (12.949.692)
Olia (32.675.200) (18.343.004) - (51.018.204)
Viéhald (9.541.878) (5.412.717) - (14.954.596)
Akstur, 16ndun o.fl. (569.290) (6.765.897) - (7.335.186)
Tryggingar (1.162.814) (496.975) - (1.659.789)
Afla, hafnargjold og veidileyfi (3.359.637) (91.710) - (3.451.347)
Utflutnings kostnadur - (21.650.870) - (21.650.870)
Sérfreedi- og stjornunarkostnadur (319.453) (1.418.482) - (1.737.935)
Sameiginlegur kostnadur (1.473.922) (2.932.322) - (4.406.244)
EBITDA fyrir veiigjold 25.650.787 64.762.102 - 90.412.890
EBITDA % fyrir veidigjold 18,8% 23,9% 33,4%
Veidigjold 30.630.231 - - 30.630.231
Veidigjéld / Tekjur 22,5% - - 11,3%
Veidigjéld / EBITDA 119,4% - - 33,9%
EBITDA eftir veiigjold (4.979.443) 64.762.102 - 59.782.659
EBITDA % eftir veidigjold -3,7% 23,9% - 22,1%
EBITDA per kg. fyrir veidigjold 48 12,1 - 16,9
Veidigjold per kg. 5.7 - - 57
EBITDA per kg. eftir veidigjold (0,9) 12,1 - 11,2
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{ toflunni hér til hlidar ma sja yfirlit yfir tekjur og gjéld vegna kolmunnaveida
félagsins i april 2013. Télurnar byggja a stjérnendauppgjéri fyrir april 2013 en
einnig hefur verid hortt til arsuppgjérs fyrir &4rid 2012 auk annarra upplysinga fra
stjbrnendum vid aaetlun ymissa kostnadarhlutfalla.

Allar t6lur eru i islenskum krénum og mida vid medalgengi dollara i april 2013
sem var 118,8 og medalgengi norskrar krénu a sama timabili sem var 20,5.

Landadur afli manadarins var teeplega 5.346 tonn af kolmunna.

par sem verid er ad meta hugsanleg ahrif veidigjalda eins og pau eru sett fram
i nyju frumvarpi sem nua liggur fyrir & Alpingi er horft til veidigjalda fyrir
fiskveiditimabili® 2013/14 eins og pau eru sett fram i frumvarpinu og til nys
sérstaks porskigildisstuduls sem er éaesetladur 0,12 fyrir kolmunna &
fiskveiditimabilinu 2013/14.

Midad vid azetladan sérstakan porskigildisstudul er magn kolmunna i april pvi
um 641.471 porskigildi og reiknast azetlud veidigjold ut fra pvi.

Eins og sja ma i téflunni er EBITDA framlegd veidanna um 25,6 m.kr. pegar
tekid hefur verid tillit til rekstrarkostnadar en ekki til veidigjalda. betta gerir um
18,8% framlegd fyrir veidigjold.

EBITDA vinnslunnar er um 64,8 m.kr., eda 23,9%, og samtals framlegd veida
og vinnslu fyrir veidigj6ld er 33,4%.

Midad vid gefnar forsendur yrdu veidigjéld vegna kolmunnaveidanna um 30,6
m.kr. og eins og sja mé i téflunni eru pau hzerri en framlegd veidanna.
Veidigjdldin eru um 22,5% af aflaverdmeeti og 11,3% af verdmeeti afurda
(heildartekjum veida og vinnslu).

EBITDA framlegd veidanna eftir veidigjéld er neikveed um 3,7%.
Heildarframlegd veida og vinnslu laekkar Ur 33,4% fyrir veidigj6ld nidur i 22,1%
eftir veidigjold.

Veidigjold sem hlutfall af EBITDA framlegd veidanna eru 119,4%. Ef horft er
baedi til veida og vinnslu eru veidigjéldin 33,9% af EBITDA framlegd. Framlegd
per kg er um 17kr fyrir veidigjald, en 11,2kr eftir ad tekid er tillit til veidigjalds.

Utreikning & veidigjsldum ma sja & naestu sidu.



Aztlud veidigjold

Veidigjold vegna kolmunnaveida félagsins 1 april 2013 vaeru um 30,6 m.kr. m.v. nytt frumvarp
um veidigjold og aetladan sérstakan porskigildisstudul

« [ efti toflunni hér til hlidar ma sja hver veidigjsld yrdu & hvert porskigildiskilo &
fiskveiditimabilinu 2013/14 ef nytt frumvarp sem lagt hefur verid fyrir Alpingi verdur
gert ad ldgum.

* Nuverandi I6g um veidigjold kveda 4 um ad sérstaka veidigjaldid sé fost kronutala a ' ~ '
porskigildiskilé a fiskveiditimabilinu 2012/13 en samkveemt ldgunum a sérstakt Kr. per pig.kg. Uppsjavarfiskur Bolfiskur
veidigjald & fiskveiditimabilinu 2013/14 ad vera 50% af samtdlu reiknadrar rentu Almennt gjald 950 950

atvmnugrelnarlnnar. Sérstakt gjald 38.25 7.38

+  Ef midad er vid krénutdlur per porskigildiskilé fyrir fiskveiditimabilid 2012/13 felur nyja Samtals 47.75 16,88
frumvarpid i sér breytingu & sérstéku veidigjaldi. Sérstakt gjald i uppsjavarveidum er
haekkar talsvert fra fyrra ari, eda ar 27,5 kr. per pig.kg. upp i 38,25 kr. per pig.kg.
Sérstakt gjald i bolfiskveidum hefur hins vegar leekkad ar 23,2 kr. per pig.kg. nidur i
7,38 kr. per pig.kg.

* Nyja frumvarpi® kvedur einnig a um ad nota skuli svokallada sérstaka

porskigildisstudla i stad hefébundinna. Sérstoku porskigildisstudlunum er zetlad ad _

draga fram verdmeeti afla an peirrar verdmaetasképunar sem verdur til pegar afli er Landadur afli (kg.) 5.345.590
unninn um bord.  Sérstakir porskigildisstudlar taka pé ekki tillit til mismunandi Asstladur sérstakur porskigildisstudull 0,12
séknarkostnadar vid veidar a mismunandi tegundum. borskigidi (kg.) 641.471
* Vegna peirra verdbreytinga sem verid hafa a mérkudum undanfarid par sem porskur

hlefur I_aekkaé i ve,ré_l a medan ymsar uppSJave_lrtegundlr rlmaf_a hae_kl_vflé i \_/(_arél ma gera Almennt veiigjald 6.093.973

rad fyrir ad porskigildisstudull kolmunna muni haekka fra fiskveiditimabilinu 2012/13. . e
. e eAl i e e PR P P . Sérstakt veidigjald 24.536.258

Samkveemt azetlun fra félaginu a sérstékum porskigildisstudlum er hér gert réd fyrir ad e
Samtals veidigjold 30.630.231

sérstakur porskigildisstudull kolmunna & fiskveiditimabilinu 2013/14 geeti veri®d um
0,12.

+ Midad vid ofangreindar forsendur veeru pau porskigildi kolmunnaveida Eskju i april
sem veidigjéld reiknast af um 641.471.

+  Samkvaemt nyja frumvarpinu veeri pvi almennt veidigjald veidanna teeplega 6,1 m.kr.
og sérstakt veidigjald um 24,5 m.kr. eda samtals um 30,6 m.kr.

« Athygli skal vakin a pvi ad hér hefur ekki verid tekid tillit til afslattar en samvkaemt
I6gum um veidigjéld parf félag ekki ad greida veidigjéld af fyrstu 30.000 pig.kg. og halft
gjald af naestu 70.000 pig.kg. og midar petta magn vid hvert fiskveiditimabil.
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Namnigreining

Breyting i afurdaverdum og gengi kronu hafa ahrif 4 EBITDA & medan veidigjold yrou obreytt

Breyting i afurdaveroi
20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

+ Beadi veidar og vinnsla félagsins eru naem fyrir breytingum afurdaverda a
mérkudum sem og gengispréun.

-20% | -201 -113 -2/4 6,5 154 243 331 420 509

= 15% | -11,3 -1,8 7.6 170 265 359 454 548 6472 » Afurdir vinnslunnar eru seldar i erlendum gjaldmidli og hafa pvi verdbreytingar og
% 10% | -2,4 76 | 176| 276 | 376| 476 576 676 775 gengisbreytingar bein ahrif & tekjur félagsins i islenskum krénum. Hraefnisverd,
o -5% 6,5 170 276 [ 381 487 592 ] 698 803 909 eda pad verd sem vinnslan greidir fyrir veiddan afla er afleidd steerd af afurdaverdi
2 0% 154 265 ' 376 || 487 709 | 820 931 1042 og hafa pvi baedi verdbreytingar og gengisbreytingar einnig ahrif a veidar félagsins.
= - ' par ad auki eru laun og launatengd gjéld veidanna afleidd steerd af aflaverdmeeti.
) Bh | 242 3BF 450 | 692 FOF @R0 | BA2 (DY 1176 Til einféldunar er gert rad fyrir ad adrir kostnadarliir félagsins séu fastir
g 10% | 331 454 576 698 820 942 1064 1186 1308 g s '
15% | 420 548 676 803 931 1059 1186 1314 1442 « Hértil hlidar ma sja hvernig EBITDA félagsins eftir veidigjéld, veidigjold sem hlutfall
20% | 509 642 775 909 1042 1175 1308 1442 1575 af EBITDA og EBITDA per kg. af veiddum kolmunna breytast ef afurdaverd og

gengi krénu gagnvart dollara og norskri krénu breytast.

+ Efsta taflan synir nzemni EBITDA framlegdar veida og vinnslu gagnvart
ofangreindum breytum. Midad vid gefnar forsendur og pé Gtreikninga sem syndir
voru & sidunni hér & undan er EBITDA framlegd veida og vinnslu 59,8 m.kr. og er
pad talan i midju téflunnar.

Breyting i afurdaveradi
-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 16% 20%

-20% | 292% 158% 108% 83% 67% 56% 48% 42% 38%
-18% | 158% 106% 80% 64% 54% 46% 40% 36% 32%

% -10% | 108% 80% | 64% | 53% | 45% | 39% 35% 31% 28% - Ef afurdaverd leekkar um 10% mun EBITDA framlegd leekka nidur i 37,6 m.kr.
o 5% | 83% 64% 53% | 45% 39% 34% | 31% 28% 25% Sama laekkun & sér stad ef gengi dollara og norskrar krénu laekkar um 10% (p.e.
= 0% | 67% 54% | 45% || 39% 30% | 27% 25% 23% |’slen§ka krénan styrk_ist um 10%), ad ,c")éru Obreyttu. Ef hins vegar pessar
= 5% | 56% 46% 39% | 34% 30% 27% | 25% 22% 21% breytingar verda samhlida laekkar EBITDA i 17,6 m.kr.
g 10% | 48% 40% 35% 31% 27% 26% 22% 21% 19% +  Midad vid peer forsendur sem notadar eru i utreikningum & sidunni hér ad framan
18% | 42% 36% 31% 28% 25% 22% 21% 19% 18% eru deetlud veidigjéld um 34% af EBITDA framlegd veida og vinnslu. Neemni pessa
20% | 38% 32% 28% 25% 23% 21% 19% 18% 16% hlutfalls méa sjé i mid téflunni hér til vinstri.
+ Ef annad hvort afurdaverd eda gengi dollara og norskrar krénu leekkar um 10%
Breyting i afurdaverdi haekkar hlutfall veidigjalda af EBITDA framlegd i 45% par sem veidigjéld yréu
20% -15% -10% -5% 0% 6% 10% 16%  20% Gbreytt @ medan EBITDA framlegd leekkar. Ef afurdaverd og gengi laekka samhlida
20% [ 38 21 04 12 29 45 6.2 7.9 95 um 10% ma éaeetla ad veidigjdld yrdu um 64% af EBITDA framlegd.
Eal -15% ) -21 -G8 14 32 B0 &7 688 182 9130 + EBITDA framlegd veida og vinnslu & hvert kilé af veiddum kolmunna er 11,2 kr.
0 -10% [ -04 1.4 33| 52 | 70 89 108 126 145 midad vid peer forsendur sem notadar hafa verid. | nedstu téflunni ma sja ad
o -5% 1,2 32 52 7.1 9,1 11,1 13,1 150 17,0 framlegd per kg. leekkar i 7,0 kr. ef annad hvort afurdaverd eda gengi leekka um
o2 0% 29 50 70 9.1 133 | 153 174 195 10%. Ef pessar breytingar verda samhlida leekkar framlegd per kg. nidur i 3,3 kr.
= 5% 45 6,7 89 11,1 133 154 | 176 198 220
g 10% 6,2 85 10,8 131 153 176 199 222 245
15% 7.9 102 126 150 174 198 222 246 270 =
20% 9,5 120 145 170 195 220 245 270 295
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