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Nefndarsvid

Efnahags- og vidskiptanefnd
Alpingi vid Austurvoéll

150 Reykjavik

Reykjavik, 21. april 2015

Efni: Breytingartillaga MP banka hf. vid 571. mal; frumvarp til laga um
breytingu & ibgum um fjarmalafyrirtaki, nr. 161/2002, med sidari breytingum
(starfsleyfi, aheettustyring, stérar aheettuskuldbindingar, starfskjor,
eignarhlutir, eiginfjaraukar, o.fl.).

MP banki hf., kt. 540502-2930, Armula 13a, 108 Reykjavik (hér eftir ,MP banki" eda
.bankinn"), visar til umsagnar bankans, dags. 24. mars 2015, um frumvarp til taga um
breytingu & légum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, med sidari breytingum
(starfsieyfi, &heettustyring, storar &heettuskuldbindingar, starfskjor, eignarhlutir,
eiginfjaraukar, o.fl.), sbr. fylgiskjal 2 vid erindi petta. itrekar bankinn pau sjonarmido
sem par koma fram.

pa visar bankinn jafnframt til og pakkar fyrtr fund fulltrGa bankans med efnahags- og
vidskiptanefnd Alpingis pann 20. april sl. og pa aheyrn sem bankinn hlaut. A fundi
nefndarinnar rakti bankinn sérstakiega, sbr. pad sem fram kom i framangreindri
umsogn hans, ad vid setningu ipyngjandi lagaakveda beri ad gera skyran greinarmun &
fjarmalafyrirtekjum sem eru Kkerfislega mikilveg annars vegar o0g smerri
fjarmalafyrirtekjum hins vegar. Einkum og sér i lagi til pess ad setja ekki frekari
samkeppnisskordur & fjarmalamarkadi en nu pegar eru fyrir hendi. Pa leyfir bankinn sér
ad itreka sjonarmid um ad innleldingu eiginfjarauka verdi ekki hradad o6parfiega og ad
henni verdi i pad minnsta hagad med sambearilegum heetti og i nagrannarikjum okkar.

i tilefni af peim umradum sem fram foru & fundinum vill bankinn koma eftirfarandi
sjonarmidum & framfeeri.

i fyrsta lagi vill bankinn leggja aherslu & ad takmoérkun & breytilegum starfskjorum
lekkar ekki launakostnad i fjarmalakerfinu né kemur i veg fyrir ad heaeft starfsfélk fai ha
laun. Takmorkun & breytilegum starfskjorum studlar ekki ad neins konar launapaki
heldur gerir pad pvert & moéti ad verkum ad fjarmalafyrirteki purfa ad greida hafu
starfsfolki heerri grunnlaun en ella. Takmorkunin eykur pvi rekstrarkostnad og skapar
6jafnveegi milli annars vegar tekna sem alla jafna eru breytilegar, s.s. i
fyrirtekjardogjof, og hins vegar fasts launakostnadar. Stéru vidskiptabankarnir prir
finna umtalsvert minna fyrir pvi ad hakka grunnlaun starfsfolks en smarri
fjarmalafyrirteki. S0 aukning i fostum rekstrarkostnadi sem takmdrkun a breytilegum
starfskjorum felur i sér vegur hins vegar mjog pungt hja smerri fjarmalafyrirtaekjum og
hamlar verulega moéguleika peirra & ad veita storu bonkunum premur virka samkeppni.

i CRD IV eru skilyroi um ad helmingur breytilegra starfskjara skuli vera i formi
hlutabréfa. Hlutabréf i smeerri 6skradum fyrirteekjum eru ekki eins seljanleg og i steerri
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fyrirtekjum, sem eru eda verda jafnvel innan tidar skrad & skipulegan
verobréfamarkad, og verdmyndun pvi osktlvirkari. Skekkir petta verulega st6du smeerri
fjarmalafyrirteekja gagnvart pelm sterri.

i 1j6si framangreinds er pad pvi mjog mikilvegt fyrir smeerri fjarmalafyrirteeki ad hafa
aukinn sveigjanleika til pess ad hakka hlutfall breytilegra starfskjara, i pad minnsta
allan pann sveigjanleika sem CRD IV bydur upp a.

/ 60ru lagi telur bankinn rétt ad geta pess, i ljési sjonarmida sem fram komu &
framangreindum fundi vardandi mun a innlansstofnunum og verdbréfafyrirtekjum, ad
innldnsstofnanir lata umfangsmeira og strangara  eftirliti eftirlitsadila en
verdbréfafyrirteeki, med hagsmuni innlanseigenda og fjarmalamarkadarins ad leidarljosi.
Pad er pvi ekki haegt ad bera saman &aheettu af starfsemi innlansstofnunar og
verdbréfafyrirtekis med peim einfalda heetti sem fram kom & fundinum. Ef samkeppni &
ad prifast &4 vidoskiptabankamarkadi er einfaldlega ekki moégulegt ad fella smeerri
innlansstofnanir alfarid undir sama hatt og kerfislega mikilveeg Qarmaéalafyrirtaeki. Su
nalgun gerir pad ad verkum ad samkeppni getur einfaldlega ekki prifist. Bankinn leggur
aherslu &4 ad pad er fjarmalamarkadnum og neytendum til hagsbéta ad samkeppni a
vioskiptabankamarkadi verdi aukin en henni ekki settar slikar hindranir ad innkoma
nyrra adila a markadinn verdi naer é6moguleg.

Virdulegur formadur efnahags- og vidskiptanefndar baud bankanum ad senda drog ad
breytingartillogu vid framangreint frumvarp, m.t.t. umsagnar bankans. Bankinn pakkar
fyrir pad tekiferi og i fylgiskjali 1 vid erindi petta ma sja drog ad breytingartillégu sem
byggist & framangreindum sjénarmidum, sbr. einnig umségn bankans.

Undirritud veita allar frekari upplysingar um framangreint verdi eftir peim 6skad.

Virdingarfyllst,
F.h. MP banka hf.

a Wk M9m

lijlja Jensen, hdl.
Stadgengill yfirlogfredings Forst6dumadur aheettustyringar

Fylgiskjol:

1. Drdg ad breytingartillogu vido frumvarp til laga um breytingu & lé6gum um
fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, med sidari breytingum (starfsleyfi,
aheaettustyring, storar aheettuskuldbindingar, starfskjor, eignarhlutir,
eiginfjaraukar o.fi.).

2. Umsdgn MP banka hf., dags. 24. mars 2015.
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Fyjginlgal nr. I

144, l6ggjafarping 2014—2015.
pingskjal [*] — 571. mal.
[*]. umrada.

6.

7.

Breytingartillaga

vid frumvarp til lagd um breytingu & 16gum um Qannalafyrirtaeki, nr. 161/2002,
me0 sidari breytingum (starfsleyfi, ahaettustyring, stérar aheettuskuldbindingar,
starfskjor, eignarhlutir, eiginfjaraukar o.fl.).

Fra []

Fyrstu prir malslidir 1. mgr. 10. gr. frumvarpsins falla & brott og hefst 1. mgr. 10. gr. pvi
aorounum: ,,Vidskipti fjarmalafyrirtekis vid eigendur virkra eignarhluta [...]“

Ordin ,,0g hafa lokid haskélaprofi sem nytist i starfi i 3. mgr. 19. gr. frumvarpsins falla
a brott.

2. malslidur 3. mgr. 19. gr. frumvarpsins fellur & brott.

i stad ordanna ,,ekki nema heerri fjarhaed en 25% af fostum starfskjorum* i b. lid 26. gr.
frumvarpsins komi: ,,ekki nema heerri fjarhaed en 100% af fostum starfskjorum®.

Aftan vid 1 mélslid 1 mgr. b. lidar 26. gr. frumvarpsins betist nyr malslidur og verdur

hann svohljodandi: ,Hluthafafiindur eda fundur stofhfjareigenda fjarmalafyrirtaekis
getur med 2/3 hluta greiddra atkvaeda, ef meettir eru a fundinn hluthafar sem fara med ad
minnsta kosti helming atkvadisréttar i fjarmalafyrirteekinu, eda ad 6drum kosti hluthafar
sem fara med % hluta atkvaeda, akvedid ad samtala akvardadra breytilegra starfskjara
starfsmanns geti numid allt ad 200% af fostum starfskjorum. Tilkynna skal i fundarbodi

ad til standi ad bera akvordun um harri samtélu breytilegra starfskjara en 100% af
fostum starfskjorum undir fundinn. Fjarmalafyrirteeki skal an tafar tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu um slika akvordun. Ef slik akvéroun mun koma til med ad hafa ahrif
a launakjor starfsmannasem einnig eru hluthafar i Qarmalafyrirteeki er peim
starfsmonnum ekki heimilt ad neyta atkvaedisréttar & hluthafafundi eda fundi

stofnljareigenda.”

Vid b. lid 26. gr. frumvarpsins batist ny 2. mgr. og verdur hdn svohljédandi: ,,pratt fyrir
2. mgr. skal samtala akvardadra breytilegra starfskjara starfsmanns sem telst hafa
veruleg ahrif & aheettusnio fjarmalafyrirtekis sem telst kerfislega mikilveegur adili
samkvaemt skilgreiningu fjarmalastodugleikarads samkvaemt d. lio 2. mgr. 4. gr. laga
um fjarmalastodugleikarad nr. 66/2014, aldrei nema hearri fjarhed en 25% af fostum
starfskjorum hlutadeigandi starfsmanns. Hluthafafundi eda fundi stofnfjareigenda slikra
adila er ekki heimilt ad dkvarda herra hlutfall af fostum starfskjorum “

i samremi vio 3. li0 pessarar breytingatillogu verdur 2. mgr. b. lidar 26. gr.
frumvarpsins ad 3. mgr. sému greinar.
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Reykjavik, 24. mars 2015

Efni: Athugasemdir MP banka hf. vid 571. mal; frumvarp til laga um breytingu
a logum um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, med sidari breytingum
(starfsleyfi, aheettustyring, storar aheettuskuldbindingar, starfskjor,
eignarhlutir, eiginfjaraukar, o.fl.).

1. Znngangur

MP banki hf., kt. 540502-2930, Armula 13a, 108 Reykjavik (hér eftir ,MP banki" eda
»bankinn"), hefur yfirfario frumvarp til laga um breytingu a I[6gum um fjarmalafyrirteeki,
nr. 16172002, med sidari  breytingum  (starfsleyfi, 4&aheettustyring, stérar
aheettuskuldbindingar, starfskjor, eignarhlutir, eiginfjaraukar, o.fl.), p.e. 571. mal.

Bankanum er kunnugt um ad Samtdk fjarmalafyrirtekja (hér eftlr ,,SFF') koma
jafnframt til med ad skila nefndarsvidi athugasemdum vid frumvarpid og tekur MP banki
undir pau sjénarmid sem par koma fram. Hins vegar telur bankinn mikilveegt ad koma a
framferi nokkrum athugasemdum til viobétar, einkum og sér i lagi med hagsmuni
smeerri fjarmalafyrirteekja ad leidarljési.

Almennt séd telur bankinn ad gera purfi ad gera skyran greinarmun & krofum sem
gerdar eru tll sterri og kerfislega mikilveegra fjarmaiafyrirteekja annars vegar og hins
vegar til minni fjarmalafyrirteekja sem ekki teljast kerfislega mikilveeg og sem nu pegar
standa hollum feti samkeppnislega gagnvart stéru bonkunum premur. Ad setja smeerri
fjarmalafyrirteeki alfarid6 undir sama hatt og hin sameiginlega markadsradandi
fjarméaiafyrirteeki er einungis til pess fallid ad draga enn frekar ar samkeppni sem aftur
bitnar endanlega a vidskiptavinum.

2. Almennar athugasemdir

MP banki tekur heils hugar undir athugasemd SFF vid ad i frumvarpinu sé ad Finna
sérislenskar reglur. Fravik fra peirri 16ggjof sem i gildi er & evropska efnahagssveedinu
eru einungis til pess fallin ad auka 6skilvirkni & fjarmalamarkadi og 4 sama tima minnka
gagnsai. Sérislenskar reglur eru til pess fallnar ad auka flekjustig fyrir
fjarmalafyrirteeki sem leidir til aukins rekstrarkostnadar innlendra fjarmalafyrirtekja.
Auk pess ad leida til dyrarl lanskjara fyrir vidskiptavini allra fjarmalafyrirtaekja hér a
landi leidir framangreind nidurstada jafnframt til pess ad samkeppnisstada innlendra
fjarmalafyrirtaekja skekkist. Hinn aukni rekstrarkostnadur sem sérislenskar lagareglur a
fjamalamarkaoi leida af sér leggst hlutfallslega pyngra & minni Qarmalafyrirteeki par
sem suU aukna vinna sem slikt hefur 6hjakveemilega i féor med sér er hlutfallslega meiri
hja smeerri fjarmalafyrirteekjum.
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MP banki tekur jafnframt undir athugasemdir SFF hvad eiginfjarauka vardar, p.e. badi
athugasemd um ad innleiding skuli fara fram i &fbngum sem og innleidingarhrada. Enn
liggur ekki fyrir hvernig teknileg utfersla elginfjdraukanna kemur til med ad vera og
feer bankinn ekki séd naudsyn pess ad fara fram Ur evropska regluverkinu hvad
innlefdingarhrada vardar. i 6llu falli telur bankinn edlilegt ad smeerri fj'armalafyrirtaeki,
sem ekki geta talist kerfislega mikilveeg & fjarmalamarkadi, fai lengri frest til
innleidingar eiginfjdraukanna i 1jési pess ad afieidingar reglnanna fyrir smarri
fjarmalafyrirteeki hafa ekki verid kannadar til hlitar. Jafnframt liggur pad fyrir ad
kostnadur vid innleidingu reglnanna er hlutfallslega heerri fyrir smeerri fjarmalafyrirteeki,
sbr. umfjollun hér ad framan.

i ponokkrum akvedum frumvarpsins eru Fjarmalaeftirlitinu veittar heimiidir til ad veita
undanpéagur fra d&kveedum laganna. Slikar undanpaguheimildir til handa eftirlitsadila eru
Oskilvirkar og skapa oOvissuastand fyrir fjarmalafyrirteki, auk pess ad leida til 6gagnsais
a markadi. P4 er pad gridarlega ipyngjandi fyrir smerri fjarmaiafyrirteeki, sem eiga
undir samkeppnislegt hégg ad sekja gagnvart hinum premur markadsradandi bdnkum,
ad sxkja um undanpagur i grid og erg fra eftiriitsadilum. Edlilegra veeri ad innleida
undanpégur beint i I6g par sem peer eiga vid, p.e. midad vido sterdarmdrk eda midad
vid kerfislegt mikilveegi. Eins og SFF bendir & eru slikar undanpaguheimildir liklegar til
ad valda fjarmalafyrirtekjum auknum kostnadi, sem leggst hlutfallslega pyngra &
smarri Qarmalafyrirteki.

3. Athugasemdir vid einstok akveedi
(i) Ordskyringar; 1. gr. frumvarps

Bankinn gerir athugasemd vid hugtakid ,,yfirstjom" og telur hugtakio i fyrsta lagi 6parft
og i 60ru lagi ekki nagilega vel skilgreint. Telst regluvordur fjarmalafyrirtekis t.d. il
yfirstjornar? Bankinn telur Oheppilegt ad innleida nytt hugtak, sem ekki a sér stod i
Ibgum um hlutafélég, einungis f peim tilgangi ad takmarka breytileg starfekjor. Nytt
hugtak, sem ekki er nagilega vel skilgreint, er einungis til pess fallido ad valda
ruglingsheaettu og ljést er ad vel ma na tilgangi um takmorkun & breytilegum
starfskjorum an pess ad innleida nytt hugtak i i6dg, s.s. med pvi ad stydjast vid per
lagaskilgreiningar sem pegar eru fyrir hendi. Hugtakid ,lykiistarfsmenn" atti pannig ad
vera nagilegt til pess ad na framangreindum tilgangl ad meginstefnu tii. Ef I6ggjafinn
telur svo ekki vera veri edlilegra ad bsta annad hvort umraedda skilgreiningu &
SlyKilstarfsmonnum" eda tiltaka i viokomandi &akvaedi nakvemlega pa adila sem
akveaedid skal na tii.

(i) Lanveitingar; 10. gr. frumvarps

Hin sérislenska regla sem sett var eftir bankahrunld, sem fjallad er um i 10. gr.
frumvarpsins, er gridarlega takmarkandi fyrir rekstur fjarmalafyrirtekja. Sérstaklega a
petta vid um smeerri fjarmaiafyrirteeki og eykur regian heettuna a ad fjarmalafyrirteki
missi yfirsyn yfir fjarhagsstéou lykilstarfsmanna sinna. MP banki leggur til ad fyrstu prir
malslidir akveedisins verdi felldir ut eda i pad minnsta dregid verulega ur takmorkun. Til
ad na peim tilgangi sem &akvedinu er vantanlega @tlad ad na veeri pess i stad
mogulegt ad skylda fjarmalafyrirteekl til ad setja sér reglur vardandi umreddar
lanveitingar og kveda a um auka skyrsluskil Qérmalafyrirtekja til eftirlitsadila par ad
latandi.



mp banki

(iii) Heefisskiiyroi stjomar; 19. gr. frumvarps

MP banki tekur undir athugasemdir SFF vid heefisskiiyrdi i 3. mgr. 19. gr. frumvarpsins
um héskoélaprof sem nytist i starfi. Erfitt getur verid fyrir smeerri fjarméiafyrirteeki ad
uppfyila pessi skilyroi par sem heaft folk er oft fratekido i 6drum stjornarstérfum og
stadbundin pekking er mdgulega naudsynleg, t.d. & landsbyggdinni. Telur bankinn
edlilegt ad byggja frekar a pvi skilyrdi sem fram kemur i 4. mgr, akveedisins, p.e. um
samsetningu stjornar hvad pekkingu og reynslu vardar. pa telur bankinn ekki edlilegt ad
FME hafi undanpaguheimild hvad petta vardar heldur er edlilegast ad pad sé i héndum
hluthafafundar félagsins ad kjésa heefustu einstaklingana i stjorn,

(iv) Regiur um kaupauka; 25. og 26. gr. frumvarps

MP banki tekur jafnframt heils hugar undir athugasemdir SFF vid reglur um kaupauka
sem fram koma i 25. og 26. gr. frumvarpsins. Akvadid er tll pess fallid ad auka
fastakostnad fjarmalafyrirtekja par sem regiurnar hafa ahrif til haekkunar fastra launa i
fjarmalakerfinu. bar hallar verulega a smeerri fjarmalafyrirteeki sem keppa vid stéru
bankana prja um ad lada til sin heeft starfsfolk.

ba gerir bankinn einnig athugasemd vid ad helmingur allra breytilegra launagreidsina
skuli vera i formi hlutaljar med priggja ara frestun. betta er gridarlega pungt i
framkvaemd t.d. pegar um timabundnar en ardberar radningar er ad reda. Pa er
jafnframt verulegur munur & pvi hvernig virdismat hlutafjar fer fram fyrir smeerri 6skrad
félog midad vid steerri félog sem koma til med ad verda skrdd a markad a nastu
misserum. bad skekkir samkeppnisstdodu smeerri 6skradra fjarmalafyrirteekja vid ad lada
tii sin haefasta folkid. Bann vid kaupauka til handa stjérnarmdnnum er sama marki
brennt, p.e. pad gerir smerri fjarmalafyrirtekjum erfidara um vik ad lada til sin heeft
folk i stjorn.

Bankinn leggur pvi til ad smeerri fjarmalafyrirtekjum, p.e. fjarmaiafyrirtekjum sem
ekki teljast kerfislega mikilvaeg, verdi veitt undanpaga frA& umraddum hoémlum hvad
kaupauka vardar eda hafi i pad mlnnsta melra svigram til pess ad vera samkeppnishafir
um heeft starfsfolk.

4. Nidurlag

Bankinn tekur undir allar athugasemdir SFF vid framangreint frumvarp en leggur
sérstaka aherslu a (i) ad fallid verdi fra sérislenskum reglum og (ii) ad geett verdi ad
samkeppnisstodu smeerri fjarmalafyrirteekja vio innleidingu ipyngjandi akvaeda.

Undirritud veita allar frekari upplysingar um framangreint verdi eftir peim 6skad.

Virdingarfyllst,
F.h. MP banka hf.

Stadgengill yfirlogfredings Forstddumadur aheettustyringar



