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Efni: Umsdgn Akin Gump LLP og LOGOS Iogmannspjonustu vegna frumvarps til
laga um breytinga a légum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 med sidari
breytingum (naudasamningar), pskj. 1401 - 786. mal, og frumvarps til
laga um stdéougleikaskatt, pskj. 1400 - 787. mal.

i pskj. 1401 eru lagodar til breytingar a légum um fjarmalafyrirteeki i tengslum vid
naudasamninga fjarmalafyrirteekja i slitamedfero og med pskj. 1400 er lagdur til nyr
skattur, svokalladur stéougleikaskattur, & fjarmalafyrirteeki sem hafa ekki lokio
slitamedferd fyrir 31. desember 2015. LOGOS Idgmannspjénusta og légmannsstofan Akin
Gump LLP vinna fyrir hopa krofuhafa er fara med meirihluta almennra krafna gegn Glitni
hf., Kauppingi hf. og LBI hf. (,gomlu bankarnir') og gera eftirfarandi athugasemdir vid
frumvorpin tvo, fyrir hond pessara krofuhafa:

i fvrsta laai er gerd athugasemd vid 2. gr. frumvarps til laga um stédugleikaskatt. Svo
virdist sem midad sé vid ad stédugleikaskattur skuli lagdur & fjarmalafyrirteeki sem hefur
ekki lokid slitamedferd med stadfestum naudasamningi fyrir 31. desember 2015. Enda
pott gera verdi rad fyrir ad baedi krofuhafar og slitastjornir gomlu bankanna muni gera
allt sem i peirra valdi stendur til ad ljuka slitamedferd bankanna eins fljott og audid er,
pa eru ymis veigamikil atridi er geta ordid til pess ad slitamedferd verdi ekki lokid innan
pessa timamarks. Eftir ad fjadrmalafyrirteeki hefur lokid naudasamningsumleitunum med
sampykkt krofuhafa um frumvarp ad naudasamningi i atkveedagreidslu og lagt fram krofu
um stadfestingu naudasamnings til héradsdémara samkvaemt 1. mgr. 54. gr. laga um
gjaldprotaskipti o.fl. er hvorki & valdi slitastjorna né kréfuhafa gémlu bankanna ad
tryggja skjota stadfestingu naudasamningsins fyrir domi. Raedst framhaldido af réttar-
farslegum atrioum, svo sem kdnnun héradsdomara a erindi slitastjérna, timasetningu
pinghalda, hvort motmeeli berist gegn kréfu um stadfestingu naudasamnings, hvort
arskurdi um staodfestingu verdi skotid til Heestaréttar o.s.frv. Getur petta beett vikum eda
jafnvel manudum vid upprunalegar timadeetlanir slitastjérna gémlu bankanna. Af pessum
s6kum kann svo ad fara, jafnvel pott naudasamningsumleitunum og atkveedagreidslu um
naudasamninga ljuki i haust, ad slitamedferd verdi ekki endanlega lokid fyrir timafrestinn
31. desember 2015 af &steedum sem eru ekki & valdi slitastjorna eda krofuhafa gomlu
bankanna. Af pessu leidir veruleg o6vissa um ferlid sem telja verdur Oeeskilega, ekki
aodeins fyrir alla kréfuhafa gomlu bankanna heldur einnig fyrir framkvemd aetlunar
stjornvalda um afnam fjarmagnshafta.

Lagt er til ad vido 2. gr. frumvarps til laga um stdédugleikaskatt beaetist eftirfarandi:

~Skattskyldan neer ekki til fjarmalafyrirteekja i slitamedferd sem hafa lokid
naudasamningsumleitunum med sampykki frumvarps ad naudasamningi og lagt
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skriflega krofu um stadfestingu naudasamnings fyrir héradsdémara fyrir 31.
desember 2015 enda faist naudasamningurinn stadofestur med endanlegri
démsdarlausn.”

i 60ru lagi er gerd athugasemd vid 2. mgr. f-lidar 2. gr. frumvarps til breytinga & légum
um fjarmalafyrirteeki. par kemur fram ad i frumvarpi ad naudasamningi megi kveda a um
ad krofur skv. 109.-112. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. verdi greiddar adur en til
greidslu samningskrafna kemur. i 1jési pess ad tilgangur breytingatilldogunnar er sa ad
greida gotu naudasamninga aour en forgangskrofur eru ad fullu greiddar og an pess ad
fyrir peim sé sett sérstok trygging virdist aetlun frumvarpshéfunda vera st ad kveda a um
ad sampykktar forgangskréfur verdi greiddar adur en til greidslu samningskrafna kemur.
bPad verdur hins vegar ekki Otvirett radid af frumvarpstextanum sjalfum. ba veeri pad og
til boéta ef skyrt yrédi kvedid & um ad slitastjorn meti hvort naudsynlegt sé ad taka fra
verdmeeti, og pa hversu mikil og i hvada formi, i tengslum vid krofur skv. 110 . gr. sem
agreiningur stendur um pott vitaskuld leidi af almennum reglum ad pad sé slitastjérnar
ad leggja mat & og gera rad fyrir kostnadi af slitamedferdinni. Mat slitastjornar um petta
atrioi myndi sidan sem endranser saeta endurskodun ddémstdla vid stadfestingu
naudasamnings, sbr. 6. télul. 58. gr. laganna.

Lagt er til ad 2. mgr. f-lidar 2. gr. frumvarps laga um breytingu a I6gum um
fjarmalafyrirteeki verdi svohljédandi:

.1 frumvarpi ad naudasamningi fjarmalafyrirtaekis ma kveda a um ad sambvkktar
krofur skv. 109.-112. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. verdi fyrst greiddar af
eignum fjarmalafyrirteekis, pratt fyrir akveedi 2. mgr. 153. gr. peirra laga, adéur en
til greidslu samningskrafna kemur, an pess ad fullnaegjandi trygging sé sett fyrir
greidslu peirra eda ad hlutadeigandi sampykki skriflega ad naudasamningur verai
stadfestur an pess. Slitastjorn metur hvort naudsynlegt sé ad taka frd veromeeti i
tengslum vid krofur skv. 110. gr. sbmu laga sem eru umdeildar, og pa hversu
mikil og i hvada formi."

i bridia lagi er lagt til ad beett verdi vido d-lid 2. gr. frumvarps til laga um breytingu a
I6gum um fjarmalafyrirteeki akveedi pess efnis ad atkvaedismanni sé heimilt ad skipta
atkveedi sinu og greida atkveedi fyrir hluta samningskréfunnar eda veita 66rum umbod til
ad greida atkveeodi fyrir hluta samningskréfunnar. Medal steerstu krofuhafa Kauppings og
LBl eru fjarvorsluadilar sem halda utan um stérar krofur fjélda hagsmunaeigenda (i
Kauppingi nema krofur i eigu Deutsche Bank Trustee Company America (DBTCA) um
23% af dllum sampykktum almennum kréfum og i tilviki LBl eru krofur DBTCA um 18%).
Vegna flékinna reglna sem gilda um pad hvernig fjarvorsluadilar koma fram fyrir hénd
rétthafa undirliggjandi hagsmuna rikir évissa um hvort fjarvoérsluadilarnir geti greitt
atkveedi um naudasamninga gdmlu bankanna. i tilvikum sem pessum er fjarvorsluadilinn
einn eigandi krofu, ekki rétthafar undirliggjandi hagsmuna, sbr. dom Heestaréttar fra 12.
oktéber 2011 i mali nr. 398/2011. Rétthafar undirliggjandi hagsmuna teljast pvi ekki eiga
hlutdeild i sameign og geta af peim sdékum ekki farid med sjalfsteedan atkvaedisrétt fyrir
sinu hlutfalli af kréfunni samkveemt 3. mgr. 33. gr. um gjaldprotaskipti o.fl. A hinn
béginn er ljést ad rétthafar undirliggjandi hagsmuna eru endanlegir moéttakendur peirra

verdmeaeta sem kunna ad greidast upp i krofur sem fjarvorsluadilar hafa lyst vid
slitamedferdir follnu bankanna. beir hafa par med beina hagsmuni af pvi med hvada
heetti slitamedferd gémlu bankanna lykur. i 1jési pess pykir brynt ad tryggt verdi ad

rétthafar undirliggjandi hagsmuna geti sjalfir greitt atkveedi um naudasamning. Er pannig
lagt til ad kvedid verdi & um ad samningskrdéfuhafa sé heimilt ad skipta krofu sinni og
greida atkvaeodi fyrir adskilda hluta kréfunnar. Sja til hlidsjonar pegar tveir eda fleiri
atkveedismenn eiga samningskrofu saman, sbr. 3. mgr. 33. gr. laga um gjaldprotaskipti
o.fl. Jafnframt er lagt til ad skyrt verdi tekid fram ad heimilt sé ad veita umbod til ad fara
med atkveedi vegna hluta af krofu, sbr. 2. mgr. 50. gr. sdbmu laga. Med bvi yrdi studlad
ao pvi ad rétthafar undirliggjandi hagsmuna geti greitt atkveedi um naudasamning vegna
hlutdeildar sinnar i krofu fjarvérsluadila a grundvelli umbods fra honum.
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Lagt er til ad gerdi verdi breyting & d-lid 2. gr. frumvarps til laga um breytingu & I6gum
um fjarmalafyrirteeki pannig ad & eftir 7. malsl., er verdur 13. maélslidur, komi nyr
malslidur:

~Samningskrofuhafa skal heimilt ad skipta krofu sinni og veita umbod, eitt eda
fleiri, til ad fara med med atkveedi vegna krofu, ad hluta eda 6llu leyti."”

i fioroa lagi er 16g0d til breyting & 102. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki til ad koma i veg fyrir
ad slitamedferd gomlu bankanna og edlilegt naudasamningsferli tefjist verulega ef krofu
skv. 109. eda 110. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. erlyst fyrir harri fjarhaed, léngu eftir
lok krofulysingarfrests, og leita purfi til domstdla til pess ad skera Gr um réttmeeti
hennar.

Er pvi 16g0 til breyting & 102. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er myndi baetast vid frumvarp
til laga um breytingu a lésgum um fjarmalafyrirtaeki. A eftir 1. malsl. 4. mgr. 102. gr.
komi nyr malslidur, svohljédandi:

.Krafa skv. 109. gr. eda 2.-3. tl. 110. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. telst nidur
fallin hafi henni ekki verid lyst fyrir slitastjorn innan fjogurra vikna fra pvi ad
krofuhafa ma hafa verid kunnugt um hana. Telji slitastjérn engan grundvoll vera
fyrir kréfunni er henni heimilt ad visa agreiningi um hana beint til héradsdéms ad
undangenginni tilkynningu pess efnis til krofuhafa. Um medferd maéals, sem ris eftir
2. malsl. fer ad 60ru leyti eftir 3. mgr. 166. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl., nr.
21/1991, en po6 skal heimilt ad veita fresti iallt ad tveer vikur og vitnaleidslur og
mats- og skodunargerdir skulu ad jafnadi ekki fara fram. Um agreining vegna
krofu sem lyst er eftir ad bodad er til fundar um atkveedagreidslu um
naudasamning skv. 1. mgr. 151. gr. laga um gjaldprotaskipti verdur ekki farid
eftir akveedum laga um gjaldprotaskipti o.fl. Ef slitamedferd Iykur med
gjaldprotaskiptum fer um medferd krafna samkveemt 1. malsl. 4. mgr., sbr. 6.
mgr."

i fimmta laqgi er 16g0 til sG breyting a c-lid 1. gr. frumvarps til laga um breytingu a légum
um fjarmalafyrirtaeki ad skyrt verdi ad slitastjéorn sé heimilt ad lata fjarmalafyrirteeki i
slitameoferd gangast undir frekari fjarhagsskuldbindingar, svo sem med Ilantdku, i
tengslum vid lok slitameodferdar. Adsteedur kunna ad vera med peim heetti ad slitastjorn
telji pad greida fyrir lokum slitamedferdar og pjona hagsmunum krofuhafa ad lata
fjarmalafyrirteeki gangast undir frekari fjarskuldbindingar, eftir atvikum til ad fjarmagna
greidslu forgangskrafna. i pessu sambandi er vert ad nefna ad LBl radgerir ad greida ad
fullu krofur skv. 112. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. i tengslum vid fyrirhugadan
naudasamning, en til pess kann LBl ad purfa ad afla fjarmagns, sem yrdi endurgreitt af
eignum LBI i kjolfar naudasamnings. Grundvollur slikra rédstafana ad gildandi légum er
ekki eins skyr og aeskilegt veeri.

Lagt er til ad vio c-lio 1. gr. frumvarps laga um breytingu a lésgum um fjarmalafyrirtaeki
verdi beett nyjum malslid svohljédandi:

»Slitastjérn er einnig heimilt ad lata fjarmalafyrirteeki gangast undir frekari
fjarskuldbindingar svo fremi sem pad er til ad ljuka megi slitamedferd og ad synt
megi telja ad pad sé i samraemi vid hagsmuni kréfuhafa og eftir atvikum hluthafa
eda stofnfjareigenda.”

A0 lokum er lagt til ad midad verdi vid lok kroéfulysingarfrests i stad frestdags i tengslum
vio 4. mgr. 30. gr. laga um gjaldprotaskipti. Vegna mikils fjdlda krafna & hendur gdmlu
bonkunum er enga areidanlega skra yfir krofuhafa ad finna fyrr en eftir lok
krofulysingarfrests (LBl 30. oktéber 2009, Glitnir 26. névember 2009 og Kaupping 30.
desember 2009) og 6moégulegt ad mida atkveedisrétt krofuhafa vid lystar krofur vid
frestdag.
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Lagt er til ad c-lidur 2. gr. verdi svohljédandi:

.1 frumvarpi ad naudasamningi fjarmalafyrirteekis er slitastjorn heimilt ad akveda
ad timafrestur samkveemt 4. mgr. 30. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. verdi vid
lok krofulysingarfrests fjarmalafyrirtaekis.”

Undirritadur er reidubdinn ad gera frekar grein fyrir framangreindu verdi eftir pvi 6skad.



