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Reykjavik, 18 juni 2015

Efni: Umsogn slitastjornar Kauppings hf. um frumvarp til laga um breytingu a logum
um fjarmalafyrirteki, meo sidari breytingum (naudasamningar), 787. mal og frumvarps
til laga um stoougleikaskatt, 786. mal.

Visad er til tolvupdsts fra efnahags- og vioskiptanefnd, dags. 11. juni 2015, par sem slitastjorn
Kauppings hf. (hér eftir ,,Kaupping®) var gefinn kostur 4 ad veita umségn um ofangreind

pingmal.

a. frumvarp til laga um breytingu da logum um fjarmadlafyrirteeki, med sidari
breytingum (naudasamningar), 787. mal

Ad mati Kaupbings eru ymis akvadi frumvarpsins jakveed og til pess fallin ad audvelda
naudasamning og skjota styrkari lagastodum undir atridi sem rikti vafi um med hlidsjon af
beim sérakvadum sem gilda um slitamedferd fjarmalafyrirtakja. Kaupping vill p6 benda 4 ad
skuldaskil hinna f6llnu fjarmalafyrirtakja eru gridarlega flokin og einsteed 1 islenskri
réttarsogu og pvi telur Kaupping ad frekari breytinga sé¢ porf eigi markmid frumvarpsins ad né
fram ad fullu.

I nedangreindri umfjéllun verdur vikid ad helstu atridum sem Kaupping vill vekja athygli
efnahags- og vidskiptanefndar 4.

Athugasemdir vid einstaka greinar frumvarpsins

Akveedi a-livar 1. gr. (abyrgoarleysi og skadleysi)
[ a-1id 1. gr. frumvarpsins er kvedid 4 um heimild til ad taka akvardanir 4 krofuhafafundum

um abyrgdarleysi manna er eiga seati i slitastjérnum. A0 mati Kauppings pyrfti ad styrkja
umreett akvaedi frekar.

Ljost er ad slitamedferd follnu bankana 4 sér engin fordemi 1 islenskri réttarframkvemd, badi
hvad vardar umfang, flaekjustig og fjarhadir enda samanlagt um einhver staerstu greidslufoll
fyrirteekja 1 heiminum ad raeda.

Vida 1 engilsaxneskum rétti tidkast ad vid lok endurskipulagningar hja fyrirtaekjum geti peir
sem koma fram fyrir hond fyrirtaeekisins, og sem leggi fram tillogu um endurskipulagningu,



lokid afskiptum sinum af bdinu med endanlegum heetti med pvi ad krofuhafar og/eda
vidkomandi fyrirtaeki veiti slikum adila abyrgdarleysi (e. release) vegna krafna sem beir
kunna ad eiga 4 hendur honum vegna starfa hans.

Tillaga frumvarpsins um abyrgdarleysi vegna tiltekinna radstafana gengur hins vegar skemur
en edlilegt ma teljast med hlidsjon af umfangi slitamedferdarinnar.

[ 1j6si pess fordeemalausa flaekjustigs sem leidir af uppgjori follnu bankanna leggur Kaupbing
pvi til ad heimilt s¢ ad alykta 4 krofuhafafundi, med bindandi heetti fyrir alla kréfuhafa, um
eftirgjof krafna vidkomandi kréfuhafa og/eda vidkomandi fyrirtackis & hendur slitastjorn og
starfsmanna fjarmalafyrirtaekis 1 slitamedferd vegna akvardana, athafna eda athafnaleysi vid
framkvaemd starfa peirra vid slitamedferdina, p.m.t i tengslum vid framlagningu og efndir &
naudasamningt.

Ennfremur er lagt til a0 heimilt sé ad dkveda & krofuhafafundi ad vidkomandi fyrirtaeki veiti
skadleysi til handa pessum adilum vegna framangreindra starfa peirra vid slitamedferdina.

Med hlidsjon af framangreindu leggur Kaupping til ad a. lidur 1. gr. frumvarpsins verdi
svohljodandi:

,a. Vid 1. mgr. bactast vid tveir nyir malslidir, svohljodandi: bratt fyrir akvadi 4. mgr. 77. gr.
laga um gjaldprotaskipti o.fl. er heimilt a krofuhafafundi, med bindandi hetti fyrir alla
krofuhafa, ad taka akvordun um eftirgjof krafha vidkomandi krofuhafa og/eda vidkomandi
fyrirtaekis 4 hendur slitastjorn og starfsmanna fjarmalafyrirtaekis 1 slitamedferd vegna
akvardana, athafha eda athafnaleysi vid framkveemd starfa peirra vid slitamedferdina p.m.t {
tengslum vid framlagningu og efndir 4 naudasamningi. Einnig skal vera heimilt a
krofuhafafundi ad taka dkvordun um ad vidkomandi fyrirtaeki veiti skadleysi til handa bessum
adilum vegna framangreindra starfa peirra vid slitamedferdina.*

Akveedi a-lidar 2. gr. (greidsla med fyrirvara)

I a-1id 2. gr. frumvarpsins kemur m.a. fram ad heimilt sé ad bjéda fram greidslu sem had verdi
fyrirvérum um innheimtu og innlausn eigna fjarmalafyrirteekis. Kaupping bendir 4 { pessu
samhengi ad gera byrfti skyrt ad vid slikar adstedur gildi ekki dkvaedi um samhengi
afskriftarhlutfalls og sampykki naudasamnings eftir fjarhedum og ad pa gildi reglan um 60%
lagmarks sampykkishlutfall eftir fjarhaedum.

Akveedi c-lidar 2. gr. (framsal krafna)

[ akvaedinu er kvedid 4 um ad heimilt s¢ ad vikja fra 4. mgr. 30. gr. laga um gjaldprotaskipti
o.fl. pannig ad 1itid verdi til stédu krafna 4 peim degi sem um reedir { 5. mgr. 101. gr. laga
pessara, an tillits til framsals peirra fram ad peim tima. Pad timamark sem parna er visad til er
frestdagur fjarmalafyrirteekja i slitamedferd sem i tilfelli Kauppings var dkvedinn med 1dgum
nr. 44/2009 og er 15. névember 2008.

Hins vegar hattar svo til a0 fresti til ad lysa krofum i bd Kauppings lauk ekki fyrr en 30.
desember 2009 og var fyrsta krofuskré félagsins birt krofuhdfum pess 23. jandar 2010. A pvi
timabili sem leid frad pvi Kaupping féll i oktober 2008 og par til kréfum var lyst i félagid



gengu kréfur 4 félagio kaupum og sélum & markadi an pess ad félagid hefdi par nokkra
adkomu eda vitund. Er slitastjorn pvi dmogulegt ad rekja framsdl einstakra krafha sem éattu sér
stad fyrir lok krofulysingarfrest.

Veri 1 pessu samhengi edlilegt ad mida framangreinda dagsetningu vid lok kréfulysingarfrests
vidkomandi fjarmalafyrirtaekja i slitamedferd en pad er fyrsta raunhaefa dagsetningin sem
heegt er a0 mida vid.

Leggur Kaupping til ad c. lidur 2. gr. frumvarpsins verdi svohljodandi:

., C. A eftir 3. malsl. 3. mgr., er verdur 8. malsl., kemur nyr malslidur, svohljodandi: [
frumvarpi ad naudasamningi fjarmalafyrirteekis er slitastjorn einnig heimilt ad vikja frd 4.
mgr. 30. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. pannig ad 1itid verdi til st6du kratha vid lok
krofulysingarfrests, an tillits til framsals peirra fram ad peim tima.*

Akveedi f-lidar 2. gr. (tryggingar og malsmedferd forgangskrafna)

[ 2. efnismalsgrein f-lidar 2. gr. frumvarpsins er vikid ad fravikum fra 2. mgr. 153. gr. laga um
gjaldprotaskipti o.fl. vardandi askilnad um ad settar séu tryggingar fyrir greidslu
forgangskrafna.

Af halfu Kauppings er vakin athygli 4 peirri sté0u sem upp getur komid ef 16ngu eftir lok
krofulysingarfrests sé krofu skv. 109. gr. eda 3. tl. 110. gr. laga nr. 21/1991, um
gjaldprotaskipti o.fl., 1yst fyrir vernlega harri fjarhad og leita purfi til domstdla til pess ad
skera Ur um réttmeeti hennar. Malsmedferdartimi 4greiningsmala fyrir domstélum skv.
nagildandi 16gum getur eftir atvikum tekid allt ad 2-3 arum.

[ 2. efnismalsgrein f-lidar 2. gr. frumvarpsins kemur m.a. fram ad heimilt s¢ ad kveda & um f
naudasamningsfrumvarpi ad greida beri forgangskréfur adur en kemur til greidslu almennra
krafha og pannig vikid frd dkvedum 2. mgr. 153. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.1l.
Veri pvi haegt ad koma naudasamningi i gegn pratt fyrir ad slikum forgangskréfum veri lyst
en hins vegar veeri dleystur sd vandi ad leida 4greining um per krofur til lykta. Geeti pvi st
stada komid upp ad ekki veeri haegt ad koma naudasamningsgreidslum til almennra kréfuhafa {
lengri tima 4 medan leyst veeri Ur dgreiningi vegna slikra forgangskrafna fyrir domstolum.
Pannig veri 1 raun ekki hagt ad efna naudasamninginn gagnvart almennum kréfuhéfum (t.d.
med greidslu reidufjar og athendingu 4 hlutafé og 60rum verdbréfum) & medan slik deila veeri

Oleyst.

Til ad bregdast vid slikum adsteedum leggur Kaupping til ad til vidbotar vid 2. efnismalsgrein
f-lidar 2. gr. frumvarpsins komi nytt dkvecdi par sem kvedid er 4 um ad slitastjorn
fijarmalafyrirtackis hafi heimild til pess ad visa agreiningi um slika kréfu, sem hun telur engan
grundvoll vera fyrir, beint til héradsdoms par sem malid skal rekid skv. reglum 3. mgr. 166.
gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl. par sem kvedid er & um hrada malsmedferd. Er
mikilvaegt ad 16gfesta slika heimild til ad koma i veg fyrir frekari tafir 4 uppgjori follnu
bankana sem pegar hefur stadid 4 sjounda ar og geeti stadid 1 vegi fyrir ad pvi verdi lokid med
edlilegum haetti.

Leggur Kaupping til ad nyr malslidur beetist vid 4. mgr. 102. gr. a svohljodandi:
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,Ef krofu lyst fyrir slitastjorn 4 grundvelli 109 gr. eda 3. tl. 110. gr. laga um gjaldprotaskipti
o.fl. er slitastjorn heimilt, telji hun engan grundvoll vera fyrir krofunni, ad visa agreiningi um
hana beint til héradsdoms ad undangenginni tilkynningu pess efnis til kréfuhafa. Um medferd
mals samkvemt framangreindu fer ad 60ru leyti eftir 3. mgr. 166. gr. laga um gjaldprotaskipti
o.fl. en po skal heimilt ad veita fresti i allt ad tveer vikur og vitnaleidslur og mats- og
skodunargerdir skulu ad jafnadi ekki fram fara. Ef slitastjorn neytir ekki heimildar skv.
framangreindu til ad visa 4greiningi um kroéfu beint til héradsdoms fer um medferd malsins
skv. 1. malslio 4. mgr. 102. gr. laga pessara.*

Adrar tillogur Kauppings sem einnig er 16gd dhersla a ad nai fram ad ganga.

Heimild til ad greida atkveedi undir ,,heildarskuldabréfum“

Einn stersti fjarmognunarpattur vidskiptabankanna fyrir hrun var utgafa skuldabréfa &
alpjodlegum morkudum. Voru pessar skuldabréfaitgafur med margvislegum hetti og undir
16ggjof mismunandi rikja. Voru par 4 medal storar skuldabréfautgafur i Bandarikjunum undir
16gum New York fylkis par sem gefin voru it svokollud heildarskuldabréf (e. global note).
Altitt er 1 slikum skuldabréfattgafum ad dkvedinn vidtokuadili sé einn skrddur handhafi og
eigandi slikra heildarskuldabréfa eftir tilnefningu fra vorslufyrirteki/verobréfamidstod. Pa
tidkast ad gerdir séu sérstakir samningar vid vorsluadila (e. trustee) par sem hann fer med
dkvedinn réttindi og skyldur i tengslum vid heildarskuldabréfio. S& grundvallarmunur er a
hefdbundnum skuldabréfautgafum, par sem hver og einn skuldabréfacigandi heldur beint 4
krofu skv. skuldabréfi og fyrrgreindum utgafum skv. 16gum New York fylkis ad peir sem
kaupa krofu skv. slikri utgafu eiga pa hagsmunaeign (e. beneficial interest) & grundvelli
heildarskuldabréfsins en ekki beina krofu 4 Gtgefanda skuldabréfsins. Peir adilar sem ciga
slika hagsmunaeign nefnast pa hagsmunaeigendur (e. beneficial owners). Bedi Kaupping og
Landsbanki gafu 1t slik heildarskuldabréf undir 16gum New York fylkis.

Skorid var ur um bad med démi Heestaréttar i mali nr. 398/2011, sbr. dém nr. 562/2013, ad
vorsluadilum undir slikum skuldabréfattgafum veri rétt ad hafa uppi krofu gagnvart
slitablum 4 grundvelli heildarskuldabréfsins en einstakir hagsmunaeigendur gaetu ekki haft
uppi krofu, hver fyrir sig. Oumdeilt er hins vegar ad hagsmunaeigendur eru endanlegir
méttakendur peirra fjirmuna sem kunna ad greidast upp i krofur sem vorsluadilar hafa lyst 4
grundvelli heildarskuldabréfa vid slitamedferdir follnu bankanna og hafa par med fjarhagslega
hagsmuni af pvi med hvada heetti slitamedferd peirra lykur, p.m.t. naudsamningi. I pvi 1josi er
lagt til ad bundid verdi i 16g heimild til handa hagsmunaeigendum, hverjum fyrir sig, ad
greida atkveedi beint vid naudasamning vegna hlutdeildar sinnar i heildarskuldabréfinu kjosi
vorsluadilinn ad nyta ekki atkveedisrétt er fylgi sampykktri krofu hans. [ pessu efni er rétt ad
hafa til hlidsjonar dkvaedi 3. mgr. 33. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti, par sem fjallad
er um atkvaedagreidslu vid naudasamninga pegar tveir eda fleiri atkvedismenn eiga
samningskrofu saman. Samkvemt pvi feeru eigendur undirliggjandi hagsmuna saman med eitt
atkveedi m.v. héfdatdlu en hver peirra etti sjalfstaedan atkveedisrétt fyrir sinu hlutfalli af krofu

vorsluadilans m.v. fjarhadir.



Leggur Kaupbping til ad nyr malslidur beetist vid 3. mgr. 103. gr. a laganna svohljodandi:

,Eigi vorsluadili erlendrar skuldbréfautgafu sampykkta krofu & grundvelli svokallads
heildarskuldabréfs, en nytir ekki atkvaedisrétt er fylgir peirri krofu, skal eigendum
undirliggjandi hagsmuna heildarskuldabréfsins, hverjum fyrir sig, heimilt ad greida atkvadi
beint vid naudasamning vegna hlutdeildar sinnar 1 heildarskuldabréfinu. Eigendur
undirliggjandi hagsmuna heildarskuldabréfs er greida svo atkvaedi fara samanlagt med eitt
atkvaedi en hver peirra a sjalfstacdan atkvaedisrétt fyrir sinu hlutfalli af kr6fu vorsluadilans.*

Frestur til ad koma ad forgangskriofu skv. 109. gr. og 2-3. télul. 110. gr., sbr. 118. gr. laga
nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.

Slitamedferd follnu bankanna hefur nu stadid i rimlega sex ar og lauk fresti til ad lysa krofum
i bu tam. Kauppings, Landsbankans og Glitnis seinni hluta arsins 2009. Eftir lok
krofulysingarfrests verdur nyjum kréfum ekki komid ad nema & grundvelli prongra skilyrda
118. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.

Samkvemt 1. — 2. og4. —6.tl. 1. mgr. 118. gr. laganna parf ad lysa krofu 4dur en bodad er til
skiptafundar um frumvarp til uthlutunar ur béi. A pad timamark hins vegar ekki vid vardandi
slitamedferd fjarmalafyrirtaekis par sem ekki er heimilt ad greida hlutagreidslur upp 1
almennar krofur skv. 113. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl. & medan &
slitamedferdinni stendur. M.6.0 ba & tilvisun til ,,athlutunar Gr bai“ ekki vid um slitamedferd
fjarmalafyrirtaeekis sem er lokid med naudasamningi.

Er pvi lagt til ad gert verdi skyrt ad kréfum skv. 1. — 2. og 4. — 6. tl. 1. mgr. 118. gr.
framangreindra laga purfi { 6llum tilvikum ad lysa ,,4dur en bodad er til fundar til ad greida
atkvaedu um naudasamning®, bykir réttara ad mida vid slikt timamark { stad pess timamarks
sem gildir undir hefdbundnum gjaldprotaskiptum skv. framangreindu.

Einnig hefur komid { 1jés 4 medan slitamedferdum f6llnu bankanna hefur stadid ad pratt fyrir
prong skilyroi 118. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl. er enn deilt um hvort
tilteknar krofur, sem lyst hefur verid undir akveedum 109. gr. (kréfur utan skuldaradar) og 3.
tl. 110. gr. (buskréfur) laganna, komist ad vid slitamedferdir bankanna. P4 er enn dvissa um
hvort fleiri slikar krofur berist og hvada ahrif slikar krofur kunna a0 hafa 4 slitamedferdir
bankanna og eftir atvikum naudasamningsferli peirra. Er bpvi lagt til ad skyra nanar
réttarstoduna hvad petta vardar fyrir slitamedferdir follnu bankana. { pvi skyni er lagt til ad
settur verdi almennur lokadagur til ad lysa krofum skv. 109. gr. og 3. tl. 110. gr. laga nr.
21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl. vegna krafna sem eiga rét sina ad rekja til atburda eda
athafna fyrir 1. juni 2015. [ 1j6si meginreglu 118. gr. laganna um ad lysa beri slikum kréfum
an astedulauss drattar pykir s& lokadagur hacfilega settur 15. juli 2015.

Leggur Kaupping til ad nyr malsliour beaetist vid 4. mgr. 102. gr. a svohljédandi:

,,Um heimild til ad koma ad kréfu skv. 109. gr. eda 2.-3. tl. 110. gr. laga um gjaldprotaskipti
nr. 21/1991 eftir pad timamark sem kvedid er 4 um 1 2. mgr. 85. somu laga fer eftir akvaeedum
118. gr. laganna med pvi fraviki ad slikum krofum skal 1ysa an astaodulausra tafa og 40ur en
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bodad er til fundar til ad greida atkveedi um naudasamning. b6 skulu kréfur samkvaemt 109.
gr. og 3. tl. 110. gr. laga nr. 21/1991 er byggja 4 atvikum eda athdéfnum er gerdust fyrir 1. jini
2015 falla nidur med endanlegum heetti gagnvart fjarmalafyrirtaeki { slitamedferd nema slikum
krofum sé lyst an astedulausra tafa fyrir slitastjérn og fyrir 15. juli 2015.%

b. frumvarp til laga um stoougleikaskart, 786. mal.

I frumvarpinu er m.a. kvedid 4 um ad 39% af heildareignum skattskylds adila verdi greiddar
til islenska rikisins.

Af halfu Kauppings er a4 pad bent ad umreedd skattheimta & sér ekki fordemi hvad vardar
skatthlutfall. St skattlagning kemur til vidbotar annarri skattlagningu sem fjarmalafyrirtaeki 1
slitamedferd sata ni pegar, t.a.m. bankaskattur sem greidist sem hlutfall af skuldum
(sampykktum krofum) slikra fyrirtaekja og sérstakur fjarsysluskattur. P4 er um ad rada
skattheimtu sem akvordud er eftir ad vidkomandi félég eru tekin til slitamedferdar og er latin
njéta forgangs af eignum slitablianna umfram almenna kréfuhafa.

ba telur Kaupping enn fremur ad peim adilum sem felldir eru undir skattinn séu of naumt
skammtadur timi til pess ad klara naudasamninga &4 peim forsendum sem stjornvold hafa
kynnt og bendir m.a. 4 a0 ymsar ytri adstaedur, sem ekki eru & valdi viokomandi slitabua, geta
haft veruleg ahrif & pad hvort umreedd timamdérk séu raunhef, p.e. ad klara naudasamning
fyrir arslok 2015.

I pessu efni bendir Kaupping 4 medferd stadfestingarkrofu fyrir domstélum getur tekid
nokkrar vikur og hugsanlega nokkra manudi ef motmeeli vid stadfestingu koma fram.

Leggur Kaupping til ad 2. gr. frumvarpsins verdi breytt 4 pa leid ad kvedid s¢ 4 um ad
fjarmalafyrirtaeki {1 slitum teljist ekki skattskyldur adili hafi krafa um stadfestingu
naudasamnings verid mottekin af héradsdémi par sem fjarmalafyrirtaekio 4 varnarping fyrir
31.12.2015 enda p6 endanlegur urskurdur héradsdéms eda Heestaréttar um stadfestingu
naudasamnings liggi ekki fyrir fyrr en eftir 31.12.2015.

Ad 60ru leyti askilur Kaupping sér allan rétt vardandi fyrirhugadan skatt, p.m.t. ad lata reyna
a 16gmeeti hans fyrir domi verdi frumvarpid ad 16gum og komi til dlagningar skattsins a
Kaupping.

Niourlag

Med hlidsjon af 6llu framangreindu er 6skad eftir pvi ad efnahags- og vidskiptanefnd taki
athugasemdir Kauppings til vid ofangreind pingmal til gaumgaefilegrar skodunar. Slitastjorn
Kauppings er reidubtin til ad hitta efhahags- og vidskiptanefnd, sé pess dskad, til vidraedna og
til pess ad utskyra sjonarmid sin frekar.



Virdingarfyllst,
f.h. slitastjomar Kauppings hf.

annes Runar J6hannsson hrl.

Feldis L"Oskarsdottir

Theododr S. Sigurbergsson



