LOGMENN LAKIJARGOTU

Alpingi

Efnahags- og vidskiptanefnd

Hr. Frosti Sigurjonsson, nefndarformadur
Kirkjustreeti

101 Reykjavik

Reykjavik, 3.jali 2015

786. mal, stodugleikaskattur (heildarlog)

Til min hefur leitad ALMC hf., Borgartuni 25, Reykjavik, og falid mér ad vekja athygli

efnahags- og vidskiptanefndar a tilteknum atridum sem varda 786. mal 144.

I6ggjafarpings, frumvarp til laga um stédugleikaskatt (heildarldg).

ALMC ht.

Umbj. minn var adéur fyrr fjarmalafyrirteeki og med vidskiptabankaleyfi samkvaemt
Ibgum nr. 161/2002 um fjarmalaiyrirtaeki. Fjarmalaeftirlitio ték yfir vald
hlutafundar hans med akvéroun 9. mars 2009 og vék stjorn hans fra. Honum var

skipud skilanefnd og svo slitastjérn.

Umbj. minn lauk naudasamningi sem héradsdémur stadfesti med urskurdi 18.
agust 2010. Naudasamninginn efndi hann svo til fullnadar med Gtgafu skuldabréfa
31. agadst 2010. Allt for petta fram til samraemis vid heimildir i Ilégum nr. 87/1992

um gjaldeyrismal eins og pau hljédudu pa.

ALMC hf. starfar i dag a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Stjérn félagsins
fer med fullt forraedi 4 eignum pess. Takmarkanir & pessu forraedi rddast adeins af

almennum reglum, likt og avid um hvert annad fyrirtaeki.

Agreiningur ALMC hf. vid Sedlabanka islands

Umbj. minn hefur att i agreiningi vid Sedlabanka islands um heimild umbj. mins til
ad inna af hendi greidslur af skuldabréfunum sem hann gaf at 31. agust 2010.

Umbj. minn hefur haldid pvi fram ad greidslurnar teljist ,samningsbundnar
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afborganir" i skilningi 13. gr. j. laga nr. 87/1992 eins og akvadid hljédadi pegar
agreiningurinn stofnadist. Sedlabankinn gat ekki fallist & pessa afst6du umbj. mins

0g synjadi honum stadfestingar a heimild til greidslunnar samkvaemt 9. mgr. 13. gr.
2
5. Umbj. minn hofdoadi mal fyrir Héradsdémi Reykjavikur til ogildingar & synjun

Sedlabankans og med domi 24. april 2015 var synjun Sedlabankans felld ar gildi.

Sedlabankinn hefur ekki afryjad dominum.

z e

6. pa vill umbj. minn vekja sérstaka athygli a ad i setningu laga nr. 27/1015 um
breytingu & l6gum nr. 87/1992 felist vidurkenning l6ggjafans a peim lagaskilningi

sem héradsddémur lagdi til grundvallar.
Upphaflegt frumvarp til laga um stodugleikaskatt

7. Umbj. minn telur skyrt ad frumvarpio hafi i upphafi ekki beinst ad honum.
Skattlagningunni hafi samkveemt 1. gr. frumvarpsins verid @tlad ,ad meeta
neikveedum ahrifum i tengslum vid lok slitamedferdar skattskyldra adila." Umbj.
minn hafi fyrir I6ngu lokid slitamedferd, gert naudasamning og efnt hann ad fullu.
Skattlagningin geti pvf ekki hafa verid etlud til ad meeta neikveedum &hrifum

pessara Iéngu oronu atvika.

8. Til samraemis vid petta hafi 2. gr. frumvarpsins lagt skattskylduna a bu fallinna
vidskiptabanka og sparisjéda sem ,seeta slitamedferd” eda hafa verid ,teknir til
gjaldprotaskipta." Umbj. minn falli ekki par undir. i athugasemdum vid 2. gr.
frumvarpsins hafi sagt til samremis ad fjarmalafyrirteeki sem ,hafa lokid

slitamedferd med stadfestum naudasamningi” féllu ekki hér undir.

9. i athugasemdum med frumvarpinu er itarleg umfjéllun um margvislega
aheettupeetti sem kunna ad raungerast vido afnam gjaldeyrishafta. Umbj. minn
finnur pvi hvergi stad ad fyrirteeki i hans stdédu skipti par sérstoku mali. Eignir hans
séu ad mestu leyti i erlendum gjaldeyri og starfsemi hans hafi, fra akvoérdun
Fjarmalaeftirlitsins 9. mars 2009, haft jakvaed ahrif & greidslujofnud pjédarbusins.

petta muni ekki breytast vido efndir skuldabréfanna fra 31. 4gust 2010.
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10.

11.

Nénari skyringar & pessu sé ad finna i minnisbladi sem umbj. minn hafi 4tbGid og
sem fylgir bréfi pessu sem vidhengi. Par komi m.a. fram ad umbj. minn aeetli ad fra
akvoroun Fjarmalaeftirlitsins 9. mars 2009 og par til skuldabréfin hafi verid efnd
muni hrein ahrif af starfsemi hans a greidslujéfnudu pjédarbusins verda jakveed

um 352 milljénir evra.

Starfsemi umbj. mins hafi pvi studlad ad auknum stddugleika i greidslujofnudi og
beett hreina gjaldeyrisstéou pjoédarbusins. Starfsemin hafi pvi ekki gert afnam
gjaldeyrishafta erfidara, han hafi audveldad pad. Ahrif fyrirteekja sem enn szeta

slitamedferd a greidslujéfnud hafi i grundvallaratrioum verid énnur.

Alit efnahags- og vidskiptanefndar

12.

13.

Umbj. minn telur ekkert i nefndaralitinu, pskj. 1609, raska pvi mati
frumvarpshéfunda ad umfjollun fjarmal umbj. mins hafi verid 6porf i itarlegri
greinargerd um stodugleika vido afndm fjarmagnshafta. bannig segi td. i
nefndaralitinu ad peir ,follnu vidskiptabankar og sparisjodir sem na ad ljuka
uppgjori vid krofuhafa sina fyrir arslok 2015 munu ekki teljast til skattskyldra
adila." Umbj. minn hafi 16ngu lokid ,uppgjori vio krofuhafa sina" og skipti pvf

veentanlega engu mali.

7

Nefndin geri ad visu tillogu um ad skilgreining frumvarpsins a skattskyldum

adilum verdi vikkud at. bessi tillaga sé hins vegar skyrd svo:

Nefndin telur edlilegt ad allir peir l6gadilar sem &dur stérfudu sem vidskiptabankar eda
sparisjédir og eiga patt i peim greidsluiafnadarvanda sem frumvarpinu er &tlad ad levsa falli
undir skilgreiningu & skattadila. bvi leggur nefndin til ad peir légadilar sem lokid hafa
slitamedferd med naudasamninpi. en hafa ekki petad efnt ereidslur samkveemt honum veena

flarmagnshafta. skuli einnig teljast til skattskyldra adila og leggur pvi til breytingu pess efnis.

Framangreind tilhdgun leidir ekki sist af pvi ad naudasamningar légadila sem stdérfudu sem vid-
skiptabankar eda sparisjodir hafa i for med sér skyldur til flarmagnshreyfinga milli landa sem
valda neikveedum &hrifum & stodueleika i eeneis- oe peninpamalum. bad er pvi ljést ad i slikum
tilvikum er sa greidslujafnadarvandi sem frumvarpinu er &tlad ad leysa enn fyrir hendi, um leid
og pessir adilar geta ekki efnt skuldbindinsar sinar. og pvi edlilegt ad skapa farveg til ad styra

malefnum peirra med hlidsjéon af markmidum frumvarpsins. [undirstrikunum batt vid]
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14.

15.

16.

Af pessum texta alyktar umbj. minn ad 6naudsynlegt sé ad teygja skattskylduna yfir
hann. Hann eigi engan patt i peim greidslujafnadarvanda sem frumvarpinu sé atlad
ad leysa. Hann hafi pegar efnt naudasamning sinn i samreemi vid 16g nr. 87/1992.
beer efndir hafi ekki valdid neikvaedum &hrifum & stédugleika i gengis- og
peningamalum. Héradsdomur hafi pegar hafnad pvi sjonarmidi ad naudasamningur
umbj. mins teljist ekki fullefndur fyrr en skuldabréfm sem hann gaf Gt 31. agust
2010 séu ad fullu greidd. ba hafi héradsdomurinn slegid pvi fostu ad ldég nr.

87/1992 hafi ekki stadid i vegi efndum skuldabréfanna.

pratt fyrir petta bendir ordalag 1. og 2. tolul. breytingatillogu nefndarinnar til pess
ad hun vilji leggja skattskylduna a umbj. minn. i breytingartilldgunum er lagt til ad
markmid samkveemt 1. gr. frumvarpsins verdi rymkad til ad mata neikveedum
ahrifum i tengslum vid ,uppgjér eda efndir skattskyldra adila i Kkjolfar
slitamedferdar peirra." ba er lagt til ad 2. gr. verdi breytt pannig ad skattskyldan
nai einnig til fjarmalafyrirteekja sem hafa lokid gerd naudasamnings og hafa ekki
getad efnt greidslur samkveemt ,skuldagerningum sem gefnir voru Ut i tengslum
vid naudasamning vegna takmarkana a gjaldeyrisvidskiptum og

fjarmagnshreyfingum a milli landa samkveemt légum nr. 87/1992."

petta kann ad verda skilid svo, pott umbj. minn geymi sér rétt til motmeela par um,

ad umbj. minn sé skattskyldur.

Stjornskipulegar skordur

17.

18.

Umbj. minn mdétmeelir pvi ad skattskyldan verdi 16gd & hann. Efnisrok kalli ekki &

petta, enda séu hrein ahrif starfsemi hans a greidslujéfnud pjédarbusins jakveaed.

pa standi stjérnskipulegar skordur pvi i vegi ad skattskyldan verdi 16géd a hann. i
40. gr. stjornarskrarinnar segi ad enginn skattur verdi a lagdur né breytt né af
tekinn nema med logum. Akvaedi 72. gr. lysi eignarréttinn fridhelgan. ba segi i 77.
gr. ad skattamalum skuli skipad med l6gum. Ekki megi fela stjéornvéldum akvordun
um hvort leggja skuli a skatt, breyta honum eda afnema hann. P& verdi enginn
skattur lagour a nema heimild hafi verid fyrir honum i I6gum pegar pau atvik urdu

sem réoi skattskyldu. P4 feli 65. gr. stjérnarskrar i sér bann vid mismunun. i pvi
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19.

20.

21.

22.

felist ad sambaerileg tilvik skuli medhdndlud eins en ésambeerileg tilvik med

O6likum heaetti.

Umbj. minn telur ekkert athugavert vid &akvordun skattskyldra adila eins og
frumvarpid radgerdi hana i upphafi. bar hafi verid raddgert ad skattskyldir adilar
veeru adeins fjarmalafyrirtaeeki sem seettu slitamedferd eda hefou verid tekin til
gjaldprotaskipta ad undangenginni slikri medéferd. Frumvarpid rédgerdi ad pau
fyrirteeki geetu komist undan skattskyldu med gerd naudasamnings fyrir arslok

2015.

Umbj. minn telur petta fyrirkomulag, eitt og sér, geta stadist. bott stadfesting
naudasamnings Utheimti, auk stadfestingar domara, heimild annarra stjérnvalda,
pa teljist slikt ekki akvérdun um ad breyta eda afnema skatt i skilningi 40. og 77. gr.
stjornarskréar. Skattskyldan radist einfaldlega af forredi gjaldanda & bui sinu i

arslok 2015.

Umbj. minn segir malum hans 6druvisi varid. Hann hafi lokid naudasamningi.
Stjérn hans fari med fullt forraedi & bdi hans. Hans réttarstada i dag sé pvi hin sama
og allra annarra hlutafélaga sem starfa samkveemt légum nr. 2/1995. HUN sé hins
vegar f grundvallaratrioum Olik réttarstédu fjarmalafyrirteekja sem seeta
slitamedferd. Oteekt sé pvi ad medhondla umbj. minn med sama heetti og pessi

fjarmalafyrirteeki.

Umbj. minn geti pvi ekki komist undan skattskyldunni med sama heetti og adrir
skattskyldir adilar. Til ad komast undan skattskyldu yrdi umbj. minn ad freista pess
ad saxkja um wundanpagu Sedlabanka islands fra peim takmérkunum a
gjaldeyrisvidskiptum og fjarmagnshreyfingum sem verda mogulega taldar hindra
greidslur hans a skuldabréfunum fra 31. agast 2010 og sem héradsdomurinn fra
24. april s.l. tekur ekki til, beint eda 6beint. Slik undanpaga Sedlabanka islands veeri
hins vegar ekki lidur i gerd naudasamnings og vardadi skattskylduna med beinum
heetti. Brejrtingartillaga nefndarinnar faeli pvi i sér ad Sedlabanka islands sem
stjérnvaldi veeri falid ad breyta skatti eda afnema hann i andstédu vio 40. og 77. gr.

stjérnarskrar.
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23. Umbj. minn bendir auk pess & ad skatthlutfallio sé fordeemalaust og skatturinn sé
tekinn af eignum an tillits til skulda. Ahrif skattsins séu ad auki einkar ipyngjandi.
Hann naemi margfaldri kronueign umbj. mins og yréi lagdur a an tillits til jAkveedra
ahrifa starfsemi hans a greidslujofnud pjoédarbusins. bvi sé um hreina tekjuéflun
rikisins ad reeda an tengsla vid markmid um stodugleika. Samspil alls pessa myndi

pvi gera skattlagninguna marklausa.

24. pba vekur umbj. minn athygli 4 ad skattskylda hans myndi radast af gerd
naudasamnings sem héradsdomur stadfesti & arinu 2010. bau atvik sem réda
skattskyldu hafi pvi I6ngu att sér stad. Alagning skattsins bryti pvi i baga vid 2. mgr.

77. gr. stjornarskrarinnar.

25. Loks varar umbj. minn sérstaklega vido pvi ad nokkur skattur verdi lagdur a sem
geti raskad réttindum hans sem leida, beint eda ébeint, af domi héradsdéms 24.
april s.l. Yroi gengid a pau veeri slikt sérstaklega liklegt til ad teljast andsteett 72. gr.
stjornarskrarinnar likt og rada mé af domum Heestaréttar islands fra 16. okt. 2003,

i mali nr. 549/2002, og fra 15. feb. 2012, i mali nr. 600/2011.

Umbj. minn tekur fram ad hann hafi purft ad mota pa afstodu, sem hann hafi kynnt hér,

med afar stuttum fyrirvara. Han kunni pvi ad breytast og skyrast 4 seinni stigum.

Umbj. minn lysir pvi yfir ad hann muni héféa mal, gerist pess porf, til ad vernda pau

réttindi sem hann telur sig njéta og hér hefur verid lyst.

Virdingarfyllst,
ALMC hf.

WUIA

Reimar Pétursson hrl.
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VIDPHENGIMED BREFIALMC HF. TIL
EFNAHAGS- OG VIDSKIPTANEFNDAR 3. JULI 2015:

ALMC's impact on Balance of Payments

The table below shows ALMC's impact on Balance of Payments. The first column shows the impact
during the period from March 2009, when the Resolution Committee assumed control of ALMC until
ALMC went through composition in August 2010. The second column shows the estimated impact

from composition until the end of ALMC's wind down.

9.3.2009 - 19.8.2010 -

Notes 18.8.2010 endofALMC Total

FX paid to domestic parties

Central Bank 1 68 253 320

Convertible bond 2 60 60
ISK paid to foreign parties 0 0 0
FX conversions

Realised 3 50 82 132

Projected 4 -72 -72
FXfromdomesticparties 5 -15 -15
Straumur Investment Bank 6 7 7
FX loans granted bytheCBI* 7 -80 -80
Overall impact of ALMC 38 315 352

*Took place in late 2008 and early 2009.

Notes

1

ALMC has paid all of its debt towards the Central Bank of Iceland (CBI). The total debt paid
was €455m, of which €320m was repaid in foreign currencies. Refer to Appendix | for further
breakdown of payments in foreign currencies (FX) to the CBI. ALMC had borrowed €80m in
FX from the CBI. The remaining €240m of FX paid to the CBI were due to ISK loans which
were converted to FX and interest payments.

10% of the convertible bonds, which were issued when ALMC went through composition,
were issued to domestic creditors, excluding the old banks which are considered foreign
parties in this analysis. Some of the domestic creditors have sold their claims, others will
receive FX from ALMC as the convertible bond is repaid. Either way, they either will or have
already received foreign currency for their claims. It is estimated that this amounts to €60m
(based on ALMC’s historical recovery estimates). Note that the number is an estimate. ALMC
does not have access to information regarding actual sales prices of claims that might have
been traded. If these domestic bondholders would still holdertheir bonds, total payments in
FX to them would amount to approximately €73m in FX, based on ALMC's latest recovery
estimate.

To date, ALMC’s net purchases of ISK in the domestic FX market amount to ISK 19.5bn
(equivalent to €132m at today's FX rate of EURISK 147.5), including the conversions relating
to the exemption granted by the CBI regarding the Senior Term Facility. Approximately €50m
of ISK were purchased before ALMC's composition.



ALMC expects to convert €72m of ISK into FX to be applied towards payments of the
convertible bond. This is based on current book value of ISK cash and other assets and is net
of projected operational expenses and other outflow in ISK. There are certain assets on
ALMC's balance sheet which value is subject to outcome of court rulings. Should the courts
rule in favourof ALMC, the realised value of these assets could be significantly above current
book values.

ALMC and its subsidiaries have received approximately €15m from domestic parties. The
largest contributors are Eignarhaldsfélagid Lyng (Icepharma) and Siminn.

ALMC injected €7m of capital (euros) into Straumur Investment Bank which the bank later
converted into ISK in the domestic FX market.

As mentioned before, the CBI granted ALMC two FX denominated loans amounting to ca.
€80m in total in late 2008 and early 2009. The principal of these loans is deducted from
inflow of FX due to ALMC.



Appendix I: Breakdown of pavments to the CBI

2009 Total
2010

2010 Total
2011

2011 Total
Grand Total

o ~No ok WwWwDN

EUR equivalent

1.231.828
3.504.629
181.326
37.512.115
3.019.022
1.161.507
525.930
1.747.614
6.790
960.474
49.851.235
1.528.034
383.735
713.610
1.419.750
321.602
475.572
1.115.661
12.353.440
1.559.440
1.852.336
1.553.499
134.858.466
158.135.144
1.820.641
403.003
601.283
1.509.787
38.511.720
299.151
23.263.812
46.083.857
112.493.255
320.479.633



