SFF

SAMTOKFJARMALAFYRIRTEKJIA
Icelandic Financial ServicesAssociation

Fjarlaganefnd Alpingis Reykjavik 08.05.2018
Alpingi vid Austurvoll
101 Reykjavik

Umsdgn um tillégu til pingsalyktunar um fjarmalaasetlun 2019 - 2023 / pingskjal 716 - 494.mal.

Samtok fjarmalafyrirteekja gera athugasemd vid aform stjérnvalda um ad halda afram ad leggja
sérstakan bankaskatt & hérlenda banka. Skattlagningin er verulega ipyngjandi og skadar hagsmuni
vidskiptavina einnar tegundar lanafyrirteekja, hefur neikvaed ahrif a virdi bankanna og par med eignir
rikissins &samt pvi ad skapa oheilbrigt samkeppnisumhverfi & fasteignalanamarkadi innanlands og milli
innlendra banka og erlendra pegar kemur ad fjarmégnun i islensku atvinnulifi. Af pessum sdkum er
brynt ad afnema skattinn sem fyrst i stad pess ad leekka hann i &fdngum i upphaflegt hlutfall likt og
gert er rao fyrir i fjarmalaasetlun peirri sem na liggur fyrir Alpingi.

Sé pad eetlun stjérnvalda ad halda pessari skattlagningu afram telja SFF edlilegt ad hann verdi lagour
4 alla pa sem stunda lanastarfsemi hér & landi til ad jafna samkeppniadstedur a fjarméalamarkadi.

Forsendur hakkunar Iéngu brostnar

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki var hakkadur tr 0,041 i 0,376% arid 2013 til ad standa straum
af kostnadi vid hofudstdlsleidréttingu verdtryggdra ibudaldna. Nu er sa kostnadur ad fullu
fjarmagnadur. P6 skemmri tima ahrif skattlagningarinnar hafi ekki verid mikil a islenskum
fjarmalamarkadi er lj6st ad langtimadhrifin eru veruleg og neikveed.

Fjoldi sérskatta

Hér & landi eru prir skattar lagdir sérstaklega a fjarmalafyrirteeki: bankaskattur, fjarsysluskattur og
sérstakur fjarsysluskattur. Bankaskatturinn er um 10 sinnum heerri hér a landi en almennt tidkast hja
peim Evropuldndum sem leggja & slikan skatt. Jafnframt er skattstofninn mun breidari en
annarsstadar pekkist.

Bein ahrif & fjaArmdgnunarkostnad

Af pessum skottum er sérstaki skatturinn & fjarmalafyrirtaeki, hinn svokalladi bankaskattur,
pungbeerastur fyrir steerri fyrirteekin par sem hann hefur bein ahrif & fjasrmdgnunarkostnad
lanafyrirtaekja. Skatturinn hefur verid 0,376% af heildarskuldum fjarmalafyrirtaekja fra arinu 2013. |
raun haekkar hann fjarmoégnunarkostnad fjarmalafyrirteekja sem skatturinn neer til um samsvarandi
hlutfall.

Bein &hrif 4 vaxtakostnad

Bankaskatturinn er lagour a skuldir bankanna. betta pydir med 6drum ordum ad skatturinn er lagour
afjarmdgnun bankanna. bar af leidandi hefur hann pau ahrif ad fjArmagnskostnadur bankanna sem
greida skattinn er 0,376% heerri en annarra lanveitanda. Til pess ad setja petta i samhengi péa liggur
vaxtastig a skuldabréfum bankanna & kringum 2,5-4% pegar um verdtryggd bréf a reeda og taeplega



5-6% pegar um Overdtryggda fjarmognun er ad raeda iislenskum krénum. Skatturinn er pvi verulegur
i hlutfalli vio vaxtakostnad. begar er litid er til hreinna vaxtatekna bankanna pé sést enn fremur
hversu ipyngjandi bankaskatturinn er. A sidasta ari voru hreinar vaxtatekjur bankanna um 96
milljardar og bankaskattur riflega niu milljardar samanlagt.

Skekkir samkeppnisumhverfio

Bankaskatturinn skekkir samkeppnisumhverfid & lanamarkadi verulega og pad bitnar &
vidskiptavinunum hvort sem um er ad reeda heimili eda fyrirtaeki. Lifeyrissjodir gegna veigamiklu
hlutverki & peim markadi en peir greida hvorki bankaskatt né tekjuskatt. Sama gildir um lanveitingar
erlendra banka og hefébundna skuldabréfafjosrmdgnun fyrirtaekja. Med nuverandi Utfeerslu
alagningar bankaskattsins er ein tegund fyrirteekja sem starfar a laAnamarkadi tekin Gt fyrir sviga og
latin lata 66rum I6gmalum en samkeppnisadilar.

Bitnar & ungu folki og eignaminni kaupendum & fasteignamarkadi

petta Gheilbrigda samkeppnisumhverfi hefur haft verulegar afleidingar & lanamarkadi. Hin punga
sokn lifeyrissj6da inn & fasteignalanamarkadinn hoéfst af fullum punga eftir ad bankaskatturinn var
haekkadur. Lifeyrissjodir greida hvorki bankaskatt né tekjuskatt og geta pvi bodid hagsteedari kjor en
bankarnir. pau kjor standa ekki 6llum til boda par sem ad lifeyrissjédirnir lana Ut a laegri vedhlutfoll
en bankarnir. petta pydir med 6drum ordum ad hinum eignamestu standa til boda hagsteedari kjor
lifeyrissjoda sem ekki purfa ad greida bankaskatt a medan hinir eignaminni og fyrstu kaupendur
purfa i raun ad bera bankaskattinn.

Ny fasteignaldn banka og lifeyrissj0da til heimila

16000

A8 pessu leyti er rangt gefid og lifeyrissjodunum og peim lantakendum sem reitt geta fram heerra
hlutfall @ moéti lantéku med laegra vedsetningarhlutfalli veitt forskot & markadi, a kostnad bankanna
og vidskiptavina peirra. petta sést medal annars i peim mikla vexti sem hefur ordid a utlanum
lifeyrissjéoa til ibudaldnakaupa fra pvi ad bankaskatturinn var haekkadur. NU er svo komid ad
lifeyrissjodirnir eru alika umsvifamiklir og allir bankarnir samanlagt pegar horft er til nyrra ibGdalana
4 manadargrunni.
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Kemur nidur a smzerri fyrirtaekjum

Oheilbrigt samkeppnisumhverfi vegna alagningar bankaskattsins bitnar einnig & fyrirteekjum. Staerstu
fyrirtaekin 4 islandi geta sott sér fjarmagn i erlendum bénkum sem ekki bera islenska bankaskattinn.
Pad sama gildir um fyrirtaeki sem geta fjarmagnad sig med utgafu skuldabréfa par sem ad alagning
bankaskatts hefur engin ahrif & verdlagningu peirra.

Heilbrigd samkeppni

Krafa SFF er ad allir sitji vid sama bord 4 lanamarkadi. Sé pad vilji stjérnvalda halda pessari
skattheimtu til streitu aetti eitt yfir alla ganga. En pad eetti ad vera markmid stjornvalda ad efla
samkeppni a lanamarkadi neytendum og fyrirtaekjum til hagsbata. Skilvirk leid til pess ad na pvi
markmidi veeri ad afnema bankaskatt med 6llu og pad myndi enn fremur leida til pess ad laekka
vaxtastig i landinu par sem ad skatturinn eykur fjarmognunarkostnad banka. Ef bankaskatturinn
verdur ekki afnuminn ma leida ad likum ad pvi ad innlendar fjarmalastofnanir verdi sidur faerar um
ad veita innlendum markadi heildstaeda fjarmalapjonustu.

Ekki bara bankar 3 lanamarkadi

f umraedum um islenskan lanamarkad er peirri mynd gjarnan haldié & lofti ad innlendir bankar og
sparisjodir séu allsradandi. Stadreyndin er hins vegar su ad erlend fjarmalafyrirtaeki eru med
umtalsverda markadshlutdeild 4 innlendum lanamarkadi pratt fyrir ad pau starfreeki ekki utibu eda
détturfélog hér a landi. Um langt skeid hafa erlend fjarmalafyrirtaeki veitt steerri innlendum
fyrirteekjum bankapjénustu. betta gildir um steerri sjavarutvegsfyrirtaeki, ymis staerri
ttflutningsfyrirtaeki og orkufyrirtaeki. Utlan innlendra banka og sparisjéda til atvinnufyrirtaekja namu
um 1150 ma.kr. um sidustu daramaét en lan erlendra adila til atvinnufyrirtaekja namu um 550 ma.kr. a
sama tima. Hlutur erlendra adila er pvi um pridjungur af heildarlanum til fyrirtaekja. Sama gildir um
pessi lan og fasteignalanin, vaxtaalag er lagt eda gjarnan a bilinu 1-2% vegna edlis vidskiptanna og
bau pvi viokvaem fyrir ahrifum bankaskatts og ahrifum heerri eiginfjarkrafna hér a landi en i
nagrannaléndum. Vegna bankaskattsins og haerri eiginfjarkrafna standa innlend lanafyrirtaeki mjog
hollum feeti i samkeppni vid erlenda lanveitendur.

Fasteignalan nam fyrir bankaskattinum

Sérstakir skattar a fjarmalafyrirteeki a bord vid bankaskatt auka likurnar a ad adilar sem skattar og
reglur um fjarmalafyrirtaeki asamt eftirliti na ekki til, hefji lanastarfsemi og pjonustu hlidstaeda peirri
sem fjarmalafyrirteeki veita. Sérstaklega skapa pessar adsteedur 6jafna samkeppnisstodu i [anum par
sem vaxtaalag er lagt eins og t.d. i lanum tryggdum med vedi i fasteignum.

Fordeemalaus skattlagning

Bankaskatturinn i peirri mynd sem hann er lagdur a hér 4 landi er fordaeemalaus i evropsku samhengi
og grefur skattlagningin pegar horft er til allra patta undan hagsmunum rikisins og neytenda. A sama
tima og stjornvold fara med staerri hlut i fjarmalageiranum en pekkist i Evropu ganga pau lengra i
skattheimtu en pekkist & Vesturlondum. Skammheimtan ryrir virdi eignarhlutar rikisins i bonkunum
verulega. Samkvaemt utreikningum SFF mun pad ryra virdi bankanna um 276 milljarda verdi sérstakir
skattar a fjarmalafyrirtaeki innheimtir til frambudar og par af leidandi skerda skattarnir virdi hlutar
rikisins um 150 milljarda. Ef verdur af peim aformum sem er ad finna i fjarmaladaetlun 2019-2023 um
laekkun bankaskattsins & arunum 2020-2023, ryrir skattheimtan virdi bankanna um 150 milljarda. |
pessu samhengi ma nefna ad bankaskatturinn hefur verid ad skila rikissjodi a bilinu 8-9 milljérdum
kréna 4 ari hverju eftir ad hann var haekkadur i 0,376% af heildarskuldum.



Grefur undan bankakerfinu

Til lengri tima verda ahrif bankaskatts og annarra sérstakra skatta a fjarmalafyrirteeki pau ad
fasteignalan og lan til steerri fyrirteekja munu flytjast til adila sem ekki purfa ad greida pessa skatta.
SU préun mun veikja efnahag innlendra lanafyrirtaekja par sem pessi lan eru iflokki traustari lana i
lanasafni fjarmalafyrirtaekja. Rekstur og efnahagur fjarmalafyrirteekjanna verdur pvi einheefari pegar
fram lida stundir og geta peirra til ad veita steerri fyrirtaekjum fjarmalapjonustu skerdist. Fyrir rikid
sem eiganda storra eignarhluta i bonkum mun pessi préun hafa neikveed ahrif a virdi banka og leida
til pess ad ardsemi peirra verdur minni en ella. Erfitt er ad leggja nakvaemt fjarhagslegt mat & ahrif
pessara patta par sem erfitt er ad segja til um & pessari stundu hversu hrod tilfeersla pessara lana
verdur fra fjarmalafyrirteekjunum.

Ohad bankaskatti er fjarmalageirinn langstarsti skattgreidandinn

Fjarmalafyrirtaeki leggja mikio af mérkum til samfélagsins og leggja samanlagt mun meira til
tekjuoflunar rikissins en adrir geirar. Eins og fram kemur i skyrslu fjarmala- og efnahagsradherra um
skattatekjur sem 16gd var fram & 147. 16ggjafarpingi greiddu fjarmalafyrirteeki og vatryggingafyrirteeki
um pridjung allra opinberra gjalda & islandi ef litid er fram hja greidslum hins opinbera.

SFF 6ska eftir pvi ad Alpingi fari vandlega yfir ofangreindar athugasemdir og pad mat sem par er lagt
& langtimaahrif bankaskattsins a islenskt samfélag. Samtok fjarmalafyrirteekja lysa sig reidubuin til
frekara samtals svo leida megi malid til lykta med farseelum heetti fyrir alla hagadila.

Med vinsemd og virdingu,

Katrin JUliusdottir,
framkveemdastjori Samtaka fjarmalafyrirteekja



