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Efni: Umségn um frumvarp til laga um verdbréfamidstédvar, uppgjor og rafrena
eignarskraningu fjarmalagerninga, 370. mal.

SFF fagna pvi ad framangreint frumvarp er komid fram & Alpingi en frumvarpinu er &tlad ad
innleida reglugerd ESB nr. 9009/2014 um bett verdbréfauppgjér og verobréfamidstoovar
(CSDR) i 16g hér & landi. SFF telja ad med reglugerdinni verdi timamot & svidi l6ggjafar um
uppgjorsferli verdbréfavidskipta hér a landi. Nyjar reglur stadla og aga vinnubrégd i
uppgjorsferlinu med stédludum rafreenum samskiptum a milli markadsadila, hvort sem peir eru
innlendir eda erlendir. SFF leggja rika dherslu a ad islenskur fjarmalamarkadur vinni eftir sému
reglum og gilda i Evropu en leggja jafnframt &herslu & ad ekki séu innleiddar hér & landi
sérislenskar reglur nema bryna naudsyn beri til.

Hér & eftir eru athugasemdir SFF vid einstdk atridi frumvarpsins:

pPéknun reikningsstofnunar

I 5. mgr. 8. gr. segir ad reikningsstofnun sé skylt ad an tafar ad framkvama skraningu i kerfi
verdbréfamidstodvar, enda framvisi viokomandi adili vidhlitandi gégnum um grundvaéll
beidninnar. P& er tekid fram ad fyrir pad er henni heimilt &kvarda heafilega pdknun sem birt
skal i gjaldskréa & vefsvadi reikningsstofnunar. | athugasemdum vid akvadid er hafileg poknun
Gtskyrd sem sanngjérn og hofleg. Ad mati samtakanna skytur skokku vid ad l6ggjafinn festi i
6g dkveaedi sem eatlad er ad setja 6ljosan malikvarda um verdlagningu a pjonustu fyrirtekja
sem eru i samkeppnisrekstri. Ekki er 1jost af &kvadinu hvad telst hafileg/sanngjorn og hofleg
boknun og hvada malikvarda reikningsstofnun er &tlad ad leggja til grundvallar. pvi er lagt til
ad ordio ,,hafileg” verdi fellt brott 4r akvaedinu. Hér er mikilvaegt ad hafa i huga pad markmid
samkeppnislaga ad samkeppni i vidskiptum sé badi askileg og naudsynleg. Samkeppni getur
baedi studlad ad auknu og betra véruframbodi auk betri pjonustu hja fjarmalafyrirteekjum sem
sérheefa sig & pessu tiltekna svidi. pad er pvi afar mikilveegt ad fjarméalafyrirteki geti keppt i
vidskiptum badi hvad vardar voruframbod og verd. Ad mati SFF er ekki heppilegt ad 16ggjafinn
setji i 16g reglur sem skerda frjalsa samkeppni nema brynir almannahagsmunir meli med pvi.
EkKi verdur séd ad svo sé i pessu tilviki.

Adgangur hlutafélaga ao upplysingum iverdbréfamidstod

Akvadi 15. gr. melir fyrir um ad verdbréfamidstéd skuli veita hlutafélégum adgang ad
upplysingum i verdbréfamidstdd um skrada eigendur hlutabréfa i viokomandi hlutafélagi sem
par er eignarskrdd. Hid sama gildir um adgang rekstrarfélaga verdbréfasjoda ad upplysingum
um eigendur hlutdeildarskirteina og hluta i sj6dum i rekstri peirra. SFF telja mikid hagraedi af
pessu akvedi i frumvarpinu. [ pessu samhengi 6ska SFF eftir pvi ad pingid taki til skodunar
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hvort veita eigi utgefendum rafrent skradra fjarmalagerninga vidlika lagaheimild til ad afla
upplysinga um eigendur slikra fjarmalagerninga hja verdbréfamidstéd. Upp geta komid
adstedur hja utgefendum rafrent skradra fjdrmalagerninga par sem naudsynlegt er ad peir hafi
samband vid eigendur, svo sem vegna skilmalabreytinga eda i tengslum vid greidslur. |
framkvaemd hefur pad til demis aukist ad rafraent skrad skuldabréfinnihaldi skilmala par sem
eigendur gefa Utgefanda heimild til ad afla upplysinga hja verdbréfamidst6d um skrada
skuldabréfaeigendur & hverjum tima. petta vill stundum gleymast hja utgefendum og af pvi geta
hlotist ymis vandraedi. Vio slikar adstedur hafa atgefendur t.d. haft samband vid
reikningsstofnanir og dskad hafa milligbngu peirra um ad reyna ad hafa samband vid
skuldabréfaeigendur med misjofnum arangri. Med slikri lagaheimild felst vidskiptahagraedi og
aukid gagnsai a markadi.

Hlutleeg skadabdtadbyrgo

[ 21. og 22. gr. er melt fyrir um hlutleega abyrgd verdbréfamidstodvar og reikningsstofnunar a
tjoni. [ greinargerd segir ad hlutleg abyrgd sé ad norskri og saenskri fyrirmynd. Eftir pvi sem
SFF komast nast er petta ekki rétt. | greinargerd med norsku frumvarpi til innleidingar 4 CSDR
a bls. 172 kemur fram ad med innleidingu CSDR i Noregi verdi eldri akvaedi norskra laga um
hlutleega skadabotadbyrgd verdbréfamidstodvar og reikningsstofnunar felld nidur par sem
almennar skadabodtareglur er taldar naegilegar til ad vernda hagsmuni mdgulegra tjénpola gegn
tjoni sem peir kunna ad verda fyrir. Ordrétt segir i greinargerdinni: “Arbeidsgruppen har
dessutenforeslatt at nagjeldende verdipapirregisterlov § 9-1 annet ledd ikke viderefores i den
nye loven. Bestemmelsenfastsetter at verdipapirregisteret er ansvarligfor annet okonomisk tap
dersom det skyldes uaktsomhet fra registerets side eller hos noen registeret svarer for.
Arbeidsgruppen har vist til at etter norsk rett gjelder det et strengt, ulovfestet
uaktsomhetsansvar for profesjonsutovere. Videre hefter dessuten verdipapirregisteret og
kontoforerefor feil begéatt av deres arbeidstakere og kontraktshjelpere etter bakgrunnsretten.
Arbeidsgruppen mener at det foreslatte kontrollansvaret, sett i sammenheng med
bakgrunnsretten, vil vaere tilstrekkelig til & sikre eventuelle skadelidtes interesser.” SFF sja ekki
nein rok fyrir pvi ad hér & landi gildi strangari reglur um petta atridi en i Noregi og leggja pvi
til ad akvedi VII. kafla frumvarpsins verdi felld brott.

Viourlég

I 30. gr.er melt fyrir um ad pad vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri
refsing ekki vid brotinu samkvamt 6drum l6gum, ad brjéta gegn dkveedum CSDR. bad vekur
athygli ad refsirammi akvadisins er allt ad tveggja ara fangelsi. Til samanburdar méa nefna ad
refsirammi norsku laganna er sektir eda fangelsi allt ad einu ari. EKki verdur séd ad sérstok rok
liggi fyrir tvofalt pyngri refsingum hér & landi en i Noregi. bvi SFF telja edlilegt ad
refsiramminn verdi leekkadur til samremis vid norsku l6gin.

Virdingarfyllst,

Jéna Bjork Gudnadottir, yfirlogfraedingur
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