











vardandi fyrirhugada sélumedferd, og svo i skyrslu hennar fra 4. mars 2020, Eignarhald og sala d
[slandsbanka hf.: Stéduskyrsla vardandi fyrirhugada sélumedferd.

Vidmid Bankasyslu rikisins um hvenaer sé rétt ad hefja sélumedferd a eignarhlutum eru fjogur: (1) Ad
islenskt efnahagslif hafi styrkst og ndd stédugleika, (2) ad virdismat a fjarmalafyrirtaekjum sé
aszettanlegt, (3) ad fjarfestar hafi ahuga og bolmagn til fjarfestinga i eignarhlutum og (4) ad rekstur,
afkoma, fjarhagsskipan og stjérnarheettir vidkomandi fjarmalafyrirteekis bendi til pess ad
fjarmalafyrirtaekid geti talist alitlegur fjarfestingarkostur.

Verdur nu fjallad um pessi vidmid nanar og stédumat stofnunarinnar varéandi pau.
Styrkur og stodugleiki i islensku efnahagslifi

islenskt efnahagslif er sterkt og stédugt i samanburdi vid adrar pjodir. bannig hafa ahrif
heimsfaraldurs kérénuveirunnar haft mun minni ahrif & verga landsframleidslu, st66u
rikissjods og afkomu bankanna heldur en sérfraedingar spadu til um i upphafi faraldarins.
Endurspegladist pessi styrkleiki m.a. i mikilli dvoxtun & innlendum hlutabréfamarkadi a
sidasta ari. P4 ma segja ad afkoma islenskra vidskiptabanka hafi verid gdd a fyrstu niu
manudum sidasta ars i samanburdi vid banka i 6drum Evrépulondum. bann 30. september sl.
var t.d. vogunarhlutfall banka & fslandi pad haesta i I6ndum Evrépu.t®

Aszettanlegt virdismat & fijgrmdlafyrirtaekjum

Virdismat a fjarmalafyrirteekjum er 3aseettanlegt um pessar mundir ad démi Bankasyslu
rikisins. bannig haekkudu hlutabréf i bonkum mikid a arinu, baedi innanlands og i Evréopu. Ef
litid er svo til hlutafjarmargfaldara hlutabréfa i islenskum bénkum a pessari stundu er hann
med pvi haesta sem gerist i Evrépu.

A sidasta ari haekkudu hlutir i Arion banka hf. mest af 6llum hlutabréfum & adallista
kauphallar, eda um 100,5%. Fra pvi ad frumutbodi & hlutum i [slandsbanka lauk pann 15. jani
sl. og til loka arsins hafa hlutir i bankanum haekkad um 59,7%, en einungis hlutabréf i tveimur
féldbgum haekkudu meira & sama timabili, p.e. hlutir i Eimskipafélagi islands hf. um 62,4% og
hlutir i Sildarvinnslunni hf. um 61,6%. Fra lokaverdi 22. juni sl., pegar hlutir i islandsbanka
voru teknir til vidskipta, og til arsloka haekkudu hlutir i bankanum um 33,4% i samanburdi vid
32,3% haekkun 8 sama timabili & hlutum i Arion banka hf.

A sidasta ari haekkudu einnig hlutabréf i bonkum i Eurostoxx 600 visitdlunni meira en
hlutabréf i 68rum atvinnugreinum. bannig haskkadi undirvisitala banka um 34,0% a arinu, i
samanburdi vid 22,2% haekkun adalvisitdlunnar sjalfrar.

Ef liti® er til skradra hlutabréfa i bonkum i Nordur Evropu var hlutafjarmargfaldari islensku
bankanna med peim haerri i lok dags eins og mynd 1 synir. Hlutafjdarmargfaldari Arion banka
var pa sa haesti & medal bankanna, eda 1,48x. Hlutafjarmargfaldari islandsbanka var aftur 4
moti 1,26x, og einungis laegri en hja Arion banka, DnB og SEB. Til samanburdar ma nefna ad
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Bankasysla rikisins telur ad lifeyrissjddir muni syna Utbodinu verulegan ahuga. bannig er ekki
oliklegt ad staerstu sjodirnir muni vilja auka vid hlut sinn i samraemi vid hamarkshlut, sem peir
mega halda a i hverju félagi. Pann 30. nédvember sl. héldu lifeyrissjédirnir & samtals 160,8
ma.kr. i innlanum innanlands. Yfirferd a fjarfestingastefnu steerstu sjodanna fyrir arid 2022
bendir einnig til pess ad peir muni verja verulegum hluta eigna sinna i innlend hlutabréf.
Vardandi verdbréfasjodi, pa hefur verid mikid innflaedi i pessa sjédi undanfarna manudi. A
fyrstu ellefu manudum arsins 2021 nam hreint innflaedi i hlutabréfasjédi 28,9 ma.kr. og hreint
innflaedi i blandada sjodi 25,9 ma.kr. Pa er likegt ad margir peirra, asamt tryggingarféléogum,
vilji na visitéluveegi & hlutum i islandsbanka eftir frekari solu.

Ef neest er vikid ad erlendum fjarfestum, pba eru margir paettir sem benda til pess ad peir muni
syna frekari solu ahuga. Pannig var toluverd patttaka & medal erlendra fjarfesta i
frumutbodinu i juni sl. bratt fyrir pad ad einhverjir erlendir sjédir hafi minnkad vid stédu sina
i bréfum i bankanum fra frumutbodinu, hefur hlutdeild erlenda langtimafjarfesta (e. long only
investors) haldist nokkud stodugt. ba verdur einnig ad lita til pess ad fra skraningu hefur
avoxtun a hlutum i bankanum verid afar goéd i samanburdi vid adra evrépska banka. b3 eru
visbendingar um pad ad islensk hlutabréf muni hakka um flokk i alpjédlegum
hlutabréfavisitdlum, en slik haekkun geeti skilad sér i aukinni eftirspurn eftir hlutum i
[slandsbanka. b4 getur aukin ahersla alpjédlegra sj6da 4 fjarfestingar i félogum, sem leggja
ahersu a umhverfid (e. environment), samfélagid (e. social) og stjornarhatti (e. governance),
eda ESG, leitt til aukinnar patttoku i frekari s6lu.? Loks verdur ad lita til pess ad fra aramétum
og til dagsins i dag hafa hlutabréf banka i Eurostoxx 600 visitélunni haekkad um 7,9% eda
meira en hlutabréf i 68rum atvinnugeirum fyrir utan teeknifyrirtaeki og orkufyrirtaeki.

Ad pessu sogdu er pd mikilvaegt ad hafa i huga ad buist er vid pvi ad svipadur fjoldi félaga
muni sakjast eftir skraningu hluta 4 adalmarkadi a pessu ari i kjolfar frumitbods eins og pvi
sidasta, pratt fyrir ad ekki sé ljést & pessari stundu hversu mikid frambodid verdi. Aftur 8 méti
er ekki talid ad mikid verdi um frekari s6lu eignarhluta af halfu eigenda skradra félaga eins og
lagt er til med pessari tillogu.

Rekstur, afkoma, fjdrhagsskipan og stjérnarheaettir vidkomandi fiarmalafyrirtaekis

Bankasysla rikisins telur ad lokum ad rekstur, afkoma, fjarhagsskipan og stjérnarhaettir islandsbanka
bendi til pess ad bankinn geti talist alitlegur fjarfestingarkostur.

Rekstur og afkoma Islandsbanka hefur batnad fra utbodi i samanburdi vid fyrri timabil. Batnandi
afkoma hefur einnig endurspeglast i peirri stadreynd ad fra utbodi og til arsloka haekkadi
hlutafjarmargfaldari Islandsbanka Gr 0,86x yfir i 1,26x. Pannig hefur ardsemi eiginfjar & hverjum
fjérdungi arid 2021 verid betri en ardsemi a sama fjérdungi arid 2020 og ardsemi arsfjérdunga haekkad
eftir pvi sem idid hefur & arid, eins og mynd 2 synir. Pannig birti [slandsbanki jakvaeda

12 pannig er vert ad benda & ad i skyrslu hollenska rekstrarfélagsins Robeco fra desember 4 sidasta ari var island
i fimmta seeti @ eftir hinum Nordurlédndunum vardandi ESG paetti.
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