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{jarmalamorkudum. | samningi sé meelt fyrir um greidslur fyrir verkefni sem
vidkomandi umsysluadila er falid ad annast, heimildir hans og skyldur, svo sem a
svidi eignastyringar, innra eftirlits og reglulegrar upplysingagjafar til stjornar um
rekstur og fjarfestingar.

Sedlabankinn telur ad umsysla og rekstur Pjodarsjods samhlida rekstri
gjaldeyrisforda feli i sér verulega hagraedingu og vegna hennar geti Sedlabankinn
rekid Pjédarsjodinn med hagkvaemari haetti en adrir og an pess ad breytingar yrou
gerdar a hlutverki stjornar og radherra vid métun f{jarfestingarstefnu skv.
frumvarpi til laga um Pjédarsjod. Stjdérn Pjodarsjods myndi pannig setja
starfsreglur um fjarfestingarheimildir sem naer til heimilla eignaflokka, gjaldmid&la
og Utgefenda asamt pvi ad setja ytri mork dhaettu med svipudum haetti og
stjornendur Sedlabankans gera nu vid styringu a gjaldeyrisfordanum. Ekki verdur
heldur séd ad rekstur Pjédarsjods myndi valda arekstrum vid onnur verkefni sem
bankinn sinnir 1dgum samkvaemt og samkveemt samningum vid adra adila, svo
sem raduneyti.

i Sedlabankanum er enn fremur pegar til stadar naudsynleg pekking og innvidir
til pess ad sinna rekstri Pjodarsjods. Sedlabankinn hefur t.d. nylega fjarfest i og
innleitt bakvinnslu-, midvinnslu- og framlinukerfi* (e. front-to-back) sem er
sérhannad til ad halda utan um verkefni lanasyslu, gjaldeyrisforda og
sambeerilegra sjoda, eins og Pjodarsjods.

Sedlabankinn telur ad pau rok sem reifud eru i greinargerdinni gegn pvi ad
Sedlabankanum verdi falin umsysla sjédsins byggjast & misskilningi. Mjoég god
reynsla sé af umsyslu bankans & Lanamalum rikissjods, allt fra pvi ad Lanasysla
rikisins var 16gd nidur arid 2007 og verkefnin flutt yfir til Sedlabankans. Umsyslan
hefur ekki haft ahrif & 6nnur verkefni, svo sem stefnu i peningamalum, og ekki
krafist mikils tima af halfu yfirstjornar bankans, enda eru lanamalin & abyrgd
fjarmala- og efnahagsradherra, en hann asamt raduneyti sinu mdtar og ber
abyrgd a stefnunni i [anamalum & medan Sedlabankinn sinnir framkvaemdinni. Pa
eru starfandi sérfreedingar i raduneytinu sem fylgjast nai® med framkveemd
lanamala og eru virkir patttakendur i stefnumotun og upplysingagjof um atridi
sem snerta lanamal. Hi® sama myndi eiga vid i tilviki Pjodarsjods ef Sedlabankinn
feeri med framkvaemd fjarfestingarstefnu sjddsins, en stefnumaotun og forsvar yroi
hja tjarmala- og efnahagsradherra og stjérn sjodsins i samraemi vid frumvarpid.

Pad er otviraett ad Sedlabankinn byr yfir sérpekkingu og reynslu sem naudsynleg
er til ad annast umsyslu og rekstur Pjédarsjods og vardveislu hans. Jafnframt felst
augljos hagkveemni og samlegd i pvi ad nyta pa innvidi sem nu pegar eru til stadar
i Sedlabankanum, eins og starfsfolk, vidskipta-, upplysinga- og
ahattustyringarkerfi og erlend banka- og énnur vidskiptasamboénd s.s. repdlinur.

Efnahagsreikningur ~ Pjodarsjods  yrdi  adskilinn  frda  efnahagsreikningi
Sedlabankans. Innra eftirlit gaeti veri® & hendi innri endurskodanda bankans og
ahaettustyringar en ytra eftirlit a hendi rikisendurskodanda. Slikt fyrirkomulag aetti

2 Kerfid er pekkt undir heitinu Wall Street Systems og er notad m.a. af sedlabénkum og
eignastyringafyrirtaekjum vida um heim.

3 | pessu sambandi er rétt ad benda a ad pegar Nordmenn komust ad peirri nidurstodu arié 2018 ad
styring oliusjédsins yrdi afram & hdndum Sedlabanka Noregs var akvedid ad framkvaemd lanamala yrdi
afram hja bankanum.
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fjarmalaeftirlitsnefndar. Peningastefnunefnd bankans hefur starfad med svipudu
fyrirkomulagi sidan 2009.

Med hlidsjon af samlegdardhrifum og goédri reynslu Nor®manna telur
Sedlabankinn edlilegt ad i [6gunum sé tiltekid ad stjorn Pjodarsjodsins semji vid
Sedlabankann um ad framkveema pa fjarfestingastefnu sem radherra setur i
reglugerd ad fenginni tillégu stjornar bPjddarsjédsins, sbr. 8. gr. frumvarpsins.

2. Sterk kostnadar- og hagkveemisrok eru fyrir pvi ad reka Pj6darsjod i
Sedlabankanum

i frumvarpinu er gert rad fyrir ad stjorn Pjodarsjods skuli med samningi fela
premur par til baerum adilum vérslu sjédsins, ahaettustyringu og eignastyringu.
Peim adila sem falid er ad sinna eignastyringu skal hafa vidhlitandi sérpekkingu a
erlendum fjarmalamérkudum. | samningi skal maela fyrir um greidslur fyrir
verkefni sem vidkomandi umsysluadila er fali® ad annast, heimildir hans og
skyldur, svo sem & svidi eignastyringar, innra eftirlits og reglulegrar
upplysingagjafar til stjérnar um rekstur og fjarfestingar.

i frumvarpinu kemur fram ad greida skuli kostnad af rekstri Pjo8arsjods af tekjum
hans eda eigin fé. | storum drattum verdi annars vegar um ad raeda poknanir til
stjornar og annan kostnad vid rekstur hennar og hins vegar umsyslugreidslur til
eignastyringaradila. Gert er rad fyrir ad tillaga um rekstrar- og kostnadarazetlun
hvers ars verdi borin undir radherra til sampykktar. Mat og afstada radherra til
peirra azetlana sé mikilveegur pattur i eftirliti med pvi ad kostnadur vid baedi
eiginlegan rekstur sjodsins og poknanir til umsysluadila fyrir sjodsstyringu og
verdbréfavidskipti verdi innan edlilega marka, a likan hatt og a vid um eftirlit med
rekstrarkostnadi annarra rikisadila eins og askilid er i 32. gr. (arsaaetlanir rikisadila
i A-hluta) laga nr. 123/2015 um opinber fjarmal.

Hvergi i greinargerdinni med frumvarpinu er ad finna azetlanir eda hugmyndir um
hver gaeti verid kostnadur einkaadila vegna umsyslu og rekstrar Pjodarsjods, sem
fullijarmagnadur gaeti numid 400-450 milljéréum krona. Par sem fleiri kostir eru i
bodi en ad lata einkaadila sja um rekstur og umsyslu Pjodarsjods, er lykilatridi ad
fyrir liggi samanburdur a peim kostum.

Eignasafni sem aetlad er ad vera vidlagasjodur parf edli malsins samkveemt ad
radstafa i mjog seljanlegar eignir svo haegt sé ad gripa til peirra pegar évaent afoll
dynja yfir. Sedlabankinn vidheldur a o&llum timum lausafjarsjodi i erlendum
gjaldeyri sem skv. fjarfestingastefnu skal nema a.m.k. 1,25 ma. Bandarikjadala. |
lausaijarsjodi eru eingdngu innstaedur og innlan hja bonkum (sedlabénkum, BIS
og fjarmalastofnunum) og seljanleg rikisskuldabréf med haa lanshafiseinkunn.
Markmidid med sjodnum er ad geta gengid & mjog skdmmum tima & eignir
sjodsins til ad bregdast vid skyndilegu gjaldeyrisutfleedi. Samlegdarahrif vid
rekstur vaentanlegs Pjodarsjods felast pvi einnig i pvi ad stjorn bjédarsjods gaeti
akvedid i sinni stefnu ad taka tillit til lausafjarsj¢dsins og fjarfesta steerri hluta
Pj6darsjods i eignum sem hafa minni seljanleika og haerri vaenta avoxtun par sem
haegt veeri med skiptasamningum vid Sedlabankann ad tryggja adgang ad lausafé
ef skyndileg porf krefdi.
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