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Frumvarp til laga

um breytingu & 16gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lif-
eyrissjoda, med sidari breytingum.

Flm.: Arni R. Arnason, Gudmundur Hallvardsson,
Einar K. Guofinnsson, Drifa Hjartardéttir, Gudjon Gudmundsson.

1. gr.

A eftir 1. malsl. 3. mgr. 36. gr. laganna kemur nyr malslidur svohljédandi: b6 er heimilt
a0 fjarfesta fyrir allt ad 5% af hreinni eign sjodsins 1 stofnfjarbréfum sparisjéda eda vero-
bréfum hlutafélaga sem stofnud eru til ad taka yfir starfsemi sparisjoda, eda i verobréfum
sem falla undir 6. t6lul. 1. mgr. og ekki eru skrad 4 skipulegum markadi, enda séu a.m.k.
30% af heildarhlutafé viokomandi fyrirteekja i eigu rikis eda sveitarfélaga pegar fjarfesting
fer fram.

2. gr.
Log pessi 60last pegar gildi.

Greinargerd.

Med 16gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
var komid 4 almennri 16ggjof um lifeyristryggingar. I VII. kafla laganna, 36.—39. gr. eru
akvedi um fjarfestingarstefnu lifeyrissjoda sem m.a. setja mork um fjarfestingar peirra i ein-
stokum tegundum verdbréfa vid hlutfall af hreinni eign. Pau akvaedi takmarka heimildir sj6d-
anna til fjarfestingar 1 verobréfum sem ekki hafa skrad kaup- og sélugengi 4 skipulegum
markadi vid 10% af hreinni eign sj60s.

[ pessu tilliti er ekki gerdur greinarmunur 4 6skradum verdbréfum eftir pvi hve trygg
endurgreidsla peirra er metin. A pvi takmorkun samkvaemt pessum dkvedum jafnt vid um
fjarfestingu i rikisbréfum, rikistryggdum verdbréfum eda skuldabréfum sveitarfélaga sem i
hlutabréfum fyrirtaekja. Takmarkanirnar draga ur ahattudreifingu lifeyrissjoda i fjarfesting-
um og bein afleiding pess er aukin ahetta. Héfudhlutverk lifeyrissjoda er ad dvaxta lifeyris-
sparnad folks, en ahrif aukinnar ahettu vegna takmarkadrar ahettudreifingar birtist i lakari
avoxtum lifeyrissparnadar en ella veeri.

Akveedin hafa leitt til pess ad lifeyrissjodir fjarfesta umtalsvert i erlendum verdbréfum
sem falla undir skilyrdi um skrad kaup- og sélugengi 4 skipulegum markadi. Gengislekkun
skradra verdbréfa, innlendra sem erlendra, hefur i morgum tilvikum leitt til pess ad eign lif-
eyrissjoda i oskradum bréfum hefur haekkad sem hlutfall af hreinni eign peirra og ordid heerri
en sem nemur 10% an vidbotarfjarfestingar i peim. Moguleikar sjodanna til patttoku 1 fyrir-
taekjum 4 starfssvaeedum sjdéofélaga eru pvi verulega takmarkadir par sem flest peirra eru ekki
skrad a skipulegum markadi fyrr en alllongu eftir stofnun.



2

Tilgangur pessa frumvarps er tvipeettur, ad draga Gr takmoérkunum ahaettudreifingar i fjar-

festingum lifeyrissjoda og veita peim pannig moguleika 4 betri &voxtun lifeyrissparnadar og
jafnframt ad skapa lifeyrissjodunum rymri heimildir til fjarfestinga i innlendum 6skradum
verobréfum fyrirtekja, um allt ad 5% af hreinni eign peirra, sem hér segir:

1.

Annars vegar ad heimila peim ad fjarfesta i stofnfjarbréfum sparisjoda eda verdbréfum
hlutafélaga sem stofnud eru til ad taka yfir starfsemi sparisjoda pott pau séu ekki skrad
a skipulegum markadi. Sparisjodir og hlutafélog sem stofnud verda til ad yfirtaka starf-
semi peirra eru had eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og arsreikningar peirra 61lum adgengileg-
ir. Lifeyrissjodir eru vida medal sterstu stofnfjaradila sparisjodanna. Stofnfé hefur verid
aukio til ad standast krofur laga um eiginfjarhlutfall vidskiptabanka og sparisjoda sem
leidir til pess ad auka parf eigid fé til méts vio aukin umsvif 1 utldnum. bétt sparisjédir
hafinu fengid heimild til ad faera starfsemi sina i hlutafélog kunna peir ad purfa nokkurn
tima til undirbunings pvi, ellegar ad pau hlutafélog verda ekki strax skrad a Verdbréfa-
pingi. Medan svo stendur er naudsyn ad audvelda lifeyrissjodum ad gegna afram sama
hlutverki i starfi sparisjodanna og ad nyta sér pann fjarfestingarkost sem stofnfjarbréf
peirra eru eda hlutabréf i peim par til skraning fer fram.

Hins vegar ad heimila peim ad fjarfesta i verobréfum fyrirtaekja sem riki eda sveitarfélog
stofna til ad taka vio starfsemi fyrirtaekja sinna eda stofnana sem breytt er i hlutafélog
i peim tilgangi ad fa adra adila a0 rekstri peirra, eda hlutafélaga sem stofnud eru til fjar-
mognunar efnilegra vidskiptahugmynda i atvinnupréunarstarfi. Hid fyrra kann ad koma
upp pegar raforkufyrirteeki starfa i samkeppni, en pau hafa hingad til starfad hvert um
sig 4 sinu tilgreinda svadi, an allrar samkeppni og pess adhalds sem hun veitir. Pad kann
einnig ad eiga vid um ahaldahus eda vélamidstodvar sveitarfélaga sem eru i samkeppni
vid verktakafyrirtaeki. ba pykir edlilegt ad riki og sveitarfélog takmarki dhaettu sina, selji
jafnvel eignarhluta sina til ad stunda ekki samkeppni vid fyrirteeki annarra adila sem
eiga ad 60ru leyti mal sin undir afstodu rikis og sveitarfélaga sem stjornvalda. Hid sidara
vardar uppbyggingu eignarhaldsfélaga sem eru hlutafélog sveitarfélaga, Byggdastofnun-
ar fyrir hond rikissj6ds og annarra fjarfesta, stofnud vida um land til ad greida fyrir fjar-
mognun nyrra vidskiptahugmynda eda endurfjarmégnun sprotafyrirtakja. Su uppbygg-
ing mun ganga mjog heegt vid nugildandi takmarkanir i heimildum lifeyrissjoda til ad
fjarfesta i peim og eignast hluta pess sem radgert er ad verdi i eigu annarra en rikis og
sveitarfélaga. [ pessum tilvikum eru lifeyrissjodir alitlegir til ad gegna hlutverki leidandi
fjarfesta hver a sinu svedi og hafa forustu um hlutafjarkaup annarra adila af riki og
sveitarfélogum eda til mots vid pau.



