Frumvarp til laga

um fjarmalafyrirtaeki.

(Lagt fyrir Alpingi & 128. l6ggjafarpingi 2002—-2003.)

I. KAFLI
Gildissvio.
1. gr.
Log pessi gilda um innlend fjarmalafyrirtaeki og um starfsemi erlendra fjarmalafyrirtaekja
hér & landi. Med fjarmalafyrirteeki er 1 l6gum pessum att vid fyrirtaeki sem fengid hefur
starfsleyfi skv. 6. gr., sbr. 4. gr.

II. KAFLI
Starfsleyfi.
A. Veiting starfsleyfis.
2. gr.
Starfsleyfisveitandi.
Fjarmalaeftirlitio veitir starfsleyfi samkvemt 16gum pessum. Fjarmalafyrirteki er heimilt
a0 hefja starfsemi pegar pad hefur fengio starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins.

3. gr.
Leyfisskyld starfsemi.
Eftirtalin starfsemi er starfsleyfisskyld samkvaemt 16gum pessum:
1. Moéttaka endurgreidanlegra fjarmuna fra almenningi:
a. Innlan.
b. Skuldavidurkenningar.
2. Veiting Gtlana sem fjarmognud eru med endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi.
3. Eignaleiga pegar fyrirtaeki hefur slika starfsemi ad meginstarfsemi sinni. Med eignaleigu
er att vio leigustarfsemi med lausafé eda fasteignir par sem leigusali selur leigutaka hid
leigda gegn umsomdu leigugjaldi i tiltekinn lagmarksleigutima.
4. Utgafa og umsysla greidslukorta.
Utgafa og umsysla rafeyris.
6. Viodskipti og pjonusta med fjarmalagerninga samkvamt 16gum um verdbréfavidskipti:
a. Moéttaka og midlun fyrirmeela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagerninga
og framkvaemd slikra fyrirmela fyrir reikning pridja adila.
b. Eignastyring, sbr. 16g um verdbréfavidskipti.
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c. Solutrygging i tengslum vid utgafu eins eda fleiri fjarmalagerninga eda markads-
setning slikrar utgafu.
d. Umsjon med utbodi verdbréfa.

Rekstur verdbréfasjoda.
Um adrar starfsheimildir fjarmalafyrirtaekja fer skv. IV. kafla.
4. gr.
Tegundir starfsleyfa.

Fjarmalafyrirteeki getur fengio starfsleyfi sem:
Vidskiptabanki skv. 1.—6. t6lul. 3. gr. Vidskiptabanki skal p6 atid hafa starfsleyfi og
veita pjonustu skv. 1. og 2. tolul. 3. gr.
Sparisjodur skv. 1.—6. tolul. 3. gr. Sparisjodur skal p6 tid hafa starfsleyfi og veita
pjonustu skv. 1. og 2. tdlul. 3. gr.
Lanafyrirteki skv. b-1i0 1. tolul. og 2.—6. tolul. 3. gr. Lanafyrirteeki skal &tid hafa starfs-
leyfi skv. b-1id 1. tolul. og 2. tolul. 3. gr. Lanafyrirteeki hefur heimild til ad kalla sig
fjarfestingarbanka.
Rafeyrisfyrirteki skv. 5. tolul. 3. gr.
Verobréfafyrirteki skv. 6. tolul. 3. gr.
Verobréfamiolun skv. a-1id 6. tolul. 3. gr. Verobréfamidlun getur fengido heimild til
vidskipta fyrir eigin reikning skv. 26. gr., sbr. 14. gr.
Rekstrarfélag verdbréfasjoda skv. 7. tolul. og b-1id 6. tolul. 3. gr.

Fjarmalafyrirtaeki sem fengio hefur starfsleyfi skv. 1.—4. t6lul. 1. mgr. telst vera lana-

stofnun 1 skilningi laga pessara.
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5. gr.
Umsokn.
Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg og henni skulu fylgja:

. Upplysingar um tegund starfsleyfis sem sétt er um, sbr. 4. gr., leyfisskylda starfsemi,

sbr. 3. gr., og adra starfsemi sem fyrirhugud er, sbr. I'V. kafla.

Sampykktir félags.

Upplysingar um starfsskipulag par sem m.a. komi fram upplysingar um hvernig fyrir-
hugadri starfsemi verdi sinnt.

Upplysingar um innra skipulag fyrirteekisins, p.m.t. eftirlits- og starfsreglur.
Vidskipta- og rekstrarasetlun par sem m.a. komi fram fyrirhugadur voxtur og uppbygg-
ing eigin fjar.

Upplysingar um stofnendur, hluthafa eda stofnfjareigendur, sbr. VI. kafla.
Upplysingar um stjérnarmenn, framkvamdastjora og adra stjérnendur.

Stadfesting endurskodanda 4 innborgun hlutafjar eda stofnfjar.

Upplysingar um nain tengsl fyrirtaekisins vio einstaklinga eda 16gadila, sbr. 18. gr.
Adrar videigandi upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

6. gr.
Veiting starfsleyfis.
Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu starfsleyfis skal tilkynnt umsakjanda skriflega

svo fljott sem unnt er og eigi sidar en premur manudum eftir ad fullbiin umsokn barst. Fjar-
malaeftirlitid skal tilkynna umsakjanda um pad pegar umsokn telst fullneegjandi.
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[ starfsleyfi skal koma fram til hvada tegundar leyfid tekur, sbr. 4. gr., hvada starfsleyfis-
skylda starfsemi heimilt er ad stunda 4 grundvelli pess og adra starfsemi sem fyrirhugad er
a0 stunda skv. IV. kafla.

Fjarmalafyrirteeki er 6heimilt ad hefja starfsemi fyrr en hlutafé eda stofnfé hefur verid
greitt ad fullu i reidufé.

Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynningar um starfsleyfi fjarmalafyrirteekja i Logbirtinga-
bladi.

7. gr.
Synjun starfsleyfis.
Fullnaegi umsokn ekki skilyroum laga pessara a0 mati Fjarmalaeftirlitsins skal pad synja
um starfsleyfi.
Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsokn skal rokstudd og tilkynnt fyrirtaekinu innan priggja
manada fra méttoku fullbuinnar umsoknar. Synjun skal p6 alltaf hafa borist fyrirteekinu tolf
manudum fra méttoku umsoknar.

8. gr.
Skra yfir fjarmdalafyrirteeki.
Fjarmalaeftirlitio skal halda skra yfir fjarmalafyrirteeki og utibu peirra par sem fram koma
allar helstu upplysingar um hlutadeigandi fyrirtaeki. Breytingar 4 4dur skradum upplysingum,
par 4 medal um fjolgun eda fekkun utibaa, skulu tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram.

B. Afturkéllun starfsleyfis.
9. gr.
Asteedur afturkollunar.
Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi fjarmalafyrirteekis i heild eda hluta:
1. hafi fyrirtaekio fengid starfsleyfid a grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan
hatt,
2. fullnaegi fyrirtekid ekki akvaedum laga pessara um stofnfé, hlutafé, eigid fé eda fjolda
stofnfjareigenda,
3. nyti fyrirteekid ekki starfsleyfid innan t6lf manada fra pvi ad pad var veitt, afsali sér
otviraett leyfinu eda hetti starfsemi 1 meira en sex manudi samfellt,
4. fullnegi hluthafar, stjérnarmenn og stjérnendur fyrirtekis ekki peim heefisskilyroum
sem fram koma i 42. og 52. gr.,
5. sé um a0 rada nain tengsl fjarmalafyrirtaekis vid einstaklinga eda l6gadila med peim
heaetti sem um getur i 18. gr.,
6. hafi verid kvedinn upp urskurdur um slit fyrirtaekisins skv. XII. kafla,
7. brjoti fyrirtaekid ad 60ru leyti alvarlega eda itrekad gegn 16gum pessum, reglum, sam-
pykktum eda reglugeroum settum samkvamt peim.
Adur en til afturkollunar kemur skv. 1. mgr. skal fyrirtakinu veittur haefilegur frestur til
urboéta sé unnt ad koma urbotum vid ad mati Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad banna fjarmalafyrirtaeki ad stunda tiltekna starfsemi sem
pvi er heimil skv. I'V. kafla. Um slikt bann gilda akvaedi 1. og 2. mgr.
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10. gr.
Tilkynning um afturkollun og slit fjarmalafyrirteekis.

Afturkollun 4 starfsleyfi fjarmalafyrirtakis skal tilkynnt stjorn pess og rokstudd skriflega.
Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynninguna 1 Logbirtingabladi og auglysa i fjolmidlum. Starf-
reeki fyrirtaekid utibu eda pjonustustarfsemi i 60ru riki skal tilkynningin send 16gbserum
eftirlitsadilum i pvi riki.

Ef starfsleyfi fjarmalafyrirtekis er afturkallad skal fyrirteekinu slitid og fer um slitin
samkvaemt dkvaedum XII. kafla.

ITI. KAFLI
Stofnun og starfsemi.
11. gr.
Busetuskilyrdi stofnenda.

Einungis einstaklingar og 16gadilar busettir hér 4 landi geta verid stofnendur fjarmala-
fyrirtakja.

Rikisborgarar og 16gadilar annarrarikja innan Evropska efnahagssvadisins og adildarrikja
stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evropu eru undanpegnir busetuskilyrdi 1. mgr. Vio-
skiptaraoherra er heimilt ad veita rikisborgurum annarra rikja sému undanpagu.

12. gr.
Heiti.

Fjarmalafyrirteekjum er einum heimilt ad nota i firma sinu eda til nanari skyringar a
starfsemi sinni ordin ,,banki“, ,,vioskiptabanki®, ,,fjarfestingarbanki®, ,,sparisjéour®, ,raf-
eyrisfyrirtaeki®, ,,verobréfafyrirteki®, ,,verdbréfamidlun® og ,,rekstrarfélag verdbréfasjods*,
eitt sér eda samtengt 6drum ordum, i samremi vid starfsleyfi sitt.

Sé heetta 4 ad villst verdi 4 ndfnum erlends og innlends fjarmalafyrirtaekis sem starfa hér
4 landi getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad annad fyrirtaekjanna verdi audkennt sérstak-
lega.

Fjarmalafyrirteeki ma ekki audkenna starfsemi sina 4 pann hatt ad unnt sé ad lita svo 4 ad
um Sedlabanka fslands geti verid ad reda.

13. gr.
Rekstrarform.
Fjarmalafyrirteeki skal starfa sem hlutafélag. Um rekstrarform sparisjoda gilda akvaedi
VIII. kafla.

14. gr.
Hlutafé og stofnfé.

Hlutafé vioskiptabanka og lanafyrirtaekis og stofnfé sparisjods, sbr. pé 77. gr., skal ad
lagmarki nema 450 milljéonum kréna en p6 aldrei leegri fjarhed en nemur jafnvirdi 5 milljona
evra (EUR) i islenskum kréonum midad vid opinbert viomidunargengi eins og pad er skrad
hverju sinni.

Hlutafé rafeyrisfyrirtaekis skal ad lagmarki nema 90 milljénum kréna en p6 aldrei leegri
fjarhad en nemur jafnvirdi 1 milljonar evra 1 islenskum krénum.

Hlutafé verdbréfafyrirtaekis skal ad lagmarki nema 65 milljonum krona en po aldrei legri
fjarhaed en nemur jafnvirdi 730 puisunda evra i islenskum krénum.
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Hlutafé verdbréfamidlunar med heimild til vidskipta fyrir eigin reikning skal ad lagmarki
nema 11 milljénum kréna en po aldrei legri fjarhad en nemur jafnvirdi 125 pusunda evra
i islenskum krénum.

Hlutafé verdbréfamidlunar sem ekki hefur heimild til vidskipta fyrir eigin reikning skal
ad lagmarki nema 4,5 milljonum kréna en po aldrei legri fjarhaed en nemur jafnvirdi 50
pusunda evra i islenskum krénum.

Hlutafé rekstrarfélags verobréfasjooa skal ad lagmarki nema 11 milljénum kréna en po
aldrei legri fjarhed en nemur jafnvirdi 125 pisunda evra { islenskum krénum. Hlutafé skal
hakka um sem nemur 0,02% af eignum verdbréfasjoda og annarra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu sem rekstrarfélagid rekur og eru umfram 25 milljardar krona en p6 aldrei laegri
fjarhao en nemur jafnvirdi 250 milljona evra i islenskum kronum. Hlutafé skv. 1. og 2.
malsl. skal p6 ekki nema heerri fjarhaed en 1 milljardi krona eda sem nemur jafnvirdi 10 millj-
ona evra i islenskum kronum. Me0 eignum rekstrarfélags samkvamt pessari malsgrein skal
telja eignir verdbréfasjoda og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu.

Oski fjarmalafyrirtzeki eftir nyju starfsleyfi skal bokfaert eigid fé i stad hlutafjar eda
stofnfjar ekki nema leegri fjarhaed en kvedid er 4 um i 1.—6. mgr.

Bokfert eigid fé fjarmalafyrirteekis ma & hverjum tima eigi nema laegri fjarhad en kvedid
eraumi 1.—6. mgr.

15. gr.
Hofudstéovar.
Fjarmalafyrirteeki, sem fengid hefur starfsleyfi skv. 6. gr., skal hafa hofudstodvar sinar
hér 4 landi.

16. gr.
Endurskodunardeild.

Vid fjarmalafyrirtaeki skal starfa endurskodunardeild sem annast innri endurskodun.
Akvadi petta naer ekki til verdbréfamidlana og rafeyrisfyrirtaekja. Stjorn fjarmalafyrirtaekis
skal rada forstddumann endurskodunardeildar fyrirteekisins sem fer med innri endurskodun
i umbodi hennar. Innri endurskodun er hluti af skipulagi fjarmalafyrirtaekja og er pattur i
eftirlitskerfi peirra. Fjarmalaeftirlitid getur, med hlidsjon af edli og umfangi rekstrarins, veitt
undanpagu fra starfraekslu slikrar endurskodunardeildar og sett peim fyrirteekjum skilyroi
sem slika undanpagu fa.

17. gr.
Eftirlitskerfi med dheettu.
Fjarmalafyrirteeki skal 4 hverjum tima hafa yfir ad rada tryggu eftirlitskerfi med ahaettu
i tengslum vid alla starfsemi sina. Fjarmalaeftirlitid getur sett reglur um eftirlitskerfi vegna
ahaettupatta i starfsemi fjarmalafyrirtaekis.

18. gr.
Ndin tengsl.
Starfsleyfi skal ekki veitt ef ndin tengsl fjarmalafyrirtaekis vid einstaklinga eda 16gadila
hindra eftirlit med fyrirteekinu af hdlfu Fjarmalaeftirlitsins. Hid sama 4 vid ef 16g eda reglur,
sem gilda um slika tengda adila, hindra eftirlit.
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Med nanum tengslum er att vid pegar tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gadilar tengjast

gegnum:
a. vioskiptahagsmuni, p.e. beint eda dbeint eignarhald & minnst 20% hlutafjar eda yfirrad

b.

yfir 20% af atkveaedisrétti fyrirtaekis; eda

yfirrad, p.e. tengsl a milli modurfyrirtaekis og dotturfyrirteekis eda sambeerileg tengsl

milli einstaklings eda l6gadila og fyrirtaekis; einnig skal 1itid 4 dotturfyrirtaeki dottur-

fyrirteekis sem dotturfyrirtaeki modurfyrirtaekisins sem er i forsvari fyrir pessi fyrirtaeki.
begar tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gadilar eru varanlega tengdir sému persénunni

med yfirradatengslum skal einnig 1itid 4 pad sem nain tengsl milli adila.

19. gr.
Godir vidskiptahcettir og venjur.
Fjarmalafyrirteeki skal starfa i samreemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahztti og venj-

ur 4 fjarmalamarkadi.

1.
2.

Nk w

10.
11.
12.
13.
14.

IV. KAFLI
Starfsheimildir.
A. Vioskiptabankar, sparisjodir og lanafyrirteeki.
20. gr.
Starfsheimildir vioskiptabanka, sparisjoda og lanafyrirtcekja.

Starfsemi vidskiptabanka og sparisjoda getur tekid til eftirfarandi patta:

Mottoku innldna og annarra endurgreidanlegra fjarmuna fra almenningi.

Utlanastarfsemi, m.a.:

a. neytendalana,

b. langtimavedlana,

c. krofukaupa og kaupa skuldaskjala og

d. vidskiptalana.

Fjarmognunarleigu.

Greidslumidlunar.

Utgafu og umsyslu greidslumidla (t.d. greidslukorta, rafeyris, ferdatékka og vixla).

Ad veita abyrgdir og tryggingar.

Vidskipta fyrir eigin reikning eda fyrir vidskiptavini med:

a. greidsluskjol 4 peningamarkadi (avisanir, vixla, dnnur samberileg greidslusk;jol
0.s.frv.),
erlendan gjaldeyri,
framvirka samninga og skiptirétt (vilnanir),
gengisbundin bréf og vaxtabréf og
. verdbréf.
batttoku 1 utbodum verdbréfa og pjoénustuvidskipta tengdra slikum atbodum.
Radgjafar til fyrirtekja um uppbyggingu hofudstols, detlanagerd og skyld mal og rad-
gjafar og pjonustu vardandi samruna fyrirteekja og kaup a peim.
Peningamidlunar.
Stjéornunar og radgjafar vardandi samval verdbréfa.
Vorslu og avoxtunar verdbréfa.
Upplysinga um lanstraust (Ianshafi).
Utleigu geymsluholfa.

o o

(@)
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Starfsemi lanafyrirteekja getur tekid til 1.—14. tolul. 1. mgr. ad pvi undanskildu ad
lanafyrirteekjum er oheimilt ad taka 4 méti innlanum.

Vidskiptabankar, sparisjodir og lanafyrirtaeeki hafa heimildir til vidskipta med verobréf
skv. 25. gr.

21. gr
Onnur pjénustustarfsemi og hlidarstarfsemi.

Vidskiptabonkum, sparisjodum og lanafyrirteekjum er heimilt ad sinna annarri pjéonustu-
starfsemi sem er i edlilegum tengslum vid heimildir peirra skv. 20. gr.

Auk pjoénustu skv. 20. gr. er vidskiptabonkum, sparisjéodum og lanafyrirteekjum heimilt
a0 stunda hlidarstarfsemi, enda sé hun i edlilegu framhaldi af fjarmalapjonustu fyrirtekisins.
Akvadi 1. malsl. pessarar malsgreinar tekur einnig til pess pegar fjarmalafyrirtaeki 4 eignar-
hlut i eda er patttakandi i annarri atvinnustarfsemi. Senda skal tilkynningu til Fjarmalaeftir-
litsins ef fyrirhugad er ad stunda starfsemi samkvamt pessari malsgrein. Med slikri tilkynn-
ingu skulu fylgja upplysingar um hina fyrirhuguodu starfsemi sem Fjarmalaeftirlitid metur
fullnegjandi. Hafi Fjarmalaeftirlitid ekki gert athugasemd vid hina fyrirhugudu starfsemi
innan eins manadar fra pvi ad fullnaegjandi tilkynning berst skal 1itid svo 4 ad heimilt sé ad
hefja starfsemina. Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad starfsemin s¢ stundud i sérstoku
félagi, en skal pa tilkynna vidkomandi adila um pa akvordun sina innan fyrrgreinds frests.
Sé vanraekt ad senda tilkynningu samkvamt pessari malsgrein getur Fjarmalaeftirlitid bannad
starfsemina eda krafist pess ad hun sé stundud i sérstoku félagi.

Vidskiptabonkum, sparisjodum og lanafyrirteekjum er heimilt samkvamt sérstokum samn-
ingi a0 fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins ad taka ad sér ad veita pdstpjonustu fyrir hond
adila sem leyfi hefur til ad veita slika pjénustu.

22. gr.
Timabundin starfsemi og yfirtaka eigna.

Vidskiptabonkum, sparisjédum og lanafyrirteekjum er pvi adeins heimilt ad stunda adra
starfsemi en pa sem um getur i pessum kafla ad pad sé timabundid og i peim tilgangi ad ljuka
vidskiptum eda til ad endurskipuleggja starfsemi vidskiptaadila. Tilkynning hér ad lutandi
skal send Fjarmalaeftirlitinu.

Vidskiptabonkum, sparisjodum og lanafyrirteekjum er heimilt ad yfirtaka eignir til ad
tryggja fullnustu krofu. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og hagkvemt er.

23. gr.
Heimildir til vatryggingastarfsemi.
Vidskiptabonkum, sparisjodum og lanafyrirteekjum er heimilt ad reka vatryggingafélag
i sérstoku félagi.

B. Onnur fjarmalafyrirteeki.
24. gr.
Starfsheimildir rafeyrisfyrirtcekis.
Starfsemi rafeyrisfyrirtakis tekur til utgafu og umsyslu rafeyris. Onnur starfsemi rafeyris-
fyrirtekis en utgafa rafeyris er takmorkud vio:
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1. naskylda fjarmala- eda adra pjonustu, svo sem umsyslu rafeyris med pvi ad annast
rekstrarpaetti og adra stodpatti sem tengjast utgafu hans og utgafu og umsyslu annarra

gr

eidslumidla, ad undanskilinni hvers konar lanveitingu, og

2. geymslu gagna fra fyrirtakjum eda hinu opinbera 4 hinum rafrenum midli sem rafeyrir

cr

geymdur a.

bratt fyrir akveedi 1. mgr. og V. kafla er erlendu rafeyrisfyrirtaeki sem veitir pjonustu hér

alandi

einungis heimilt a0 gefa ut rafeyri. Sama gildir um innlent rafeyrisfyrirtaki sem veitir

pjonustu erlendis.

25. gr.
Starfsheimildir verobréfafyrirteekis.

Starfsemi verdbréfafyrirtaekis getur tekid til eftirfarandi patta i tengslum vid vidskipti med
fjarmalagerninga:

1. bj
a.

Onustu:
Mottoku og midlunar fyrirmeaela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagern-
inga og framkvemdar slikra fyrirmala fyrir reikning pridja adila.

b. Vidskipta med fjarmalagerninga fyrir eigin reikning.

e.
2. Vi
a.

b.
c.

50 -+ 0

Eignastyringar, sbr. 16g um verdbréfavioskipti.
Solutryggingar 1 tengslum vid utgafu eins eda fleiri fjarmalagerninga eda markads-
setningar slikrar utgafu.
Umsjoénar med utbodi verdbréfa.

obotarpjonustu:
Vorslu og stjéornunar i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerninga.
Oryggisvorslu fjar.
Veitingar lansheimilda, abyrgda eda lana til fjarfestis pannig ad hann geti att vio-
skipti med einn eda fleiri fjarmalagerninga ef verdbréfafyrirtaeki sem veitir lansheim-
ildina eda 14nid annast vidskiptin.
Rédgjafar til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fjar, stefnumodtun og skyld mal og
radgjafar og pjonustu vardandi samruna fyrirteekja og kaup a peim.
bjonustu i tengslum vid sélutryggingu.
Fjarfestingarradgjafar vardandi einn eda fleiri fjarmalagerning.
Gjaldeyrispjonustu ef umraedd vidskipti eru lidur i fjarfestingarpjonustu.
Fraedslu um og kynningar & verdbréfavidskiptum.

26. gr.
Starfsheimildir verobréfamiolunar.

Starfsemi verdbréfamidlunar tekur til milligdngu um kaup eda sdlu fjarmalagerninga og
sérfraediradgjof um verdbréfavidskipti par sem endurgjald kemur fyrir. Verobréfamidlun er

einung

is heimilt ad taka vid fjarmunum eda verdbréfum vidskiptavina i starfsemi sinni um

skamman tima, enda sé slikt naudsynlegt til ad ljuka vidskiptum sem fyrirtaekid hefur annast
milligébngu um.

Heildarverdmaeti peirra fjarmalagerninga sem verdbréfamiolun skv. 4. mgr. 14. gr. er
heimilt ad vardveita fyrir eigin reikning skal ekki fara yfir 15% af stofnfé en um starfsheim-
ildir verdbréfamidlunar samkvamt pessari grein, svo sem innan hvada timamarka slik vio-
skipti eru heimil, skal setja nanari akvaedi i reglugerd ad fenginni umsdgn Fjarmalaeftir-

litsins.
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Verdbréfamidlanir skulu setja tryggingu fyrir tjoni sem peer kunna ad baka vidskiptavinum
sinum i starfsemi sinni. Nanari akvadi um fjarhad tryggingar og lagmarksskilmala ad 6dru
leyti skal setja i reglugero.

27. gr.
Starfsheimildir rekstrarfélags.
Starfsheimildir rekstrarfélags taka avallt til reksturs verdbréfasjoda og annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu. Rekstrarfélagi er einnig heimilt ad stunda eftirfarandi starfsemi:
1. Eignarstyringu.
2. Fjarfestingarradgjof.
3. Vorslu og stjornun med fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu.
Rekstrarfélag med heimildir til eignarstyringar skal leita sampykkis vidskiptavinar 40ur
en fjarfest er i verobréfasjodum og 60rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu.
Rekstrarfélagi er 6heimilt ad eignast verdbréf med atkvadisrétti sem gerir peim kleift ad
hafa veruleg ahrif 4 stjérnun utgefanda verobréfa.

C. Eignarhlutir i fyrirteekjum og storar dahcettur.
28. gr.
Hamark virkra eignarhluta.

Fjarmalafyrirteeki mega ekki eiga virka eignarhluti i einstokum fyrirtaekjum sem ekki eru
fjarmalafyrirtaeki eda fyrirtaeki tengd fjarmalasvidi og nema heerri fjarhaed en 15% af eigin
fé hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis adur en tekid hefur verio tillit til fradrattar skv. 5. mgr.
85. gr. Me0 fyrirtaeki tengdu fjarmalasvioi er att vid fyrirtaeki sem ekki er lanastofnun og
starfar einkum ad 6flun eignarhluta eda stundar einhverja p4 starfsemi sem um geturi2.—12.
tolul. 1. mgr. 20. gr.

Samtala virkra eignarhluta skv. 1. mgr. ma ekki nema hearri fjarhad en 60% af eigin fé
fjarmalafyrirteekis adur en tekid hefur verid tillit til fradrattar skv. 5. mgr. 85. gr. Bokfzert
virdi samanlagora eignarhluta sem fjarmalafyrirteeki hefur eignast ma ekki nema heerri fjar-
haed en 100% af eigin fé pess. Eignarhlutir sem dregnir skulu fra vid utreikning 4 eigin fé og
eignarhlutir i fyrirteekjum, sem mynda samstedu, skulu ekki teknir med vid utreikning
hlutfalla skv. 1. mgr. og 1. og 2. malsl. pessarar malsgreinar. Timabundinn eignarhlutur fjar-
malafyrirtaekis 1 fyrirtaeki skv. 22. gr. og eignarhlutir i veltubok skulu ekki teknir med vid
utreikning skv. 1. mgr. og 1. og 2. malsl. pessarar malsgreinar.

Heimilt er ad eignarhlutir fjarmalafyrirteekja fari fram yfir hlutfoll skv. 1. mgr. eda 1.
malsl. 2. mgr., enda sé su fjarhad sem umfram er dregin fra vio utreikning eigin fjar hlutad-
eigandi fyrirtaekis. Fari eignarhlutir samtimis fram yfir hlutfoll skv. 1. mgr. og 1. malsl. 2.
mgr. skal heerri fjarhadin af peim sem umfram eru dregin fra vid utreikning eigin fjar hlutad-
eigandi fyrirtaekis.

Fjarmalafyrirtaeki skulu gefa Fjarmalaeftirlitinu sundurlidad yfirlit yfir eignarhluti i 6drum
fjarmalafyrirteekjum sem peir hafa eignast eda tekid ad vedi, sbr. pd 64. gr.

Vid utreikning 4 hlutféllum skv. 1.-2. mgr. og 29. gr. skal taka tillit til framvirkra kaup—
og sOlusamninga og annarra afleidusamninga sem fjarmalafyrirteeki hefur gert um eigin
hlutabréf. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um petta atrioi.

Til veltubdkar teljast fjarmalagerningar og hravara sem fjarmalafyrirtaeki hefur eignast
eda heldur eftir med endursélu i huga og/eda i pvi skyni ad hagnast 4 skammtimabreytingum
4 markaOsvirdi pessara skjala eda 6drum vero- eda vaxtabreytingum. Jafnframt teljast til
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veltubokar stodur i fjarmalagerningum og hravérum sem verda til vid samtimis skipti &
hoéfudstolsfjarhedum, svo og fjarmalagerningar sem fjarmalafyrirteki er adili ad i pvi skyni
a0 baktryggja adra petti veltubokar. Til veltubokar teljast enn fremur aheettupeettir tengdir
ouppgerdum og ofragengnum vidskiptum og afleidusamningum sem verslad er med utan
verdbréfamarkadar, svo og ahattupaettir er tengjast skuldbindingum stofnunar sem myndast
vegna vidskipta med fjarmalagerninga og hravorur i veltubok.

29. gr.
Eigin hlutir.

Fjarmalafyrirtaeki ma ekki an sampykkis Fjarmalaeftirlitsins eiga eda taka ad vedi eigin
hlutabréf sem nemur heerri fjarhaed ad nafnverdi en 10% af nafnverdi innborgads hlutafjar
fyrirtekisins. Eignist fyrirteekid meira af hlutafénu, svo sem med kaupum eda fyrir annad
framsal, skal pad hafa selt hlutabréf pannig ad 16gmaeltu marki sé nad innan priggja manada.
Um heimildir fjarmalafyrirtaekis til ad eignast eigin hluti gilda ad 60ru leyti akvadi VIII.
kafla hlutafélagalaga.

Veiti fjarmalafyrirtaeki { tengslum vid hlutafjarutbod lan til kaupa 4 eigin hlutabréfum eda
stofnfjarhlutum fyrir heerri fjarhaeod en 5% af nafnverdi heildar hlutafjar eda stofnfjar hlutad-
eigandi fyrirtaekis skulu settar traustar tryggingar fyrir lanum sem eru umfram framangreint
hlutfall.

30. gr.
Takmarkanir a storum dheettum.

Ahztta vegna eins eda fleiri innbyrdis tengdra vidskiptamanna ma ekki fara fram ur 25%
af eigin fé fjarmalafyrirtaekis. Samtala fyrir storar aheaettur ma ekki fara yfir 800% af eigin
fé en me0 storri aheettu er att vid pa ahattu sem nemur 10% eda meira af eigin fé. Med eigin
fé er att vio eigio fé skv. 84. gr.

Med ahettu skv. 1. mgr. er att vio lanveitingar, verobréfaeign, eignarhluta og veittar
abyrgoir fjarmalafyrirtaekis vegna einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila,
svo og annarra skuldbindinga somu adila gagnvart fjarmalafyrirteekinu.

Fari dhaettuskuldbindingar fjarmalafyrirtekis yfir pau mork sem kvedid er aum i 1. mgr.
skal pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu an tafar. Fjarmalaeftirlitid getur veitt fyrirteekinu frest
til ad koma skuldbindingum sinum i 16gmeett horf.

Fjarmalaeftirlitid setur nanari reglur um storar aheettur fjarmalafyrirtekja.

V. KAFLI
Starfsemi fjarmalafyrirtaekja 4 milli landa.
A. Starfsemi erlendra fjarmadlafyrirtcekja hér da landi.
31. gr.
Utibii figrmalafyrirtekja innan EES.

Erlent fjarmalafyrirteeki, sem hefur stadfestu og starfsleyfi i 60ru riki innan Evrépska
efnahagssveedisins, getur stofnsett utibu hér 4 landi tveimur manudum eftir ad Fjarmalaeftir-
litid hefur fengio tilkynningu um fyrirhugaoa starfsemi fra 16gbaeru yfirvaldi i heimariki
fyrirtaekisins. Utibinu er heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem 16g pessi taka til, enda
sé hun fyrirtaekinu heimil 1 heimariki pess. Svissnesk fjarmalafyrirteki geta stofnad atibu
med peim heetti sem segir 1 pessari malsgrein, enda séu somu krofur gerdar til peirra og til
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fjarmalafyrirteekja med stadfestu i riki innan Evropska efnahagssvaedisins og gerdur hafi
verid samstarfssamningur 4 milli Fjarmalaeftirlitsins og l6gbaerra svissneskra yfirvalda.
Med ttibui er att vio starfsstod sem ad 16gum er hluti af fjarmalafyrirtaeki og annast beint,
ad 6llu leyti eda ad hluta pa starfsemi sem fram fer hjéa fjarmalafyrirtekjum.
Fjarmalaeftirlitid gengur ur skugga um eftirlit med hinu erlenda fyrirteeki i heimarikinu,
starfsheimildir pess og starfsemi.
Akvedi hlutafélagalaga vardandi utibu erlendra hlutafélaga eiga ekki vid um atibu skv.
1. mgr.

32. gr.
bjonusta fiarmalafyrirteekis innan EES an stofnunar utibus.

Erlendu fjarmalafyrirtaeki, sem hefur stadfestu og starfsleyfi i 6dru riki innan Evrépska
efnahagssveedisins, er heimilt ad veita pjonustu samkvamt 16gum pessum hér 4 landi an
stofnunar utibus. Ekki er heimilt ad hefja slika pjonustu fyrr en Fjarmalaeftirlitid hefur feng-
10 tilkynningu par a0 Iutandi fra 16gbaerum yfirvoldum i heimariki fyrirtaekisins. Heimildir
til ad veita pjonustu hér 4 landi erlendis fra samkvamt pessari grein verda po aldrei viotaekari
en starfsheimildir fyrirtaekisins i heimariki pess. Svissnesk fjarmalafyrirtaeki geta veitt pjon-
ustu samkvemt pessari grein, enda séu somu krofur gerdar til peirra og til fjarmalafyrirtaekja
med stadfestu i riki innan Evropska efnahagssveadisins og gerour hafi verid samstarfssamn-
ingur a milli Fjarmalaeftirlitsins og l6gberra svissneskra yfirvalda.

33. gr.
bjonusta eda stofnun utibus hja fiagrmalafyrirteki utan EES.
Fjarmalaeftirlitid getur heimilad fjarmalafyrirteeki med stadfestu i riki utan Evropska efna-
hagssvaedisins ad opna utibu hér a landi eda veita pjonustu hér a landi an stofnunar utibus.
Skilyrdi fyrir veitingu sliks leyfis er a0 fyrirteekio hafi leyfi til ad stunda starfsemi i heimariki
sinu hlidstaeda peirri sem pad hyggst stunda hér 4 landi og ad su starfsemi s¢ had sambeeri-
legu eftirliti { heimarikinu.

34, gr.
Heimildir til ad banna starfsemi erlendra fjarmalafyrirteekja.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad banna erlendu fjarmalafyrirteeki ad stunda starfsemi hér
a landi hafi hlutadeigandi fyrirtaeki brotid groflega eda itrekad gegn akvadum laga pessara
eda sampykktum og reglum settum samkvaemt peim eda gegn akvedum annarra laga um fjar-
malafyrirteki, enda hafi ekki tekist ad binda enda 4 framangreind brot samkvaemt tilmaelum
eda vidurldgum pessara laga.

Adur en akvordun er tekin um bann skv. 1. mgr. er Fjarmélaeftirlitinu heimilt ad gripa til
bradabirgdaadgerda ef bryna naudsyn ber til i pvi skyni ad vernda hagsmuni innlanseigenda,
fjarfesta og vidskiptamanna fjarmalafyrirtaekis.

Malsmedferd skv. 1. og 2. mgr. fer ad akveedum samnings um Evropska efnahagssvadio
eftir pvi sem vid a.

35. gr.
Reglugero.
Réoherra skal setja reglugerd um heimildir erlendra fjarmalafyrirteekja til starfsemi hér
4landi og innlendra fjarmalafyrirtakja erlendis. I reglugerdinni skal m.a. kvedid 4 um eftirlit
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med og nanari krofur til utibtia og umbodsskrifstofa erlendra fjarmalafyrirtaekja, um heim-
ildir fyrirteekja sem tengjast fjarmalasvidi og dotturfélaga fjarmalafyrirtaekja til ad stunda
fjarmalastarfsemi hér 4 landi og um heimildir innlendra fyrirtaekja sem tengjast fjarmalasvioi
til ad stunda fjarmalastarfsemi erlendis.

B. Starfsemi innlendra fjarmadlafyrirtcekja erlendis.
36. gr.
Tilkynning um stofnun utibus.

Innlend fjarmalafyrirtaeki, sem hyggjast starfraekja utibu { 60ru riki & Evropska efnahags-
sveedinu eda adildarriki stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evropu, skulu tilkynna pad
Fjarmalaeftirlitinu.

Tilkynningu skv. 1. mgr. skulu fylgja upplysingar um i hvada riki fyrirhugad sé ad stofna
utibu, lysing a starfsemi utibusins, skipulagi pess og fyrirhugadri starfsemi og upplysingar
um heimilisfang utibusins og néfn stjornenda pess.

Eigi sidar en premur manudum fra pvi ad Fjarmalaeftirlitinu barust upplysingar skv. 2.
mgr. skal pad senda stadfestingu til 16gbeaerra yfirvalda gistirikis &4 ad fyrirhugud starfsemi
sé i samreemi vid starfsleyfi fyrirtekisins. Jafnframt skal Fjarmalaeftirlitid senda 16gbserum
yfirvoldum gistirikis upplysingar um eigid fé fyrirtaekisins, gjaldfaerni, tryggingar innlana
og botakerfi sem verndar vidskiptavini atibusins. Hlutadeigandi fyrirtaki skal samtimis til-
kynnt ad framangreindar upplysingar hafi verid sendar.

Fjarmalaeftirlitid getur bannad stofnun utibus skv. 1. mgr. ef pad hefur réttmeeta astedu
til ad etla ad stjornun og fjarhagsstada hlutadeigandi fjarmalafyrirteekis sé ekki naegilega
traust. Fyrirteekinu skal tilkynnt afstada Fjarmalaeftirlitsins svo fljott sem audid er og eigi
sidar en premur manudum fra mottoku fullnegjandi upplysinga skv. 2. mgr.

Fjarmalafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu og 16gbaerum yfirvoldum pess rikis par
sem pad starfreekir utibu um hverjar peer breytingar sem kunna ad verda a 4dur veittum upp-
lysingum skv. 2. mgr. eigi sidar en einum manudi a0ur en fyrirhugadar breytingar koma til
framkvaemda.

37. gr.
Tilkynning um pjonustu an stofnunar utibus.

Hyggist fjarmalafyrirtaeki veita pjonustu samkvamt pessum 16gum 1 60ru riki & Evropska
efnahagssveedinu eda adildarriki stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evropu, an stofnunar
Gitibus, skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu. I tilkynningu skal koma fram hvada riki 4 i hlut
og 1 hverju fyrirhugud starfsemi sé¢ folgin.

Eigi sidar en einum manudi frd moéttoku tilkynningar skv. 1. mgr. framsendir Fjarmala-
eftirlitid tilkynninguna til 16gbeerra eftirlitsadila i vidkomandi riki asamt stadfestingu 4 pvi
a0 starfsleyfi fjarmalafyrirteekisins heimili fyrirhugada starfsemi.

Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid starfsemi samkvemt pessari grein ef pad hefur
réttmeeta astaedu til ad atla ad stjérnun og fjarhagsstada hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis sé
ekki naegilega traust. Fyrirtekinu skal tilkynnt afstada Fjarmalaeftirlitsins svo fljott sem
audio er.

Breytingar 4 4dur tilkynntum atridoum samkveaemt pessari grein skulu tilkynntar Fjarmala-
eftirlitinu og 16gbeerum yfirvéldum vidkomandi rikis eigi sidar en einum manudi 4dur en paer
koma til framkvamda.



13

38. gr.
Starfsemi utan EES.

Hyggist fjarmalafyrirtaeki hefja starfsemi i riki utan Evrépska efnahagssvadisins skal pad
tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram dsamt lysingu 4 fyrirhugadri starfsemi og 6drum upp-
lysingum sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegar par ad lutandi.

Fjarmalaeftirlitid getur bannad starfsemi skv. 1. mgr. ef pad hefur réttmaeta astaedu til ad
tla a0 stjornun og fjarhagsstada hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis sé ekki naegilega traust.
Fyrirteekinu skal tilkynnt afstada Fjarmalaeftirlitsins svo fljott sem audio er.

39. gr.
Kaup a hlutum i erlendu fjarmalafyrirteeki.

Hyggist fjirmalafyrirteeki kaupa eda fara med virkan eignarhlut i erlendu fjarmalafyrirtaeki
skal pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram. Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid sliku ef
pad hefur réttmaeta astaedu til ad atla ad upplysingagjof med starfseminni eda samstedunni
verdi ekki naegilega traust og eftirlit med henni torveldad. Fyrirtaekinu skal tilkynnt afstada
Fjarmalaeftirlitsins svo fljott sem audid er og skal hin rékstudd.

VI. KAFLI
Eignarhlutir og medferd peirra.
40. gr.

Sampykki Fjarmadlaeftirlitsins.

Adilar sem hyggjast eignast virkan eignarhlut i fjirmalafyrirtaeki skulu leita sampykkis
Fjarmalaeftirlitsins fyrir fram. Sampykkis Fjarmalaeftirlitsins skal enn fremur aflad pegar
einstaklingur eda 16gadili eykur svo vid eignarhlut sinn ad bein eda dbein hlutdeild hans i
eigin fé eda atkveedisrétti fer yfir 20, 33 eda 50% eda nemur svo storum hluta ad fjarmala-
fyrirtaeki verdi talid dotturfyrirtaeki hans.

Med virkum eignarhlut er att vid beina eda dbeina hlutdeild 1 fyrirtaeki sem nemur 10%
eda meira af eigin fé, stofnfé eda atkveaedisrétt, eda adra hlutdeild sem gerir kleift ad hafa
veruleg ahrif 4 stjornun vidkomandi fyrirtaekis.

41. gr.
Umsokn til Fjarmdlaeftirlitsins.

beir sem hyggjast eignast svo storan eignarhlut i fjarmalafyrirteeki sem um raedir i 40. gr.
skulu beina skriflegri umsoékn til Fjarmalaeftirlitsins. Umsokn skulu fylgja upplysingar um
eftirfarandi:

1. Nafn og heimili umsakjanda.

Nafn pess fjarmalafyrirtaekis sem umsakjandi hyggst fjarfesta i.
Steerd pess hlutar eda atkveedisréttar sem umsakjandi hyggst fjarfesta i.
Aform um breytingar a verkefnum fjarmélafyrirtaekis.
Fjarmognun fjarfestingarinnar.
Fjarhagsstodu umsakjanda.
Fyrirhugud vidskiptatengsl umsakjanda vid fjarmalafyrirtaeki.
Reynslu umszkjanda af fjarmalastarfsemi.
Eignarhald, stjérnarsetu eda adra patttoku umsakjanda i starfsemi 16gadila.
Refsingar sem umsakjandi hefur verid demdur til ad sata og hvort hann sati opinberri
rannsokn.

SO bW
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11. Nain tengsl umsakjanda vid adra 16gadila.
12. Adrar upplysingar sem Fjarmaleftirlitio fer fram 4 ad umsakjandi veiti og mali skipta
vi0 mat 4 heefi eigenda virka eignarhluta.

S¢ umsaekjandi 10gadili skal upptalning skv. 1. mgr. eiga vid um l6gadilann sjalfan,
stjornarmenn hans, framkvemdastjora og pa einstaklinga og 16gadila sem eiga virkan eignar-
hlut i 16gadilanum. Skal pa enn fremur upplyst um endurskodanda l6gadilans. Skulu upp-
lysingarnar studdar gégnum eftir pvi sem pad a vio.

42. gr.
Mat a heefi umscekjanda.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat 4 hvort umseakjandi sé hafur til ad eiga eignarhlutinn med
tilliti til heilbrigds og trausts reksturs fjarmalafyrirtaekis. Vid mat 4 haefi umsekjenda skal
m.a. hofo hlidsjon af eftirfarandi:

Fjarhagsstoou umsakjanda og adila sem hann er i ndnum tengslum vid.

bekkingu og reynslu umsakjanda.

Hvort eignarhald umsaekjanda skapar heettu a hagsmunadrekstrum 4 fjirmalamarkadi.

Steerd pess hlutar eda atkvaedisréttar sem umsakjandi hyggst fjarfesta i.

Hvort @tla megi ad eignarhald umsakjanda muni torvelda eftirlit med hlutadeigandi

fjarmalafyrirtaeki. Vid mat a pvi skal m.a. horft til fyrri samskipta umsakjanda vid Fjar-

malaeftirlitid eda dnnur stjornvold, til pess hvort ndin tengsl umseakjanda vid einstak-

linga eda 16gadila geta ad mati Fjarmalaeftirlitsins hindrad pad i edlilegum eftirlitsad-

geroum og hvort 16g og reglur, sem gilda um umsakjanda, hindra edlilegt eftirlit.

6. Hvort umsakjandi hefur gefid Fjarmalaeftirlitinu umbednar upplysingar asamt fylgi-
gdgnum og paer upplysingar hafa reynst réttar.

7. Refsingum sem umsakjandi hefur verid deemdur til ad saeta og hvort hann sati opinberri
rannsokn.

8. Efum virkan eignarhlut i sparisjodi er ad reeda skal Fjarmalaeftirlitio a0 auki leggja mat

4 hvort eignarhaldid samrymist skilyrdum 2. mgr. 70. gr.

Nk W=

43, gr.
Synjun umsoknar.

Telji Fjarmalaeftirlitido umsakjanda ekki haefan til pess ad eiga eignarhlutinn med tilliti
til heilbrigds og trausts reksturs fjarmalafyrirtaekis skal pad synja umsakjanda um leyfi til
pess. Fjarmalaeftirlitinu er p6 heimilt ad fallast & umsokn, pratt fyrir ad umsekjandi teljist
ekki haefur til ad eiga eignarhlutinn, gegn pvi ad umsaekjandinn gripi til radstafana i pvi skyni
ad takmarka skadleg ahrif af eignarhaldi hans, t.d. ad fela eignarhaldid sérstoku eignar-
haldsfélagi sem hafi ekki adra starfsemi med hondum eda tilnefna einstaklinga sem Fjarmala-
eftirlitid metur hafa sem fulltria sina i félagsstjorn.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. mgr. skal vera skrifleg og hafa borist umsakjanda
innan eins manadar frd peim degi er pvi barust fullnegjandi upplysingar dsamt fylgigégnum.
Berist akvoroun Fjarmaleftirlitsins umsakjanda ekki innan pess tima telst pad hafa sampykkt
umsoknina. Rokstudningur skal fylgja synjun Fjarmalaeftirlitsins 4 umsokn.
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44. gr.
Nyting heimildar.
Heimild til a0 eignast eda auka vid virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteki gildir i sex man-
udi eftir ad sampykki Fjdrmalaeftirlitsins liggur fyrir. Nyti umsakjandi ekki heimildina 4
peim tima ber honum ad afla sampykkis Fjarmalaeftirlitsins 4 nyjan leik, sbr. 40. og 41. gr.

45. gr.
Urreedi ef ekki er sétt um leyfi.

Seeki adili ekki um leyfi Fjarmalaeftirlitsins i tilefni af kaupum eda aukningu & virkum
eignarhlut, pratt fyrir ad honum sé pad skylt skv. 40. gr., fellur nidur atkvedisréttur sem
fylgir peim hlutum sem eru umfram leyfileg mork. Skulu peir pa ekki taldir med vid utreikn-
ing 4 pvi hve miklum hluta hlutafjar farid er med atkvaedi fyrir 4 hluthafafundum. Fjarmala-
eftirlitid tilkynnir viokomandi fjarmalafyrirtaeki um brottfall atkvaedisréttarins. Skal Fjar-
malaeftirlitid gera hlutadeigandi adila ad leggja fram umsokn asamt fylgigdgnum skv. 41.
gr. Berist umbedin gogn innan tilskilins frests tekur Fjarmalaeftirlitid akvordun um af-
greidslu umsoknar skv. 43. gr. Berist gogn ekki innan fjogurra vikna fra pvi ad um pau er
bedid eda Fjarmalaeftirlitid synjar vidkomandi adila um leyfi til ad eiga eda auka vid virkan
eignarhlut skal honum skylt ad selja pann hluta eignarhlutarins sem er umfram leyfileg mork.
Skal Fjarmalaeftirlitio setja timamork i pvi skyni og skal fresturinn ekki vera skemmri en
tveir manudir. S€ hlutur ekki seldur 4 tilskildum tima er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad beita
adila dagsektum samkvaemt 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Heimili Fjar-
malaeftirlitid vidkomandi adila ad eignast eda auka vid virkan eignarhlut fa hlutirnir at-
kvaedisrétt ad nyju.

46. gr.
Urraedi ef umsokn ef hafnad.

Eignist adili eda auki vid virkan eignarhlut pratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitid hafi hafnad um-
sokn hans um pad fellur nidur atkvadisréttur sem fylgir peim hlutum sem eru umfram leyfi-
leg mork. Skulu peir pa ekki taldir med vid utreikning & pvi hve miklum hluta hlutafjar farid
er med atkvaedi fyrir 4 hluthafafundum. Fjarmalaeftirlitio tilkynnir vidkomandi fjarmalafyrir-
taeki um brottfall atkvaedisréttarins. Skal vidkomandi adila ad pvi bunu skylt ad selja pann
hluta eignarhlutarins sem er umfram leyfileg mork. Skal Fjarmalaeftirlitio setja timamork
i pvi skyni og skal fresturinn ekki vera skemmri en tveir manudir. Sé hlutur ekki seldur &
tilskildum tima er Fjarmalaeftirlitinu heimilt a0 beita adila dagsektum samkvaemt 16gum um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

47. gr.
Tilkynning eiganda um sélu a virkum eignarhlut.

Hyggist eigandi virks eignarhlutar draga svo ur hlutafjareign sinni ad hann eigi ekki virk-
an eignarhlut eftir pad skal hann tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram og einnig hver
eignarhlutur hans muni verda. Fari eignarhluturinn nidur fyrir 20, 33 eda 50% eftir pvi sem
vi0 4 eda svo mikid ad fjarmalafyrirteeki heettir ad vera dotturfyrirteeki hlutadeigandi méour-
fyrirtaekis skal pad einnig tilkynnt.
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48. gr.
Tilkynning fiarmalafyrirteekja um adilaskipti.
begar tilkynning hefur borist um adilaskipti ad hlutabréfum i fjarmalafyrirtaeki sem valda
pvi ad hlutafjareign fer yfir eda undir pau mork sem tilgreind eru 1 40. gr. skal stjorn fjar-
malafyrirtaekis tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pad an astadulauss drattar.
Eigi sjaldnar en einu sinni 4 ari skal fjarmalafyrirteeki tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pa
hluthafa sem eiga virkan eignarhlut i pvi og um hlutafjareign hvers peirra.

49. gr.
Urraedi ef eigandi er ekki heefur til ad fara med virkan eignarhlut.

Sé adila, sem 4 virkan eignarhlut i fjarmalafyrirtaeki, svo farid eda fari hann pannig med
hlut sinn ad skadi heilbrigdan og traustan rekstur pess getur Fjarmalaeftirlitid gripid til eftir-
farandi radstafana:

1. Akvedid ad peim hlutum fylgi ekki atkvaedisréttur.

2. Lagt fyrir hlutadeigandi fyrirtaeki ad gripa til radstafana sem draga ur skadlegum ahrif-
um hluthafans.

3. Lagt fyrir stjorn hlutadeigandi fyrirtaeekis ad boda til hluthafafundar par sem hattsemi
hluthafans skal tekin fyrir. Skal fulltrua Fjarmalaeftirlitsins heimilt ad sekja fundinn og
taka par til mals.

Vi0 mat 4 pvi hvort gripid skuli til radstafana skv. 1. mgr. skal m.a. h6fd hlidsjon af peim
atridum sem greinir i 42. gr. A9 auki skal hofd sérstok hlidsjon af pvi hvort stada eda hatt-
semi vidkomandi adila veeri til pess fallin ad ryra traust almennings & hlutadeigandi fjar-
malafyrirteeki veeri hin opinber.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa i senn til fleiri en einnar af peim radstéfunum sem
tilgreindar eru i 1. mgr. pyki pad naudsynlegt.

VII. KAFLI
Stjérn og starfsmenn.
50. gr.
Almennt dkveedi.
Um stjorn fjarmalafyrirtaekis gilda akvaeoi laga um hlutafélog, enda sé ekki 4 annan veg
melt { 16gum pessum.

51. gr.
Fjoldi stiornarmanna.
Stjorn fjarmalafyrirteekis skal skipud eigi feerri en premur ménnum. b6 skulu stjérnir vid-
skiptabanka, sparisjoda og lanafyrirteekja skipadar eigi feerri en fimm moénnum.
Skipa skal jafnmarga varamenn og adalmenn i stjorn fjarmalafyrirtekis.

52. gr.
Heefisskilyrdi stjiornar og framkvemdastjora.

Stjornarmenn og framkvaemdastjorar fjarmalafyrirtekis skulu vera 16grada. beir mega
ekki 4 sidustu fimm arum hafa verid arskurdadir gjaldprota eda i tengslum vid atvinnurekstur
hlotid dom fyrir refsiverdan verknad samkvemt almennum hegningarldgum, pessum 16gum,
edalogum um hlutafélog, einkahlutaféldg, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold
eda peim sérlogum sem gilda um adila sem Iuta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.
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Til vidbotar framangreindum skilyrdum skulu stjérnarmenn og framkvamdastjori bua yfir
nagilegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stddu sinni 4 tilhlydilegan hatt. beir
mega ekki hafa synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad @tla ad peir misnoti adstodu sina
eda skadi fyrirtekid.

53. gr.
Heefisskilyroi starfsmanna i verdbréfavidskiptum.

Starfsmenn fjarmalafyrirtaekis, sem hafa umsjoén med daglegri starfsemi i tengslum vid
vidskipti med fjarmalagerninga skv. 6. tolul. 3. gr., skulu hafa stadist prof i verdbréfavid-
skiptum. I tengslum vid veitingu starfsleyfis og jafnskjott og breytingar verda ber fjarmala-
fyrirtaeki ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um starfsmenn samkvaemt pessari malsgrein. Fjar-
malaeftirlitinu er heimilt ad setja nénari reglur um framkvamd pessa dkvedis.

Profnefnd verdbréfavidskipta hefur umsjon med profi i verdbréfavidskiptum sem ad
jafnadi skal haldid einu sinni 4 ari. Vidskiptaradherra skipar profnefnd til fjogurra ara i senn.
Til ad standa straum af kostnadi vid framkvamd profa skulu préftakar greida gjald sem rao-
herra dkvedur. Akvardanir profnefndar eru endanlegar 4 stjornsyslustigi.

Profnefnd verdbréfavidskipta er heimilt ad fela 6hadum adilum ad gefa einkunn fyrir prof-
urlausn. ba getur profnefnd verdbréfavidskipta skipad profdomara til ad endurskoda urlausn
proftaka. I reglugerd skal kveda nanar 4 um framkvamd profs { verdbréfavidskiptum, par 4
medal profkrofur, og heimildir til ad veita undanpagur fra einstékum hlutum sliks préfs eda
profi i heild.

54. gr.
Verkaskipting stjiornar og framkvemdastjiora. Framkvemd starfa stjornar.

[ sampykktum fjarmalafyrirtzekis skal kvedid 4 um verkaskiptingu stjornar og fram-
kvemdastjora sem skal taka mid af akveedum hlutafélagalaga.

Stjorn skal setja sér starfsreglur par sem nanar skal kvedid 4 um framkvaemd starfa stjorn-
arinnar. [ reglum pessum skal fjallad sérstaklega um framkvaemd reglna um sérstakt haefi
stjornarmanna, medferd stjornar a upplysingum um einstaka vidoskiptamenn, setu stjornar-
manna i stjornum dotturfyrirteekja og hlutdeildarfélaga, og framkvaemd reglna um medferd
vioskiptaerinda stjérnarmanna. Reglur pessar skal senda til Fjarmalaeftirlitsins.

55. gr.
batttaka stiornarmanna i medferd madla.

Stjorn fjarmalafyrirtaekis skal ekki taka patt i akvorounum um einstok vidskipti, nema
umfang peirra sé verulegt midad vid sterd fyrirtekisins. Einstakir stjdrnarmenn skulu ekki
hafa afskipti af akvordunum um einstok vidskipti.

Stjornarmenn fjarmalafyrirtaekis skulu ekki taka patt i medferd mals ef mal vardar:

1. vioskipti peirra sjalfra eda fyrirteekja sem peir sitja i stjorn hja, eru fyrirsvarsmenn fyrir
eda eiga ad 00ru leyti verulegra hagsmuna ad geta i; eda
2. vidskipti samkeppnisadila peirra adila sem raedir um i 1. tolul.
Hid sama skal gilda um vidskipti adila sem eru tengdir stjornarmdnnum persoénulega eda
fjarhagslega.

Vidskiptaerindi stjornarmanna, sem og fyrirtaekja sem peir eru i fyrirsvari fyrir, skulu16go
fyrir stjorn fjarmalafyrirteekis, eda stjornarformann félags, til sampykktar eda synjunar.
Stjorn fjarmalafyrirteekis er pd heimilt ad setja almennar reglur um afgreidslu slikra mala,
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par sem fyrir fram er akvedid hvada vidskiptaerindi purfi, og purfi ekki, sérstaka umfjéllun
stjornar adur en til afgreidslu peirra kemur, sbr. 54. gr.

56. gr.
batttaka starfsmanna [ atvinnurekstri.

Framkvemdastjora fjarmalafyrirteekis er 6heimilt ad sitja i stjorn atvinnufyrirtekis og
taka patt i atvinnurekstri ad 6dru leyti. Stjorn fyrirtaekis getur veitt heimild til sliks 4 grund-
velli reglna sem hun setur og Fjarmalaeftirlitid stadfestir. Eignarhlutur i fyrirtaeki telst patt-
taka i atvinnurekstri, nema um sé ad reda éverulegan hlut sem ekki veitir bein ahrif a stjorn-
un pess. Um stjornarsetu framkvamdastjora i dotturfyrirteeki eda hlutdeildarfélagi fjarmala-
fyrirtaekisins, og um heimildir annarra starfsmanna til patttoku i atvinnurekstri, fer sam-
kvemt reglum settum samkvemt dkvedum 54. gr.

57. gr.
Vidskipti starfsmanna vid fiarmalafyrirtekid.

Samningur fjarmalafyrirteekis um lan, abyrgdir, kauprétt eda samberileg vidskipti vid
framkvaemdastjora eru had sampykki stjornar fyrirtaekisins. Akvordun um slikt skal bokud.
Akvaedi pessarar greinar gilda einnig um maka framkvemdastjora fjarmalafyrirtakis.

Um vidskipti fjarmalafyrirtaekis og starfsmanna pess fer ad 60ru leyti eftir reglum sem
stjorn fyrirtaekisins skal setja.

58. gr.
bagnarskylda.

Stjornarmenn fjarmalafyrirtekis, framkvemdastjorar, endurskodendur, starfsmenn og
hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu fyrirtekisins eru bundnir pagnarskyldu um allt pad
sem peir fa vitneskju um vid framkvamd starfa sins og vardar vidskipta- eda einkamalefni
vidskiptamanna pess, nema skylt sé ad veita upplysingar samkvemt 16gum. Pagnarskyldan
helst pott 1atid sé af starfi.

Sa sem veitir vidtoku upplysingum af pvi tagi sem um getur i 1. mgr. er bundinn pagnar-
skyldu med sama hztti og par greinir. S adili sem veitir upplysingar skal dminna vidtakanda
um pagnarskylduna.

59. gr.
Undanpaga fra pagnarskyldu vegna dheettustyringar og eftirlits a samstedugrunni.

bratt fyrir akveedi 58. gr. er heimilt a0 midla upplysingum til modurfélags fjarmalafyrir-
teekis ef modurfélagid er einnig fjarmalafyrirteki 1 skilningi laga pessara eda eignarhalds-
félag a fjarmalasvioi, sbr. 4. mgr. 97. gr. Slik upplysingamidlun ma pé adeins eiga sér stad
a0 pvi marki sem naudsynlegt er vegna ahettustyringar og ma ekki na til einkamalefna ein-
stakra vidskiptamanna. Sama gildir um midlun upplysinga vegna eftirlits 4 samstaedugrunni.

Fjarmalaeftirlitid setur nanari reglur um heimila upplysingamidlun skv. 1. mgr.

60. gr.
Sampykki vidskiptamanns til midlunar trunadarupplysinga.
Heimilt er ad midla til utanadkomandi adila peim upplysingum um vidskiptamenn sem
um getur i 58. gr. ad fengnu skriflegu sampykki pess er i hlut 4. I sampykki skal koma fram
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til hvada upplysinga pad tekur, til hvada adila er heimilt ad midla upplysingum a grundvelli
pess og i hvada tilgangi upplysingunum er midlad.

VIII. KAFLI
Sparisjooir.
61. gr.
Stofnun.

Stofnfjareigendur 1 sparisjédi skulu ekki vera feerri en 30.

A stofnfundi sparisjods fer hver stofnandi med eitt atkvaedi. Stofnfundur setur sparisj6di
sampykktir. { peim skulu vera akvadi sem varda sérstaklega hlutadeigandi sparisjod, svo
sem:

1. heiti sparisjods,

heimili sparisjods og varnarping,

heildarupphad stofnfjar, skipting i stofnfjarhluti og atkvaedisréttur,

reglur um eigendaskipti ad stofnfjarhlutum og aukningu stofnfjar,

kosning sparisjodsstjoérnar og storf hennar,

breytingar 4 sampykktum og

slit & sparisj60di og radstdfun eigin fjar i pvi sambandi.
IJegar starfsemi sparisjo0s er bundin vid akvedid svedi skulu stofnfjareigendur vera bu-
settir eda reka atvinnu eda adra starfsemi 4 pvi svaedi, sbr. p6 11. gr.

NV AL

62. gr.
Stofunfjarbref.

Gefin skulu ut stofnfjarbréf fyrir skradum stofnfjarhlutum og skulu pau undirritud af
sparisjodsstjorn. bau ma ekki afhenda fyrr en hlutur er ad fullu greiddur. Stofnfjarbréf skulu
hlj60a a nafn og verda pau ekki framseld til handhafa pannig ad gildi hafi gagnvart spari-
sjodnum. I stofnfjarbréfi skal greina:

heiti sparisj6ds og heimilisfang,
numer og fjarhad hlutar,
nafn, heimilisfang og kennitdlu stofnfjareiganda,
utgafudag stofnfjarbréfs,
efni 64. og 65. gr. og
sérstok atridi er varda réttindi og skyldur stofnfjareigenda.
Faeré skal skra yfir stofnfjareigendur og skulu peir allir eiga adgang ad henni.

S e

63. gr.
Réttindi stofnfjareigenda.

Stofnfjareigendur bera ekki personulega abyrgd 4 skuldbindingum sparisjéds umfram
stofnfé sitt.

Stofnfjareigendur hafa ekki rétt til 4godahlutar af rekstrarafgangi sparisjods umfram pad
sem melt er fyrir um i 16gum pessum.

Stofnfjareigendur skulu einungis njota ards af innborgudu stofnfé sinu.

Stofnfé verdur ekki endurgreitt til stofnfjareigenda nema samkvemt dkvedum 65. og
100. gr.
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64. gr.
Sala og vedsetning stofunfjarhluta.

Sala eda annad framsal stofnfjarhlutar i sparisjooi er 6heimilt nema med sampykki spari-
sjo0sstjornar. Telji sparisjodsstjorn ad ventanlegur kaupandi stofnfjar falist eftir virkum
eignarhlut i sparisjo0i skal stjornin visa malinu til Fjarmalaeftirlitsins, sbr. VI. kafla. Veo-
setning stofnfjarhlutar i sparisjodi er 6heimil.

65. gr.
Innlausn stofnfjarhluta.

Stjorn sparisjods er heimilt ad innleysa stofnfjarhlut i sparisjodi ad beidni stofnfjareig-
anda.

Stjorn sparisjdods er skylt ad innleysa stofnfjarhlut 1 eftirgreindum tilvikum:

1. pegar 16gadila, sem er eigandi ad stofnfjarhlut, er slitid eda hann lagdur nidur,
2. vid gjaldprotaskipti & bui stofnfjareiganda og
3. vid fjarnam 1 stofnfjarhlut stofnfjareiganda.

Nu synjar sparisjodur um heimild til sélu stofnfjarhlutar, sbr. 64. gr., eda neytir ekki
heimildar til innlausnar skv. 1. mgr. og skal hann pa, ef 6skad er, hafa milligéngu um sdlu
hlutarins eda innleysa hann innan ars fra pvi er skrifleg beidni kom fram um sélu eda inn-
lausn.

Fari innlausn stofnfjarhlutar fram skal hlutur innleystur 4 nafnverdi ad vidbattri Onyttri
heimild til endurmats stofnfjar skv. 67. gr.

66. gr.
Aukning stofnfjar.
Fundur stofnfjareigenda getur akvediod ad auka stofnfé i starfandi sparisjodi og sett reglur
um askrift nyrra stofnfjarhluta i samreemi vid akvaedi i sampykktum.
bad vero, sem nyr stofnfjareigandi skal greida fyrir hlut, skal vera nafnverd hans ad vio-
baettri 6nyttri heimild til endurmats stofnfjar skv. 67. gr.

67. gr.
Endurmat stofnfjar.

Sparisjédum er heimilt ad endurmeta stofnfé sjodsins og greida inn 4 stofnfjarreikninga
stofnfjareigenda. Vid endurmat petta skal hafa hlidsjon af verdlagsbreytingum midad vid
visitdlu neysluverds.

Nytt stofnfé nytur hlutfallslega endurmats midad vid inngreidslu pess innan arsins.

68. gr.
Radstéfun hagnadar.
Hagnadi sparisjo0s skal radstafad sem hér segir:

1. Adalfundur getur 4kvedid, ad fengnum tillogum sparisjoédsstjornar, ad greida stofnfjar-
eigendum ard af stofnfé. Oryggissjodur samkvamt 16gum um innstedutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fjarfesta, sem allir sparisjodir stofna i pessu skyni, akvedur arlega
hamarkshlutfall ardgreidslu. Heimilt er ad greida ard pott tap sé a rekstri sparisjods.

2. Til vidbotar ardgreidslu skv. 1. tolul. getur adalfundur dkvedid, ad fengnum tilldgum
sparisjodsstjornar, ad radstafa allt ad 10% af hagnadi hvers ars til heekkunar a stofnfé
8j00sins, p6 pannig ad haekkun stofnfjar samkvamt pessum t6lulid verdi aldrei meiri en
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5% 4 ari. Heimild til endurmats samkvamt pessum t61ulio flyst ekki & milli ara. Endur-
mat samkvemt pessum t6lulid ma ekki leida til pess ad bokfzert eigid fé ad fradregnu
stofnfé veroi leegra en pad var i arslok 2000. Nytt stofnfé nytur hlutfallslega endurmats
samkvemt pessum tolulid midad vid inngreidslu pess innan arsins. Ardurinn skal reikn-
adur af endurmetnu stofnfé eins og pad er i lok reikningsars.

3. Hagnad, sem ekki er radstafad skv. 1. og 2. t6lul., skal leggja i varasjod.

69. gr.
Leidbeinandi tillogur um vexti og pjonustugjold.
Sparisjodabanka fslands hf. er heimilt ad leggja fyrir sparisj6di leidbeinandi tillogur um
vexti og pjonustugjold, enda brjoti slikt ekki i baga vid akvaedi samkeppnislaga, sbr. IV.
kafla peirra laga.

70. gr.
Skipting eignarhluta og atkveeda.

Stofnfjareigendur skulu eiga jafnan hlut nema sampykktir heimili annad.

Nu leidir framsal stofnfjarhlutar, eda aukning stofnfjar, til pess ad einstakur stofnfjaradili,
eda stofnfjareigandi og adili sem hann er i ndnum tengslum vid i skilningi 18. gr., eignist eda
fari med virkan eignarhluta i sparisjodnum i skilningi laga pessara, og skal pa sparisjods-
stjorn ekki sampykkja framsalid nema ad fullnaegdu 6dru hvoru eftirgreindra skilyrda:

a. adumséadredalid inaudsynlegri fjarhagslegri endurskipulagningu vidkomandi spari-
$j00s og synt pyki ad slikri fjarhagslegri endurskipulagningu verdi ekki komid vid nema
med pvi ad stofnfjareigandi eignist virkan eignarhlut,

b. ad synt sé fram 4 ad 6flun stofnfjarhlutarins sé lidur 1 eflingu samvinnu milli sparisjoda
i landinu.

Stofnfjareigendur skulu eiga jafnan atkvadisrétt nema 60ruvisi sé akvedid i sampykktum
sparisjods. Po er einstokum stofnfjareigendum aldrei heimilt, fyrir sjalfs sin hond eda ann-
arra, a0 fara med meira en 5% af heildaratkveedamagni 1 sparisjodi, hvort sem yfirrad yfir at-
kveaedisrétti byggjast 4 beinni eda obeinni hlutdeild i stofnfé sparisj6ds. Um atkveadisrétt ef
sveitarfélag er eini stofnfjareigandinn fer samkvamt dkvaedum 71. gr. Oheimilt er ad fara
med atkvadisrétt samkvaemt peim stofnfjarbréfum sem sparisjoédur 4 sjalfur.

Stofnfjareiganda er 6heimilt ad fela 68rum umbod sitt 4 fundum stofnfjareigenda nema
slikt s¢ leyft i sampykktum sparisjoos.

bar sem talad er um heildaratkvaeedamagn i sparisjodi i logum pessum er att vid heildar-
atkvaedamagn ad fradregnum atkvaedum samkvemt peim stofnfjarbréfum sem sparisjéour
a sjalfur.

71. gr.
Sveitarfélagssparisjodir.

Akvedi 1. mgr. 61. gr. um fjolda stofnfjareigenda og 3. mgr. 70. gr. um tilhdgun atkvada-
réttar i sparisjodi taka hvorki til peirra sparisjoda par sem sveitarfélog og héradsnefndir eru
einir stofnfjareigenda vid gildistoku laga pessara né til samruna peirra, sbr. 101. gr. Sé
héradsnefnd einn stofnfjareigenda takmarkast atkvadisréttur hvers adila vio !4 hluta af at-
kvaedamagni 1 sparisjooi.
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72. gr.
Stjorn.

[ stjorn sparisjods skulu sitja fimm menn. Stofnfjareigendur kjosa prja stjornarmenn en
hlutadeigandi sveitarstjornir eda héradsnefndir tilnefna tvo stjornarmenn samkvamt nanari
akvaedum i sampykktum sjodsins. I sampykktum er heimilt ad kveda 4 um ad stofnfjareig-
endur kjosi alla stjornarmenn sparisjods. Stjornin kys sér formann tr sinum hépi. Heimilt er
a0 kjosa varamenn, jafnmarga adalmonnum, eftir sému reglum og gilda um kosningu adal-
manna. Kosning stjérnar skal vera hlutbundin ef 6skad er.

73. gr.
Breyting sparisjods i hlutafélag.

Ad tilldgu sparisjddsstjornar i sparisjodi sem starfandi var 31. desember 2000 getur fundur
stofnfjareigenda akvedid med % hlutum greiddra atkvada, svo og sampykki stofnfjareigenda
sem rada yfir minnst % hlutum pess stofnfjar sem farid er med atkveedi fyrir 4 fundinum, ad
breyta sparisjodnum i hlutafélag ad fengnu sampykki radherra og umsogn Fjarmalaeftir-
litsins. Skal breyting sparisjods 1 hlutafélag pa framkvamd pannig ad sparisjodurinn sam-
einist hlutafélagi sem sparisjodurinn hefur 4dur stofnad i pvi skyni ad taka vio rekstri spari-
8j00sins og 6llum eignum hans og skuldum, réttindum og skuldbindingum.

Akveedi 1. malsl. 2. mgr. 3. gr. laga nr. 2/1995, um hlutaféldg, gilda ekki um fjolda stofn-
enda i hlutafélagi skv. 1. mgr. Akveadi 1. mgr. 20. gr. sému laga um lagmarksfjolda hluthafa
gilda ekki um hlutafélag skv. 1. mgr. fram ad pvi ad breyting sparisjods i hlutafélag skv. 1.
mgr. & sér stad.

Vid breytingu sparisjo0s i hlutafélag samkvamt pessari grein heldur starfsleyfi sparisj6ds-
ins gildi sinu.

Sparisjo0i, sem breytt er i hlutafélag samkvamt akvaedum pessarar greinar, er auk ordsins
»sparisjoour skylt ad hafa ordid hlutafélag i heiti sinu eda skammstdfunina hf.

Sparisjodi, sem breytt er i hlutafélag samkvamt akvadum pessarar greinar, er ekki skylt
a0 gefa ut innkollun til ldnardrottna. Breyting 4 eignaskraningu i vedmalabdkum sem leidir
af breytingu sparisjods i hlutafélag er undanpegin stimpilgjoldum.

Nu fer um eigid fé sparisjods sem breytt er i hlutafélag samkvaemt akvaedum 77. gr. og
skulu nefnd akvaedi pa gilda afram um sparisjodinn eftir breytingu hans i hlutafélag.

Nu er sparisjodi breytt i hlutafélag samkvaemt dkvaedum pessarar greinar og skulu pa i
stad akvaeda kafla pessa gilda um sparisjodinn ad 63ru leyti en kvedid er 4 um i undanfarandi
akveedum pessarar greinar og eftir pvi sem vid getur att akveedi laga pessara, auk akvada
laga um hlutafélog.

74. gr.
Skipting hlutafjar [ sparisjodi.

Vid breytingu 4 sparisjodi i hlutafélag skv. 73. gr. skulu stofnfjareigendur eingdngu fa
hlutafé i hlutafélaginu sem gagngjald fyrir stofnfjarhluti sina. Skal samanlagt hlutafé sem
stofnfjareigendur fa i sparisjoonum nema sama hlutfalli af hlutafé hans eftir breytinguna og
stofnfé, endurmetid skv. 67. gr., nemur samtals af azetludu markadsvirdi sparisjodsins. Mark-
adsvirdi sparisjodsins skal metid af 6hadum adila og midast vid sama timamark og breytingin
arekstrarformi sparisjodsins. S hluti hlutafjar sparisjodsins eftir breytingu hans i hlutafélag
sem ekki gengur til stofnfjareigenda samkvaemt framansdgou skal verda eign sjalfseignar-
stofnunar sem sett er a stofn skv. 76. gr.
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Akvadi 120.—128. gr. og akvadi 131. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég, skulu ad 68ru
leyti og eftir pvi sem vid getur att gilda um breytingu sparisjods i hlutafé¢lag samkvamt
undanfarandi akvaedum pessarar greinar.

75. gr.
Atkveedaréttur i sparisjodi sem breytt hefur verid i hlutafélag.

[ sampykktum sparisj6ds sem breytt hefur verid { hlutafélag samkvaemt akvaedum pessarar
greinar skal kvedid 4 um atkvaedisrétt sem fylgir hlutum i sparisjodnum og um medferd hans.
Einstdkum hluthéfum er aldrei heimilt, fyrir sjalfs sin hond eda annarra, ad fara med meira
en 5% af heildaratkveedamagni i sparisjodi, hvort sem yfirrad yfir atkveedisrétti byggjast a
beinni eda dbeinni eignarhlutdeild.

[ sampykktum er p6 heimilt ad kveda & um ad sjalfseignarstofnun skv. 76. gr. geti farid
med meira en 5% af heildaratkvaedamagni i sparisjodi. A stofnfundi skal sjalfseignarstofn-
unin fara med atkvaedi i samrami vid hlutafjareign sina.

76. gr.
Sjalfseignarstofnun sem hluthafi i sparisjooi.

Sé akvedid ad breyta sparisjodi i hlutafélag samkvemt akvaedum 73. gr. skal sparisjod-
urinn gangast fyrir stofnun sjalfseignarstofnunar sem vid breytinguna verdur eigandi pess
hluta hlutafjar i sparisjodnum sem kvedid er 4 um i 74. gr. Megintilgangur sjalfseignarstofn-
unarinnar skal vera ad studla ad vidgangi og vexti i starfsemi sparisjodsins.

[ stjorn sjalfseignarstofnunar skv. 1. mgr. skulu eiga saeti faest fimm menn tr fulltraaradi
stofnunarinnar.

Fulltriiardd sjalfseignarstofnunar, sem i skulu eiga seeti allir stofnfjareigendur i vidkom-
andi sparisjodi er honum var breytt { hlutafélag, skal kjosa stjornarmenn sjalfseignarstofn-
unarinnar. Fulltriarddid getur valio fleiri til setu i radinu. Nu verda fulltriaradsmenn feerri
en prjatiu og skal pa skylt ad fjolga i radinu 4 naesta fundi pess pannig ad medlimir verdi eigi
feerri en prjéatiu.

Einungis skal heimilt ad uthluta af fjarmunum sjalfseignarstofnunar skv. 1. mgr. eda rad-
stafa eignum, sem eftir verda vid slit hennar, til menningar- og liknarmala 4 starfssvadi vio-
komandi sparisj6ds vid breytingu hans i hlutafélag. Akvadi laga um sjalfseignarstofnanir
sem stunda atvinnurekstur skulu ad 6dru leyti gilda um sjalfseignarstofnun skv. 1. mgr.
Sjalfseignarstofnun sem stofnud er samkvamt pessari grein er undanpegin tekjuskatti og
eignarskatti, enda sé farid eftir skilyrdum 1. malsl. um tGthlutun til menningar- og liknarmala.

77. gr.
Lagmark stofufjar.

Sparisjodum, sem starfandi eru vid gildistoku laga pessara med eigid fé leegra en pad
stofnfé sem melt er fyrir um i 14. gr., er heimilt ad halda afram starfsemi sinni, enda fari
eigid fé peirra ekki nidur fyrir pa fjairhed sem pad nam vid gildistoku laga nr. 43/1993, um
vidskiptabanka og sparisjodi. Fari eigid fé nidur fyrir framangreind mork er Fjarmalaeftir-
litinu heimilt ad veita hlutadeigandi sparisj60di haefilegan frest til irbota. Uppfylli sparisjoo-
urinn ekki skilyrdin um eigid fé ad lionum veittum fresti skal starfsleyfi hans afturkallad
samkvemt dkvaedum II. kafla.

Y firtaki nyir adilar starfsemi sparisjods sem starfar skv. 1. mgr. skal eigid fé sparisjodsins
hafa nad pvi lagmarki sem kvedio er 4 um i 14. gr. innan priggja manada fra yfirtékunni.
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IX. KAFLI
Rafeyrisfyrirtaeki.
78. gr.
Rafeyrir.
Med rafeyri er att vid peningaleg verdmaeti, i formi kréfu 4 utgefanda sem er geymd i raf-
reenum midli, gefin uti skiptum fyrir fjarhaed sem er ekki legri en pau peningalegu veromaeti
sem eru gefin at og sampykkt sem greidslumidill af 60rum fyrirtaekjum en utgefanda.

79. gr.
Endurgreidanleiki rafeyris.

Vidtaka fjar i skiptum fyrir rafeyri telst ekki innlan eda annad endurgreidanlegt fé ef fénu,
sem tekid er vid, er strax skipt i rafeyri.

Handhafi rafeyris getur, 4 peim tima sem rafeyririnn er i gildi, bedid utgefanda um ad
innleysa hann & nafnverdi i mynt eda peningasedlum eda med pvi ad fera hann 4 reikning
an annars endurgjalds en pess sem er naudsynlegt til ad framkvama pa adgerd.

[ samningi 4 milli rafeyrisfyrirtaekis og handhafa rafeyris skal tilgreina skilyrdi fyrir inn-
lausn med skyrum hatti.

[ samningum skv. 3. mgr. er heimilt ad setja lagmark fjarhadar fyrir innlausn. Lagmark
fjarhaoar ma ekki vera heerra en sem samsvarar 500 kronum.

80. gr.
Eiginfjarkrofur.
Eigio fé rafeyrisfyrirtaekis skal, pratt fyrir akvaedi 84. gr., avallt vera ad lagmarki 2% af
peirri fjarhed sem heerri er:
1. fjarskuldbindingum hverju sinni vegna utistandandi rafeyris, eda
2. medalfjarskuldbindingum naestlidinna sex manada vegna utistandandi rafeyris.
Hafi rafeyrisfyrirteeki ekki starfad i sex manudi skal eigid fé pess vera ad minnsta kosti
2% af pvi sem heerra er:
1. fjarskuldbindingum hverju sinni vegna utistandandi rafeyris, eda
2. heildarfjarhad sex manada aaetlunar um fjarskuldbindingar hennar vegna utistandandi
rafeyris. Heildarfjarhaed sex manada asetlunar um fjarskuldbindingar viokomandi fyrir-
teekis vegna utistandandi rafeyris skal koma fram i vidskiptadetlun fyrirtaekisins med
fyrirvara um breytingar & detluninni sem Fjarmalaeftirlitid kann ad hafa 6skad eftir.
Rafeyrisfyrirtaeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu tvisvar 4 ari utreikninga sem syna ad
akvaedum greinar pessarar hafi verid fylgt, asamt naudsynlegum fylgigdgnum samkvaemt
nanari reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur.

81. gr.
Takmérkun fjarfestinga.

Fjarfestingar rafeyrisfyrirtekis skulu ad minnsta kosti samsvara fjarskuldbindingum pess
vegna utistandandi rafeyris. Rafeyrisfyrirtaki er adeins heimilt ad fjarfesta i audseljanlegum
eignum eda krofum samkvaemt reglugerd sem vidskiptaradherra setur um takmorkun fjar-
festinga rafeyrisfyrirtaekja. { reglugerdinni skal m.a. koma fram hvada eignum og kréfum
rafeyrisfyrirteeki getur fjarfest i, mat 4 verdmeti eigna, takmarkanir 4 markadsahattu og
hamark fjarfestinga.
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Ef verogildi eigna eda krafna skv. 1. mgr. fer nidur fyrir fjarhad skuldbindinga rafeyris-
fyrirtaekis vegna utistandandi rafeyris skal vidkomandi rafeyrisfyrirtaeki rdda bot & pvi
astandi an tafar og gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir radstofunum sinum i pvi skyni.

Rafeyrisfyrirtaeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu tvisvar 4 4ri Utreikninga sem syna ad
akvaedum greinar pessarar hafi verid fylgt, asamt naudsynlegum fylgigégnum samkvemt
nanari reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur.

Rafeyrisfyrirtaeki ma ekki eiga hlut i 66rum fyrirtaekjum nema pau annist rekstrarpaetti
sem tengjast rafeyri sem vidkomandi rafeyrisfyrirtaeki gefur ut eda dreifir.

82. gr.
Takmarkanir a gildissvioi.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad undanpiggja rafeyrisfyrirteeki frd einstokum eda 6llum
akveedum laga pessara ef a0 hamarki er unnt ad geyma 6.000 kronur & hinum rafreena midli
og einu af eftirfarandi skilyrdum er fullnaegt:

1. rafeyrir, sem fyrirteekid gefur ut, er adeins vidurkenndur sem greidslumidill hja dottur-
fyrirtekjum fyrirtaekisins, hja modurfyrirteki fyrirtaekisins eda hja 6drum dotturfyrir-
teekjum modurfyrirtekisins eda

2. rafeyrir, sem rafeyrisfyrirtaekid gefur ut, er adeins vidurkenndur sem greidslumidill hja
takmorkudum fjolda fyrirtaeekja sem augljéslega ma afmarka par sem pau eru stadsett a
sama athafnasvaedi eda 60ru afmorkudu svedi 4 athathasveedi rafeyrisfyrirtekis eda pau
eru i nanum fjarhagslegum eda vidskiptalegum tengslum.

Rafeyrisfyrirtaeki sem fellur undir 1. mgr. skal arlega skila skyrslu um starfsemi sina til
Fjarmalaeftirlitsins eftir nanari reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur par sem fram skulu m.a.
koma upplysingar um heildarfjarhaed skuldbindinga vegna 6innleysts rafeyris. Skyrslan skal
hafa borist fyrir 1. april ar hvert.

X. KAFLI
Laust fé og eigio fé.
83. gr.
Laust fé
Fjarmalafyrirtaeki skulu kappkosta ad hafa #tio yfir a0 rada nagilegu lausu fé til ad geta
innt af hendi uttektir 4 innlansfé og adrar greidslur sem starfsemi hlutadeigandi fyrirtekis

fylgja.

84. gr.
Skilgreining eigin fjar.

Eigio fé fjarmalafyrirtaekja eins og pad er skilgreint skv. 4. mgr. skal 4 hverjum tima eigi
nema laegri fjarhaed en sem svarar til 8% af dheettugrunni.

bratt fyrir akveedi 1. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad dkvarda heerra eiginfjarhlutfall
en 8% fyrir pau fjarmalafyrirtaeki sem talin eru hafa 6fullnegjandi fjarhagsstodu med hlio-
sjon af ahaettustigi enda séu adrar eftirlitsadgerdir ekki liklegar til ad baeta upp misveegi i
eiginfjarstoou og aheettustigi innan hafilegs frests. Mat Fjarmalaeftirlitsins a ahattustigi og
akvordun um haerra eiginfjarhlutfall skal byggt a nanari reglum sem pad setur.

Ahzttugrunnur fyrirteekis skal metinn med tilliti til heildareigna, lida utan efnahagsreikn-
ings, gengisahattu og ahettu annarra lida med markadsahattu samkvamt nanari reglum um
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mat a aheettugrunni til utreiknings a eiginfjarhlutfalli fjarmalafyrirteekja sem Fjarmalaeftir-
litid setur. Eiginfjarkrafan skv. 1. malsl. skal einnig gilda um samstedureikning.

Vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli skv. 1. mgr. skal eigid fé samsett af premur pattum,
eiginfjarpeetti A, eiginfjarpaetti B og eiginfjarpetti C, og fradrattarlidum skv. 85. gr. Séu
eiginfjarlidir byggdir 4 arshlutauppgjori skal pad vera aritad sem endurskodad eda kannad
af endurskodanda. Eftirfarandi takmarkanir gilda um einstaka eiginfjarpeetti:

1. Eiginfjarpattur A skal nema a0 lagmarki helmingi eigin fjar fyrir fradratt skv. 85. gr.

2. Eiginfjarpattur B ma hast nema 50% af eiginfjarpeetti A.

3. Eiginfjarpattur C ma hast nema 50% af eiginfjarpeetti A. Jafnframt ma eiginfjarpattur
Chastnema4,8% af reiknudum dhattugrunni vegna markadsahettu lida i veltubok skv.
28. gr. og gengisahattu.

Eiginfjarpattur A telst vera innborgad hlutafé, varasjodir, yfirverdsreikningur hlutafjar,
endurmatsreikningur samkvamt verdbolgureikningsskilum og 6radstafad eigid fé en ad fra-
dregnu bokfaerdu virdi eigin hlutabréfa/stofnfjarbréfa, vidskiptavild og 6drum o6apreifan-
legum eignum, svo og tapi og sampykktri ardstuthlutun. Enn fremur skal taka tillit til hlut-
deildar minni hluta i eign détturfélaga samkvamt samstedureikningsskilum.

Eiginfjarpattur B telst vera samtala 1. og 2. t6lul.:

1. Vikjandilan sem fjarmalafyrirtaeki taka gegn utgafu sérstakrar skuldavidourkenningar par
sem skyrt er kvedid a um ad endurgreidslutimi lansins sé eigi skemmri en fimm ar og
ad vid gjaldprot hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis eda slit pess faist pad endurgreitt a eftir
6llum 6drum kréfum & hendur fjarmalafyrirtaekinu en endurgreidslu hlutafjar eda stofn-
fjar. begar fimm ar eru eftir af lanstimanum skal 14nid reiknast nidur um 20% fyrir hvert
ar eda hlutfallslega fyrir hluta ur ari sem lidur af pessum fimm arum. Sé um ad raeda lan
sem greidist nidur med afborgunum & lanstimanum skal reikna eftirstédvar hvers ars
nidur a sambarilegan hatt. Eingdngu er heimilt ad telja med innborgadar fjarhadir.

2. Endurmatsreikningur samkvamt kostnadarverdsreikningsskilum.

Eiginfjarpattur C telst vera vikjandi lan til skamms tima sem fjarmalafyrirteki tekur gegn
utgafu sérstakrar skuldavidourkenningar par sem skyrt er kvedid a4 um ad endurgreidslutimi
lansins sé eigi skemmri en tvo ar og ad viod gjaldprot hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis eda slit
pess faist pad endurgreitt 4 eftir 5llum 6drum kréfum & hendur fjarmalafyrirtaekinu en endur-
greidslu hlutafjar eda stofnfjar. Jafnframt skal kvedid 4 um ad 6heimilt sé ad greida af laninu
eda greida af pvi vexti ef eiginfjarhlutfall hlutadeigandi fjarmalafyrirtekis er laegra en 8%
eda ef endurgreidsla hofudstols eda greidsla vaxta veldur pvi ad eiginfjarhlutfallid fer nidur
fyrir 8%. Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu ef slik greidsla veldur pvi ad eiginfjarhlutfallid
fer nidur fyrir 10%. Fjarmalaeftirlitid getur heimilad einstokum fjarmalafyrirtaekjum ad til
eiginfjarpattar C teljist hagnadur af veltubokarvidskiptum & timabilinu ad fradreginni fyrir-
sjaanlegri gjaldfaerslu og ad fradregnu nettotapi af annarri starfsemi, enda sé engin pessara
fjarhaeda medtalin i eiginfjarpeetti A.

Heimilt er a0 flyta endurgreidslu vikjandi lana aski lantaki pess enda liggi fyrir sampykki
Fjarmalaeftirlitsins og slik endurgreidsla hafi ekki évidunandi 4hrif 4 eiginfjarstodu ad mati
pess.

bratt fyrir akvaeoi 1.—6. mgr. skal eigid fé verdbréfafyrirtaekis, verobréfamidlunar og
rekstrarfélags verobréfasjoos aldrei nema legri fjarhad en sem svarar til 25% af fostum
rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Fjarmalaeftirlitid getur heimilad undanpagu fra pessari
krofu ef grundvallarbreyting hefur ordid 4 starfsemi félagsins milli ara. A fyrsta starfsari
verobréfafyrirtaekis, verobréfamidlunar og rekstrarfélags verobréfasjoos skal eigid fé pess
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ekki nema legri fjarha@d en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi samkvemt
rekstraraeetlun starfsarsins. Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad gerd sé breyting a rekstrar-
aeetluninni ef pad telur ad hun gefi ekki rétta mynd af peirri starfsemi sem fyrirhugud er.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad dkveda i reglum ad adrir 1idir en greindir eru i 5. og 6.
mgr. teljist med eigin fé fjarmalafyrirtekis.

85. gr.
Fradrattur fra eigin fé.

Fra eigin fé skv. 3. mgr. 84. gr. skal draga bokfaert virdi a eignarhlutum og vikjandi krof-
um i 68rum fjarmalafyrirteekjum eda fyrirtekjum tengdum fjarmalasvidi. begar um er ad
reeda eignarhluti sem nema allt a0 10% af hlutafé i hverju einstoku fjarmalafyrirtaeki tak-
markast fradratturinn p6 vid pa heildarfjarhed eignarhluta og vikjandi krafna sem er umfram
10% af eigin fé eins og pad er reiknad skv. 3. mgr. 84. gr. fyrir fradratt samkvamt pessari
grein. Eignarhlutir sparisjoda i Sparisjodabanka fslands hf. sem nema meira en 10% af hluta-
fé bankans skulu p6 reiknast med sama hatti og eignarhlutir sem nema allt ad 10%.

begar fjarfesting 1 hlutum i 60rum fjarmalafyrirtekjum eda fyrirtekjum a fjairmalasvioi
er bradabirgdaradstofun og atlud sem fjarhagsadstod vid endurskipulagningu eda til bjargar
hlutadeigandi fyrirteeki er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad veita undanpagu fra akvaedi 1.
malsl.1. mgr.

Eignarhlutir og vikjandi krofur 1 60rum fjarmalafyrirteekjum eda fyrirteekjum tengdum
fjarmalasvidi, sbr. 1. mgr., sem reiknast med i samstadureikningi hlutadeigandi fjarmala-
fyrirtaekis, dragast ekki fra eigin fé hlutadeigandi fyrirtekis.

Eignarhlutir og vikjandi krofur i félogum, sem reka vatryggingarstarfsemi skv. 23. gr.
dragast fra eigin fé vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli skv. 3. mgr. 84. gr. Fradratturinn tak-
markast b6 vid pa fjarhaed sem samsvarar hlutdeild i lagmarksgjaldpoli viokomandi vatrygg-
ingafélags.

Fra eigin fé dragast enn fremur eignarhlutir i félogum sem eru umfram pau mork sem
greinir i 1. mgr. og 1. malsl. 3. mgr. 28. gr.

86. gr.
Upphafsadgerdir vegna onogs eigin fjar.

Hafi stjérn eda framkvaemdastjorar fjarmalafyrirtaekis dstaedu til ad etla ad eigid fé pess
sé undir 16gbundnu lagmarki ber peim pegar i stad a0 tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu. Sam-
baerileg skylda hvilir 4 endurskodanda hlutadeigandi fyrirtaekis hafi hann astadu til ad tla
a0 stjornendur pess hafi ekki raeekt skyldu sina skv. 1. malsl. pessarar malsgreinar.

Er Fjarmalaeftirlitinu berst tilkynning skv. 1. mgr. eda telur af 60ru tilefni 4staedu til ad
etla ad eigid fé fjarmalafyrirtekis sé undir pvi lagmarki sem kvedid er 4 um i 84. gr. skal pad
krefja stjorn fyrirtaekisins pegar i stad um reikningsuppgjor sem henni ber ad afhenda innan
haefilegs frests. Fjarmalaeftirlitio getur akvedid ad slikt reikningsuppgjor sé aritad af endur-
skodanda.

Komi fram i reikningsuppgjori ad heetti 2. mgr. ad eigio fé fjarmalafyrirtaekis fullnegi
ekki akvedum 84. gr. skal stjorn pess an tafar boda til fundar hluthafa eda stofnfjareigenda
til akvorounar og athenda sidan Fjarmalaeftirlitinu greinargerd par sem fram kemur til hverra
radstafana hun hyggst gripa af pessu tilefni. Greinargerd pessi skal afhent innan frests sem
Fjarmalaeftirlitid tiltekur. Berist greinargerd fjarmalafyrirteekis ekki innan tilskilins frests
skal fyrirteekinu slitid pegar i stao.
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begar Fjarmalaeftirlitinu hafa borist gdogn skv. 3. mgr. er pvi heimilt ad veita hlutad-
eigandi fjarmalafyrirtaeki frest i allt ad sex manudi til pess ad auka eigid f€ ad lagmarki skv.
84. gr. Séu til pess rikar astaedur er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad framlengja pennan frest i
allt ad sex manudi til vidbotar.

XI. KAFLI
Arsreikningur, endurskodun og samstzedureikningsskil.
87. gr.
Samning drsreiknings og undirritun.

Stjorn og framkvamdastjori fjarmalafyrirtekis skulu semja arsreikning fyrir hvert reikn-
ingsar. Arsreikningur skal hafa ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, fjarstreymis-
yfirlit og skyringar. Enn fremur skal semja skyrslu stjérnar sem dsamt arsreikningi mynda
eina heild. Reikningsar fjarmalafyrirteekja er almanaksario.

Arsreikningur skal undirritadur af stjorn og framkvaemdastjorum fjarmélafyrirtzekja. Hafi
stjérnarmadur eda framkvemdastjoéri fjarmalafyrirteekis métbarur fram ad fera gegn ars-
reikningi skal hann gera grein fyrir pvi i &ritun sinni.

88. gr.
G60 reikningsskilavenja.

Arsreikningur skal gefa glogga mynd af fjarhagsstodu og rekstrarafkomu fjarmélafyrir-
teekis. Hann skal gerdur i samreemi vid 16g, reglur og goda reikningsskilavenju og innihalda
m.a. rekstrarreikning, efnahagsreikning og skyringar og upplysingar um 1idi utan efnahags-
reiknings.

Fjarmalaeftirlitid setur reglur ad hofou samradi vid reikningsskilarad um uppsetningu
arsreiknings, innihald einstakra lida rekstrar- og efnahagsreiknings og lida utan efnahags-
reiknings og skyringar og mat 4 einstokum lidum.

Fjarmalaeftirlitio skal sja til pess i samradi vid reikningsskilarad ad 4 hverjum tima liggi
fyrir skilgreining 4 go6dri reikningsskilavenju vid gerd arsreiknings og arshlutareiknings
fjarmalafyrirtaekis.

89. gr.
Skyrsla stjornar.

[ skyrslu stjornar skal koma fram yfirlit yfir starfsemi hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis a
arinu, svo og upplysingar um atridi sem mikilveeg eru vid mat 4 fjarhagslegri stoou hlutao-
eigandi fyrirtaekis og afkomu pess a reikningsarinu er ekki koma fram i arsreikningnum.

[ skyrslu stjornar skal enn fremur upplyst um eftirfarandi:

1. atburdi eftir uppgjorsdag sem hafa verulega pydingu,
2. veantanlega préun fyrirtakisins og
3. adgeroir sem hafa pydingu fyrir framtidarpréun pess.

Skyrsla stjornar skal veita upplysingar um fjolda starfsmanna ad medaltali 4 reiknings-
arinu og heildarfjarhad launa, poknana eda annarra greidslna til starfsmanna, framkvaemda-
stjora, stjornar og annarra i pjonustu hlutadeigandi fjarmalafyrirteekis. Sé um agoédahlut ad
ad raeda til stjornar eda framkvamdastjora skal hann sérgreindur. { skyrslu stjornar skal upp-
lyst um fjolda hluthafa eda stofnfjareigenda i lok reikningsars. Ad 60ru leyti gilda akvaedi
hlutafélagalaga eftir pvi sem vid 4.
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Stjornir skulu i skyrslu sinni gera tillogu um radstdfun 4 hagnadi hlutadeigandi fyrirtaekis
eda jofnun taps.

90. gr.
Endurskodun.
Arsreikningur fjarmalafyrirtaekis skal endurskodadur af endurskodanda eda endurskod-
unarfélagi.
Endurskodandi skv. 1. mgr. skal kjorinn & adalfundi fjarmalafyrirtekis til eins ars i senn.
Kjosa skal sama adila sem endurskodanda i modur-, systur- og dotturfélagi ef pess er
nokkur kostur. | médurfélagi skal endurskodandi jafnframt endurskoda samstzdureikninginn.

91. gr.
Heefi endurskodanda.
Endurskodandi ma ekki eiga seeti i stjorn, vera starfsmadur fyrirtekisins eda starfa i pagu
pess ad 6dru en endurskodun.
Endurskodandi ma ekki vera skuldugur pvi fyrirteeki sem hann annast endurskodun hja,
hvorki sem adalskuldari né abyrgdarmadur. Hid sama gildir um maka hans.

92. gr.
Upplysingaskylda endurskodanda.

Verdi endurskodandi var vid verulega agalla i rekstri eda atridi er varda innra eftirlit,
greidslutryggingar Utlana, dnnur atridi sem veikt geta fjarhagsstodu hlutadeigandi fyrirtakis
eda atridi sem leida til pess a0 hann mundi synja um aritun eda gera fyrirvara, svo og ef
endurskodandi hefur dsteedu til ad ®tla ad 16g, reglugerdir eda reglur sem gilda um fyrirtaekid
hafi verid brotnar, skal endurskodandi gera stjorn pess og Fjarmalaeftirlitinu vidvart. betta
4 einnig vid um samberileg atridi sem endurskodandi feer vitneskju um og varda fyrirtaki
i ndnum tengslum vid hlutadeigandi fjarmalafyrirteki, sbr. 2. mgr. 18. gr. Slik tilkynning
brytur ekki i baga vid pagnarskyldu endurskodanda skv. 58. gr. laga pessara eda akvaedi ann-
arra laga.

93. gr.
Go0 endurskodunarvenja.

Fjarmalaeftirlitid skal sja til pess i samradi vid Félag 16ggiltra endurskodenda og adra
hlutadeigandi adila ad & hverjum tima liggi fyrir skilgreining &4 godri endurskodunarvenju vid
endurskodun hja fjarmalafyrirtakjum. Fjarmalaeftirlitid setur reglur um endurskodun fjar-
malafyrirtekja.

Ad 60ru leyti en fram kemur i 16gum pessum gilda um endurskodun fjarmalafyrirtekja
akveedi VII. kafla laga nr. 144/1994 um arsreikninga, med aoronum breytingum.

Akveedi 1. mgr. eiga einnig vid um dotturfyrirtaeki fjarmalafyrirtakis, svo og eignarhalds-
félag 4 fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag skv. 97. gr. og détturfyrirteki slikra fé-
laga.

94. gr.
Seérstok endurskooun.
Fjarmalaeftirlitid getur 14tid fara fram sérstaka endurskodun hja fjarmalafyrirteki telji
eftirlitid astaeou til ad atla a0 endurskodad reikningsuppgjor gefi ekki glogga mynd af fjar-
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hagsstodu og rekstraratkomu fyrirteekisins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata hlutad-
eigandi fyrirteeki bera kostnadinn af slikri endurskodun.

Akvedi 1. mgr. eiga einnig vid um dotturfyrirtaeki fjarmalafyrirtaekis, svo og eignarhalds-
félag 4 fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag skv. 97. gr. og détturfyrirteki slikra fé-
laga.

95. gr.
Skil og birting drsreiknings.

Endurskodadur og undirritadur arsreikningur fjarmalafyrirteekis asamt skyrslu stjornar
skal sendur Fjarmalaeftirlitinu innan tiu daga fra undirritun en i sidasta lagi premur man-
udum eftir lok reikningsars.

Hafi 4 adalfundi verid sampykktar breytingar 4 undirritudum arsreikningi skal breyttur
arsreikningur sendur Fjarmalaeftirlitinu innan tiu daga fra adalfundi og gerd grein fyrir peim
breytingum sem gerodar hafa verio.

Arsreikningur fjarmalafyrirtzekis asamt skyrslu stjornar skal liggja frammi 4 afgreidslu-
stad hlutadeigandi fyrirteekis og afhentur hverjum vidskiptaadila sem pess oskar innan
tveggja vikna fra sampykkt adalfundar.

96. gr.
Arshlutauppgjor.
Fjarmalafyrirteki skulu semja og birta arshlutauppgjor i samraemi vid reglur sem Fjar-
malaeftirlitid setur.
Fjarmalaeftirlitio getur veitt undanpagu fra akvaedum um gerd arshlutauppgjors.

97. gr.
Samsteedureikningsskil.
Fyrirteeki telst vera moodurfyrirteki pegar pad:
. redur yfir meiri hluta atkveeda i 60ru fyrirteki,
2. 4 eignarhluti i 60ru fyrirteeki og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja fra meiri hluta
stjérnarmanna e0a stjornenda,
3. 4a eignarhluti i 6dru fyrirteeki og hefur rétt til ad hafa radandi ahrif & starfsemi pess a
grundvelli sampykkta fyrirteekisins eda samnings vid pad,
4. 4 eignarhluti i 60ru fyrirteki og redur, 4 grundvelli samnings vid adra hluthafa eda
eignaradila, meiri hluta atkvada i fyrirteekinu eda
5. aeignarhluti i 60ru fyrirtaeki og hefur radandi stoou i pvi.

Fyrirteki, sem hafa pau tengsl vid fjarmalafyrirteki eda eignarhaldsfélag 4 fjirmalasvioi
sem lysteri 1. mgr., teljast vera dotturfyrirtaeki. Fyrirteki sem er dotturfyrirtaeki dotturfyrir-
taekis, telst einnig vera dotturfyrirteeki moourfélags.

Modurfyrirteki og détturfyrirteeki pess mynda samstaedu.

Med eignarhaldsfélagi 4 fjarmalasvidi er att vid fyrirteki tengt fjarmalasvidi par sem
dotturfyrirteekin eru annadhvort eingdngu eda adallega lanastofnanir eda fyrirteki tengd fjar-
malasvidi og ad minnsta kosti eitt dotturfyrirtaekjanna er lanastofnun.

Med blondudu eignarhaldsfélagi er att vio moourfyrirteeki sem ekki er eignarhaldsfélag
4 fjarmalasvidi par sem ad minnsta kosti eitt dotturfyrirteekjanna er lanastofnun.

Vid mat a atkvedisrétti og réttindum til ad tilnefna eda vikja fra stjérnarménnum eda
stjérnendum skal leggja saman réttindi sem baedi médur- og dotturfyrirteeki rada yfir.

—_—
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Vid mat 4 atkvaedisrétti { dotturfyrirteeki skal ekki talinn med atkveedisréttur sem fylgir
eigin hlutum détturfyrirtekisins eda dotturfyrirtakja pess.

Akveaedi 87.-92. gr. 0g 95.-96. gr. gilda eftir pvi sem vid 4 badi fyrir samstaedu, par sem
moéodurfyrirteeki er fjarmalafyrirtaeki eda eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi, og fyrir einstdok
fyrirteeki samstedunnar.

Fjarmalaeftirlitid setur ad hofou samradi vio reikningsskilarad nanari reglur um gerd sam-
stedureikningsskila fyrir samstaedu fyrirtaekja par sem modurfyrirtaekid er fjarmalafyrirtaeki
eda eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi.

Fjarmalaeftirlitid getur sett reglur um samsteduuppgjor fyrir samstadu fyrirteekja par sem
modurfyrirteekio er blandad eignarhaldsfélag.

XII. KAFLI
Slit og samruni fjarmalafyrirtakja.
A. Slit.
98. gr.
Akvérdun um slit.
Bu fjarmalafyrirtaekis verdur ekki tekid til gjaldprotaskipta eftir almennum reglum.
Slita ber fjarmalafyrirteeki i eftirtdldum tilvikum:

1. ef Fjarmalaeftirlitio afturkallar starfsleyfi fjarmalafyrirtekis, sbr. 9. gr., synjar fyrir-
tekinu um frest ad heetti 4. mgr. 86. gr. eda frestur samkvemt pvi akvadi er 4 enda an
pess ad fyrirtaekid hafi aukio eigid fé fram yfir pad lagmark sem kvedid er aum i 84. gr.,

2. ef skylt er ad slita fjarmalafyrirteeki samkveemt sampykktum hlutadeigandi fyrirtaekis,

3. ef hluthafafundur eda fundur stofnfjareigenda akvedur ao slita fjarmalafyrirtaeki.

[ peim tilvikum, sem getid er i 2. eda 3. tolul. 2. mgr., skal Fjarmalaeftirlitid afla reikn-
ingsuppgjors stjornar hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis a4 sama hatt og skv. 2. mgr. 86. gr.

Akvordun skv. 3. tolul. 2. mgr. er pvi adeins gild ad hiin hljéti sampykki minnst 2% hluta
greiddra atkvaeda, svo og sampykki hluthafa eda stofnfjareigenda sem rada yfir minnst
% hlutum pess hlutafjar eda stofnfjar sem farid er med atkvaedi fyrir & fundi stofnfjareigenda.

99. gr.
Urskurdur héradsdéms um slit.

begar skylt er ad slita fjarmalafyrirteki skv. 1. tolul. 2. mgr. 98. gr. eda pegar Fjarmala-
eftirlitid telur, i tilvikum sem eiga undir 2. eda 3. t6lul. sama akvadis, ad ovist sé ad eignir
fyrirteekisins hrokkvi til greidslu skulda pess skal Fjarmalaeftirlitid senda héradsdomara a
varnarpingi hlutadeigandi fyrirtaekis krofu um ad bu pess verdi tekid til gjaldprotaskipta.

begar skylt er ad slita fjarmalafyrirtaeki skv. 2. eda 3. t6lul. 2. mgr. 98. gr. og Fjarmala-
eftirlitid telur synt ad eignir pess hrokkvi fyrir skuldum skal pad senda héradsdomara a
varnarpingi fyrirteekisins krofu um ad bu pess verdi tekid til skipta til slita 4 fjarmalafyrir-
teekinu.

begar héradsdomari hefur kannad hvort fullnagt sé skilyrdum 98. gr. fyrir kréfunni skal
hann kveda upp urskurd um hvort ordid skuli vid henni.

[ innkéllun i bu fjarmalafyrirtzekis skal tekid fram hvort pad hafi verid tekid til skipta ad
heetti 1. eda 2. mgr.
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100. gr.
Framkvemd skipta a bui fiarmdlafyrirtekis.

Leidi ekki annad af akveedum pessara laga skulu um skipti a bui fjarmalafyrirtaekis gilda
almennar reglur laga um gjaldprotaskipti o.fl. eftir pvi sem att getur vid ad pvi undanteknu
a0 akvae0i peirra um riftun radstafana gilda ekki um skipti sem komin eru til skv. 2. mgr.
99. gr.

begar akva0i laga um gjaldprotaskipti o.fl. mida réttarahrif vid frestdag skal jafngilda
peim degi vid skipti & bui fjarmalafyrirtekis sa dagur sem Fjarmalaeftirlitid hefur veitt frest
a0 heetti 4. mgr. 86. gr. en sé slikur frestur ekki undanfari skipta skal midad vid pann dag sem
héradsdomara berst krafa Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. eda 2. mgr. 99. gr.

begar allar skuldir sparisj6ds hafa verid greiddar skal greida stofnfjareigendum eignarhlut
peirra af eftirst6dvum eigna sjodsins. Peim eignum, sem pa kunna ad vera eftir, skal radstaf-
a0 1 samremi vid akvaedi sampykkta sparisjoosins. b6 er ekki heimilt ad radstafa eftirstodv-
um eigna til stofnfjareigenda, sbr. 4. mgr. 63. gr.

B. Samruni.
101. gr.

Samruni fjarmalafyrirteekis vid annad fyrirteeki eda einstaka rekstrarhluta pess er adeins
heimill ad akvoroum par a0 Iatandi hafi hlotid sampykki minnst %4 hluta greiddra atkvaoa,
svo og sampykki hluthafa eda stofnfjareigenda vidkomandi fyrirteekja sem rada yfir minnst
% hlutum pess hlutafjar eda stofnfjar sem farid er med atkvaedi fyrir a hluthafafundum eda
fundum stofnfjareigenda, og ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Ef hid yfirtekna fyrir-
taeki er alfarid i eigu yfirtokufélags parf ekki ad koma til atkvadagreioslu skv. 1. malsl. pess-
arar malsgreinar { yfirtekna félaginu.

Samruni sparisjods vid annad fyrirtaeki eda einstaka rekstrarhluta pess er pvi adeins heim-
ill ad sparisjodnum hafi 4dur verid breytt i hlutafélag samkvaemt dkvaedum VIII. kafla, nema
pegar um er ad reeda samruna tveggja eda fleiri sparisjoda.

Um samruna fjarmalafyrirteekja gilda ad 60ru leyti dkveedi laga um hlutafélog eftir pvi
sem vi0 getur att og samningar hlutadeigandi adila.

Fjarmalafyrirteeki, sem er slitid vegna samruna, er ekki skylt ad gefa ut innkollun til [dnar-
drottna eda halda eignum sinum adgreindum. Breyting & eignaskraningu i vedmalabokum
vegna samruna fjarmalafyrirtaekja er undanpegin stimpilgjéldum.

Fjarmalaeftirlitid skal auglysa samruna fjarmalafyrirtaekja i Logbirtingabladi. { auglysingu
skal tilgreina hvenar samruni tekur gildi, n6fn hlutadeigandi fyrirtaekja, frest til ad gera at-
hugasemdir vio yfirfeerslu innlansreikninga, hugsanlegar breytingar 4 greidslustooum skulda-
skjala og annad sem kunngera parf vidskiptamdénnum sérstaklega.

Vid samruna tveggja eda fleiri fjarmalafyrirteekja skal eigid fé, sem verdur til vid sam-
runa, ekki vera lagra en samanlagt eigio fé hlutadeigandi fyrirteekja 4 peim tima sem samruni
atti sér stad, enda hafi lagmarki skv. 14. gr. ekki verid nao.
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XIII. KAFLI
Eftirlit.
A. Almennar eftirlitsheimildir.
102. gr.
Fjarmalaefftirlitio.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi fjarmalafyrirteekja og fyrirtekja tengdum
fjarmalasvioi sem fellur undir akvaedi laga pessara, svo og starfsemi innlendra fjarmala-
fyrirtekja erlendis, nema annad leidi af 16gum eda alpjédasamningum sem Island er adili ad.
Jafnframt fer Fjarmalaeftirlitid meo eftirlit med dotturfyrirteekjum, hlutdeildarfyrirtekjum
og sjodum sem stunda starfsemi pa sem talin er upp i IV. kafla ad pvi marki sem naudsynlegt
er vegna eftirlitsskyldrar starfsemi. Um eftirlitid fer samkvemt akveedum laga pessara og
laga um opinbert eftirlit med fjairmalastarfsemi.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra einstaklingum eda
logadilum sem eiga eda hyggjast eignast eda fara med eignarhlut i fjarmalafyrirteekjum i pvi
skyni ad meta hvort peir falli undir tilkynningarskyldu skv. VI. kafla og hvort peir teljist
heefir til ad fara med virkan eignarhlut.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra dotturfyrirteekjum eda
hlutdeildarfyrirteekjum eda 60rum adilum sem teljast i nanum tengslum vid fjarmalafyrirteki,
enda telji Fjarmalaeftirlitid upplysingarnar naudsynlegar i eftirliti sinu med viokomandi fjar-
malafyrirtaeki.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra eignarhaldsfélogum
a fjarmalasvidi og blondudum eignarhaldsfélogum, enda telji Fjarmalaeftirlitio upplysing-
arnar naudsynlegar i eftirliti sinu med fjarmalafyrirteekjum sem eru détturfélog pessara
eignarhaldsfélaga.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad starfsemi samkvaemt 16gum pessum sé stundud an tilskilinna
leyfa getur pad krafist gagna og upplysinga hja viokomandi adilum eda hja eftirlitsskyldum
adilum sem naudsynleg eru til ad ganga ar skugga um hvort svo sé. Getur pad krafist pess
ad slikri starfsemi sé heett pegar i stad. Jafnframt er pvi heimilt ad birta opinberlega néfn
adila sem taldir eru bjoda pjonustu an tilskilinna leyfa.

Heimilt er ad beita dkvaedum laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi um dagsektir
og leit og hald 4 gognum vid upplysingadflun og eftirlit samkvamt pessari grein.

103. gr.
Adstod vid yfirvold annarra EES-rikja.

Eftirlitsadilum i riki innan Evropska efnahagssvadisins er heimilt ad framkvama athugun
i atibtum parlendra fyrirteekja hér 4 landi ad undangenginni tilkynningu pess efnis til Fjar-
malaeftirlitsins.

Gerist fjarmalafyrirtaeki, sem hlotid hefur starfsleyfi hér 4 landi og stundar starfsemi i
00ru riki innan Evropska efnahagssveadisins, brotlegt vio 16g pess rikis, og 16gbaer yfirvold
pess rikis gripa til radstafana sambaerilegra peim sem greinir 1 34. gr., skal Fjarmalaeftirlitid
adstoda parlend l6gber yfirvold vid samskipti peirra vid stjornendur hlutadeigandi fjarmala-
fyrirtekis.
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B. Eftirlit a samsteedugrundvelli.
104. gr.

Akvedi IV. kafla C og X. kafla skulu gilda um samstedu par sem modurfyrirtakid er
fjarmalafyrirtaeki eda eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi. Modurfyrirtekid ber dbyrgd 4 fram-
kvaemd pessa akvaedis. Akvadi 84. og 85. gr. um eigid fé gilda einnig um eignarhaldsfélag
a fjarmalasvidi.

Eigi fjarmalafyrirtaeki eda eignarhaldsfélag a4 fjarmalasvioi, eitt og sér eda asamt med
00rum fyrirteekjum 1 samstedunni, hlutdeild 1 hlutdeildarfélagi sem er fjarmalafyrirtaeeki eda
fyrirteeki a fjarmalasvidi og pad fyrirteki er starfraekt i samstarfi vid dnnur fyrirtaeki sem ekki
eru hluti af samstaedunni skal vid beitingu dkvada 1. mgr. um eigin fé nota hlutfallslega sam-
steduadferd med hlidsjon af hlutdeild i viokomandi fyrirtaeki. S€ abyrgd fjarmalafyrirtaek-
isins eda eignarhaldsfélagsins 4 vidkomandi hlutdeildarfélagi ekki takmorkud vid eignar-
hlutdeildina eda atkvaedisréttinn eiga akvaedi hefobundinna samstaedureikningsskila vid. Med
hlutdeildarfélagi samkvamt pessari malsgrein er att vio félag, po ekki dotturfélag, sem annad
félag og dotturfélog pess eiga eignarhluta i og hafa veruleg ahrif 4 eda beinn og ébeinn eign-
arhlutur nemur 20% eda meira af eigin fé eda atkvadisrétti.

Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad akvaedi 1. mgr. pessarar greinar og 8. og 9. mgr. 97.
gr. gildi einnig fyrir 6nnur tilvik pegar um er ad reda fjarmalafyrirteki sem eitt og sér eda
i samstarfi vid annan adila er i pannig eignatengslum vio fyrirteeki ad naudsynlegt teljist ad
beita pessum akvadum.

Akvadi 1. mgr. pessarar greinar og 8. og 9. mgr. 97. gr. gilda ekki um fyrirtzeki sem fjar-
malafyrirtaeki hefur eignast timabundid hlut i, annadhvort til ad tryggja fullnustu kroéfu eda
vegna endurskipulagningar pess fyrirtaekis, né heldur um fyrirtaeki sem starfrekja vatrygg-
ingastarfsemi. Fjarmalaeftirlitio getur po akvedid ad umreedd akvaedi skuli gilda.

Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra akveedum 1. og 2. mgr. pessarar greinar og 8.
0og 9. mgr. 97. gr.

XIV. KAFLI
Viourlog.
105. gr.
Sektir.
bag vardar sektum liggi pyngri refsing ekki vid broti samkvemt 60rum 16gum ad brjota
gegn akvedum laga pessara um:

1. einkarétt fjarmalafyrirteekja til ad nota i firma sinu eda til nanari skyringar a starfsemi
sinni heiti peirrar tegundar fjarmalafyrirteekja sem fyrirtekid hefur starfsleyfi fyrir
(12. gr.),

2. starfsheimildir (IV. kafla A og B),

3. skyldu til a0 setja traustar tryggingar fyrir lanum umfram tiltekio hlutfall heildarfjar-
hadar hlutafjar (2. mgr. 29. gr.),

4. starfsemi innlendra fjarmalafyrirtaekja erlendis (1. og 5. mgr. 36. gr., 1. og 4. mgr. 37.

gr., 1. mgr. 38. gr. og 39. gr.),

virka eignarhluti (1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48. gr.),
patttoku stjornarmanna i medferd mala (2. og 3. mgr. 55. gr.),
patttdku starfsmanna i atvinnurekstri (56. gr.),

vidskipti starfsmanna vid fjarmalafyrirtekio (1. mgr. 57. gr.),

® W
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9. skyldu sparisjods sem breytt hefur verid i hlutafélag til ad nota ordid hlutafélag i heiti
sinu (4. mgr. 73. gr.) og
10. arsreikninga og endurskodun (87. gr., 1. mgr. 88. gr. og 1. og 2. mgr. 95. gr.).

106. gr.
Sektir eda fangelsi.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad einu ari liggi pyngri refsing ekki vid broti sam-

kvaemt 60rum 16gum ad brjéta gegn akvedum laga pessara um:

1. ad starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfsleyfis (3. gr.),

hamark lana til einstaks vidskiptavinar (30. gr.),

starfsemi erlendra fjarmalafyrirtaekja hér 4 landi (1. mgr. 31. gr., 32. gr. og 33. gr.),

pagnarskyldu (58. gr.),

takmorkun fjarfestinga rafeyristyrirteekja (1., 2. og 4. mgr. 81. gr.),

upphafsadgerdir vegna 6nogs eigin fjar (1. og 3. mgr. 86. gr.) og

hafi endurskodanda og skyldu hans til ad tilkynna um agalla i rekstri (91. og 92. gr.).
Hver sa sem visvitandi gefur rangar eda villandi upplysingar um hagi fjarmalafyrirtekis
e0a annad er pad vardar opinberlega eda til Fjarmalaeftirlits, annarra opinberra adila eda
vidskiptamanna sinna skal seeta sektum eda fangelsi allt ad einu ari liggi pyngri refsing ekki
vi0 broti samkvamt 60rum 16gum.

Nk wh

107. gr.
Refsiabyrgd logadila. Tilraun og hlutdeild. Fyrning sakar.

Nu er brot framid i starfsemi fjarmalafyrirtakis eda annars 16gadila og er pa heimilt ad
gera l6gadilanum fésekt. Um refsidbyrgdina fer eftir II. kafla A almennra hegningarlaga.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvamt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.

Brot 4 16gum pessum varda refsingu hvort sem pau eru framin af 4setningi eda galeysi.

Sok samkvaemt dkvedum pessa kafla fyrnist & fimm arum.

XV.KAFLI
Ymis akvzedi.
108. gr.
Nafunskraning reikninga.
Innlansreikningar, fjarvorslureikningar og geymsluholf skulu skrad 4 natn vioskiptamanns
asamt heimilisfangi hans.

109. gr.
Glatad skilriki.

Glatist innlansskilriki eda viotokuskirteini er fjarmalafyrirtaeki hafa gefid ut fyrir handveoi
eda geymslufé getur stjorn fjarmalafyrirtaekis stefnt til sin handhafa nefndra skjala med
priggja manada fyrirvara fra sidustu birtingu askorunar sem birt skal prisvar sinnum i Log-
birtingabladi.

Gefi enginn sig fram adur en fyrirvarinn er lidinn falla nidur 611 réttindi 4 hendur fjar-
malafyrirtekinu samkvamt innlansskilrikinu eda vidtokuskirteininu. Skal fjdrmalafyrirteki
pa, ad 6sk pess sem fengid hafdi hid fyrra innlansskilriki eda vidtokuskirteini athent ur
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hlutadeigandi fyrirtaeki, gefa ut nytt honum til handa eda peim sem sannar ad hann leidi rétt
sinn 1oglega fra pessum adila og skal hid nyja skjal vera med somu skilmalum og hid fyrra.

110. gr.
Undanpaga fra stimpilgjaldi.
fyrirtekja, skuldbindingar sem veita peim handvedsrétt, ardmidar af skuldabréfum peirra og
framsol skulu undanpegin stimpilgjaldi.

I11. gr.
Undanpegnir sjodir.
bratt fyrir starfsheimildir Hafnabotasjods samkvamt 16gum nr. 23/1994, hafhal6gum,
fbudalanasj6ds samkvaemt 16gum nr. 44/1998, um hisnadismal, og Ferdamalasjods sam-
kvemtlogumnr. 117/1994, um skipulag ferdamala, teljast pessir sjodir ekki til fjarmalafyrir-
taekja samkvamt 16gum pessum.

XVI. KAFLI
Gildistaka o.fl.
112. gr.
Innleiding.

Med 16gum pessum eru tekin upp akvaedi tilskipana Evropupingsins og radsins nr. 2000/
12/EB um stofnun og rekstur lanastofnana, 93/6/EBE um eigid fé fjarfestingarfyrirtaekja og
lanastofnana, 93/22/EBE um fjarfestingarpjonustu 4 svidi verdbréfavidskipta, 86/635/EBE
um arsreikninga og samstedureikninga banka og annarra fjadrmalastofnana, 107/2001/EB um
breytingu 4 tilskipun 85/611/EBE um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verd-
bréfum, 95/26/EB um breytingar 4 ymsum tilskipunum 4 svidi fjarmalapjonustu med pad i
huga a0 efla eftirlit, 2000/28 um breytingu & tilskipun 2000/12/EB er varoar skilgreiningu
4 lanastofnun og 2000/46 um stofnun og rekstur rafeyrisfyrirtekja.

113. gr.
Gildistaka.
Log pessi 60last gildi 1. jantar 2003. b4 fallatr gildi 16g nr. 113/1996, um vidskiptabanka
og sparisjooi, 16g nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi, og
l6g nr. 37/2002, um rafeyrisfyrirtaeki.

114. gr.
Breyting a logum nr. 10/1993, um verdbréfasjodi.
I stad 12. og 13. gr. laganna kemur ny grein, svohljédandi:
Rekstur verdbréfasjods skal falinn sérstoku rekstrarfélagi sem hlotid hefur starfsleyfi
Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt l6gum um fjdrmalafyrirtaeki.

AKkvzedi til bradabirgda.
L
Starfandi vidskiptabankar, sparisjodir, lanastofnanir adrar en vidskiptabankar og spari-
sjodir, rafeyrisfyrirteki, verdbréfafyrirtaeki og verobréfamidlanir skulu halda starfsleyfi sinu
vi0 gildistoku laga pessara. bau skulu innan sex manada tilkynna Fjarmalaeftirlitinu hvada
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starfsemi skv. 3. gr. og I'V. kafla pau stunda vid gildistdku laganna. Tilkynningin skal vera
4 pvi formi sem Fjarmalaeftirlitido 6skar eftir.

Lanastofnanir, sem hafa starfsleyfi samkvaemt [6gum nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar
en vidskiptabanka og sparisjodi, skulu hafa starfsleyfi sem lanafyrirteeki samkvaemt 16gum
pessum.

Starfandi fjarmalafyrirtaeki skv. 1. mgr. er 6heimilt ad hefja sidar nyja starfsemi nema pad
tilkynni Fjarmalaeftirlitinu um slikt fyrir fram.

Rekstrarfélog verobréfasjdoa skulu seekja um starfsleyfi samkvamt [6gum pessum innan
sex manada fra gildistoku laga pessara.

II.
Fjarmalafyrirteeki skulu senda Fjarmalaeftirlitinu reglur skv. VII. kafla innan t6lf manada
fra gildistoku laga pessara.

II1.
Verdbréfamidlanir sem starfa sem einkahlutafélég skulu hafa komid rekstri sinum {
hlutafélagsform innan t6lf manada fra gildistoku laga pessara.

Athugasemdir vid lagafrumvarp petta.

1. Almennt.

Gildandi 16ggjof um fyrirtaeki sem hafa starfsleyfi stjornvalda 4 fjarmalamarkadi 4 raetur
sinar ad rekja til pess tima pegar fsland gerdist adili ad Evropska efnahagssvadinu. Med
adildinni fengu islensk fjarmalafyrirteeki adgang ad innri markadnum 4 svidi fjarmalapjon-
ustu og starfsskilyrdi fjarmalafyrirtaekja voru ad verulegu leyti samreemd innan Evrépska
efnahagssveedisins. Sidan hefur mikid vatn runnid til sjadvar. Opnun markada, aukin sam-
keppni og alpjodavading og aukin ahersla & verdbréfavidskipti hefur gert pad ad verkum ad
skilin 4 milli einstakra tegunda fjarmalafyrirtaekja hafa sifellt ordid 6skyrari.

Med frumvarpi pessu er lagt til ad 16g nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisj6di, 16g
nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjoda, 16g nr. 37/2002, um
rafeyrisfyrirteki, og dkveedi um stofnun og starfsemi verdbréfafyrirtaekja og verobréfamiol-
anailogumnr. 13/1996, um verdbréfavidskipti, verdi sameinud i ein heildarlog um fjarmala-
fyrirteeki. Jatnframt eru akveedi um rikisvidskiptabanka i l6gum um vidskiptabanka og spari-
sj00i felld nidur. Med fjarmalafyrirtaekjum er att vid vidskiptabanka, sparisj6oi, lanafyrir-
taeki, rafeyrisfyrirtaeki, verobréfafyrirtaeki, verdbréfamidlanir og rekstrarfélog verobréfasjooa.

2. Préun loggjafar um fjarmalafyrirtaeki.
a. Vidskiptabankar og sparisjodir.

Loggjof um vidskiptabanka- og sparisjédastarfsemi a sér langa sdgu hér 4 landi og hefur
tekid miklum breytingum i timans ras. Allt til arsins 1985 giltu sérstok 16g fyrir hvern vio-
skiptabanka sem fo6lu hverjum banka um sig ad sinna ad verulegu leyti tilteknum atvinnu-
greinum, atvinnurekstri eda hagsmunahépum. Med 16gum nr. 86/1985, um vidskiptabanka,
vard grundvallarbreyting 4 16ggjof um starfsemi vidskiptabanka og med peim var sett fyrsta
almenna 16ggjofin um vidskiptabankastarfsemi hér 4 landi.

Med 16gum nr. 87/1985, um sparisjodi, voru starfsheimildir sparisjoda auknar og felld ur
gildi 6l1 akvaedi eldri laga sem takmorkudu starfsemi sparisjodsins borid saman vid vio-
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skiptabanka. Hid 6lika rekstrarform og eignarhald vidskiptabanka og sparisjoda hélst hins
vegar obreytt.

Med l6gumnr. 43/1993, um vidskiptabanka og sparisj6di, var lagadkvedum um vidskipta-
banka og sparisjodi steypt saman i eina, heildstaeda 16ggjof. I 16gunum var enn fremur malt
fyrir um ymis nymeli auk pess sem aukid var vid efnisinntak eldri akvada. Pannig voru
starfsheimildir vidskiptabanka og sparisjoda auknar med 16gunum fra pvi sem adur hafoi
verid. Vid samningu laganna var pess jafnframt freistad ad laga islenska 16ggj6fad EES-rétti
i samrzemi vid peer skuldbindingar sem {sland tok 4 sig med undirritun samningsins um Evr-
opska efnahagssvadid.

Arid 1996 voru 16g um vidskiptabanka og sparisjodi gefin Gt ad nyju sem 16g nr. 113
1996. Breytingarnar voru gerdar til ad laga gildandi rétt frekar ad tilskipunum Evropu-
sambandsins. Lutu meginbreytingar laganna ad breytingum 4 reglum um eigin fé annars
vegar og innstedutryggingum hins vegar.

Eftirfarandi breytingar hafa verid gerdar a [6gum nr. 113/1996:

1. Lognr.83/1997, um sérakvaoiilogum er varda réttindi og skyldur starfsmanna rikisins.
Breytingin laut ad bankastjorum rikisvidskiptabanka.

2. Lognr. 84/1998, um sérakvaedi i Ilogum um fjarmalaeftirlit. Fjarmalaeftirlitid kom i stad
bankaeftirlits Sedlabanka fslands.

3. Lognr. 98/1999, um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. X. kafli laga
um vidskiptabanka og sparisj6di var felldur brott.

4. Log nr. 11/2000, um breytingar 4 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins voru auknar.

5. Log nr. 48/2000, um breytingu a4 16gum um vidskiptabanka og sparisj6di. Vidskipta-
bonkum og sparisjodum var heimilad ad veita pdstpjonustu med akvednum skilyrdum.

6. Lognr.69/2001, um eftirlit med eigendum virkra eignarhluta i fjarmalafyrirteekjum. Sett
voru itarlegri akvaedi um eftirlit med eigendum virkra eignarhluta.

7. Lognr. 71/2001, um breytingu 4 16gum um vidskiptabanka og sparisj6di. Sparisjéoum
var veitt heimild til ad breyta rekstrarformi sinu i hlutafélog og stofnfjarbréf gerd ad
eftirsoknarverdari fjarfestingarkosti.

8. Lognr. 82/2001, um breytingu 4 [6gum um vidskiptabanka og sparisj6di. Kvedid var &
um ad sérstaklega skyldi taka mio af verdtryggingarahaettu i eftirlitskerfum meo dheettu.

9. Lognr.37/2002, umrafeyrisfyrirteeki. Breytingar voru gerdar 4 44. gr. vegna tilskipunar
um rafeyrisfyrirtaeki.

10. Lognr. 76/2002, um breytingar 4 ymsum [6gum vegna nys stofnsamnings Friverslunar-
samtaka Evropu. Akveaedi um stofnsetningarrétt var breytt i pvi skyni ad veita Sviss sama
rétt hér 4 landi og rikjum innan EES.

b. Adrar lanastofnanir.

Arid 1993 voru sett sérstok 16g, nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka
og sparisjodi. Lanastofnunum var pvi skipt 1 tvo flokka samkvamt pessum l6gum. Annars
vegar lanastofnanir sem heimild hafa til pess ad taka vid innlanum fra almenningi til geymslu
og avoxtunar, p.e. vidskiptabankar, sparisjodir, innlansdeildir samvinnufélaga og Postgiro-
stofan. Hins vegar lanastofnanir sem ekki fjarmagna starfsemi sina med innldnum fra al-
menningi heldur hafa heimild til tgafu og s6lu 4 skuldabréfum og 6drum endurgreidanlegum
skuldavidurkenningum til almennings. Helstu deemi um slikar lanastofnanir voru sjodir sem
veittu stofnlan eoda fjarfestingarlan og eignarleigufyrirteki.
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Allir fjarfestingarldnasjodir hofou verid settir 4 stofn med sérstokum 16gum. I megin-
atridum greindust peir i tvo flokka. Annars vegar voru pad fjarfestingarlanasjodir sem hio
opinbera starfrakti til ad sinna sérstokum samfélagslegum verkefnum. Hins vegar var um ad
reeda fjarfestingarlanasj6di sem tengdust akvednum atvinnugreinum.

Vegna edlis innlansstofnana var akvedid arid 1993 ad vid adlogun a gildandi 16ggjof ad
akvedum EES-samningsins skyldi fjallad um per i sérstokum 16gum. Um allar adrar
lanastofnanir skyldi fjallad i 60rum 16gum.

Eftirfarandi breytingar hafa verid gerdar a 16gum nr. 123/1993:

1. Log nr. 20/1996, um breytingu 4 16gum nr. 123/1993. Ymsar breytingar voru gerdar
vegna adlogunar ad EES-samningnum.

2. Lognr. 84/1998, um sérakvaoi i 16gum um fjarmalaeftirlit. Fjarmalaeftirlitio kom i stad
bankaeftirlits Sedlabanka fslands.

3. Log nr. 11/2000, um breytingar 4 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins auknar.

4. Lognr.69/2001, um eftirlit med eigendum virkra eignarhluta i fjarmalafyrirtaekjum. Sett
voru itarlegri akvaedi um eftirlit med eigendum virkra eignarhluta.

5. Lognr. 37/2002, um rafeyrisfyrirtaeki. Breytingar voru gerdar 4 8. gr. vegna tilskipunar
um rafeyrisfyrirtaeki.

6. Lognr. 76/2002, um breytingar 4 ymsum logum vegna nys stofnsamnings Friverslunar-
samtaka Evropu. Akvadi um stofnsetningarrétt var breytt i pvi skyni ad veita Sviss sama
rétt hér a landi og rikjum innan EES.

c. Fyrirteki i verobréfapjonustu.

Fyrstu 16g um verdbréfavidskipti voru 16g nr. 27/1986, um verdbréfamidlun. bau voru
sidar felld ur gildi med 16gum nr. 20/1989, um verdbréfavidskipti og verdbréfasjodi, sem
voru mun itarlegri en 16gin fra 1986 og ad ymsu leyti i samreemi vid 16ggjof ndgrannarik;-
anna a pessu svidi. Eftir a0 nokkur reynsla var komin a framkvaemd peirra laga var talid
naudsynlegt ad gera nokkrar breytingar, en einnig vegna adildar Islands ad samningnum um
Evropska efnahagssvadid. Voru pa sampykkt 16g nr. 9/1993, um verdbréfavidskipti.

Ny heildarlog um verobréfavidskipti voru sidan sett med 16gum nr. 13/1996. Med peim
voru innleiddar tilskipanir Evropusambandsins um fjarfestingarpjonustu a svidi verdbréfa-
vidskipta (93/22/EBE) og eiginfjarkrofur fjarfestingarfyrirteekja og lanastofnana (93/6/EBE).
f16gunum er kvedid 4 um starfsleyfi fyrir tvaer tegundir fyrirtzkja undir samheitinu fyrirtaki
i verdbréfapjonustu. Annars vegar eru pad verobréfafyrirteeki sem hafa starfsheimildir skv.
8. gr. laganna og hins vegar verdbréfamiolanir sem hafa starfsheimildir skv. 9. gr.

Breytingar 4 16gum:

1. Log nr. 35/1998, um breytingu 4 16gum nr. 13/1996. Breytingar vegna nyrra laga um
starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.

2. Lognr. 84/1998, um sérakvaoi i 16gum um fjarmalaeftirlit. Fjarmalaeftirlitio kom i stad
bankaeftirlits Sedlabanka fslands.

3. Lognr. 94/1998, um breytingu 4 16gum nr. 13/1996. Breytingar er lutu ad stofnun Fjar-
malaeftirlitsins.

4. Log nr. 11/2000, um breytingar 4 l6gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins auknar.
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5. Log nr. 99/2000, um breytingu & 16gum nr. 13/1996. Breytingar vegna adskilnadar
starfssvida, starfsabyrgdartrygginga, profkraftna og samningsbundinna uppgjora afleidu-
samninga.

6. Lognr. 163/2000, um breytingu 4 16gum nr. 13/1996. Breytingar vegna almenns ttbods
verdbréfa og medferdar trunadarupplysinga.

7. Lognr. 164/2000, um breytingu 4 16gum nr. 13/1996. Breytingar vegna safnskraningar
verdbréfa.

8. Lognr.69/2001, um eftirlit med eigendum virkra eignarhluta i fjarmalafyrirteekjum. Sett
voru itarlegri akveaedi um eftirlit med eigendum virkra eignarhluta.

9. Lognr. 39/2002, um breytingu 4 16gum nr. 13/1996. Breytingar 4 akvadi um innherja-
vioskipti.

10. Lognr. 76/2002, um breytingar 4 ymsum l6gum vegna nys stofnsamnings Friverslunar-
samtaka Evropu. Akvadi um stofnsetningarrétt var breytt i pvi skyni ad veita Sviss sama
rétt hér 4 landi og rikjum innan EES.

d. Rekstrarfélog verdbréfasjooa.

Log um verdbréfasjodi erunr. 10/1993. bar er kvedid 4 um ad rekstur verdbréfasjods skuli
falinn sérstoku rekstrarfélagi sem hlotid hefur vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins. Rekstrar-
félagio skal vera 6had i storfum sinum og einungis hafa med hondum daglegan rekstur vero-
bréfasjoda eda annarra fyrirteekja um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verd-
bréfum.

Med tilskipun 107/2001/EB um breytingu & tilskipun 85/611/EBE um sameiginlega fjar-
festingu i framseljanlegum verdbréfum eru krofur til rekstrarfélaga auknar til muna.
Rekstrarfélog verobréfasjoda skulu hafa starfsleyfi stjornvalda, hafa leyfi til markadssetn-
ingar innan Evropska efnahagssvadisins og lata krofum um stofnfé, arsreikninga, heefi
stjornenda, eigid ¢ o.s.frv.

e. Rafeyrisfyrirtceki.

Tilskipun 2000/46/EB um stofnun og rekstur rafeyrisstofnana og eftirlit med peim fjallar
um rafeyrisfyrirteki, p.e. tilteknar 16gpersonur sem hafa med hondum utgafu og umsyslu
med rafeyri. I tilskipuninni er medal annars kvedid 4 um heimildir til utgafu rafeyris, lag-
markskréfur um eigid fé rafeyrisfyrirtekja, fjarfestingarstefnu peirra og eftirlit med peim.
Log um rafeyrisfyrirtaeki, nr. 37/2002, voru sett i april 2002.

3. Proun a fjarmalamarkadi.
Fra pvi ad Island gerdist adili ad samningnum um Evrépska efnahagssvadid hafa att sér
stad miklar breytingar a islenskum fjarmalamarkadi. Par ma nefna:
— Afnam sidustu gjaldeyrishafta. Par me0 tengdist islenskur fjarmalamarkadur erlendum
morkudum traustari bdndum en 4dur.
— Hlutafélagavaeding rikisvidskiptabanka, sameining fjarfestingarlanasjodai eigu rikisins
og sala a eignarhlutum rikisins i pessum fyrirteekjum.
— Efling hlutabréfamarkadar og stofnun gjaldeyrismarkadar.
— Veruleg aukning fjarfestinga i erlendum verdbréfum.
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Lansfjar6flun rikissjods med markadsutbodum og samkomulag fjarmalaraduneytisins
og Sedlabankans um ad rikissjodur afli sér lansfjar 4 markadi en taki ekki lan hja Sedla-
bankanum. betta atridi var stadfest i nyjum 16gum um Sedlabanka islands sem juku
sjalfstedi hans.
Aukin ahersla fyrirteekja og sveitarfélaga 4 ad afla lansfjar med solu skuldabréfa a
verdbréfamarkadi i stad hefobundinna bankalana.
Samruni fjarmalafyrirteekja og floknara eignarhald.
Ny stofnun, Fjarmalaeftirlitid, tok yfir verkefni bankaeftirlits Sedlabanka Islands og Va-
tryggingaeftirlitsins og hefur eftirlit med lanamarkadi, verdbréfamarkadi, vatrygginga-
markadi og lifeyrissjooum.
Med aoild ad Evropska efnahagssvadinu hafa skapast auknir moguleikar erlendra fjar-
malafyrirteekja til ad veita pjonustu hér a landi.
So6kn innlendra fjarmalafyrirtaekja a erlenda markadi med stofnun utibua og skrifstofa,
stofnun dotturfélaga og med kaupum 4 erlendum bonkum.

Fjarmalamarkadnum hefur vaxio fiskur um hrygg 4 undanférnum arum. Samkvamt upp-

lysingum fra Sedlabanka fslands nAmu innlend utlan og verdbréfatitgafa lanakerfisins 1.914,6
milljordum krona i arslok 2001 en til samanburdar var aatlud landsframleidsla arsins 2001
um 750 milljardar krona. Eftirfarandi tafla synir skiptingu innlendra utlana og verdbréfa-
eignar lanakerfisins i milljoroum krona 1 arslok 2001:

Innlend Gtlan og verdbréfaeign ........... .. ... .. ... .. .., 1.914,6
Bankakerfi .. ....... .. .. .. 778,3
Fjarfestingarbankaro.fl. ....... .. .. .. .. ... ... .. . ... 118,6
[bGBAlANasjOOUr . . . ... 350,2
LifeyrisSjOour . . ..ot 499.,9
Tryggingaf€log ... ... .. i 52,7
Eignarleigur . ... ... o 49,3
VerObréfasjooir .. ... 90,2
ULIOnd .o 917,9
Lanasjooir rikisins . . ... ..ottt 3494

Millisamtala . ... 3.206,6

Fré dragast innbyrdis vidskipti ........... ... .. .. ... . -1.292,0

Bankakerfid hefur vaxid mjog 6rt 4 undanfornum arum, sér i lagi fra arinu 1997. Utlan og

markadsverdbréf bankakerfisins 4 verdlagi 1 jantar 2002 namu 264 milljéordum krona arid

1991 en hofou haekkad i 752 milljarda krona i lok ars 2001. Arid 1991 voru utlan og mark-

adsverdbréf bankakerfisins rétt um helmingur af landsframleidslu en um 110% af lands-
framleidslu arid 2001. Hér verdur pd ad hafa i huga ad nokkrir fjarfestingarlanasjéodir og
fjarfestingarbankar urdu hluti af bankakerfinu 4 timabilinu. Myndin synir utlan og markads-
verdbréf bankakerfisins 1991-2001.
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Utlan og markadsverdbréf bankakerfisins
{ millj. krona & verdlagi i jantar 2002
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Athyglisvert er jafnframt ad skoda fjarmégnun bankakerfisins 4 pessum tima. Arid 1991
voruum 70% eigna bankakerfisins fjarmognud med innlanum, 10% med verdbréfautgafu og
20% med erlendum lanum. Arid 2000 voru innlan tzeplega helmingur af fjArmognun banka-
kerfisins, verdbréfautgafa um fimmtungur og erlend lan um pridjungur. Innlan jukust litillega
sem hlutfall af landsframleidslu en hlutur verdbréfautgafu og erlendra lana storjokst, eins og
sést & medfylgjandi mynd.

Helstu fjarmoégnunarleidir bankakerfisins,
hlutfall af landsframleidslu
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4. Vinna vio gero frumvarpsins.

Vinnu vid gerd frumvarpsins mé rekja aftur til arsins 1998. I lok pess ars 6skadi vid-
skiptaraduneytid eftir sjdonarmidum vidskiptabanka og sparisjéda og samtaka peirra um
einstok efnisatrioi 1 16gum um vidskiptabanka og sparisjodi annars vegar og 16gum um lana-
stofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi hins vegar. Jafnframt 6skadi rdduneytio eftir
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abendingum um breytingar sem naudsynlegar eda @skilegar veeru taldar af halfu fyrirtaekj-
anna eda samtaka peirra.

A0 lokinni yfirferd a athugasemdum og abendingum fjarmalafyrirteekja og samtaka peirra
skipadi vidskiptaradherra nefnd um endurskodun 4 16ggj6f um fjarmalastofnanir 23. agust
1999. Nefndin hefur gengid undir nafninu bankalaganefnd. Nefndinni var i skipunarbréfi
tlad ad gera tillogur um breytingar 4 [6gum nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisjooi,
og 16gum nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi. Skyldi
nefndin i pvi sambandi sérstaklega skoda hvort &skilegt veri ad sameina fyrrgreind 16g 1 ein
heildarldg um lanastofnanir eda jafnvel ad setja eina heildstaeda 10ggjof um fjarmalastofn-
anir.

Bankalaganefnd setti sér eftirfarandi markmio i vinnu sinni:
A0 16ggj6f um fjarmalamarkadinn verdi einfold og skyr.
A0 tryggt verdi dryggi og truverdugleiki i starfsemi fjarmalafyrirtekja.
Ad tryggja jafnraedi og virka samkeppni 4 islenskum fjarmalamarkadi.
Ad samkeppnishafni islensks fjarmagnsmarkadar veroi tryggd.
Ad 16ggjof verdi framsaekin en p6 verdi haldid 1 pann grunn sem buid er ad byggja upp
a0 pvi leyti sem hann hefur sannad ageti sitt.
6. Tryggja samreemi i 16ggjof um fjarmalafyrirteeki.

Bankalaganefnd helt 56 fundi 4 timabilinu fra desember 1999 til september 2002. Auk
pess skipadi nefndin nokkra vinnuhépa til ad fjalla um einstok mal. I september 2000 for
nefndin til Noregs, Danmerkur og Luxemborgar til ad kynna sér vidhorf parlendra samtaka
fjarmalafyrirtaekja og fjarmalaeftirlita til prounar fjarmalaldggjafar.

Bankalaganefnd var pannig skipud: Adalsteinn Jonasson, paverandi 16gfreedingur { fs-
landsbanka hf., Benedikt Arnason, skrifstofustjori i idnadar- og vidskiptaraduneyti, varafor-
madur, Eirikur Gudnason, bankastjori Sedlabanka fslands, Gudjon Runarsson, framkvamda-
stjori Samtaka banka og verdbréfafyrirtaekja, Pall Gunnar Palsson, forstjori Fjarmalaeftir-
litsins, Sigmar Armannsson, framkvamdastjori Sambands islenskra tryggingafélaga, Sig-
urdur Hafstein, framkvaemdastjori Sambands islenskra sparisj6da, og Porgeir Orlygsson,
raduneytisstjori idnadar- og vidskiptaraduneytis, formadur.

Adalsteinn Jonasson tok sati Bjarna Armannssonar i nefndinni 11. april 2001. Gudjén
Runarsson tok szti Finns Sveinbjornssonar i nefndinni 28. névember 2000. Benedikt Arna-
son var skipadur i nefndina og varaformadur hennar 21. september 2000. Sigmar Armanns-
son var skipadur i nefndina 10. mai 2001.

Starfsmenn nefndarinnar hafa verid Birgir Mar Ragnarsson, paverandi deildarsérfraedingur
ii0nadar- og vidskiptaraduneyti, til 28. november 2000, béra Margrét Hjaltested, deildarsér-
freedingur i idnadar- og vidskiptaraduneyti, til 1. agast 2001, og Hrafnkell Oskarsson,
deildarsérfreedingur i idnadar- og vidskiptaraduneyti, fra 1. agtst 2001.

Til vidobotar hafa ymsir meett 4 fundi bankalaganefndar og adstodad hana vid gerd frum-
varpsins. Hér ma sérstaklega nefna Joninu Sigrinu Larusdoéttur, deildarsérfreeding i idonadar-
og vidskiptaraduneytinu, Ragnar Haflidason, adstodarforstjora Fjarmalaeftirlitsins, Hannes
J. Hafstein, 16gfraeding i Fjarmalaeftirlitinu, og Hallgrim Asgeirsson, 16gfraeding i Sedla-
banka fslands.

Hinn 20. mars 2000 voru skipadir prir vinnuhdpar undir bankalaganefnd. Sa fyrsti var um
eigid fé, laust fé og arsreikninga. Hopurinn skiladi tillogum pann 26. jini 2000.  hépnum
voru Ragnar Haflidason, formadur, Birgir Mar Ragnarsson, Sigurjon Geirsson, Sigurdur
Jénsson og Yngvi Orn Kristinsson. Hopurinn var skipadur ad nyju 31. jantar 2002 og skiladi

nh W=
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hann drogum ad kéflum um eigid fé og arsreikninga og greinargerd med peim 22. mai 2002.
[ stad Birgis Mas og Yngva Arnar voru Benedikt Arnason og Hallgrimur Asgeirsson skipadir
i vinnuhépinn. Jonas bérdarson var starfsmadur vinnuhopsins.

Annar vinnuhopurinn fjalladi um hlutverk og stddu einstakra stjornareininga. Hopurinn
skiladi tillogum sinum 21. agtist 2000. { hopnum voru Jéhannes Sigurdsson, formadur, As-
mundur Stefansson, Birgir Mar Ragnarsson og Gudbjorg Bjarnadottir.

bridji vinnuhdpurinn fjalladi um starfsleyfi, starfsheimildir og afturkoéllun starfsleyfis
lanastofnana. Hopurinn skiladi tillégum sinum 1. september 2000. I hépnum voru Birgir Mar
Ragnarsson, formadur, Olafur Haraldsson, Gunnar Vidar, Gudbjorg Bjarnadoéttir og Johannes
Sigurdsson.

Hinn 10. april 2001 var skipadur vinnuhépur til ad fara yfir 16g um vatryggingastarfsemi
med hlidsjon af 60rum 16gum um fjarmalafyrirteeki og meta hvada dkvaedi séu pess edlis ad
pau geti att heima i sameiginlegri 16ggjof um fjarmalafyrirtaki. { hopnum voru béra Margrét
Hjaltested formadur, Runar Gudmundsson og Sigmar Armannsson. [ framhaldi af storfum
vinnuhépsins 6skadi vidskiptaraduneytid eftir pvi ad Samband islenskra tryggingafélaga
tilnefndi fulltrua sinn i bankalaganefnd.

{ mai 2002 kom saman vinnuhépur til ad fara yfir vidurlagaikvzadi laga 4 fjarmalamark-
adi. [ hépnum voru Jonina Sigrin Larusdéttir formadur, Arsall Hafsteinsson og Hannes J.
Hafstein.

Hinn 19. februar 2001 dskadi vidskiptaraduneytid eftir pvi vid bankalaganefnd ad nefndin
gerdi tillogu ad innleidingu tilskipunar 2000/46/EB um rafeyrisfyrirteki i islenskan rétt.
Frumvarp til laga um rafeyrisfyrirteeki var lagt fram a4 Alpingi 4 127. 16ggjafarpingi og vard
a0 16gum nr. 37/2002.

I juni 2002 voru drog bankalaganefndar ad frumvarpi til laga kynnt 4 netinu og send til
umsagnar til domsmalaraduneytis, fjarmalaraduneytis, samgonguraduneytis, Landssamtaka
lifeyrissjoda, rikislogreglustjora, rikissaksoknara, Logmannafélgsins, Démarafélagsins, Fé-
lags 16ggiltra endurskodenda, reikningsskilarads, Verslunarrads {slands, Samtaka atvinnu-
lifsins, Neytendasamtakanna, Samtaka fjarfesta, Sambands islenskra bankamanna, Grskurdar-
nefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirteki, Personuverndar, radgjafarnefndar um opinbert
eftirlit, ibudalanasjods, islandsposts og fyrirtzekja sem starfa samkvemt 16gum um adrar
lanastofnanir, nr. 123/1993, og I16gum um verdbréfavidskipti, nr. 113/1996, og eru ekki med-
limir { Samtokum banka og verdbréfafyrirtekja. Jafnframt féru drogin 1 itarlega skodun hja
peim stofnunum og samtékum sem attu fulltria i bankalaganefnd. Bankalaganefnd barust
umsagnir fra ddomsmalaraduneyti, fjirmalaraduneyti, samgonguraduneyti, rikissaksoknara,
Logmannafélaginu, Félagi 16ggiltra endurskodenda, Verslunarradi fslands, Samtokum at-
vinnulifsins, Persénuvernd og [budalanasjodi.

[ agist 2002 6skadi vidskiptaradherra eftir pvi ad bankalaganefnd yfirferi lagaakvaedi um
sparisj6di med hlidsjon af umradu um yfirtdkutilbod sem borist hofou i Sparisjod Reykja-
vikur og nagrennis. Bankalaganefnd skipadi undirhép til ad yfirfara lagadkvaedin. [ hépnum
voru Benedikt Arnason og Hrafnkell Oskarsson fra vidskiptaraduneyti, Gunnar Vidar, for-
stodumadur 16gfradideildar Landsbanka Islands hf., f.h. vidskiptabanka, og Sigurdur Haf-
stein, framkveemdastjori Sambands islenskra sparisjoda, f.h. sparisjéda. Tillogur undirhops-
ins eru i VIII. kafla frumvarpsins en bankalaganefnd tok ekki afstodu til peirra. Fulltrai vio-
skiptabanka var andvigur tillogum hopsins.
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5. Helstu breytingar i frumvarpinu.

Med frumvarpi pessu er lagt til ad 16g nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisjodi, 16g
nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjoda, 16g nr. 37/2002, um
rafeyrisfyrirteki, og dkveedi um stofnun og starfsemi verobréfafyrirteekja og verdbréfamiol-
anaildogumnr. 13/1996, um verdbréfavidskipti, verdi sameinud i ein heildarlég um fjarmala-
fyrirtaeki. Hugtakio fjarmalafyrirteeki er nyjung i islenskum rétti. bad naer yfir starfsemi vio-
skiptabanka, sparisjo0a, annarra lanastofnana, rafeyrisfyrirtakja, verobréfafyrirtaeekja, verd-
bréfamidlana og rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Samheitid fjarmalafyrirtaeki er notad yfir allar
tegundir starfsleyfa ad pvi marki sem pad er unnt en i vissum tilfellum er porf & sérakvedum
um einstakar tegundir starfsleyfa, svo sem um starfsheimildir og stofnfé.

Med sameiningu l6ggjafar og samreemingu heimilda einstakra tegunda fjarmalafyrirtaekja
verdur 16ggjof 4 fjarmalamarkadi einfaldari og skilvirkari. Pannig er i pessu frumvarpi ad
finna allir heimildir fjarmalafyrirteekja til starfsemi en i frumvarpi til laga um verdbréfa-
vidskipti, sem lagt er fram samhlida pessu frumvarpi, er ad finna almennar hegdunarreglur
4 verObréfamarkadi og réttindi og skyldur fjarmalafyrirtaekja 1 verdbréfavidskiptum. Ad
mestu leyti byggist petta frumvarp a somu starfsheimildum og einstakar tegundir fjarmala-
fyrirteekja hafa i dag, en paer leida ad mestu af EES-samningnum. Gerdar hafa verid ymsar
breytingar til ad taka mid af nyjum adstedum, greinum bett vid vegna nyrra krafna og
akveaeoi sem ekki eiga lengur vid felld brott. Uppbyggingu laganna og nidurréoun greina
hefur verid breytt verulega.

Af einstokum akvaedum frumvarpsins sem tekid hafa verulegum breytingum skal helst
telja:

— Fjarmalaeftirlitio veitir og afturkallar starfsleyfi i stad vidskiptaradherra. Su skipan er
i samraemi vid almenna venju i Evropu par sem fjarmalaeftirlit annadhvort veita starfs-
leyfi eda inna af hendi alla pa undirbuningsvinnu vid athugun 4 umsékn sem naudsynleg
er til a0 umsakjandi geti hlotid starfsleyfi. Haegt er ad veita starfsleyfi til hluta peirrar
pjonustu sem viokomandi tegund fjarmalafyrirteekja er heimil og afturkalla starfsleyfi
ad hluta.

— Rekstrarfélog verobréfasjoda fa starfsleyfi sem fjarmalafyrirteeki. Samkvaemt nylegri
breytingu 4 tilskipun um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum fa
rekstrarfélog verdbréfasjoda starfsleyfi og geta stofnad utibu og veitt pjonustu & EES-
svaedinu. Starfsheimildir peirra eru rymkadar pannig ad pau geta t.d. sinnt eignastyringu
auk reksturs sjo0a um sameiginlega fjarfestingu.

— Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad akvarda heerra eiginfjarhlutfall en 8% fyrir pau fjarmala-
fyrirteeki sem talin eru hafa o6fullnaegjandi fjarhagsstoou med hlidsjon af aheettustigi
enda eru adrar eftirlitsadgerdir ekki liklegar til ad baeta upp misvaegi i eiginfjarstodu og
ahzttustigi innan heefilegs frests. Pessi viobot er afangi 4 peirri leid sem fyrirsjaanleg
er i nainni framtid vardandi alpjodlegar krofur um eiginfjarakvaedi fjarmalafyrirtekja
og heimildir eftirlitsadila i pvi sambandi.

— Akvadum um sparisjodi er breytt til ad treysta yfirtokuvarnir sparisjoda. Pannig er
kvedid a um vid hvada adstaedur sparisjodsstjorn skal heimila framsal 4 virkum eignar-
hlut. b4 er tryggilegar buid um ad tengdir stofnfjareigendur geta ekki farid med yfir 5%
heildaratkveedamagns i sparisjodi. A0 lokum er kvedid 4 um ad sparisjodur skuli breyta
rekstrarformi sinu 1 hlutafélag 40ur en samruni vid adrar tegundir fjarmalafyrirtekja
getur att sér stad.
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— Akvadi um rikisvidskiptabanka eru felld brott. P4 er ekki lengur porf a dkvaedum um
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fyrirtaeki 1 verdbréfapjonustu sem er notad sem samheiti verdbréfafyrirteekja og vero-
bréfamidlana i 16gum nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti. Nokkur akveedi eru felld brott
ur gildandi 16gum, svo sem dkveedi um hamark eignarhluta i fasteignum og skyldu vio-
skiptabanka og sparisjoda til ad nota pau heiti i nafni sinu.

Skilgreint er nanar en gert er 1 gildandi 16ggj6f hvada brot eru refsineem og sérstakir
brotaflokkar tilgreindir. Varnadarahrif og virkni refsiakvaedanna eru talin mun meiri ef
betur er skilgreint 1 ld6gunum hvada hattsemi vardar refsingu og pa hvada refsingu.
ftarlegri akvaedi eru um eftirlit med samstaedugrunni en i gildandi 16ggjof, i samraemi
vid tilskipun um stofnun og rekstur lanastofnana. Medal annars er beett vio akvedum um
hlutfallslega samsteduadferd vio beitingu eiginfjarakvaeda laganna. Pa er batt vid
skilgreiningu fyrrnefndrar tilskipunar um fyrirteki tengd fjdrmalasvidi, eignarhaldsfélog
a fjarmalasvioi og blondud eignarhaldsfélog.

Kaflaskipting frumvarpsins.
Kaflaskipting frumvarpsins er eftirfarandi:
Gildissvid.
Starfsleyfi.
a. Veiting starfsleyfis.
b. Afturkdllun starfsleyfis.
Stofnun og starfsemi.
Starfsheimildir.
a. Vidskiptabankar, sparisjodir og lanafyrirtaeki.
b. Onnur fjarmalafyrirteki.
c. Eignarhlutir i fyrirteekjum og storar ahzttur.
Starfsemi fjarmalafyrirteekja 4 milli landa.
a. Starfsemi erlendra fjarmalafyrirtaekja hér a landi.
b. Starfsemi innlendra fjairmalafyrirtaekja erlendis.
Eignarhlutir og medferd peirra.
Stjorn og starfsmenn.
Sparisjooir.
Rafeyrisfyrirteki.
Laust fé og eigio fé.
Arsreikningur, endurskodun og samstaedureikningsskil.
Slit og samruni fjarmalafyrirtaekja.
a. Slit.
b. Samruni.
Eftirlit.
a. Almennar eftirlitsheimildir.
b. Eftirlit & samstedugrundvelli.
Vidurlog.
Ymis akvaedi.
Gildistaka o.fl.
Akvzdi til bradabirgda.



47

7. Verkaskipting stjérnvalda vid setningu reglna a fjarmalamarkadi.

Vid undirbuning frumvarpsins var hugad ad verkaskiptingu vidskiptaraduneytisins og
Fjarmalaeftirlitsins vid setningu reglna og reglugerda a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki.
[ pvi efni var sérstaklega leitast vid ad tryggja innbyrdis samraemi i islenskri 16ggjof jafn-
framt pvi sem leitad var samanburdar vi0 erlenda framkvaemd.

Oskad var eftir pvi ad Fjarmélaeftirlitid leitadi upplysinga og teeki saman yfirlit yfir
hvernig setningu reglna a grundvelli fjarmalaldggjafar veri hattad i 60rum rikjum innan Evr-
opska efnahagssvaedisins. Samkvemt peirri athugun er meginreglan st ad fjarmalaeftirlit
setja flestar eda allar reglur a fjarmalamarkadi sem ekki koma fram i l6gum vidkomandi
landa. Pessi meginregla er i samraemi vid alpjodlegar grunnreglur um arangursrikt fjarmala-
eftirlit. f nidurstédum athugunar Alpjédagjaldeyrissjodsins a islenska fjarmalakerfinu (,,Fi-
nancial Sector Stability Assessment®), sem birtar voru 1 mai 2002, er melst til pess ad
heimildir til ad setja reglur um fjarmalafyrirteki verdi i rikara meli feerd fra raduneytum til
Fjarmalaeftirlitsins.

[ frumvarpi pessu er lagt til ad setning reglna sem varda fjarhagslegan styrkleika og gegn-
sei i starfsemi fjarmalafyrirteekja verdi i hondum Fjarmalaeftirlitsins. Pannig setji Fjarmala-
eftirlitid reglur um eigid fé og vidbotareiginfjarlidi, reglur um arsreikninga, reglur um upp-
gjor og samstedureikningsskil, reglur um hamark lana og abyrgda, reglur um endurskodun
og reglur um eftirlitskerfi med ahettu fjarmalafyrirtaeekja, auk pess sem pad setur reglur um
skyrslugjoftil eftirlitsins og stadfestir ymsar innri reglur fjarmalafyrirteekja. Reglur sem luta
a0 ytra starfsumhverfi, tryggingakerfi og 60rum pattum i starfsumhverfi fjarmalafyrirteekja
verdi hins vegar settar af vidskiptaraduneytinu sem reglugerdir. Pannig verdi kvedid 4 um
starfsemi milli landa, prof i verdbréfavioskiptum og starfsabyrgd verdbréfamidlana i reglu-
gerdum. P4 er lagt til ad vidskiptaradherra setji reglur um fjarfestingar rafeyrisfyrirtaekja.

Med hlidsjon af framangreindu er ekki lagt til ad Fjarmalaeftirlitio fai jatnviotaekar heim-
ildir til ad setja reglur & grundvelli laganna eins og melst er til i alpjodlegum grunnreglum
og vida er gert i nagrannaldndum. b6 skal bent 4 ad Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, skv. 8. gr.
laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, ad setja almenn leidbeinandi
tilmeeli. Med peim tilmaelum getur Fjarmalaeftirlitid miolad af reynslu ur eftirlitinu, skyrt og
tulkad 16g og reglur og leitt fram meginreglur um edlilega og heilbrigda vidskiptahzetti &
svidi fjarmalamarkadar. Setning slikra tilmela takmarkast ekki vid pau malefni sem Fjar-
malaeftirlitinu er &tlad ad setja reglur um a grundvelli laga.

8. EES-samningurinn og fjarmalapjonusta.
a. Grunnreglur um fjarmalapjonustu i EES-samningnum.

Fjarmalapjonusta er veigamikill pattur i efnahagsstarfsemi EES-rikja. Um hana gilda
akveedi 36. og 37. gr. EES-samningsins um pjonustu og IX. vidauki par sem nanar er fjallad
um fjarmalapjonustu. Um er ad reda starfsemi vatryggingafélaga, lanastofnana, verobréfa-
sj6da og verdbréfafyrirtaekja. Um pessa starfsemi gilda prjar meginreglur:

— Fjarmalafyrirteeki sem hefur fengid starfsleyfi i einu af adildarrikjunum getur 4 grund-
velli pess opnad utibu i sérhverju hinna rikjanna an pess ad purfa til pess sérstakt leyfi
stjérnvalda par eda bo0id fram pjonustu sina par an pess ad opna utibu. betta pyoir t.d.
a0 islenskur banki getur opnad utibu i Luxemborg eda bodid par fram pjonustu sina an
pess ad purfa til pess leyfi parlendra yfirvalda.
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— Eftirlit med starfsemi fjarmalafyrirteekis i sérhverju adildarrikjanna skal vera i hondum

eftirlitsadila i heimariki fyrirtaekisins. betta pydir ad starfsemi utibus pysks banka hér
4 landi yrdi undir eftirliti parlendra yfirvalda en ad sjalfsogou i samvinnu vid Fjarmala-
eftirlitid. A sama hatt hefdi Fjarmalaeftirlitid eftirlit med starfsemi utibus islensks banka
i byskalandi.

Samrema skal reglur um starfsemi fjarmalafyrirteekja pannig ad starfsskilyrdi peirra
verdi svipud hvar sem er innan EES.

b. Tilskipanir sem innleiddar eru i frumvarpinu.

Med frumvarpi pessu eru innleidd akveedi margra tilskipana 4 svidi fjarmalapjonustu ad

hluta eda 61lu leyti. Flest dkvaeda pessara tilskipana hafa po verid logfest adur. I sumum til-
vikum er fyrri innleidingu breytt. Akvaedi tilskipunar 107/2001/EB um breytingu 4 tilskipun
um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum hefur ekki verid innleitt i is-
lenskan rétt adur.

[ tilskipun 2000/12 um stofnun og rekstur lanastofnana koma fram helstu akvadi um lana-

stofnanir. Tilskipunin er heildarutgéafa sjo tilskipana um lanastofnanir. ber eru:

1.

2.

3.

*

7.

[un—

6.

7.

Tilskipun 73/183/EBE um afnam hafta 4 stadfesturétt og rétti til ad veita pjonustu ad pvi
er varoar sjalfsteeda starfsemi banka og annarra fjarmalastofnana.

Tilskipun 77/780/EBE (fyrsta bankatilskipun) um samramingu a 16gum og stjornsyslu-
fyrirmeelum um stofnun og rekstur ldnastofnana.

Tilskipun 89/299/EBE um eigid fé lanastofnana.

Tilskipun 89/646/EBE (6nnur bankatilskipun) um samremingu 4 akvedum og 16gum
og stjornsyslufyrirmelum um stofnun og rekstur lanastofnana og breyting a tilskipun
77/780/EBE.

Tilskipun 89/647/EBE um eiginfjarhlutfall lanastofnana.

Tilskipun 92/30/EBE um eftirlit med lanastofnunum 4 samstadugrundvelli.

Tilskipun 92/121/EBE um eftirlit meo storum dhaettum lanastofnana.

A9 auki eru eftirfarandi tilskipanir innleiddar ad hluta eda 6llu leyti:

Tilskipun 93/6/EBE um eigid fé fjarfestingarfyrirtaekja og lanastofnana.

Tilskipun 93/22/EBE um fjarfestingarpjonustu 4 svidi verdobréfavidskipta.

Tilskipun 107/2001/EB um breytingu & tilskipun 85/611/EBE um sameiginlega fjar-
festingu 1 framseljanlegum verdbréfum.

Tilskipun 86/635/EBE um arsreikninga og samstedureikninga banka og annarra fjar-
malastofnana.

. Tilskipun 95/26/EB (Post-BCCI) um breytingar & ymsum tilskipunum 4 svidi fjarmala-

pjonustu med pad 1 huga ao efla eftirlit.

Tilskipun 2000/28 um breytingu a tilskipun 2000/12 er vardar skilgreiningu 4 lana-
stofnun.

Tilskipun 2000/46 um stofnun og rekstur rafeyrisstofnana.

c. Adgerdadcetlun Evrépusambandsins og Basel-reglur.

Arid 1999 var sampykkt innan ESB sérstok adgerdaazetlun 4 svidi fjasrmagnsmarkadar,

»Financial Services — Implementing the Framework for Financial Markets: Action Plan®.
Markmidid er ad skapa skilvirkan sameiginlegan innri markad med fjarmalapjénustu en
ohett er ad segja ad ekki hafi tekist a0 byggja upp innri markad 4 pessu svidi a sidustu 25
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arum eins og vonir stodu til. Heilds6lumarkadur er ad visu ad verda nokkud virkur en vio-
skipti & smasélumarkadi eru litil 4 milli landa.

[ adgerdaazetluninni er gerd grein fyrir um fimmtiu tilskipunum, tilmelum og athugunum
sem talid er naudsynlegt ad radast { til ad studla ad aukinni samkeppnishaefni evrépsks fjar-
magnsmarkadar. Log0 er ahersla a fljotari vidbragdstima, skilvirkara eftirlit og 6flugri neyt-
endavernd. P4 er og vikid ad skattamalum 4 fjarmagnsmarkadi, en pau eru gridarlega mikil-
veegur hlekkur fyrir skilvirkan innri markad a pessu svidi.

Timasetning pessarar vinnu ESB er ekki tilviljun. Tvennt gerir pad ad verkum ad nu er
mun betra teekiferi en adur til ad lata drauminn um skilvirkan innri markad verda ad veru-
leika, annars vegar sameiginlegur gjaldmidill, evran, og hins vegar netid.

Midad er vid ad allar tillogur adgerdadetlunarinnar verdi komnar i framkvamd ario 2005.
Meira en helmingur tillagnanna hefur nu pegar verid sampykkt og margar eru til umradu &
Evropupinginu og i radinu. ber tilskipanir eda tilldgur ad tilskipunum sem munu koma til
med ad leioa til breytinga a logum um fjarmalafyrirteki, verdi frumvarp petta ad 16gum, eru
tilskipun um slit lanastofnana (e. winding-up of credit institutions), tilskipun um fjarmala-
samsteypur (e. financial comglomorates) og tilskipun um eiginfjarhlutfall (e. CAD)

Astzda ertil ad fjalla hér stuttlega um sidastnefndu tilskipunina, CAD-tilskipunina. Eigin-
fjarreglur hér 4 landi byggja 4 reglum Basel-nefndar um bankaeftirlit fra arinu 1988 (e. Basel
Accord). baer reglur voru ferdar inni tilskipanir Evropusambandsins sem sidar urdu hluti af
EES-samningnum. A arinu 1999 voru sidan innleiddar breytingar 4 pessum reglum i sam-
remi vid svonefnda CAD-tilskipun en med peim breytingum var sérstaklega tekid 4 mark-
adsahzettum. [ juni 1999 birti Basel-nefnd um bankaeftirlit drog ad nyjum alpjodlegum eigin-
fjarreglum. Mikil gagnryni kom fram hja ymsum hagsmunaadilum viod drogin og hefur sidan
verid unnid ad endurbotum. Gert er rad fyrir ad nyjar eiginfjarreglur taki gildi arid 2007.

bott tillogurnar séu enn til umraedu er 1jost ad meginrammi hinna nyju reglna liggur fyrir.
Rétt er ad rekja nokkur grundvallaratridi fyrirhugadra breytinga.

a. I fyrsta lagi er meginmarkmid breytinganna ad auka namni peirra. Vidurkennt er ad
nugildandi reglur, sem samdar voru einvordungu fyrir stéra alpjédlega banka, eru
osveigjanlegar og gefa ekki svigrim til a0 taka tillit til mismunandi dhattu og adsteedna
lanastofnana. Midad er ad pvi ad storar lanastofnanir med goda dhattustyringu njoti
peirrar stodu sinnar vio utreikning eiginfjarhlutfalls. Ad sama skapi er midad ad pvi ad
smerri lanastofnanir og lanastofnanir med einfaldari og/eda slakari ahattustyringu beeti
pad upp i utreikningi sins eiginfjarhlutfalls.

b. 1060rulagier gengid ut fra pvi ad vidhalda eiginfjarstodu i lanakerfinu i heild pott staerri
og fullkomnari lanastofnanir fai i raun afslatt fra peim reglum sem nu gilda. A moti
aukast eiginfjarkrofur hja smaerri og veikari lanastofnunum. Hugsunin er ad tryggja petta
med pvi a0 skilgreina sérstaklega svokallada rekstraraheattu sem sidar verdur vikio ad.

c. Ipridjalagieinskordast breytingarnar vid ahattugrunninn. Ekki verda gerdar breytingar
a skilgreiningu & eigin fé og lagmarkseiginfjarhlutfallio verour 8% eins og adur.

d. 1fjordalagier horfid fra pvi ad leggja ad jofnu krofur 4 riki innan OECD. Krofur 4 riki
munu byggjast & mati alpjodamatsfyrirtaekja eins og nanar er vikid ad hér a eftir.

Hinar nyju tillogur skiptast i prjar meginstodir:

a. Fyrsta stodin fjallar um eiginfjarkrofuna og utreikning 4 henni.

b. Onnur stodin fjallar um eftirlitid med reglunum, hlutverk og heimildir eftirlitsadila sam-
kvemt reglunum.
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c. bridja stodin fjallar um aukid markadsadhald og kvedur 4 um aukna upplysingagjof i
arsreikningum, uppgjérum lanastofnana og skyringum med peim.

9. Uttekt Alpjédagjaldeyrissjodsins 4 islenska fjarmalakerfinu.

[ 1ok ars 2000 framkvaemdi Alpjédagjaldeyrissjodurinn athugun  islenska fjarmalakerfinu
sem kallast ,,Financial Sector Stability Assessment®. Athugunin var lidur i sérstoku ataki
$j60sins sem midar ad pvi ad efla yfirsyn yfir veikleika i fjarmalakerfum einstakra landa og
studla ad stodugleika. Farid var m.a. yfir 16g og reglur um starfsemi 4 fjarmalamarkadi og
fyrirkomulag eftirlits med hlidsjon af grunnreglum sem settar hafa verid i alpjodasamstarfi
bankaeftirlita, verobréfaeftirlita og vatryggingaeftirlita. Einnig var fjallad um 16ggjof og
eftirlit meo lifeyrissjodum.

Meginnidurstodur Alpjodagjaldeyrissjdédsins voru paer ad fjarmalaeftirlit hér a landi sé i
g60ri stoou til ad takast 4 vid verkefni sitt. Hins vegar var pad einnig mat sjédsins ad i is-
lensku fjarmalakerfi veeru veikleikar sem stefnt gaetu stodugleika pess i haettu. Sjodurinn
gerdi athugasemdir og benti 4 ymislegt sem betur matti fara og studla mundi ad frekara
Oryggi, badi ad pvi er vardar 16ggjof og opinbert eftirlit.

Veigamestu abendingar sjodsins lutu ad pvi ad eiginfjarhlutfoll islenskra lanastofnana
vaeru almennt of 1ag pegar horft er til adsteedna hér 4 landi. Sjédurinn lagdi dherslu 4 ad efla
pyrfti heimildir Fjarmalaeftirlitsins til pess ad knyja 4 um haekkun eiginfjarhlutfalla og krefj-
ast haerri eiginfjarhlutfalla hja einstokum lanastofnunum pegar sérstok dheetta veeri 1 rekstri
peirra. Mat sj6dsins var jafnframt ad eiginfjarhlutfoll sem upp eru gefin kynnu ad vera
otraust vegna veikleika { logum og reglum, ekki sist ad pvi er vardar reglur um afskriftir og
ahaettuflokkun utlana. Sérstok ahersla var 16g0 4 pad af halfu Alpjodagjaldeyrissjdédsins ad
reglur um afskriftir l4nastofnana og dheettuflokkun tlana veeru ekki i samremi vid pad sem
best gerist.

I aliti sendinefndar Alpjodagjaldeyrissjodsins um islensk efnahagsmal vorid 2002 sagdi
m.a.: ,,Stjornvold hafa nad verulegum arangri vio ad taka 4 veikleikum i reglum sem varda
starfsemi og eftirlit & fjairmalamarkadi sem bent var 4 svonefndri FSSA skyrslu (e. Financial
Stability Assessment Report) arid 2001. Fjarmalaeftirlitid lagoi sérstaka aherslu 4 ad bankar
ykju eigid fé sitt. Vidleitni stjornvalda hefur pegar skilad betri rekstrar- og pjoohagsvisbend-
ingum sem notadar eru til a0 meta fjarmalastoougleika og einnig beettri stjorn fjarmalastofn-
ana. Sendinefnd sjodsins fagnar pvi ad regluverk og eftirlit med fjarmalastofnunum hefur
veri0 eflt. Einnig fagnar sendinefndin frumkvaedi sem gaett hefur i starfi Fjarmalaeftirlitsins.
{ framhaldi af pessu leggur nefndin til ad hert verdi akvadi um lagmarksstadla fyrir ahzttu-
flokkun utlana, framldg i afskriftareikning og vedmat. Einnig er meelst til ad oftar verdi fram-
kvaemd athugun 4 stadnum hja fjarmalastofnunum og fylgst verdi naid med ort vaxandi lan-
um 4 skuldabréfum og a fjarfestingarbankastarfsemi. Leggja ber dherslu 4 sampykkt og fram-
kvemd laga sem eru { undirbuiningi. Gera ma rad fyrir ad pau geri kleift a0 hafa betra eftirlit
med innbyrdis tengdri fjarmalastarfsemi, opni fyrir eftirlit 4 samstaedugrundvelli med vensl-
udum fyrirteekjum og leggi til reglur sem mida ad pvi ad eiginfjarreglur banka taki mid af
ahzttu i starfsemi peirra.*

Bankalaganefnd for itarlega yfir uttekt Alpj60agjaldeyrissjodsins og lagdi til i vinnu sinni
a0 gerdar yrou nokkrar breytingar 4 bankaldgum, m.a. vegna athugasemda sj6dsins. Par ma
nefna:

— Fjarmalaeftirlitio veiti og afturkalli starfsleyfi.
— Heimild Fjarmalaeftirlitsins til a0 krefjast haerra eiginfjarhlutfalls i vissum tilfellum.
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— Fjarmalaeftirlitid getur bannad starfsemi islenskra fjarmalafyrirtaekja erlendis vid
tilteknar adstaour.

— Skyrari akvaedi um eftirlit 4 samstedugrunni.

— Skyrari reglur um heafi stjérnenda.

10. Listi yfir fjarmalafyrirtzeki.

I juni 2002 voru 53 fjarmalafyrirtaeki sem heyra undir 16g um vidskiptabanka og spari-
8j001, 16g um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi, 16g um verdbréfavidskipti
og 16g um verdbréfasjoodi. bau skipast pannig ad vidskiptabankar voru fimm, sparisjodir 24,
aOrar lanastofnanir tiu, verdbréfafyrirtaeki sex, verdbréfamidlanir prjar og rekstrarfélog verd-
bréfasjoda fimm. Fyrirtaekin eru:

Vidskiptabankar:

Buinadarbanki fslands hf., fslandsbanki hf., Kaupping banki hf., Landsbanki slands hf.,
Sparisjodabanki fslands hf.

Sparisjodir:

Nb.is — sparisjodur, Sparisjodur Bolungarvikur, Sparisjodur Hafnarfjardar, Sparisjéodur
Hornafjardar og nagrennis, Sparisjodur Holahrepps, Sparisjédur Hunapings og Stranda,
Sparisjoour Hofdhverfinga, Sparisjodur Kaupbpings, Sparisjodur Kopavogs, Sparisjodur
Myrasyslu, Sparisjodur Nordfjardar, Sparisjodur Nordlendinga, Sparisjodur Olafsfjardar,
Sparisjodur Olafsvikur, Sparisjédur Reykjavikur og nagrennis, Sparisjédur Siglfirdinga,
Sparisjoour Strandamanna, Sparisjodur Sudur-bingeyinga, Sparisjédur Svarfdeela, Spari-
sjodur Vestfirdinga, Sparisjodur Vestmannaeyja, Sparisjodur vélstjora, Sparisjodur bors-
hafnar og nagrennis, Sparisjédurinn i Keflavik.

Aodrar lanastofnanir:

Byggoastofnun, Ferdamalasjodur, Hafnabdtasjoour, Lanasjoour landbuinadarins, Glitnir
hf., SP-fjarmdgnun hf., Eignarhaldsfélagio Alpydubankinn hf., Frjalsi fjarfestingarbankinn
hf., Greidslumidlun hf. Visa Island, Kreditkort hf. — Europay Island.

Verobréfafyrirteeki:

Fjarvernd — Verdbréf hf., [slensk verdbréf hf., Joklar — Verdbréf hf., MP Verdbréf hf.,
Verobréfastofan hf., Virding hf.

Verdobréfamiolanir:

Annar hf. verdbréfamidlun, slenskir fjarfestar, Vaxta ehf. verdbréfamidlun.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda:

Kaupping — eignastyring ehf., Landsvaki ehf., Rekstrarfélag Verdbréfasjods Bunadar-
bankans hf., Rekstrarfélag VIB ehf., SPH Rekstrarfélag.

11. Pjoohagslegt mat 4 eftirliti.

[ frumvarpinu er kvedid 4 um pad ad Fjarmalaeftirlitid hafi eftirlit med starfsemi fjarmala-
fyrirtaekja. borfin 4 eftirliti er i samraemi vid alpjédlegar skuldbindingar islenska rikisins, sbr.
3. gr. laga um opinberar eftirlitsreglur, nr. 27/1999. Eftirlitsheimildir byggjast 4 peim 14
tilskipunum sem nefndar eru i 8. kafla athugasemda pessara og hafa allar ad einni undan-
skilinni verid innleiddar a0ur i islenskan rétt. Hér 4 eftir er stutt greining a porf fyrir eftirlit,
mat a kostnadi vio eftirlitio og skipulag eftirlitsins.
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a. Greining a porf fyrir eftirlit.

Fjarmalamarkadurinn gegnir lykilhlutverki i hverju hagkerfi. Bankakerfid midlar greidsl-
um, veitir lan og tekur 4 moti innldnum. Verdbréfamarkadurinn er millilidur 4 milli utgefanda
fjar og fjarfesta. Gjaldprot fjarmalafyrirteekja getur haft kedjuverkandi ahrif og leitt til hruns
fjarmagnsmarkadarins eda einstakra hluta hans. Afleidingarnar geta verid alvarlegar fyrir
hagkerfio i heild sinni. Flest riki heims hafa pvi sett strangur reglur um starfsemi fyrirtaekja
4 fjarmagnsmarkadi og komid 4 fot opinberu eftirliti med starfseminni.

Frumvarp petta byggir ad langmestu leyti 4 gerdum EES-samningsins um fjarmalapjén-
ustu, sbr. kafla 8b hér ad framan. Gerdir EES-samningsins a pessu svidi kveda 4 um grunn-
peetti 1 eftirliti & fjarmagnsmarkadi. bad er sidan 16ggjafans i viokomandi landi ad utfera
eftirlitid nanar og i pvi efni er talsvert svigrum.

A0 auki byggir frumvarpid a 6drum alpjodlegum reglum og vidmidunum um starfsemi
fjarmalaeftirlita sem hafa ad verulegu leyti proast med alpjodlegri samvinnu sem leitt hefur
til akvedinnar samremingar eftirlitsreglna. Alpjodlegt samstarf fjarmalaeftirlita byggir a
premur meginstodum:

— Baselnefnd um bankaeftirlit (Basel Committee on Banking Supervision) hefur sett
ymsar grundvallarreglur 4 fjarmagnsmarkadi. Nefna ma kjarnareglur fyrir arangursrikt
bankaeftirlit og eiginfjarreglur fyrir lanastofnanir.

— IOSCO nefnast alpjodasamtok verobréfaeftirlita en par eru métadar leidbeinandi reglur
um eftirlit & verobréfamarkadi.

— IAIS eru alpjodasamtok vatryggingaeftirlita en pau hafa einnig sett leidbeinandi reglur.

b. Mat a kostnadi vid eftirlit.

Eftirlitsskyldir adilar kosta starfsemi Fjarmalaeftirlitsins samkvemt 16gum nr. 87/1998,
um opinbert eftirlit med fjarmélastarfsemi. Alagt eftirlitsgjald fjarmélafyrirtaekja nemur um
111 millj. kr. & pessu ari en heildareftirlitsgjald eftirlitsskyldra adila alls um 211 mill;j. kr.

Almennt markmid med starfsemi fjarmalaeftirlita er studla ad heilbrigdum og edlilegum
vidskiptahattum, auka 6ryggi eigna og studla ad baettri vernd neytenda. Slikt eftirlit er pvi
talid hafa i for med sér mikinn avinning fyrir samfélagid. Beinn kostnadur vid eftirlitid liggur
fyrir en erfitt er ad meta hvort opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi hefur i for med sér
6beinan kostnad. Obeinn kostnadur fyrir einstaklinga getur t.d. verid folgin i haerra verdi
pjonustu sem til kemur af eftirlitsgjaldi sem eftirlitsskyldir adilar verda ad greida. Almennt
ma gera rad fyrir ad slikur 6beinn kostnadur vegi ekki pungt pegar horft er til avinnings sem
felst i adhaldi og eftirliti med fjarmalafyrirteekjum sem midar ad pvi ad draga ur og koma i
veg fyrir af6ll. bannig verdur ad atla ad eftirlitio leioi ekki til heerra verds 4 pjonustu eftir-
litsskyldra adila en vera mundi ef ekkert eftirlit veeri med starfsemi peirra.

[ frumvarpi pessu er ekki lagt ndkvaemt mat a ahrif pess 4 ntiverandi rekstrarkostnad eftir-
litsins. Atla ma ad einhver kostnadarauki fylgi pvi a0 koma akveedum laganna i framkvemd
afhalfu Fjarmalaeftirlitsins. Hins vegar er erfitt ad meta langtimaahrif frumvarpsins par sem
kostnadur af framkvemd laga af pessu tagi reedst einkum af proun fjarmalamarkadarins. bvi
er talid edlilegt ad nanari ahrif frumvarpsins verdi fremur metin i tengslum vid frumvorp til
laga um breytingu a 16gum um greidslu kostnadar vio opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
sem 16g0 eru fram 4 hverju haustpingi.
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c. Skipulag eftirlits.

Opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi er beint eftirlit framkvamt af eftirlitsstjornvaldi.
Eftirlit Fjarmalaeftirlitsins felst ad miklu leyti i 6flun upplysinga um starfsemi eftirlitsskyldra
adila, vettvangsrannsoknum, sérstokum athugunum og 6drum adferdum sem gera pvi kleift
ad kanna hvort starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samremi vid 16g, reglugerdir og reglur sem
um starfsemina gilda og ad starfsemin sé ad 60ru leyti i samreemi vid heilbrigda og edlilega
vioskiptaheatti. Meginabyrgdin 4 eftirlitinu er hins vegar 4 hendi eftirlitsskyldra adila sjalfra.
bad er 4 abyrgo stjornenda fjarmalafyrirtaekja ad skipuleggja starfsemi sina pannig ad fyrir
hendi sé virk ahaettustyring, innra eftirlit og eftirfylgni vid 16g og reglur.

Reglur um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi eru settar med 16gum og reglugerdum.
[ vissum tilfellum hefur Fjarmalaeftirlitid heimild til setningar reglna um einstaka paetti i
starfsemi eftirlitsskyldra adila. Framkveemd eftirlitsins er i hondum Fjarmalaeftirlitsins og
eftirlitsskyldra adila. Fjarmalaeftirlitid hefur vidtekar heimildir til ad krefjast irbota komi
11j6s vio athuganir pess ad eftirlitsskyldir adilar fylgi ekki 16gum eda 6drum reglum sem um
starfsemina gilda. Kvedid er 4 um slikar heimildir i 16gum um opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi. Akvordunum Fjarmélaeftirlitsins ma skjota til sérstakrar kaerunefndar sem
tilnefnd er af Haestarétti.

Skipulag eftirlitsins byggist ad langmestu leyti 4 erlendum fyrirmyndum og er atlad ad
mida ad pvi ad opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi hér 4 landi uppfylli per kréfur sem
gerodar eru i gildandi tilskipunum 4 Evrépska efnahagssvedinu og alpjéodlegum grunnreglum
um arangursrikt fjarmalaeftirlit.

d. Breyting a umfangi eftirlits.

Frumvarp petta kallar ekki 4 mikla breytingu 4 umfangi opinbers eftirlits med fjarmala-
starfsemi. Almennar starfsheimildir Fjarmalaeftirlitsins eruilogumnr. 87/1998, um opinbert
eftirlit me0 fjarmalastarfsemi. beer heimildir voru styrktar med 16gum nr. 11/2000, um breyt-
ingu a I6gum nr. 87/1998. Sérstakar heimildir er varda einstakar tegundir eftirlitsskyldra
adila er ad finna { ymsum 16gum 4 fjarmalamarkadi.

[ frumvarpi pessu er lagt til ad samraemd verdi starfsskilyrdi nokkurra tegunda fyrirtakja
sem starfa 4 fjarmalamarkadi. Eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins eru ad langmestu leyti
hinar sému og i gildi eru i dag og byggjast 4 EES-samningnum. b6 ma reikna med ad prjar
nyjungar i frumvarpinu muni leida til aukins eftirlits. { fyrsta lagi mun rekstrarfélag verd-
bréfasjoos fa starfsleyfi a fjarmalamarkadi og getur opnad utibu eda stundad pjonustu an
stofnunar utibus 4 EES-sveedinu i samrami vid breytingu 4 tilskipun um sameiginlega fjar-
festingu i framseljanlegum verdbréfum. { 68ru lagi er gert rad fyrir ad starfsleyfisumsoknir
verdi itarlegri en 4dur og Fjarmalaeftirlitid geti veitt og afturkallad leyfi til hluta peirrar
starfsemi sem vidkomandi tegund fjarmélafyrirtaekis stendur til boda ad szkja um. I pridja
lagi er gert ra0 fyrir a0 Fjarmalaeftirlitid fai heimild til a0 akvarda hearra eiginfjarhlutfall en
8% fyrir fjarmalafyrirteeki ad dkvednum skilyroum uppfyllitum. Pessi heimild er i samraemi
vid veentanlegar alpjodlegar eiginfjarreglur. Gera méa rad fyrir mikilli vinnu Fjarmalaeftirlits-
ins og fjarmalafyrirteekja 4 naestu arum vid undirbining innleidingar nyrra eiginfjarreglna.

Vid samraemingu og einfoldun lagadkvada um fjarmalafyrirtaeki ma reikna med ad eftirlit
med peim geti ordid skilvirkara. betta vegur 4 méti auknu eftirliti vegna nyrra reglna i frum-
varpi pessu.
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Athugasemdir vio einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Frumvarp petta fjallar um krofur sem gerdar eru til fjarmalafyrirtaekja, svo sem um stofn-
un, starfsemi, starfsheimildir, stjorn, eigid fé og arsreikninga. bau fjarmalafyrirteki sem fa
starfsleyfi hér 4 landi luta 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Auk pess geta fjarmalafyrirteeki sem
hafa fengio starfsleyfi erlendis fengio heimild til ad stunda hverja pa starfsemi sem 16g pessi
taka til a0 skilyroum V. kafla frumvarpsins uppfylltum.

Fjarmalafyrirteki er lykilhugtak { frumvarpi pessu. Fjarmalafyrirteki er samheiti yfir paer
sjo tegundir starfsleyfa sem kvedid er 4 um i 4. gr. Med innleidingu a hugtakinu fjarmala-
fyrirtaeki er buid ad sameina i eitt hugtak paer krofur sem gerdar eru til lanastofnana (e. credit
institutions) samkvemt tilskipun um stofnun og rekstur lanastofnana (2000/12/EB), fjar-
festingarfyrirteekja (e. investment firms) samkvamt tilskipun um fjarfestingarpjonustu (93/
22/EBE) og tilskipun um eigid fé lanastofnana og fjarfestingarfyrirtaekja (93/6/EBE), raf-
eyrisfyrirtaekja samkvamt tilskipun um rafeyrisstofnanir (2000/46/EB) og rekstrarfélaga
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda samkvamt breytingu a tilskipun um sameiginlega fjar-
festingu 1 framseljanlegum verdbréfum (2001/107/EB). Med hugtakinu fjarmalafyrirtaeki
fellur ut ur islenskum 16gum hugtakio fyrirtaeki i verobréfapjonustu sem fra arinu 1996 hefur
verid notad sem samheiti verobréfafyrirteekja og verdbréfamiodlana.

Um II. kafla.
I kaflanum er fjallad um veitingu og afturkdllun starfsleyfa fjarmalafyrirtekja.

Um 2. gr.

[ greininni er kvedid 4 um breytingu fra gildandi 16gum. { gildandi 16gum um vidskipta-
banka og sparisj6di, lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi, verdbréfavidskipti,
rafeyrisfyrirteeki og verdbréfasjodi veitir vidskiptaradherra starfsleyfi ad fenginni umségn
Fjarmalaeftirlitsins. Hér er lagt til ad Fjarmalaeftirlitid veiti fjarmalafyrirteekjum starfsleyfi.
St skipan er i samrami vid almenna venju i Evropu par sem fjarmalaeftirlit annadhvort veita
starfsleyfi eda inna af hendi alla pa undirbuningsvinnu vid athugun 4 umsokn sem naudsyn-
leg er til ad umsakjandi geti hlotid starfsleyfi. Veiting starfsleyfis er i raun adeins einn hluti
af opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi viokomandi fjarmalafyrirteekis. bessi breyting
hefur pad 1 for med sér a0 umsakjendur geta keert synjun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi
til keerunefndar sem starfar samkvamt 16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi.

Um 3. gr.

[ greininni kemur fram hvada starfsemi er starfsleyfisskyld. { gildandi 16gum um fjarméla-
markadinn er vida ad finna akveedi um einkarétt akvedinna tegunda stofnana til fjarmala-
starfsemi. bPar ma nefna:

a. Logum vidskiptabanka og sparisj6di, nr. 113/1996. 1 2. mgr. 44. gr. segir ad vidskipta-
bonkum, sparisjédum og 6drum stofnunum sem til pess hafa sérstaka lagaheimild er ein-
um heimilt ad taka vid innlanum fra almenningi til geymslu og avoxtunar. Sem demi
um slika lagaheimild ma nefna dkvaedi laga nr. 22/1991 um innlansdeildir samvinnufé-
laga.

b. Log um ldnastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisj6di, nr. 123/1993.1 1. mgr. 2.
gr. segir ad me0 lanastofnun sé att vid félog eda stofnanir sem hafa pad ad meginverk-
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efni ad veita lan i eigin nafni og afla sér i pvi skyni fjar med utgafu og sélu 4 skulda-
bréfum og 6drum endurgreidanlegum skuldavidurkenningum til almennings. I 1. mgr.
9. gr. segir ad med eignarleigufyrirtaekjum sé att vid lanastofnanir sem hafa eignarleigu
ad meginstarfsemi sinni, 6had pvi hvernig s starfsemi er fjarmognud. { 1. mgr. 3. gr.
segir ad Oheimilt sé ad hefja starfsemi lanastofnunar nema ad fengnu starfsleyfi vio-
skiptaradherra.
Log um verdbréfavidskipti, nr. 13/1996.18. 0g 9. gr. er tilgreind su starfsemi i tengslum
vid vidskipti med verdbréf sem er fyrirteekjum i verdbréfapjonustu heimil. T 1. mgr. 10.
gr. segir ad 6drum adilum en fyrirteekjum i verdbréfapjonustu sé dheimilt ad annast
starfsemi sem um getur i 1. tolul. 8. gr. og 9. gr. nema 16g dkvedi annad.  28. gr. segir
a0 almennt utbod verobréfa skuli fara fram fyrir milligéngu verdbréfafyrirtaekja eda ann-
arra adila sem til pess hafi heimild 1 16gum.
Log um rafeyrisfyrirtaeki, nr. 37/2002. 1 1. mgr. 5. gr. segir ad rafeyrisfyrirtzekjum, vid-
skiptabonkum, sparisjodum og 6drum lanastofnunum sé einum heimilt ad gefa ut raf-
eyri.
Lo6g um verdbréfasjodi, nr. 10/1993. Skv. 12. gr. skal rekstur verdbréfasjéds falinn sér-
stoku rekstrarfélagi sem hlotio hefur vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins.

Hér 4 eftir verdur gerd nanari grein fyrir einstokum tolulidum greinarinnar.
Mottaka endurgreidanlegra fjarmuna fra almenningi. { 3. gr. tilskipunar um stofnun og
rekstur lanastofnana er kvedid 4 um ad adildarriki skuli banna einstaklingum eda fyrir-
teekjum sem ekki eru lanastofnanir ad taka vid innlanum eda 6dru fé fra almenningi til
endurgreidslu. Med ordunum ,,6dru fé fra almenningi til endurgreidslu‘ er att vid hvers
konar skuldavidurkenningar fra almenningi sem fyrirtekid skal endurgreida. Vid tilkun
a tilskipun um stofnun og rekstur lanastofnana er litid svo 4 ad skuldabréfautgafur ein-
stakra fyrirtaekja sem ekki starfa 4 fjarmalamarkadi falli ekki undir einkarétt fjarmala-
fyrirtaekja til ad taka vid endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi, enda ekki hegt
ad lita svo a4 a0 almenn atvinnufyrirtaeki séu i peirri starfsemi a0 taka vid endurgreidan-
legum fjarmunum fra almenningi.
Veiting Gtlana sem fjarmognud eru med endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi.
Veiting utlana er ekki starfsleyfisskyld starfsemi nema pvi adeins ad pau séu fjarmognud
med endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi. betta er i samraemi vid gildandi rétt
og skilgreiningu 4 lanastofnun 1 tilskipun um stofnun og rekstur lanastofnana.
Eignaleiga. Eignaleiga er starfsleyfisskyld starfsemi skv. 9. gr. laga um lanastofnanir
adrar en vidskiptabanka og sparisjodi, sbr. 2. gr. peirra laga. I 2. mgr. 5. gr. laga nr.
123/1993 er sérakvaedi um stofnfé eignaleigufyrirtaekja, en par segir ad heimilt sé ad
stofna eignaleigufyrirtaeki med 80 milljona kréna hlutafé hid laegsta. Hér er lagt til ad
eignaleiga verdi afram starfsleyfisskyld starfsemi en sérakvadi um eignaleigufyrirtaki
afnumin. Pannig verdi fyrirteeki sem stunda eignaleigu ad uppfylla starfsleyfiskréfur um
vidskiptabanka, sparisjodi eda lanafyrirteeki, m.a. um ad stofnfé verdi aldrei laegra en 5
milljénir evra. Utlan eignaleigufyrirtakja eru ad jafnadi talin ahaettumeiri en utlan banka
og sparisjoda. Astaedan fyrir pessu er ad tryggingin fyrir fjzrmognun hja eignaleigufyrir-
tekjum er oft i teekjum sem hafa skamman liftima og stundnum 6vissan eftirmarkad ef
a reynir. Einnig getur fjarmégnunarhlutfall verid allt ad 100% af kaupverdi. begar um
fasteignir er ad raeda er fjirmognunarhlutfallid hatt og 611 dhettan vegna fjarmdégnunar-
innar hja eignaleigufyrirteekinu. Ekki virdast rok fyrir pvi ad gera minni krofur til fyrir-
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tekja sem stunda eignaleigu en til vidskiptabanka, sparisjoda og lanafyrirtaekja pegar
litid er til dheettunnar af starfseminni.

Samkvaemt tilskipun um stofnun og rekstur lanastofnana er fjarmdégnunarleiga (e.
financial leasing) eitt form fjarmalapjoénustu sem lytur gagnkvaemri vidurkenningu a
innri markadnum. Hins vegar er ekki skilyrdi ad eignaleiga sé starfsleyfisskyld. Algengt
er ad fyrirteeki sem stunda eignaleigu séu dotturfyrirteeki lanastofnana sem geta notid
gagnkvemrar vidurkenningar 4 innri markadnum sem fyrirteki tengt fjarmalasvioi.

brju fyrirtaeki skilgreina sig sem eignaleigufyrirteeki hér & landi. Pau veita einnig
hefdbundin lan i miklum meeli. Um er ad rada bilalan og tekjalan med vedi i vidkom-
andi eign. bessi fyrirtaeki skilgreina starfsemi sina nu sem eignafjarmognunarstarfsemi
(e. asset based financing).

Ur skilgreiningu 4 eignaleigu er fellt brott akvaedi um skilmala um eignar- og af-
notarétt ad lagmarksleigutima lionum par sem i sumum formum eignaleigu skal skila
hinu leigda skilyrdislaust i lok leigutima. Eignaleigu er gjarnan skipt i prennt: fjarmogn-
unarleigu, kaupleigu og rekstrarleigu. [ fjarmdgnunarleigu helst eignarréttur hja leigu-
sala. I kaupleigu er leigutaka veittur réttur til ad eignast hid leigda i lok leigutima.
Rekstrarleiga er eignaleiga sem hvorki telst til fjarmognunarleigu eda kaupleigu.

Hér er lagt til ad starfsemin nefnist eignaleiga i stad eignarleigu. Eignarleiga er ekki
réttnefni fyrir pa starfsemi sem ordid 4 a0 lysa. Eignarleiga merkir leigu 4 einhverju sem
leigutaki eignast sidan. Eignaleiga merkir hins vegar leigu 4 eign, 6hao pvi hvort leigu-
taki eignast hid leigda i lok samningstima.

i 3. tolul. 20. gr. er kvedid 4 um fjarmogunarleigu sem eina tegund starfsemi sem
vidskiptabonkum, sparisjodum og lanafyrirtaekjum er heimilt ad sinna. Meo beitingu 21.
gr. um pjonustustarfsemi sem er { edlilegum tengslum vid starfsemi skv. 20. gr. er kaup-
leiga og rekstrarleiga einnig talin starfsemi sem heimil er framangreindum tegundum
fjarmalafyrirteekja. Eignaleiga er sidan skilgreind sem starfsleyfisskyld starfsemi sam-
kvamt pessari grein svo fremi sem fyrirteekid hafi slika starfsemi ad meginstarfsemi
sinni. Pad er med 60rum ordum heimilt fyrir fyrirteeki ad stunda eitthvert form eigna-
leigu, t.d. rekstrarleigu & ljosritunarvélum, an starfsleyfis ad pvi marki ad ekki verdi
talid a0 um meginstarfsemi pess sé ad rada.

. Utgafa og umsysla greidslukorta. Einn pattur fjarmalapjénustu vidskiptabanka, spari-
sjoda og annarra lanastofnana sem hadur er gagnkvemri vidurkenningu 4 innri mark-
adnum skv. 1. vidauka i tilskipun um stofnun og rekstur lanastofnana er utgafa og um-
sysla greidslukorta. Pess er 4 hinn boginn ekki krafist ad fyrirteeki sem eingdéngu sinna
pessari starfsemi séu med starfsleyfi. I naer 6llum tilvikum er greidslukortastarfsemi
adeins ein tegund pjonustu sem vidskiptabankar veita vidskiptavinum sinum. Hér 4 landi
er greidslukortastarfsemi, eda a.m.k. stor hluti hennar, 4 hendi tveggja fyrirtaekja i eigu
vidskiptabanka og sparisjoda. bau hafa baeoi starfsleyfi sem lanastofnanir samkvemt
l6gum nr. 123/1993. Telja verdur edlilegt i 1j6si aheettunnar 1 greidslukortastarfsemi ad
engir adrir en peir sem uppfylla kréfur samkvemt pessum l6gum geti haft med hondum
utgafu og umsyslu greidslukorta. bad er einnig i samraemi vid par krofur sem alpjoda-
grei0slukortafyrirteeki gera til adila ad sinum vidskiptakerfum. Bent skal & ad
lanafyrirteeki sem fa starfsleyfi skv. 3. tolul. 4. gr. geta ekki gefio ut debetkort par sem
pessar lanastofnanir hafa ekki heimild til ad taka & méti innldnum.

. Utgafa og umsysla rafeyris. Kvedid er a um einkarétt rafeyrisfyrirtakja og lanastofnana
til rafeyrisstarfssemi 1 tilskipun um rafeyrisfyrirtaki.
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6. Vidskipti og pjonusta med fjarmalagerninga. Hér eru tilgreind sem starfsleyfisskyld
vidskipti og pjonusta med fjarmalagerninga prir af fjorum pattum 1. mgr. 8. gr. laga nr.
13/1996, sbr. A-patt vidauka vio tilskipun um fjarfestingarpjonustu nr. 93/22/EB. Hér
er notad hugtakio fjirmalagerningur i stad hugtaksins verobréf og er pad i samreemi vid
hugtakanotkun i frumvarpi til laga um verdbréfavidskipti. Fjordi patturinn, vidskipti
med eigin reikning, er mikilvagur hluti starfsemi hverrar lanastofnunar og verdbréfa-
fyrirteekis, en getur ekki talist starfsleyfisskyldur, enda hverjum einstaklingi og 16gadila
frjalst ad stunda verdbréfavidskipti fyrir eigin reikning. I pessum t6lulid er einnig
kvedid 4 um ad umsjon med utbodi verdbréfa sé starfsleyfisskyld starfsemi. bad er i
samremi vid 28. gr. laga nr. 13/1996.

7. Rekstur verdbréfasjoda. Rekstur verdbréfasjdda er adeins heimiladur rekstrarfélagi vero-
bréfasjoda samkvemt tilskipun um breytingar 4 tilskipun um sameiginlega fjarfestingu
i framseljanlegum verdbréfum (2001/107/EB).

Um 4. gr.

[ greininni eru tilgreindar sjo tegundir starfsleyfa sem allar falla undir hugtakid fjarméla-
fyrirteeki. Fyrstu fjorar tegundir starfsleyfanna uppfylla krofur til ad teljast lanastofnanir
samkvamt Evropurétti.

[ greininni koma fram allar pzer tegundir starfsleyfa sem naudsynlegar eru til ad uppfylla
tilskipanir ESB 4 svidi banka- og verdbréfavidskipta. Vidskiptabankar, sparisjodir og lana-
fyrirteeki falla 611 undir hugtakid lanastofnun. Ekki er naudsynlegt samvaemt Evropurétti ad
greina med pessum heetti 4 milli pessara priggja tegunda fjarmalafyrirtaekja, en skiptingin hér
4 landi byggist 4 sogulegri hefod. Rafeyrisfyrirteki er lanastofnun sem lytur p6 takmarkadri
skilyrdum en adrar tegundir lanastofnana samkvamt tilskipun um rafeyrisfyrirteki. Vero-
bréfafyrirteeki og verobréfamidlanir eru fjarfestingarfyrirteeki i skilningi tilskipunar um fjar-
festingarpjonustu og tilskipunar um eigid fé lanastofnana og fjarfestingarfyrirtaekja. Rekstrar-
félag verobréfasjoda lytur krofum samkvaemt tilskipun um breytingar 4 tilskipun um sam-
eiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum.

Farin er su leid i greininni ad visa til peirrar starfsleyfisskyldu starfsemi sem fyrirtaeki
getur fengid heimild til ad stunda. Heimildir vidskiptabanka og sparisjéda eru vidtakastar
og geta peir fengid heimild til ad stunda alla starfsleyfisskylda starfsemi skv. 4. gr. a0 undan-
skildum rekstri verdbréfasjoda. Lanafyrirtaeki hafa somu heimildir og vidskiptabankar ad pvi
undanskildu ad pau geta ekki tekid a méti innlanum. Astada er til ad vekja athygli 4 pvi ad
pess er krafist ad vidskiptabankar og sparisjodir hafi baoi starfsleyfi fyrir og veiti pa pjon-
ustu ad taka 4 moti innlanum fra almenningi og veita 1an sem fjarmdégnud eru med endur-
greidanlegum fjarmunum fra almenningi. S¢é pessi pjonusta ekki veitt getur hlutadeigandi
fjarmalafyrirtaeki ekki talist vidskiptabanki eda sparisjodur. Med sama haetti parf lanafyrir-
taeki ba0i ad hafa starfsleyfi fyrir og veita pa pjonustu ad taka a moti skuldavidurkenningum
fra almenningi og veita tlan skv. 2. télul. I frumvarpinu er hugtakid lanafyrirtaeki notad i
stad lanastofnunar annarrar en vidskiptabanka og sparisjéda. Um adrar starfsheimildir
fjarmalafyrirteekja en paer sem starfsleyfisskyldar eru er fjallad i IV. kafla.

[ frumvarpinu er, eins og i gildandi 16gum, skilid 4 milli vidskiptabanka- og sparisjoda-
starfsemi og starfsemi lanafyrirtaekja. Munurinn liggur i pvi ad vidskiptabankar og spari-
sj6dir hafa heimild til pess ad taka 4 méti innlanum en lanafyrirtaeki ekki. [ EES-rétti er pessi
adskilnadur ekki gerdur en adildarriki mega skilgreina hugtakid lanastofnun i landsrétti og
hafa gert pad hvert 4 sinn hatt. I Danmérku er t.d. ekki skilid 4 milli vidskiptabanka og
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sparisjoda annars vegar og annarra lanastofnana hins vegar. [ norskum 16gum og fyrirliggj-
andi lagafrumvarpi er gerdur greinarmunur pannig ad lanastofnanir adrar en bankar og spari-
sj0dir taka ekki 4 moti innlanum. { Svipjod geta fjarfestingarbankar tekid vid innlanum eins
og vidskiptabankar og sparisjodir, en adrar lanastofnanir ekki.

St breyting sem 16gd er til { frumvarpinu ad vidskiptabankar og sparisjodir verdi ad veita
innlanapjénustu mun koma i veg fyrir ad i framtidinni verdi starfsleyfi vioskiptabanka eda
sparisjods veitt nema umsakjandi hafi i hyggju ad veita innlanapjoénustu. Med pessu er vio-
skiptabonkum og sparisjédum veitt dkvedin vernd og adskilnadur milli peirra og annarra teg-
unda lanastofnana skyr. Pad audveldar almenningi ad gera sér grein fyrir peim edlismun sem
er ad pessu leyti 4 fjarmdgnun vidskiptabanka og sparisjoda annars vegar og lanafyrirtaekja
hins vegar.

E0li malsins samkvamt er naudsynlegt ad gefa lanafyrirteekjum svigrim til pess ad taka
a moti fé inn 4 vidskiptareikninga vegna utlanastarfsemi og annarrar pjonustu sem peim er
heimilt samkvaemt [6gum ad veita. bar 4 medal verdur ad telja heimilt ad stofna til reikninga
i nafni vioskiptamanns an pess ad pad teljist til innlans. Slikir reikningar veru ad pvi leyti
likir innldnum ad peir geetu borid vexti, en dlikir ad pvi leyti ad peir einskordast vid vid-
skiptamenn lanafyrirteekisins en standa ekki 61lum almenningi til boda. Hér a eftir er fjallad
frekar um pad svigrum sem lanafyrirteeki hafa til ad taka 4 moti fé inn 4 vidskiptareikninga.

Skilyrdi pess ad vidskiptamadur eigi reikning hja lanafyrirteki i eigin nafni er ad pjon-
ustan s€ 1 nanum og orjufanlegum tengslum vid hina heimilu starfsemi lanafyrirtekisins.
Reikningur sem opnadur er i tengslum vid utborgun eda innheimtu veittra lana telst pannig
ekki til innldns par sem hann er i 6rjufanlegum tengslum vid hid veitta lan. Séu hinar um-
somdu innborganir 4 reikninginn ekki i samrami vid innheimtu lansins er hins vegar um
innlan ad reeda. Pad sama 4 vid um reikning sem notadur er i tengslum vid inn- og utborganir
i gjaldeyrisvidskiptum, t.d. i tengslum vid vidskipti lantaka, eda adra milligéngu lana-
fyrirtaekis. Sé um reikninga ad reeda, par sem geymdar eru og avaxtadar fjarhadir sem ekki
eru i tengslum vio peer millifeerslur sem eiga sér stad, er hins vegar um innlan ad reda. A0
sama skapi eru safnreikningar sem ekki eru i beinum tengslum vid hin heimilu vidskipti
lanafyrirteekisins innlan.

Mikilvaegt er samkvaemt framansogou ad skilgreina vidskiptamannahdp prongt pegar
stofnadir eru reikningar i peirra nafni. Pannig er til demis lanafyrirteeki 6heimilt ad stofna
reikning 1 nafni einstaklings eda fyrirteekis sem a@tladur er til hreinna gjaldeyrisvidskipta, ef
vidkomandi er ekki i hopi vidskiptamanna ad 60ru leyti.

Mikilveegt er ad lanafyrirtaeki sem stofna til reikninga sem heimilir teljast samkvamt
framans6gdu kynni pa hvorki né auglysi sem innlan. b4 purfa lanafyrirteki ad gaeta varfaerni
vid stofnun og notkun reikninga af pessu tagi. Vidskiptin purfa pannig ad tengjast beint inn-
og utborgunum vegna sérgreindra vidskipta lanafyrirtaekisins.

12. mgr. erkvedid aum hvada fjarmalafyrirtaeki teljast til lanastofnana i skilningi Evropu-
réttarins. Lanastofnun er skilgreind i tilskipun 2000/12/EB sem a) fyrirteeki med starfsemi
sem felst 1 ad taka 4 motum innlanum eda 60ru fé fra almenningi til endurgreidslu og veita
lan fyrir eigin reikning; eda b) rafeyrisfyrirtaeki i skilningi tilskipunar 2000/46. I ordskyr-
ingunni kemur fram ad vidskiptabankar, sparisjodir, adrar lanastofnanir og rafeyrisfyrirteeki
eru lanastofnanir samkvamt 16gunum. Vidskiptabankar, sparisjodir og lanafyrirteki purfa
skv. 1.=3. tolul. 1. mgr. 4. gr. &tid a0 hafa starfsleyfi til og veita pa pjonustu ad taka & moti
endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi og veita utlan sem fjarmognud eru med endur-
greidanlegum fjarmunum fra almenningi. Hugtakio lanastofnun er 1itid notad i frumvarpinu,
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enda er markmidid ad nota samheitid fjarmalafyrirteeki ad pvi marki sem pad er unnt yfir
lanastofnanir og adrar tegundir fyrirteekja sem starfa & fjarmalamarkadi og 16g pessi taka til.

Um 5. gr.

[ greininni eru talin upp pau gogn sem fylgja skulu umsékn um starfsleyfi til Fjarmala-
eftirlitsins. Upptalningin er ekki temandi pvi Fjarmalaeftirlitid getur 6skad eftir frekari
gbgnum eftir pvi sem vio 4.

Upplysingar sem koma skulu fram { umsdékn skulu vera itarlegar. Markmidid er ad um-
sekjendur geri fyrir fram grein fyrir peirri starfsemi sem fyrirhugad er ad sinna og syni fram
4 ad peir séu haefir til a0 sinna henni. Fyrirtaeki getur pannig byrjad med pronga starfsemi en
smatt og smatt vikkao ut starfsheimildir sinar.

Umsakjendur purfa ad gera grein fyrir allri fyrirhugadri starfsemi sinni og hvernig henni
verdi sinnt. Pannig er ekki fullnaegjandi ad umsakjandi um leyfi til ad starfrekja vidskipta-
banka segi i umsokn ad hann hyggist sinna allri peirri starfsemi sem vidskiptabanka er
heimil. Hann parf ad gera grein fyrir hverjum einstokum paetti starfseminnar, sbr. starfs-
leyfisskylda starfsemi skv. 3. gr. og adra starfsemi skv. 20. gr.

Athygli skal vakin 4 ad upplysingar skv. 6. tolul. eiga adeins vid um eigendur virkra
eignarhluta, sbr. VI. kafla.

Um 6. gr.

1. mgr. er efnislega Obreytt fra 5. mgr. 4. gr. gr. laga nr. 113/1996. I tilskipun um stofnun
og rekstur lanastofnunar er gert rad fyrir ad logber yfirvold hafi lengri tima til ad taka
akvordun, eda sex manudi fra pvi ad umsakjandi sendir upplysingar sem naudsynlegar eru
vegna akvordunartokunnar. Vakin er athygli a pvi ad pad er Fjarmalaeftirlitsins ad meta
hvenaer umsokn telst fullbuin. Til ad umsekjandi sé ekki i vafa um hversu lengi purfi ad bida
urlausnar Fjarmalaeftirlitsins er til aréttingar tekid fram ad tilkynna skuli umsaekjandanum
um pad pegar umsokn telst fullneegjandi med peim réttarahrifum ad frestur fari ad lida.

2. mgr. er tilgreint hvad skuli koma fram i starfsleyfi. Fjarmalafyrirteki sem hafa fengid
somu tegund starfsleyfis purfa ekki atid ad hafa somu starfsheimildir. Skv. 5. gr. purfa
umsakjendur ad greina fra peirri starfsemi sem fyrirhugad er ad stunda, hvort sem hin er
starfsleyfisskyld skv. 3. gr. eda onnur starfsemi skv. I'V. kafla. Vidskiptabanki eda spari-
sjodur getur t.d. kosid ad bjoda ekki upp 4 alla pjonustu sem peim er heimilt ad saekja um
skv. 1.—6. tolul. 1. mgr. 3. gr. og 20. gr. Fjarmalafyrirteeki geta sidan 6skad eftir uppfeerslu
a starfsleyfi sinu ef pau vilja bjéda upp 4 frekari starfsemi innan somu tegundar eda
samkvaemt annarri tegund starfsleyfis.

3. mgr. er efnislega obreytt frd 3. mgr. 6. gr. laga nr. 113/1996.

4. mgr. er efnislega obreytt fra 6. mgr. 4. gr. laga nr. 113/1996.

Um 7. gr.
Akvedi um rokstudning synjunar og fresti eru i samraemi vid 10. gr. tilskipunar um stofn-
un og rekstur lanastofnana. Akvadid gengur lengra ad pvi leyti a0 frestur Fjarmalaeftirlitsins
til synjunar er prir manudir i stad sex samkvamt akvaedum tilskipunarinnar.

) Um 8. gr.
Akvadid er efnislega obreytt fra 96. gr. laga nr. 113/1996.
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Um 9. gr.

[ akvaedi pessu eru talin upp helstu tilvik sem leitt geta til afturkollunar starfsleyfis fjar-
malafyrirteekis. Farin er su leid 1 1. mgr. ad kveda 4 um heimild, fremur en skyldu, Fjar-
malaeftirlitsins til ad afturkalla starfsleyfi. Asteedan er st ad afturkollun er ipyngjandi stjorn-
valdsakvordun sem veltur & mati, og er pvi edlilegt ad Fjarmalaeftirlitid hafi svigram til ad
meta hvort beitt skuli afturkdllun eda 60rum vaegari urreedum. ba felur ordalag 1. mgr. i sér
a0 unnt er a0 afturkalla leyfi fyrir einstaka starfsemispeetti. Fjarmalaeftirlitio getur pvi latio
vid pad sitja ad draga til baka heimild fjarmalafyrirtaekis til ad stunda tiltekna starfsemi ef
asteedur afturkollunar snerta ekki heefi fyrirtaekisins til ad sinna 6drum starfsemispattum. Er
petta i samraemi vid hina almennu medalhofsreglu stjornsysluréttarins.

Einstakir tolulidir 1. mgr. samsvara ad mestu akvaedum 1. mgr. 90. gr. nagildandi laga nr.
113/1996 og 1. mgr. 60. gr. laga nr. 13/1996, med nokkrum undantekningum.

4. tolul. samsvarar efnislega 5. télul. 1. mgr. 90. gr. laganr. 113/1996 um hafi. Tekid skal
fram ad afturkollun verdur pvi adeins beitt vegna vanhefis hluthafa ad vidkomandi hafi ekki
getad eda viljad selja hluti sina.

Samkvaemt 5. tolul. geta nain tengsl fjarmalafyrirtaekis vid einstaklinga eda [6gadila vard-
ad afturkodllun starfsleyfis a sama hatt og i nugildandi 6. tolul. 1. mgr. 90. gr. laga nr.
113/1996. Skilgreiningu & inntaki hugtaksins ,,ndin tengsl“ er hins vegar ad finna i 18. gr.
frumvarpsins.

[ 6. tolul. er aréttad ad urskurdur um slit fyrirtzekis leidi til afturkollunar starfsleyfis.
Akvaedi petta er i samrzemi vid 1. mgr. 12. gr. tilskipunar 2001/24/EB um endurskipulagn-
ingu og slit fjarmalafyrirtaekja.

Loks eri 7. tolul. tekid fram ad afturkollunarastaedur eru ekki temandi taldar i greininni,
enda er ekki unnt ad sja fyrir 611 pau tilvik sem kunna ad gera afturkollun naudsynlega vegna
peirra verndarhagsmuna sem 16gin byggjast 4.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad afturkollunartrraedinu skuli ekki beitt an pess ad fjar-
malafyrirteeki hafi fyrst gefist feri 4 a0 feera starfsemi sina i 16glegt horf. b6 kunna a0 vera
fyrir hendi peer adstedur ad frestur geeti leitt til tjons t.d. fyrir vidskiptamenn fyrirtekisins,
auk pess sem frestur til urbota a ekki vid adsteedur samkvemt sumum tdlulidanna i 1. mgr.
Getur pvi ekki verid um fortakslausan rétt fjarmalafyrirteekis ad raeda hvad petta snertir.

I 3. mgr. er kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitinu sé heimilt ad banna starfsemi fjarmala-
fyrirtekja skv. I'V. kafla sem ekki er starfsleyfisskyld. Til beitingar dkveedisins kann einkum
ad koma vegna heimilda fjarmalafyrirtaekis til ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning. Su
starfsemi fjarmalafyrirteekja er afar vidkvaem en er ekki starfsleyfisskyld, svo sem adur er
rakid. Mikilvaegt er 1 1j6si medalhofs ad unnt sé a0 gripa til adgerda vegna fjarmalafyrirtekja
sem misfer med slikar heimildir sinar 4n pess ad starfsleyfi s¢ afturkallad i heild sinni.

Um 10. gr.
Grein pessi er sama efnis og 92. gr. nugildandi laga nr. 113/1996 og 62. gr. laga nr.
13/1996 og parfnast ekki skyringa.

Um III. kafla.

[ I1I. kafla er ad finna sameiginlegar reglur er einkum eiga vid pegar fjarmalafyrirtaeki er
stofnad, svo sem ytri umgjord og afmérkun starfsemi fyrirtaekisins. 1 IV. kafla er hins vegar
a0 finna nanari afmorkun 4 heimilli starfsemi hverrar tegundar fjarmalafyrirtaekis, auk reglna
um heimila hlidarstarfsemi.
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Akvadi kaflans eiga sér flest hlidstaedu i ntgildandi 16ggjof.

) Um 11. gr.
Akva0id er efnislega obreytt 1. og 2. mgr. 5. gr. laga nr. 113/1996.

Um 12. gr.

I 1. mgr. er meelt fyrir um einkarétt fjarmalafyrirtaekja til ad kynna sig med heitum sem
gefa til kynna starfsemi sem einkaréttur laganna tekur til. Hins vegar er lagt til ad felld verdi
brott skylda vidskiptabanka og sparisjoda til ad nota pau heiti, sbr. 1. mgr. 3. gr. laga nr.
113/1996. bess er p6 vanst ad innlansstofnanir audkenni sig med heiti, enda ma atla ad
hagsmunir fyrirtaekjanna sjalfra leidi til pess a0 gloggt komi fram i markadssetningu peirra
ad um innldnsstofnanir sé ad reeda. Lagabod um petta virdist pvi oparft, einkum me0 tilliti
til pess ad heettu a ruglingi 4 ad vera Gtrymt med peim einkarétti til heitis sem fram kemur
i akveedinu. Sé nafngift fjarmalafyrirtaekis villandi geeti Fjarmalaeftirlitid haft afskipti af pvi
4 grundvelli almennra heimilda sinna til ad tryggja edlilega vidskiptahaetti.

Samkvaemt 15. gr. tilskipunar 2000/12/EB hefur fjarmalafyrirteki rétt til pess ad nota
hvarvetna 4 EES-svedinu sama nafn og pad notar i heimariki sinu, og er s réttur tryggdur
i lokamalslid 1. mgr. { samraemi vid dkveedi tilskipunarinnar er { 2. mgr. jafnframt kvedid 4
um urraedi Fjarmalaeftirlitsins vegna heettu a ruglingi 1 slikum tilvikum. Sérstok audkenning
ad krofu Fjarmalaeftirlitsins mundi eiga sér stad i samraemi vid almennar reglur par ad
lutandi, svo sem firmaréttarreglur.

Akvaedi 3. mgr. er samhljoda 2. mgr. 3. gr. laga nr. 113/1996 og parfnast ekki skyringa.

Um 13. gr.

[ akvaedi pessu kemur fram st meginregla ad fjarmalafyrirtaeki skuli starfa sem hlutafélog.
Felld er brott heimild verobréfamidlana samkvamt eldri [6gum nr. 13/1996 til ad starfa sem
einkahlutafélog, enda var henni einkum @tlad ad audvelda sjalfstaett starfandi verobréfamidl-
urum ad laga sig ad nyju rekstrarformi. Verdur a0 @tla ad su porf sé ekki lengur fyrir hendi
og ekki sé asteda til ad gera minni krofur til verobréfamidlana ad pessu leyti.

Um 14. gr.

[ greininni er fjallad um krofur um hlutafé og stofnfé sem avallt er skylt ad uppfylla.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til afturkdllunar starfsleyfis skv. 2. tlul. 9. gr. 4 vid ef hlutafé
eda stofnfé fer einhvern timann nidur fyrir pad lagmark sem tiltekid er i akvaedinu. b6 er
vakin athygli 4 undanpagu samkvamt akvaoi 77. gr. til handa peim sparisjédum sem starf-
andi eru vid gildistoku laganna til ad halda 4fram starfsemi pratt fyrir ad hlutafé eda stofnfé
peirra sé undir fyrrgreindu lagmarki.

Allir fjarhaedir i evrum i greininni stydjast vio tilskipanir. Farin er su leid i frumvarpinu
a0 tilgreina fyrst lagmarksfjarhao hlutafjar og stofnfjar i islenskum krénum en jafnframt ad
fjarhedin skuli aldrei nema laegri fjarhed en tilgreindri fjarhed 1 evrum. Par sem préun
gengis islensku kronunnar er 6viss getur petta leitt til pess ad 450 milljonir krona dugi ekki
til ad stofna vidskiptabanka hér 4 landi.

Akvedi fyrstu sex malsgreinanna taka mid af stofnun nys fyrirtaekis. [ 7. mgr. er hins
vegar kvedid 4 um ad pegar fjarmalafyrirteeki sekir um nytt starfsleyfi sé ekki porf 4 ad
hlutafé sé yfir peim mérkum sem tilgreind eru i fyrstu sex malsgreinunum, heldur negi ad
bokfart eigid fé sé yfir fyrrgreindum mérkum. Oski t.d. verdbréfafyrirtaki med 75 millj. kr.
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hlutafé eftir starfsleyfi sem lanafyrirteki er unnt ad veita leyfid svo fremi sem bokfaert eigid
fé fyrirtekisins sé yfir 450 millj. kr. og 5 millj. evrur.
8. mgr. parfnast ekki skyringar.

Um 15. gr.
Med akvadi pessu er aréttad ad sé fjarmalafyrirteeki skrad hér 4 landi skuli pad i raun
styra starfsemi sinni hédan. Akvadid er samhljoda 3. mgr. 5. gr. laga nr. 113/1996 og er i
samremi vio fyrirmeali 2. mgr. 6. gr. tilskipunar 2000/12/EB.

Um 16. gr.

Greinin er efnislega 6breytt fra 7. mgr. 62. gr. laganr. 113/1996. Krafa um sérstaka endur-
skodunardeild 4 po 1 gildandi 16gum adeins vid um vidskiptabanka, sparisj6di og lana-
fyrirteeki en ekki um adrar tegundir fjarmalafyrirteekja. Hér er lagt til ad sérstok endurskod-
unardeild verdi meginreglan hja fjarmalafyrirtaekjum nema Fjarmalaeftirlitio veiti undanpagu
skv. 4. malsl. b6 er kvedid 4 um ad akvadid nai ekki til verdbréfamidlana og rafeyrisfyrir-
taekja. Talid er ad sakir smadar pessara tegunda fjarmalafyrirtaekja sé ekki edlilegt ad askilid
sé 116gum ad vid pau starfi endurskodunardeild. Eins og fram kemur i ordalagi akvaedisins
kemur undanpaga til alita ef um er ad reeda umfangslitinn rekstur eda starfsemi 4 afmorkudu
svidi. Fjarmalaeftirlitid getur sett undanpagu skilyroi, t.d. 1 pa veru a0 sett sé upp annars
konar innra eftirlit.

Um 17. gr.

Greinin er ad stofni til 6breytt fra 8. mgr. 62. gr. laga nr. 113/1996. Til ad fyrirbyggja
pann misskilning ad reglur Fjarmalaeftirlitsins samkvemt pessari grein séu leidbeinandi
tilmeeli skv. 2. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998 er fellt brott ordid ,,leidbeinandi i greininni. ba
pykir einnig fara betur & pvi ad fjarmalafyrirtaekin radi yfir eftirlitskerfi i tengslum vid alla
starfsemi sina i stad pess ad pau radi yfir sliku kerfi i tengslum vid 611 vidskipti sin.

Astaeda er til ad gera nanari grein fyrir ahzttu sem um er ad reda samkvamt pessari grein.
Helstu ahaettupeetti ma flokka 4 eftirfarandi hatt: Métadiladheetta, markadsahetta, vaxta- og
verdtryggingarahatta, lausafjardhatta og rekstrarahaetta. { tillogum ad nyjum eiginfjarreglum
sem unniod er ad a alpjédavettvangi er gert rad fyrir ad tekid verdi tillit til allra pessara
ahaettupatta med einhverjum hetti vid mat 4 eiginfjarporf vidkomandi fjarmalafyrirtaekis.
Ljost er ad mat 4 eiginfjarporf vegna pessara dhaettupatta mun ad einhverju leyti verda byggt
4 pvi ad fyrir hendi sé fullnagjandi eftirlitskerfi med dhaettu hja vidkomandi fyrirtaeki. i
pessu sambandi ma einnig benda 4 ad Fjarmalaeftirlitio gaf i jantar 2002 ut leidbeinandi
tilmeeli um innra eftirlit og dhattustyringu hja fjarmalafyrirteekjum par sem kvediod er 4 um
almennar lagmarkskrofur sem gerdar eru til innra eftirlits og ahattustyringar hja fjarmala-
fyrirteekjum og hlutverk stjornenda fyrirtaeekjanna i pvi sambandi.

Um 18. gr.

Akvadi petta er i samraemi vid 3. mgr. 7. gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB. { 1. mgr. er
efnisregla vardandi svokollud nain tengsl (e. close links) fjarmalafyrirtaekis vid einstaklinga
eda logadila. Skv. 9. tolul. 5. gr. frumvarpsins skal i umsokn um starfsleyfi upplysa um ndin
tengsl til ad haegt s¢ ad ganga ur skugga um ad skilyrdi greinarinnar sé fullnaegt, 4dur en
starfsleyfi er gefid ut. Jafnframt er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad afturkalla starfsleyfi komi
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sidar i 1j6s a0 um sé ad raeda ndin tengsl sem fara i baga vid akvadi greinarinnar., sbr. 5.
tolul. 1. mgr. 9. gr.

bad raedst af atvikum 1 hverju tilviki hvort ndin tengsl teljist til pess fallin ad hindra eftirlit
med fyrirteekinu af halfu Fjarmalaeftirlitsins. Erfitt getur verid ad tilgreina nakvaemlega pau
tilvik pegar akvadio 4 vio en sem deemi um atvik sem ahrif hafa 4 mat samkvamt akvedinu
ma benda 4 eftirfarandi tilvik: Verid getur ad draga megi i efa ad Fjarmalaeftirlitid geti
fengid fullneegjandi upplysingar fra fyrirtaekinu og peim adilum sem pad er i nanum tengslum
vid 1 peim tilgangi ad stadreyna a0 starfsemi pess sé€ i samraemi vid pau 16g og reglur sem um
starfsemina gilda og ad starfsemin fari ad 60ru leyti fram i samreemi vid heilbrigda og edli-
lega vidskiptahetti. Einnig getur uppbygging og landfradileg utbreidsla fyrirtekisins eda
samstedunnar sem pad tilheyrir og annarra adila sem fyrirteekid er i nanum tengslum vid
verid med peim haetti ad hindrad geti upplysingafledi til Fjarmalaeftirlitsins, en sem demi
um slikt er pegar um er ad raeda utibu eda tengd fyrirtaki 4 landsveedum par sem énnur viod-
mid gilda vid eftirlit eda par sem 16g takmarka upplysingaflaedi. Sati fyrirteekid eda sam-
stedan sem pad tilheyrir ekki eftirliti 4 samsteedugrundvelli getur pad hindrad edlilegt eftirlit
med fyrirteekinu. Enn fremur mé geta pess tilviks par sem ekki er unnt & hverjum tima ad
meta med vissu heildarfjarhagsstddu samstaedunnar sem fyrirtekid tilheyrir. Atvik sem geetu
leitt til erfidleika i pessu sambandi er ef vontun er & endurskodudum samstedureikningi, ef
fjarhagsar fyrirtaekja i somu samstedunni er mismunandi og ef endurskodendur eru ekki peir
somu fyrir fyrirteeki innan samstedunnar. Tilvisun 1. mgr. til laga og reglna sem gilda um
tengda adila visar til peirrar adstodu ef erlendar lagareglur er gilda um tengdan adila eru til
pess fallnar ad torvelda eftirlit. Vegna akvada EES-samningsins mundi beiting akvaedisins
adeins koma til alita i peim tilvikum par sem um er ad rada lagareglur rikja utan EES.

[ 2. mgr. er pvi lyst hvers konar tengsl koma til 4lita sem ,,nain tengsl“ og er par fylgt
peirri skilgreiningu sem er ad finna i 26. tolul. 1. gr. tilskipunar 2000/12/EB. Ekki er um ad
reda efnislega breytingu fra nigildandi 16ggjof pott framsetning sé nokkud breytt.

Um 19. gr.

Akvadi petta er nymeli, en skv. 1. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, skal Fjarmalaeftirlitid medal annars fylgjast med pvi a0 starfsemi eftirlits-
skyldra adila sé i samraemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahatti. Vio skyringu a pvi hvad
felst 1 hugtokunum edlilegir og heilbrigdir vidskiptahettir og venjur verdur badi litid til
fyrirmeela sem leidir af settum 16gum, t.d. 11. gr. tilskipunar 93/22/EB um fjarfestingar-
pjonustu 4 svidi verdbréfavidskipta, og eins almennari sidareglna og viotekinna venja i fjar-
malastarfsemi eda einstokum undirgreinum hennar. ba geta akvaoi reglugerda og reglur og
tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins veitt leidbeiningu.

Um IV. kafla.

[ pessum kafla er nanar kvedid 4 um starfsheimildir einstakra tegunda fjarmalafyrirtaekja.
Vakin er athygli 4 ad ekki er 61l starfsemi samkvamt pessum kafla starfsleyfisskyld.

Kaflanum er skipt i prennt. [ fyrsta hluta eru starfsheimildir vidskiptabanka, sparisjéda
og lanafyrirteekja. bar er kvedid a um starfsemi sem lytur gagnkvaemri vidurkenningu 4 EES-
svadinu, adra pjonustustarfsemi, hlidarstarfsemi og adra timabundna starfsemi. I 68rum
hluta eru starfsheimildir annarra tegunda fjarmalafyrirteekja. Hjd pessum fyrirtekjum eru
starfsheimildir akvednar i tilskipunum pannig ad ekkert svigrum er fyrir hendi til ad vikka
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Gt starfsheimildir. [ pridja hluta eru prjar greinar sem liita ad storum dhattum og heimildum
fjarmalafyrirtaekja til ad eiga i fyrirtekjum og fasteignum.

Um 20. gr.

Tolul. 1.-14. 1 1. mgr. eru obreyttir fra 1. mgr. 44. gr. laga nr. 113/1996. bessi listi yfir
starfsheimildir kemur ur 1. vidauka vid tilskipun um stofnun og rekstur lanastofnana. Hann
synir pa pjonustu sem lytur gagnkvaemri viourkenningu & EES-svadinu. Listinn 4 ad vera
vidtekur og til pess gerdur ad hann taki til allra helstu pjonustupatta ldnastofnana & EES-
svedinu. Honum til fyllingar eru akvaedi 21.-23. gr.

Vakin er athygli 4 ad upphaf 44. gr. laga nr. 113/1996 er fellt brott en par var eftirfarandi
skilgreining 4 bankastarfsemi: ,,Starfsemi vidskiptabanka og sparisjoda er folgin i geymslu
og avoxtun fjar, midlun & peningum, verdbréfavidskiptum og annarri pjonustustarfsemi sem
er i edlilegum tengslum vid slik vidskipti. Pessi skilgreining er ekki talin pjona neinum
tilgangi, enda talin leida af fyrrgreindum lista yfir pjonustupeetti. Hins vegar er naudsynlegt
a0 viohalda pvi a0 bankar og sparisjodir geti stundad adra pjonustustarfsemi, enda sé hin i
edlilegum tengslum vid pjonustu sem kvedid er 4 um i listanum.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad lanafyrirtaeki hafi sému heimildir og vidskiptabankar og
sparisjodir ad pvi undanskildu ad peim er 6heimilt ad taka 4 méti innlanum. { 8. gr. laga nr.
123/1993 er kvedid a um starfsheimildir lanastofnana. bar eru tilgreindir tolul. 2.—14. 1 1.
mgr. pessarar greinar. betta er ekki rétt nalgun i 16gum nr. 123/1993 pvi ad adrar lana-
stofnanir hafa heimild til ad taka 4 moti endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi 60rum
en innlanum.

I 3. mgr. er kvedid 4 um ad vidskiptabankar, sparisjodir og lanafyrirtaeki hafi allar peer
heimildir til verdbréfavidskipta sem verdbréfafyrirtaeki hafa skv. 25. gr. betta er 1 samraemi
vid lokamalslid 1. mgr. 44. gr. laga nr. 113/1996, sbr. 4. mgr. 8. gr. laga nr. 123/1993.

Um 21. gr.

[ pessari grein er kvedid 4 um starfsemi sem er vidskiptabonkum, sparisjodum og
lanafyrirteekjum heimil, p6 svo ad hun sé ekki sérstaklega tilgreind i 20. gr. Hér er um ad
reeda adra pjonustustarfsemi sem er i edlilegum tengslum vid starfsheimildir pessara fyrir-
taekja ad 60ru leyti og hlidarstarfsemi sem er i edlilegu framhaldi af fjarmalapjonustu fyrir-
teekis. Heimild Fjarmalaeftirlitsins parf til ad stunda hlidarstarfsemi en ekki adra pjoénustu-
starfsemi. Med pvi ad heimila adra pjonustustarfsemi og hlidarstarfsemi er leitast vid ad
tryggja a0 starfsemi lanastofnana geti proast med edlilegum heetti an pess ad 10ggjofin setji
henni 6edlilegar skordur. Hins vegar er talio edlilegt ad setja starfsemi lanastofnana dkveonar
skordur. Astdan er st ad sérfreedipekking lanastofnana beinist ad fjarmalapjénustu en ekki
edlisolikum rekstri sem getur, verdi tap a peirri starfsemi, leitt til rekstrardhettu fyrir fyrir-
taekid og pvi stefnt heilbrigdi pess i haettu. Tilgangurinn er pvi a0 tryggja heilbrigdi lana-
stofnana og vernda hagsmuni vidskiptavina peirra.

[ 1. mgr. er kvedid 4 um adra pjonustustarfsemi. Er petta i samrami vid nugildandi 44. gr.
laganr. 113/1996 og 8. gr. laganr. 123/1993. Eins og a0ur sagdi er med pessu akvadi leitast
vi0 a0 tryggja ad starfsemi fjarmalafyrirteekja geti proast med edlilegum heetti an pess ad
16ggjofin setji pvi 6edlilegar skordur. Pannig er 6umdeilt samkvaemt nugildandi 16gum ad
utgafa og umsysla rafeyris fellur undir utgafu og umsyslu greidslumidla, pott rafeyrisutgafa
sé ekki sérstaklega nefnd. Einnig hefur lanastofnunum almennt (ekki einungis eignarleigu-
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fyrirtekjum) verid talid heimilt ad stunda hvers konar form af eignarleigustarfsemi pott i
logum sé einungis kvedid 4 um fjarmdégnunarleigu.

Alitamal getur verid hvort pjonusta feli { raun i sér sjalfstzeda starfsemi. bjonusta sem veitt
er til pess ad audvelda adgang ad fjarmalapjonustu getur fallid undir petta. Somuleidis pjon-
usta sem lytur ad markadssetningu afurda. Pad ad bjoda okeypis netadgang verdur t.d. ekki
talid sjalfsteed starfsemi i skilningi frumvarpsins eda hlidarstarfsemi sem krefjist sérstaks
sampykkis Fjarmalaeftirlitsins. Patttaka i rekstri netfyrirtaekja umfram petta getur hins vegar
talist til slikrar starfsemi. Stofnun fyrirtaekis sem hefur med hondum rekstur fasteigna vid-
skiptabanka, sjalfstett eda i samstarfi vio adra, félli einnig undir 20. gr. og pyrfti almennt
ekki sérstakt sampykki Fjarmalaeftirlitsins, enda veri starfsemin afmorkud vio rekstrarverk-
efni sem ella veri 6hjakvemilegur hluti af rekstri vidskiptabanka. Rekstur almennrar fast-
eignasoOlu/fasteignamidlunar eda bilasélu veari hins vegar ekki talin heimil, hvorki med visan
til pess ad um adra pjonustustarfsemi eda hlidarstarfsemi veri ad reda.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad fjarmalafyrirtaeki sé heimilt ad stunda hlidarstarfsemi, enda
s¢ hun 1 edlilegu framhaldi af fjarmalapjonustu fyrirtaekisins. Svipad akveedi er ni i 4. mgr.
44. gr. laga um vidskiptabanka og sparisjooi.

Med samanburdarskyringu 20. gr. og annarrar pjonustustarfsemi skv. 1. mgr. tekur petta
akveedi fyrst og fremst til starfsemi sem ekki telst til fjarmalapjonustu samkvamt 16gunum.
Engu sidur verdur starfsemin ad vera sampydanleg fjarmalapjonustu vidkomandi fyrirtakis,
p.e. i edlilegu framhaldi af henni. Af 3. mgr. ma t.d. rada ad pdstpjonusta verdi ekki talin i
eOlilegu framhaldi af fjarmalapjonustu par sem slik starfsemi fjarmalafyrirtakis er heimilud
sérstaklega. Milliganga um vatryggingavidskipti gaeti hins vegar talist edlileg hlidarstarfsemi
samkvaemt pessari malsgrein. Fjarmalafyrirtaeeki er po skv. 23. gr. 6heimilt ad stunda va-
tryggingastarfsemi nema i sérstoku dotturfélagi. Af pvi akvaedi leidir ad starfsemi vatrygg-
ingafélags sem dotturfyrirtaekis vidskiptabanka (fjarmalafyrirtaekis) yroi ekki talin til hlidar-
starfsemi sem Fjarmalaeftirlitio pyrfti ad sampykkja. Hins vegar hefur verio talio ad milli-
ganga um vatryggingavidskipti sem ekki felur i sér vatryggingaahettu milligobnguadilans sé
vidskiptabonkum heimil an stofnunar dotturfyrirtekis. Edlilegt er b6 ad slik starfsemi s¢
skilgreind sem hlidarstarfsemi.

Enn fremur verdur ad skyra 2. mgr. til samreemis vid 22. gr. sem heimilar adra timabundna
starfsemi i peim tilgangi a0 ljika vidskiptum eda til ad endurskipuleggja starfsemi. bar er
16g0 ahersla & ad slik starfsemi sé timabundin og { 4kvednum tilgangi. Pad akvaedi nedi ekki
markmidi sinu ef fjarmalafyrirteeki veeri unnt ad fa sampykki fyrir slikri starfsemi 4 grund-
velli 2. mgr. pessarar greinar.

Starfsleyfisskyld starfsemi getur aldrei talist til hlidarstarfsemi fjarmalafyrirteekis sem
ekki hefur fengid sérstakt starfsleyfi til hennar. Rafeyrisfyrirtaeki geeti pannig ekki fengio
sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir mottoku innldna a grundvelli akveedisins. Pad sama atti
almennt vid um starfsemi sem tilgreind er i pessum kafla pott ekki sé um starfsleyfisskylda
starfsemi ad ra&da, nema vidkomandi starfsemi sé forsenda fyrir pvi ad unnt sé ad veita pa
pjonustu sem vidkomandi fyrirtaeki hefur starfsleyfi til. Sampykki Fjarmalaeftirlitsins keemi
til skodunar 1 slikum tilvikum.

Vi0 mat 4 pvi hvad teljist til hlidarstarfsemi ber samkvaemt framangreindu ad athuga hvort
viokomandi starfsemi sé i edlilegu framhaldi af fjarmalapjonustu vidkomandi fyrirtaekis.
Eodlilegt framhald af starfsemi pydir ad hlidarstarfsemin sé sampydanleg peirri starfsemi sem
vidkomandi fyrirteeki er ad 60ru leyti heimilt ad stunda. Vio mat & pessu verdur fyrst og
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fremst tekid mid af verndarhagsmunum peim sem akvaedid tekur til. Kemur par einkum
prennt til athugunar:

— Hvort starfsemin feli i sér einhvers konar hagsmunaarekstra. Pad leidir af sjalfu sér ad
fjarmalafyrirteekjum ber ad fordast hagsmunadrekstra i starfsemi sinni. Skadlegt getur
t.d. verid ad banki tengist tveimur samkeppnisfyrirtaekjum pannig ad annad peirra sé i
lanavidskiptum vid bankann en hitt ad storum hluta i eigu bankans med langtima-
samstarf 1 huga.

— Hvort starfsemin feli i sér einhvers konar ahattu sem gerir starfsemi vidkomandi fyrir-
teekis floknari, dregur ur yfirsyn og ahettustyringu eda torveldar eftirlit med fjarmala-
fyrirtaekinu.

— Hvort starfsemin krefjist pekkingar og reynslu sem er dskyld pekkingu og reynslu af
fjarmalastarfsemi, en su adstada getur leitt til aukinnar dheettu.

Til vidbotar pessu mati leidir samramisskyring 4 akvaedinu til afmoérkunar & beitingu pess,
eins og a0 framan greinir.

2. mgr. er beett vid fra nugildandi 16gum ad hlidarstarfsemi taki einnig til pess pegar fjar-
malafyrirteeki 4 eignarhlut i eda er patttakandi 1 annarri atvinnustarfsemi. Patttaka { atvinnu-
rekstri telst m.a. falla undir akvaedid ef fjarmalafyrirtaekid a fulltrda i stjorn vidkomandi
fyrirtaekis og 22. gr. 4 ekki vid. Einnig kemur til skodunar hvort fyrirtaekid telst hlutdeildar-
fyrirtaeki fjarmalafyrirtakisins og hvort eignarhluturinn sé i veltubok, hversu lengi fjarmala-
fyrirtekid hafi att hlut i fyrirteekinu og 4form um aframhaldandi eignarhald.

[ 2. mgr. er jafnframt su breyting fra gildandi 16gum ad kvedid er 4 um tilkynningu til
Fjarmalaeftirlitsins um hlidarstarfsemi i stad pess a0 askilid sé sampykki Fjarmalaeftirlitsins.
Eolilegt pykir ad gera pa krofu ad vidkomandi fyrirtaeki sem hyggjast fara ut i hlidarstarfsemi
eda kaupa eignarhlut i fyrirteeki 1 annarri atvinnustarfsemi upplysi Fjarmalaeftirlitid um pad
med sérstakri tilkynningu. Frumvarpid gerir rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid hafi einn manud
til a0 koma med athugasemdir ef pad telur starfsemina 4 einhvern hatt 6samrymanlega 63rum
rekstri fyrirtaekisins. Slikar athugasemdir geta badi lotid ad pvi ad leidbeina um med hvada
heetti megi Utfera starfsemina pannig ad hun sampydist 16gunum eda krefjast pess ad slik
hlidarstarfsemi sé stundud i sérstoku félagi. Ef engar athugasemdir hafa borist ad lidnum
fyrrgreindum fresti er fyrirteekinu heimilt ad hefja pa starfsemi sem tilkynnt var um. Hafa ber
i huga a0 ef fyrirtaeki faeru ut 1 slika starfsemi an pess ad hafa sinnt fyrrgreindri tilkynn-
ingarskyldu vaeri pad alfarid & peirra 4byrgd par sem verid vaeri ad bjoda peirri heettu heim
a0 Fjarmalaeftirlitio krefdist stddvunar starfseminnar ad viologdum dagsektum ef pad meeti
hana 6heimila.

I 3. mgr. er kvedid 4 um heimild fjarmélafyrirtaekis til ad taka ad sér ad veita postpjonustu
fyrir hond adila sem leyfi hefur til ad veita slika pjonustu. Akveadid er obreytt fra gildandi
logum.

Um 22. gr.

Greinin er hlidstaed 45. gr. nugildandi laga. Talsverd reynsla er fengin af beitingu pessa
akvaedis, en nugildandi akvadi er samkvaemt 16gskyringargdgnum einskordad vid starfsemi
og eignir vidskiptamanna sem ratad hafa i erfidleika par sem atbeina vidskiptabanka er porf
til a0 baeta ur. Med ordunum ,,ad endurskipuleggja starfsemi vidskiptaadila“ er hins vegar
einnig att vid svokallada fjarfestingarbankastarfsemi, p.e. peer heimildir fjarmalafyrirtekja
til ad kaupa verdbréf/hlutabréf i fyrirteekjum i pvi skyni ad sameina annarri starfsemi, skra
viokomandi verobréf og selja pau almenningi.
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Um 23. gr.
Greinin er hlidstaed nugildandi 3. mgr. 44. gr. laga um vidskiptabanka og sparisjodi og &
reetur a0 rekja til bankatilskipunar ESB.

Um 24. gr.

Akvadi 1. mgr. stydjast vid a- og b-1id 5. mgr. 1. gr. tilskipunar Evropupingsins og
radsins 2000/46/EB fra 18. september 2000 um stofnun og rekstur rafeyrisstofnana og eftirlit
med peim. bad melir fyrir um pa starfsemi sem rafeyrisfyrirtaeeki mega hafa med hondum.
Sem demi um naskylda fjarmala- eda adra pjonustu i 1. télul. ma nefna utgafu og umsjon
med 60rum greidslumidlum.

Akvedi 2. mgr. er 2tlad ad tryggja ad rafeyrisfyrirtzeki komi ekki 6beint ad rekstri eda
ahaettu 1 tengslum vid fyrirteki sem hefur med hondum starfsemi sem fellur ekki undir 1.
mgr.

Um 25. gr.
Greinin er byggd a A- og C-patti vidauka vid tilskipun um fjarfestingarpjoénustu og 8. gr.
laga um verdbréfavioskipti. Beett er vid pjonustu skv. 1. 1id ad verdbréfafyrirteeki geti haft
umsjon med Utbodi verdbréfa, en pad leidir af 28. gr. laga nr. 13/1996.

Um 26. gr.
Greinin byggist 4 9. gr. nigildandi laga um verdbréfavidskipti og 6. t6lul. 3. gr. somu
laga.

Um 27. gr.

1. mgr. & reetur ad rekja til 2. og 3. mgr. 5. gr. tilskipunar um sameiginlega fjarfestingu i
framseljanlegum verobréfum. bar er kvedid 4 um ad rekstrarfélog verdbréfasjoda skuli hafa
med hondum rekstur verdbréfasjoda. Til vidbotar er adildarrikjum heimilt ad utvikka starf-
semi rekstrarfélaga pannig ad hin nai einnig til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og
vorslu og stjornun med fjarmalagerningum i sameiginlegri fjarfestingu. Lagt er til ad su
heimild verdi nytt.

2. mgr. aretur ad rekja til 2. mgr. 5. gr. {1 tilskipun um sameiginlega fjarfestingu i fram-
seljanlegum verdbréfum. Sampykki 1 skilningi dkveedisins ma hvort heldur sem er gefa i
hvert eitt sinn eda med almennum hatti vid gerd eignastyringarsamnings.

Um 28. gr.

Greinin er efnislega 1 samraemi vid 46. gr. laga nr. 113/1996, um vidskiptabanka og
sparisjodi, sbr. 6. mgr. 8. gr. laga nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og
sparisjodi. A0 hluta til er greinin enn fremur i samrami vid akveedi 21. gr. laga nr. 13/1996,
um verdbréfavidskipti.

1. mgr. er efnislega samhlj6da 1. malsl. 1. mgr. 46. gr. laga nr. 113/1996 ad pvi undan-
skildu ad breytt er ordalagi 4 pann veg ad i stad ,,mega ekki eiga eda taka ad vedi i gildandi
akveedi er nu ordalagid ,,mega ekki eiga virka eignarhluti“. Gildandi akvaedi atti sér fyrir-
mynd i donsku 16gunum um vidskiptabanka og sparisj6di. Hid breytta ordalag frumvarpsins
er hins vegar i samrami vid 1. mgr. 51. gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB. P4 er su breyting gerd
a0 i stad ,,eignarhluta i einstokum fyrirtaekjum sem stunda adra starfsemi en pa sem getid er
144. gr.“ er na visad til ,,eignarhluta i einstokum fyrirtaekjum sem ekki eru fjarmalafyrirtaki
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eda fyrirteki tengd fjarmalasvidi®, og baett er vio skilgreiningu 4 pvi hvad i sidara hugtakinu
felist. [ pessu felst st efnisbreyting ad nii koma til fradrattar eignarhlutir og vikjandi kréfur
ifélogum sem teljasttil fjarmalafyrirtaekja eda fyrirteekja tengdra fjarmalasvioi en samkvamt
gildandi 16gum getur verid um ad reda eignarhluti og vikjandi krofur 1 félogum sem ekki
mundu falla undir fyrrnefndu skilgreininguna. Eftir breytinguna er akva0id i betra samreemi
vid akvadi 12. og 13. tolul. 2. mgr. 34. gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB. bessi breyting er talin
hafa 6veruleg ahrif 4 eiginfjarutreikning en er til bota vardandi afmorkun & peim félogum
sem falla eiga undir petta dkveadi.

Skilgreining a fyrirtaeki tengdu fjarmalasvidi i 1. mgr. er nymeeli. Med pvi er innleitt orod-
rétt hugtakid ,.financial institution* i bankatilskipuninni 2000/12/EB. Hugtakid kom fyrst inn
i Evropurétt 4rid 1989 1 hinni svokdlludu annarri bankatilskipun (2™ Banking Directive).
Hugmyndin var st ad utvikka gildissvid Evropupassans, p.e. moguleika fyrirteekja 4 ad opna
utibu eda veita pjonustu an stofnunar utibus hvarvetna a innri markadnum an starfsleyfis i
gistirikinu an pess ad hrofla vid skilgreiningu fyrstu bankatilskipunarinnar 4 lanastofnun.
Naudsynlegt er ad arétta ad med ordunum ,,6flun eignarhluta“ er ekki att vid ad hlutabréfa-
eda ahettufjarmagnssjodir geti verid fyrirtaeki tengd fjarmalasvidi. Hér er ekki att vid fjar-
festingar i almennum atvinnufyrirteekjum heldur fyrst og fremst 6flun eignarhluta i 1anastofn-
unum og 60rum fyrirteekjum tengdum fjarmalasvidi. betta sést best 4 pvi ad takmarkanir &
kaupum a virkum eignarhlutum, sbr. 51. gr. tilskipunar 2000/12, 4 einnig vid um fyrirteki
tengd fjarmalasvioi.

2. mgr. er efnislega samhljoda 2. mgr. 46. gr. laga nr. 113/1996 ad pvi undanskildu ad i
sidasta malslid malsgreinarinnar er kvedio 4 um ad eignarhlutir i veltubok skuli ekki teknir
med vid utreikning 4 takmorkunum skv. 1. mgr. og 1. og 2. malsl. 2. mgr. Hugtakio veltubok
er skilgreint 1 16. tolul. 2. gr. laga nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti, svo og i 2. gr. reglna
nr. 693/2001, um eiginfjarhlutfall lanastofnana og fyrirtaeekja i verdbréfapjonustu. Hid breytta
akveedi er i samremi vid heimildarakveedi i 4. mgr. 51. gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB.
Akvadid er enn fremur i samreemi vid talkun 4 gildandi dkvaedi vardandi medferd 4 eignar-
hlutum 1 veltubok. Kénnun & utferslu pessa heimildarakvaedis 1 tilvitnadri tilskipun medal
einstakra rikja Evropska efnahgssvadisins synir ad i teeplega helmingi rikjanna hefur petta
akveedi verid innleitt en i rumlega helmingi rikjanna gilda umraeddar takmarkanir 6had pvi
hvort umraeddir eignarhlutir eru flokkadir sem eign i veltubok eda ekki.

3. og 4. mgr. eru efnislega samhljoda 3. og 4. mgr. 46. gr. laga nr. 113/1996.

5. mgr. er nymeli en med pvi er kvedid a um ad taka skuli tillit til framvirkra kaup- og
s0lusamninga og annarra afleidusamninga sem fjarmalafyrirteeki hefur gert um eigin hluta-
bréf og ad Fjarmalaeftirlitnu sé heimilt ad setja nanari reglur i pvi sambandi. Ad 60ru leyti
parfnast akvadid ekki skyringa.

[ 6. mgr. er ad finna skilgreiningu 4 hugtakinu veltubok, og er hun efnislega obreytt fra
skilgreiningu peirri er fram kemur i reglum 693/2001 um eiginfjarhlutfall lanastofnana og
fyrirtaekja 1 verobréfapjonustu.

Um 29. gr.
Akvadi 1. mgr. er hlidstaett nugildandi 13. gr. laga nr. 113/1996. Tilgangur akvaedisins
er a0 takmarka umfang eigin hlutabréfa og vedtoku i eigin hlutabréfum.
2. mgr. er efnislega samhlj6da 5. mgr. 46. gr. laga nr. 113/1996 ad pvi undanskildu ad
baett er inn ordalaginu ,,i tengslum vid hlutafjaritbod* sem pykir edlilegra med hlidsjon af
upphaflegum tilgangi akvedisins.
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Um 30. gr.

[ akvaedi pessu er meelt fyrir um hamark dhaettu vegna einstaks eda fleiri innbyrdis tengdra
vidskiptamanna sem hlutfall af eigin fé fjarmalafyrirtaekis, og eru reglur um petta ad mestu
samhljoda gildandi dkvaedum i reglum nr. 34/2002, um hamark ldna og abyrgda lanastofnana
og fyrirtekja i verdbréfapjonustu.

I 3. mgr. er melt fyrir um tilkynningarskyldu fjarmalafyrirtakis i peim tilvikum par sem
ahaettuskuldbindingar fara yfir pau mork sem um getur i 1. mgr. Ef sérstaklega stendur a
getur Fjarmalaeftirlitid veitt fyrirtaekinu frest til ad koma skuldbindingarhlutfallinu nidur
fyrir 16gleg mork. Akvaedi petta er i samrami vid 5. mgr. 49. gr. tilskipunar 2000/12/EB.

[ 2. mélsl. 1. mgr. 46. gr. laga nr. 113/1996 segir ad eignarhlutur vidskiptabanka eda
sparisjods og heildarskuldbindingar fyrirtaekis gagnvart hlutadeigandi stofnun skuli vera
innan peirra marka sem getur i reglum er radherra setur ad fengnum tilldgum Fjarmalaeftir-
litsins um hamark lana og abyrgda til einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra
adila. bessar reglur eru i reglugerd nr. 34/2002, um hamark lana og abyrgda lanastofnana og
fyrirtaekja { verdbréfapjonustu. I reglugerdinni koma fram mikilveegar reglur um starfsemi
fjarmalafyrirteekja sem @skilegt veeri ad kvedid veri & um 1 logum um fjarmalafyrirtaeki. Er
pad pvi lagt til hér. bessar reglur leidir af 3. peetti 2. kafla V. balks tilskipunar nr. 2000/12.
Ekki er um efnisbreytingu a0 raeda i greininni fra gildandi reglum 4 pessu svidi. Lagt er til
a0 Fjarmalaeftirlitid setji pessar reglur pvi ad paer luta beint ad ahaettustyringu fjarmalafyrir-
taekja. Visast i pvi sambandi til 7. kafla almennra athugasemda vid frumvarp petta.

Um V. kafla.

[ pessum kafla er ad finna paer reglur sem gilda um starfsemi erlendra fjarmalafyrirtaekja
hér 4 landi og starfsemi innlendra fjarmélafyrirtzkja erlendis. Akvaedi pessi hafa til hlid-
sjonar meginreglur EES-samningsins um stadfesturétt fjarmalafyrirteekja og gagnkvaema
vidurkenningu starfsleyfa og eru byggd 4 IlI. balki tilskipunar 2000/12/EB.

Helstu breytingar fra gildandi reglum felast i heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad hlutast
til um kaup islensks fjarmalafyrirtaekis 4 virkum eignarhlut { erlendu fjarmalafyrirteki ad
vissum skilyrdum uppfylltum, auk pess sem lagt er til ad sett verdi i reglugerd akvaedi um
heimildir fyrirteekja sem tengjast fjarmalasvioi til ad veita pjonustu & milli landa.

Um 31. gr.

Akvadi petta samsvarar ad mestu gildandi reglum um stofnsetningu utibiia fjarméla-
fyrirtaekja sem hafa stadfestu og starfsleyfi innan EES-svadisins.

I 3. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu falid ad ganga ur skugga um atridi er varda hid erlenda
fyrirtaeki. Akvadi petta kemur i stad ntigildandi lagafyrirmala sem tiltaka hvada upplysinga
Fjarmalaeftirlitid skuli afla hja eftirlitsadila i heimariki fyrirtaekisins, en telja verdur naegilegt
a0 nanari fyrirmeeli um petta komi fram i reglugerd, sbr. 35. gr. frumvarpsins. Ekki er hins
vegar 10g0 til efnisbreyting vardandi heimildir Fjarmalaeftirlitsins ad pessu leyti.

Um 32. gr.
Akveedi petta er byggt 4 21. gr. tilskipunar 2000/12/EB. Oski erlent fjarmalafyrirtaeki eftir
a0 bjéoa pjonustu hérlendis an stofnunar utibus ber pvi ad tilkynna eftirlitsstjornvaldi i
heimariki sinu hvada pjoénustu fyrirhugad er ad veita. Stjornvald heimarikis aframsendir til-
kynningu pessa til Fjarmalaeftirlitsins, og midast heimild til ad veita pjonustuna vid pad
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timamark pegar Fjarmalaeftirlitid hefur mottekio tilkynninguna. Heimildir erlends fyrirtaekis
til ad veita pjonustu hérlendis takmarkast avallt af umfangi starfsleyfis pess i heimarikinu.

Um 33. gr.

Samkvemt nugildandi 16gum, sbr. 2. mgr. 85. gr. laga um vidskiptabanka og sparisjodi
og 2. mgr. 56. gr. laga um verdbréfavidskipti, skal vidskiptaradherra setja reglur um heim-
ildir fjarmalafyrirtaekja sem starfa utan EES-sveadisins til ad stunda starfsemi hérlendis. Lagt
er til ad kvedid verdi 4 um pad almenna skilyrdi fyrir leyfisveitingu ad fyrirtekid hafi leyfi
i heimalandi sinu og seti samberilegu eftirliti par vegna starfsemi sem er hlidstad peirri sem
fyrirhugad er ad stunda hér 4 landi. Nanari skilyrdi um efni umsdknar o.fl. mundu eftir sem
a0ur koma fram i reglugero, sbr. 37. gr. Ekki er heimilt a0 setja veegari skilyrdi um stofnun
og starfraekslu utibtia fjarmalafyrirteekja fra [6ndum utan EES en leidir af dkvaedum 31.-33.
gr., sbr. 1. mgr. 24. gr. tilskipunar 2000/12/EB.

Um 34. gr.

Med akveedi 1. mgr. eru tekin af tvimeeli um pad ad Fjarmalaeftirlitid geti brugdist vid
storfelldum brotum 4 16ggj6f um fjarmalafyrirteeki med pvi ad leggja bann vid starfsemi er-
lends fjarmalafyrirtaekis. Akvaedid er sama efnis og 1. mgr. 95. gr. nugildandi laga nr.
113/1996.

Akvaedi 2. mgr. er nymali. Med pvi er Fjarmalaeftirlitinu heimilad ad gripa til adgerda
ef heetta er 4 ad hagsmunir innlanseigenda eda annarra spillist adur en bann skv. 1. mgr.
kemur til framkvemda. Heimild pessi er i samremi vid 7. mgr. 22. gr. tilskipunar
2000/12/EB.

Akvaedi 3. mgr. parfnast ekki skyringa.

Um 35. gr.

Med akvadi pessu er meelt fyrir um almenna heimild radherra til setningar reglugerdar
vardandi starfsemi fjirmalafyrirteekja milli landa. Sérstaklega er tekid fram ad { reglugerdinni
skuli kveda 4 um heimildir fyrirteekja sem tengjast fjarmalasvioi til ad stunda fjarmalastarf-
semi 4 milli landa. Hér eru hofd i huga akvaedi 19. gr. tilskipunar 2000/12/EB, en st grein
meelir fyrir um rétt fyrirtaekja sem tengjast fjarmalasvioi til ad stunda fjarmalastarfsemi, ad
vissum skilyrdum uppfylltum. Pykir heppilegra ad geyma slik skilyroi i reglugerd en i laga-
texta, svo sem gert er i nigildandi 16gum um vidskiptabanka og sparisjodi.

Um 36. gr.

Hér er fjallad um upphafsadgerdir vegna stofnunar utibus islensks fjarmalafyrirtaekis 1
60ru EES-riki. Akvaedin eru i samrzemi vid 20. gr. tilskipunar 2000/12/EB og eru ad mestu
efnislega obreytt fra gildandi [6gum. b6 er lagt til a0 Fjarmalaeftirlitido geti bannad stofnun
utibus ef asteda er til ad ®tla ad stjornun og fjarhagsstada fjarmalafyrirtaekisins sé ekki
naegjanlega traust, fremur en ad pad neiti einungis ad senda fyrirhugudu gistiriki stadfestingu.
betta er { samraemi vid tillogu Alpjoédagjaldeyrissjodsins sem gerdi uttekt a islenska fjarmala-
markadnum 4 arinu 2001.
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Um 37. gr.
Akvedi petta fjallar um skilyrdi pess ad islenskt fjarmalafyrirtaeki hefji starfsemi an
stofnunar utibus i 60ru EES-riki. Er hér um ad reeda samberilegar reglur og fram koma i 36.
gr., og eiga athugasemdir vid pad akvaedi pvi vid ad breyttu breytanda.

Um 38. gr.

Naudsynlegt er, badi vegna eftirlitssjonarmida og vegna samskipta vid erlend riki, ad
eftirlit sé¢ haft med starfsemi islenskra fjarmalafyrirteekja 1 16ndum utan EES. Med somu
rokum og lyst var vardandi 36. gr. ber einnig naudsyn til ad Fjarmalaeftirlitid geti lagt bann
vi0 slikri starfsemi ef & pykir skorta ad stjornun og fjarhagsstada fjarmalafyrirtekis sé
nagjanlega traust.

Unnt er ad tilgreina i reglugerd, sbr. 35. gr., hvada gdgn skuli ad lagmarki fylgja til-
kynningu.

Um 39. gr.

Akvedi petta 4 sér ekki beina hlidstedu i nugildandi 16ggjof. Med pvi er lagt til ad
Fjarmalaeftirlitid fai heimild til ad leggja bann vid pvi ad islenskt fjarmalafyrirtaeki kaupi eda
fari med virkan eignarhlut i erlendu fjarmalafyrirtaeki ef pad hefur réttmeeta dstaeda til ad atla
a0 upplysingagjof med starfseminni eda samstadunni verdi ekki nagilega traust og eftirlit
med henni torveldad. betta dkveedi er til vidbdtar 38. og 40. gr. par sem fram kemur ad Fjar-
malaeftirlitid geti undir akvednum kringumstaedum bannad fjarmalafyrirtaeki ad stofna utibu
eda veita pjonustu erlendis. Med pessu akvaedi er verid ad uppfyllakjarnareglur um arangurs-
rikt bankaeftirlit (Core principles for effective banking supervision) sem Basel-nefndin um
bankaeftirlit hefur sett. Alpjodagjaldeyrissjodurinn lagdi til  nidurstodum sinum um islenska
fjarmalamarkadinn ad Fjarmalaeftirlitid fengi heimildir til ad banna fjarfestingar fjarmala-
fyrirteekja i erlendum fjarmalafyrirtaekjum. bPar sem beiting heimildarinnar er ipyngjandi og
vardar alla jafna mikilsverda hagsmuni fjarmalafyrirtakis pykir rétt ad mela fyrir um ad
rokstudningur skuli fylgja akvordun Fjarmalaeftirlitsins um bann.

Um VI. kafla.

[ pessum kafla er ad finna reglur vardandi eignarhluti og medferd peirra. Ad uppistodu
til eru efnisreglur kaflans um virka eignarhluti samhlj6da nugildandi dkvedum laga nr.
113/1996, um vidskiptabanka og sparisjodi, eins og peim var breytt med 16gum nr. 69/2001
og pykir pvi ad mestu mega visa til athugasemda er fylgdu pvi frumvarpi. Til haegdarauka
eru athugasemdirnar felldar inn i greinargerd pessa ad pvi marki sem paer skipta mali.

b6 er gert rad fyrir ad fellt verdi brott dkveedi nugildandi 1. mgr. 10. gr. laganr. 113/1996
er melir fyrir um ad engar homlur megi leggja & vidskipti med hluti i hlutafélagsbanka.
bykja ekki standa rok til annars en ad almennar reglur hlutafélagaldoggjafarinnar gildi um
petta.

Um 40. gr.

Samkvemt akvaedi pessu er sampykki Fjarmalaeftirlitsins askilio ef fjarfestar hyggjast
annadhvort eignast virkan eignarhlut i fjirmalafyrirtaekjum eda auka svo vid virkan eignar-
hlut sinn ad peir fari yfir nanar tilgreind mork hlutafjar, stofnfjar eda atkvadisréttar.

Eins og fram kemur i akvadinu midast pessi skylda vid pad pegar adili eignast ,,virkan
eignarhlut®, ymist { einum vidskiptum eda fleiri. Sé hluthafi eda stofnfjareigandi i vafa um
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hvort hlutdeild teljist virkur eignarhlutur eda 6bein hlutdeild i skilningi laganna getur hann
beint erindi um pad til Fjarmalaeftirlitsins, enda er til pess a@tlast i 2. mgr. 102. gr. ad Fjar-
malaeftirlitid leggi mat & pad. Til pess er atlast a0 sampykkis Fjarmalaeftirlitsins sé aflad
hverju sinni er adili fer yfir tilgreind mork. Fari hann nidur fyrir pau, p6tt adeins sé i skamm-
an tima, skal honum eftir sem 40ur skylt ad beina nyrri umsokn til Fjarmalaeftirlitsins hygg-
ist hann fara yfir moérkin ad nyju.

Med virkum eignarhlut i sparisj6di er med sama heetti og ad framan er lyst att vid beina
og 6beina hlutdeild i stofnfé sparisj6ds. Um 6beina hlutdeild 1 stofnfé ma visa til pess tilviks
pegar tveir eda fleiri stofnfjareigendur keemu sér saman med formlegu eda 6formlegu sam-
komulagi um samreemda beitingu samanlagds atkvadaréttar eda ad samkomulag taekist vid
annan eda adra slika hdpa um beitingu atkvedisréttar. Hvers konar samstilltar adgerdir,
hverju nafni sem nefnast, kunna pannig ad falla undir virka eignaradild.

Obein hlutdeild adila nzgir til pess ad hann verdi talinn eigandi virks eignarhlutar i skiln-
ingi akvadisins. Med ,,6beinni* hlutdeild er att vid ad ekki er naudsynlegt ad adili sé sjalfur
eigandi hlutanna eda atkvadisréttarins, heldur negir ad hann radi med einhverjum 6drum
heetti yfir virka eignarhlutnum. Adili geeti t.d. 60last slik yfirrdd med pvi ad eignast rddandi
eignarhlut i modurfélagi ef samanlagdur eignarhlutur pess og dotturfélags i fjarmalafyrirteeki
er yfir peim moérkum sem akvarda hvad teljist virkur eignarhlutur. Ad 6drum kosti veeri
fjarfestum haegoarleikur ad dreifa eignarhaldi sinu 4 ymis félog 1 somu félagasamstaedunni
og komast pannig hja reglunum. Sama gildir um pad pegar hlutir eru settir ad vedi og vedhafi
fer med atkvaedisréttinn 4 medan 4 vedsetningunni stendur. Par med 4 vedhafinn obeint
virkan eignarhlut. Undir 6beina hlutdeild félli einnig pad tilvik pegar tveir eda fleiri hluthafar
keemu sér med formlegu eda 6formlegu samkomulagi saman um samraemda beitingu saman-
lag0s atkvaedisréttar. Ljost er ad 6rdugt kann ad vera ad faera sonnur a ad slikt samkomulag
sé fyrir hendi. Fjarmalaeftirlitinu er hins vegar @tlad ad nyta rannsoknarheimildir sinar til
a0 grafast fyrir um hvort svo sé.

Um41. gr.

[ grein pessari er 16gd su skylda 4 pa adila sem falla undir 40. gr. ad senda Fjarmala-
eftirlitinu skriflega umsokn adur en peir eignast virkan eignarhlut. Til pess er @tlast ad um-
sokninni sé beint til Fjarmalaeftirlitsins adur en af vioskiptunum verdur. Ekki er astaeda til
a0 &tla ao petta torveldi vidskipti med virka eignarhluti i framkvemd, pratt fyrir ad af slikum
vid skiptum verdi idulega ekki fyrr en ljost er hvort Fjarmalaeftirlitid veitir sampykki fyrir
eign arhaldinu. Pannig ma edli mals samkvamt Utfeera samninga um kaup 4 virkum eignar-
hlutum pannig ad peir séu hadir sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Stendur akvadio af peim
sokum ekki 1 vegi fyrir pvi ad menn tryggi sér kauprétt ad virkum eignarhlut an pess ad sam-
pykkis Fjarmalaeftirlitsins hafi verio aflad.

I 1. mgr. er talid upp hvada upplysingar skuli fylgja umséknum sem beint er til Fjarmala-
eftirlitsins. Eins og par kemur fram ber umsakjendum ad lata margvislegar upplysingar
fylgja slikum beidnum. Pessar upplysingar luta adallega ad umsaekjandanum sjalfum og eiga
a0 gera Fjarmalaeftirlitinu kleift ad taka rokstudda afstdou til pess hvort asteeda sé til ad atla
a0 eignarhald umsakjandans hafi skadleg ahrif & rekstur vidkomandi fjarmalastofnunar.

Fjarmalaeftirlitinu ber ad rannsaka til hlitar heefi umsaekjenda i samrami vio 10. gr. stjorn-
syslulaga. bvi er rétt ad @skja frekari upplysinga telji pad astedu til pess og er su heimild
aréttud i 12. t6lul. 1. mgr. sem er til fyllingar almennri heimild Fjarmalaeftirlitsins til upp-
lysingadflunar skv. 2. mgr. 102. gr. frumvarpsins.
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begar umsakjandi er einstaklingur skulu umbednar upplysingar luta ad honum sjalfum
og eftir atvikum adilum sem hann tengist. S€é umsakjandi 4 hinn boginn 16gadili leidir af 2.
mgr. ad upplyst skal um atridi er varda haefi 16gadilans sjalfs, stjérnarmanna hans, fram-
kvaemdastjora og peirra einstaklinga sem eiga virkan eignarhlut i 16gadilanum.

Um 42. gr.

[ grein pessari er Fjarmalaeftirlitinu 16gd su skylda 4 herdar ad leggja mat 4 hafi um-
sekjenda a grundvelli peirra gagna sem peir hafa lagt fram og eftir atvikum peirra gagna sem
Fjarmalaeftirlitid hefur sjalft aflad. Fjarmalaeftirlitinu er atlad ad taka afstddu til pess hvort
umsakjendur séu heefir til pess ad fara med hid fyrirhugada eignarhald me0 tilliti til heil-
brigds og trausts reksturs viokomandi fjarmalafyrirtaekis. Lagt er til ad fellt verdi nidur orda-
lag nugildandi 6. mgr. 10. gr. laga nr. 113/1996 par sem tekid er fram ad Fjarmalaeftirlitid
skuli geeta medalhofs vid mat sitt. Med pessu er ekki 16g0 til efnisbreyting vardandi skyldur
Fjarmalaeftirlitsins, heldur leidir skylduna til ad gata medalhofs af almennum reglum
stjornsysluréttar, sbr. 12. gr. stjornsyslulaga, nr. 37/1993. Er arétting a pessu i sérlogum pvi
an sjalfstaedrar pydingar.

Vid mat sitt skal Fjarmalaeftirlitid medal annars hafa hlidsjon af peim viomidunaratridum
sem rakin eru i akvaedinu. bratt fyrir ad pau viomidunaratridi eigi ad gefa visbendingu um
hversu vel umsakjandinn er til pess fallinn a0 eiga virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteki er
hins vegar ekki um a0 raeda temandi upptalningu heldur upptalningu 4 peim atridum sem al-
mennt séd er edlilegt ad hafa hlidsjon af. Vera kann ad asteeda sé til ad draga heefi einstakra
umsakjenda i efa vegna annarra atvika en par greinir. bau vidmidunaratridi sem rakin eru
i greininni eru annars eftirfarandi:

Samkvemt 1. tolul. skal horft til fjarhagsstodu umsakjanda og adila sem hann er { ndnum
tengslum vid. Algengt er i 16ggjof Evropurikja ad vid mat a haefi storra hluthafa fjarmala-
fyrirteekja sé vio pad midad hvernig fjarhag peirra er hattad. Sleem fjarhagsstada eiganda
virks eignarhlutar i fjarmalafyrirtaeeki getur haft skadleg ahrif & rekstur pess og dregid ur
truverdugleika pess. Pvi er rétt ad Fjarmalaeftirlitid hafi hlidsjon af pvi hvort umsakjandi
sé i fjarhagslegu jafnvegi eda ekki.

Samkvemt 2. tolul. skal hafa hlidsjon af pvi hver pekking og reynsla umsakjenda er.
Askilegt er a0 steerstu hluthafar fjarmalafyrirtaekja hafi til ad bera pekkingu 4 fjarmalastarf-
semi og geti pannig studlad ad heilbrigdum og traustum rekstri peirra. Med pessu er hins
vegar ekki ad pvi stefnt ad girda fyrir ad adrir en sérfrodir adilar um fjarmalastarfsemi eignist
virkan eignarhlut i fjarméalafyrirtzekjum. { pvi sambandi skal 4 pad bent ad skv. 43. gr. getur
Fjarmalaeftirlitio lagt fyrir umsakjendur ad tilnefna einstaklinga, sem Fjarmalaeftirlitid
metur haefa, sem fulltrua sina i félagsstjorn.

Samkveemt 3. t6lul. skal Fjarmalaeftirlitid hafa hlidsjon af pvi hvort eignarhald umsakj-
anda skapar hattu 4 hagsmunaarekstrum. Eignarhald adila & virkum eignarhlut i fjarmala-
fyrirtaeki kann ad vera 6@skilegt ef bad veldur alvarlegum hagsmunaarekstrum 4 milli adilans
og fjarmalafyrirtekisins. Su stada kynni t.d. ad koma upp pegar helsti samkeppnisadili fjar-
malafyrirtaekis 60last rétt til ad tilnefna fulltria sinn i félagsstjorn pess.

Almennt sé0 eru likur 4 pvi a0 ef skadleg ahrif hljotast 4 annad bord af eignarhaldi aukist
hattan 4 peim eftir pvi sem vidkomandi eignarhlutur stekkar. bvi skal Fjarmalaeftirlitid
horfa til steerdar eignarhlutarins vid mat 4 umsoknum, sbr. 4. tolul.

Samkvemt 5. tolul. er til pess @tlast ad Fjarmalaeftirlitid meti hvort eignarhald umsaekj-
anda i fjarmalafyrirteeki muni torvelda eftirlit med pvi. Er Fjarmalaeftirlitinu rétt i pvi sam-
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bandi ad kanna hvort hattsemi umsakjanda i samskiptum hans vid stjornvold gefi tilefni til
a0 etla ad svo kunni ad fara.

Vid mat 4 umséknum er Fjarmalaeftirlitinu enn fremur rétt ad hafa hlidsjon af pvi hvort
umsakjandi hefur skilad upplysingum sem pad hefur bedid um i umsoknarferlinu og hvort
par hafa reynst villandi eda rangar, sbr. 6. tolul. Pad skal po adeins hafa ahrif 4 mat Fjar-
malaeftirlitsins ef umsekjandi hefur visvitandi eda vegna hirduleysis skilad rongum eda
villandi upplysingum. Hafi pad hins vegar verid afsakanlegt af einhverjum s6kum skal pad
ekki koma nidur 4 mati Fjarmalaeftirlitsins & heefi umsekjanda.

Fjarmalaeftirlitid skal skv. 7. tolul. hafa hlidsjon af pvi hvort umsakjendur hafa purft ad
seeta refsingu eda hvort opinber rannsokn stendur yfir 8 hdgum peirra. Er edlilegt ad pad hafi
ahrif & mat 4 haefi umsakjanda.

Samkvaemt 64. gr. er framsal 4 virkum eignarhluta i sparisjodi had sampykki sparisj6ds-
stjiornar. Sampykki skal adeins veitt i peim tilvikum pegar fyrir liggja sérstakar adstedur
vegna naudsynjar a fjarhagslegri endurskipulagningu eda pegar synt er fram 4 ad 6flun
eignarhlutarins sé pattur i eflingu samvinnu medal sparisjo6da i landinu, sbr. 2. mgr. 70. gr.
[ 8. tolul. er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid gangi Gr skugga um ad skilyrdum 2. mgr. 70.
gr. sé raunverulega fullnaegt pegar adili hefur fengid sampykki stjornar sparisjods til pess ad
eignast virkan eignarhlut.

Um 43. gr.

Akvadi petta fjallar um pad, ef nidurstada Fjarmélaeftirlitsins verdur & pa leid ad um-
seekjandi sé ekki haefur til ad eiga eignarhlut me0 tilliti til heilbrigds og trausts reksturs vid-
komandi fjarmalafyrirtekis. Er pA meginreglan st ad synja skuli umsokn. Medalhofs skal po
gaett bedi vardandi mat 4 haefi umsakjanda sem og vardandi pad til hvada Grreda skuli
gripid. [ samraemi vid petta er i 2. malsl. 1. mgr. akvaedisins kvedid 4 um pad ad Fjarmala-
eftirlitinu sé heimilt ad sampykkja eignarhaldid gegn pvi ad umsekjandinn gripi til tiltekinna
ra0stafana sem Fjarmalaeftirlitid akvedur. baer radstafanir verda ekki teemandi taldar upp en
tilgangur peirra er ad draga Ur hinum skadlegu dhrifum sem kynnu ella ad fylgja eignar-
haldinu.  akvadinu sjalfu eru nefnd tvo demi. bannig veeri Fjarmalaeftirlitinu til daemis
heimilt ad sampykkja eignarhaldid gegn pvi ad umsakjandinn tilnefndi sem fulltria sina i
félagsstjorn einstaklinga sem hefou reynslu af fjarmalastarfsemi en veru an sérstakra
vidskiptatengsla vid umsakjandann. A sama hatt geeti Fjarmalaeftirlitid lagt fyrir umszkj-
anda ad fela eignarhaldid sérstoku eignarhaldsfélagi sem hefdi adeins pann tilgang ad sinna
eignarhaldi 4 fjarmalafyrirteekinu. Fjarmalaeftirlitid geeti gripid til annarra radstafana ef paer
peettu til pess fallnar ad draga ar skadlegum ahrifum sem ad 60rum kosti maetti buast vid ad
stofudi af eignarhaldi umsakjanda. Fleiri radstafanir koma til alita, t.d. ad askilja ad um-
sekjandi neyti ekki pess atkvadisréttar sem hlutunum fylgir.

Samkvemt 2. mgr. getur Fjarmalaeftirlitio ekki dregid ir hdmlu ad svara umsokn, en gert
er rad fyrir ad skriflegt svar liggi fyrir og hafi borist umsakjanda eigi sidar en einum manudi
eftir ad umbednar upplysingar hafa borist. Rokstudningur skal fylgja synjun Fjarmalaeftir-
litsins & umsokn. Er umsakjendum par veittur rymri réttur til rokstudnings en leidir af V.
kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993.

Um 44. gr.
Umsakjendur sem fa jakvett svar Fjarmalaeftirlitsins, verda ad nyta sér heimildina til ad
eignast hluti eda atkveedisrétt innan sex manada fra pvi ad sampykki Fjarmalaeftirlitsins 1a
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fyrir. Dragist pad lengur ber peim ad sakja um ad nyju. Rokin ad baki pessu akvaedi eru ad
a pvi timabili fra pvi ad fallist hefur verid 4 umsokn og par til eignarhaldid flyst til umsaek;-
enda hefur Fjarmalaeftirlitid ekki eftirlit med haefi peirra. A peim tima kunna adstaedur hja
umsakjendum ad breytast og gera pa siour til pess fallna ad fara med eignarhaldid. bvi pykir
rétt ad takmarka pann tima sem adilar geta dregid ad radast i kaup 4 eignarhlut sem fengist
hefur leyfi fyrir. P4 gildir heimildin adeins um fjarfestingu i peim tilteknu hlutum sem sott
var um leyfi til a0 fjarfesta i. Pannig getur leyfishafi ekki keypt virkan eignarhlut i 60ru fjar-
malafyrirteeki en pvi sem getid var um i umsokn eda keypt sterri eda minni hlut en getid var
um i umsokn, enda geta slikar breytingar breytt valdahlutfollum i vidkomandi fyrirtaeki og
par med afstoou Fjarmalaeftirlitsins til umsoknarinnar.

Um 45. gr.

[ akvzedi pessu er tekid a pvi hvernig fer ef adili hirdir ekki um ad afla sampykkis Fjar-
malaeftirlitsins vegna kaupa a virkum eignarhlut eda aukningar & honum umfram pau mork
sem tilgreind eru i 40. gr. { peim tilvikum fellur nidur sa atkveadisréttur sem ella fylgdi hlut-
unum. Fjarmalaeftirlitinu ber ad hafa eftirlit med slikum fjarfestingum og tilkynna fjarmala-
fyrirtekjum sem svo hattar til um ad atkvaedisréttur skuli ekki fylgja viokomandi hlutum.
Tilgangurinn med peirri tilkynningu er ad tryggja ad unnt sé ad taka tillit til pess &4 fundum
hluthafa. Sé atkveedisréttur, sem fallio hefur nidur, eigi ad sidur nyttur & fundum hluthafa
kunna dkvardanir sem par eru teknar ad verda dgildanlegar skv. 96. gr. laga um hlutafélog,
nr. 2/1995.

Fjarmalaeftirlitinu ber jafnframt ad skora 4 viokomandi fjarfesti ad sekja um leyfi fyrir
fjarfestingunni. Geri hann pad ekki innan fjogurra vikna ber honum ad selja pann hluta sem
er umfram leyfileg moérk. Med leyfilegum morkum er att vid ad fjarfestinum sé eftir sem adur
heimilt ad eiga pann hluta hlutafjarins sem gerir hann ekki ad eiganda virks eignarhlutar.
Sinni vidkomandi hluthafar ekki peirri skyldu sinni er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad beita pa
[6gmeeltum vidurlogum i samreemi vio heimildir pess skv. 11. gr. laga um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998. Skili fjarfestirinn 4 hinn béginn umsoékn til Fjarmala-
eftirlitsins raedst framhaldid af mati Fjarmalaeftirlitsins & henni. Fallist Fjarmalaeftirlitid &
fjarfestinguna verdur atkvaedisrétturinn virkur ad nyju. Fallist Fjarmalaeftirlitid hins vegar
ekki 4 fjarfestinguna ber fjarfestinum ad selja pad sem er umfram leyfileg mork.

Um 46. gr.

[ akvaedi pessu er kvedid 4 um hvernig farid skuli med pad pegar fjarfestar fjarfesta i
virkum eignarhlutum pratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitid hafi hafhad umsokn peirra um leyfi til
pess. Vi per adstedur fellur atkvadisrétturinn nidur sjalfkrafa. Ber fjarfestinum ad selja
pann hlut sem er umfram leyfileg moérk. Gilda sému sjonarmid og i 45. gr. um 16gmeelt vidur-
16g sem Fjarmalaeftirlitid getur beitt vidkomandi til ad pvinga pa til a0 selja hluti sina.

) Um 47. og 48. gr.
Akveadin parfnast ekki skyringa.

Um 49. gr.
bessi grein lytur ad hinu stoduga eftirliti sem Fjarmalaeftirlitinu ber ad hafa med eig-
endum virkra eignarhluta. Komi i 1jos ad adili sem a virkan eignarhlut, med sampykki Fjar-
malaeftirlitsins, fullnaegi ekki lengur peim heefisskilyrdum sem leidd verda af 42. gr. frum-
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varpsins er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad gripa til radstafana til ad rada bot 4 pvi astandi.
I 1. mgr. er lagt til ad Fjarmalaeftirlitid geti gripid til einnar, tveggja eda allra i senn af peim
radstofunum sem par eru tilgreindar 1 premur télulidum.

[ fyrsta lagi er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid geti fellt nidur atkveaedisrétt af vid-
komandi hlutum &4 medan hefi hluthafans verdur dregid i efa.

[ 63ru lagi er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid geti lagt fyrir hlutadeigandi fjarmala-
fyrirtaeki ad gripa til tiltekinna radstafana i pvi skyni ad lagfaera astandid.

A9 sidustu getur Fjarmalaeftirlitid bodad til hluthafafundar i vidkomandi fjarmalafyrir-
teki. A peim fundi hefur Fjarmélaeftirlitid malfrelsi sem pad getur nytt til ad greina fundar-
monnum fra peim athugasemdum sem pad hefur vio hefi eda hattsemi vidkomandi hluthafa.
Athygli skal vakin 4 pvi ad samhlida pessu urredi getur Fjarmalaeftirlitio fellt nidur at-
kvaedisrétt hluthafans og er pvi rétt ad gera pad ef su radstdfun er til pess fallin ad draga ur
hinum skadlegu ahrifum sem vidkomandi hluthafi hefur 4 heilbrigdi fjarmalafyrirtaekisins.

Af 1. mgr. leidir ad Fjarmalaeftirlitid getur ymist byggt nidurstodu sina 4 mati & heefi
hluthafans sem sliku eda hattsemi hans sem kann ad hafa verid skadleg fjarmalafyrirtaekinu.
ba skal Fjarmalaeftirlitid horfa sérstaklega til pess hvort tiltru almennings 4 vidkomandi
fjarmalafyrirtaeki sé i hettu vegna stodu eda hattsemi hluthafans.

Samkvemt 2. mgr. ber Fjarmalaeftirlitinu medal annars ad horfa til peirra viomida sem
upp eru talin i 42. gr. frumvarpsins.

Fjarmalaeftirlitinu ber 16gum samkvemt ad gaeta medalhdfs og ber pvi ad gripa til eins
vaegra urreda og kostur er hverju sinni.

Natengd pessu stoduga eftirliti Fjarmalaeftirlitsins med steerri hluthdfum eru pau akvaedi
laganr. 2/1995, um hlutafélog, sem eiga ad draga r likunum 4 ad steerri hluthafar hlutafélaga
misbeiti dhrifum sinum par. Naegir par ad nefna dkvadi 95. gr. laganna um dkvardanir hlut-
hafafundar sem afla tilteknum hluthéfum otilhlydilegs avinnings. Slikar akvardanir eru
ogildanlegar skv. 96. gr. laganna.

Um VII. kafla.

[ pessum kafla laganna er ad finna dkveedi er luta ad starfsskyldum stjornenda, heefis-
krofum sem gerdar eru til stjornenda eda tiltekinna starfsmanna og reglum um skipti starfs-
manna vid fjarmélafyrirtakid. I gildandi 16gum eru akvadi um petta nokkud 4 vid og dreif.
bannig er t.d. fjallad um stjorn vidskiptabanka og sparisjoda i IV. kafla laga nr. 113/1996,
en kvedid 4 um lanveitingar til bankastjora eda sparisjodsstjorai V. kafla laganna sem fjallar
um starfsemi. Pykir fara betur 4 pvi ad 61l akvadi er lata ad persénu peirra sem starfa fyrir
fjarmalafyrirteeki og skyldum peirra sé a0 finna 4 einum stad. b6 skal a pad bent ad i VIII.
kafla er a0 finna sérakvadi um stjorn sparisjoda.

A0 mestu leyti ma segja ad akvadin endurspegli niverandi réttarastand. Hins vegar er
ordalag i einstaka nugildandi lagabalkum mismunandi, og i ymsum tilvikum hefur verid leit-
ast vid ad gera akvaedin nakvamari og skyrari. Verdur nanar vikio ad pessu i athugasemdum
med hverju dkveedi fyrir sig.

bar sem ekki er lengur um ad raeda adgreiningu milli rikisvidskiptabanka og hlutafélaga-
banka eru akvaedin minni ad umfangi en i nigildandi 16gum um vidskiptabanka, nr. 113/
1996.
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Um 50. gr.

Gert er rad fyrir ad akvadi hlutafélagaldggjafarinnar gildi ad meginstefnu til um fjar-
malafyrirteki, ad pvi marki sem edli rekstursins kallar ekki & sérstakar reglur. ber reglur
hlutafélagaldggjafar sem hér eiga vid eru einkum 1 IX. kafla laga um hlutafélog, nr. 2/1995,
med sidari breytingum.

Um 51. gr.

Akveedi 1. malsl. 1. mgr. er i samraemi vid lagmarksfjolda stjornarmanna skv. 1. mgr. 63.
gr. hlutafélagalaga.

Samkvemt nugildandi 16gum skulu stjérnarmenn hlutafélagsbanka eda sparisjods vera
fimm hid faesta. Starfsheimildir vidskiptabanka, sparisjoda og lanafyrirtaekja skv. 20. gr.
frumvarps pessa eru mun vidfedmari en annarra fjarmalafyrirteekja og mé gera rad fyrir ad
steerstu og umsvifamestu fyrirteki 4 islenskum fjarmalamarkadi fylli pennan flokk. bykir pvi
rétt ad halda pvi fyrirkomulagi ad rikari krofur séu gerdar um skipan stjornar slikra fyrir-
taekja.

Ekki er lengur notast vid hugtokin bankarad og bankastjori. betta girdir p6 ad sjalfsogou
ekki fyrir pad ad fjarmalafyrirtaeki kalli stjornir sinar slikum néfnum sé akvaedum laga pess-
ara fullneegt.

Um 52. gr.

Med akvadi pessu er leitast vid ad samheefa akvadi gildandi fjarmalaloggjafar um stjorn
og framkvaemdastjora og faera til samraemis vid akvedi hlutafélagaloggjafar eftir pvi sem
kostur er, sbr. 66. gr. hlutafélagalaga.

[ 1. mgr. er lagt til ad felld verdi brott sérakvaedi nugildandi laga um busetu. Skv. 2. mgr.
66. gr. hlutafélagalaga er nagilegt ad framkvemdastjori og helmingur stjéornarmanna
hlutafélags sé busettur hérlendis. Verdur ekki sé0 ad naudsyn beri til ad gera meiri kréfur um
fjarmalafyrirteeki en onnur hlutafélog hvad petta snertir. Busetuskilyroi gildir ekki um
rikisborgara EES-rikja sem busettir eru i EES-riki, sbr. 2. malsl. 2. mgr. 66. gr. hlutafélaga-
laga.

Samkvemt 38. gr. nugildandi laga um vidskiptabanka og sparisjodi, nr. 113/1996, sem
gildir einnig um adrar lanastofnanir skv. 4. mgr. 7. gr. laga nr. 123/1993, mega stjornendur
aldrei hafa misst forrdi 4 bui sinu. Ymsar 4stedur geta verid pess valdandi ad menn missi
forreedi 4 bui sinu an pess ad slikt gefi tilefni til ad atla ad peir séu ofzrir til ad gegna
storfum vid stjorn fjarmalafyrirtekis. Regla nigildandi laga pykir pvi of strong, og pess i
stad er lagt til ad stjérnarmadur eda framkvaemdastjori megi ekki hafa sett skiptamedferd
sidustu fimm 4ar adur en hann tok viod starfi sinu. Til vidbdtar pessu skilyrdi koma mats-
kenndar heefisreglur 2. mgr.

ba er lagt til ad fellt verdi brott skilyrdi um 6flekkad mannord sem sérstakt heefisskilyroi,
en hins vegar er tilskilid ad menn hafi ekki & sidustu fimm arum gerst sekir um meiri hattar
brot er tengjast atvinnurekstri. Telja verdur ad petta skilyrdi nai til tilvika par sem menn hafa
med logbrotum raid sig trausti til ad hafa med hondum stjorn fjarmalafyrirtaekis. Er akveedio
a0 pessu leyti feert til samreemis vid almennar reglur hlutafélagaloggjafarinnar. Fimm ara
timamarkid gengur lengra en gildandi akveedi hlutafélagalaga en verdur ad teljast edlilegt
med tilliti til peirrar riku 4byrgdar sem { stérfum stjérnarmanna og framkvamadastjora felst.



78

i 2. mgr. er ad finna matskennda hafisreglu sem er i samreemi vid akvadi 1. mgr. 6. gr.
tilskipunar 2000/12/EB. Annars vegar lytur reglan ad pvi hvort pekking og reynsla stjornar-
manns eda framkvamdastjora sé nagileg til ad hann fai valdid starfanum. ESli mals sam-
kvemt er ekki unnt ad setja fram almenn vidmid um pad hvada pekkingar eda reynslu er porf
til ad stjorna fjarmalafyrirtaeki, heldur verdur ad meta slikt hverju sinni med hlidsjon af
tegund fjarmalafyrirteekis og umfangi rekstursins. Hins vegar ma ekki vera um pad ad rada
a0 stjérnarmaodur eda framkvamdastjori hafi med fyrri hegdun sinni raid sig trausti til ad
takast a hendur stjorn fjarmalafyrirtaekis. Er hér um ad raeda hlidstaett skilyrdi og fram kemur
i nugildandi 2. mgr. 38. gr. laga nr. 113/1996 vardandi starfsferil og 2. mgr. 3. gr. laga nr.
13/1996. Skilyrdi petta er 6had akvaedum 1. mgr., og getur pvi t.d. refsiverdur verknadur
adila haft ahrif 4 mat & haefi hans skv. 2. mgr., enda pott brotid hafi ekki lotid ad atvinnu-
rekstri eda lengra en fimm ar sé 1idid fra pvi domur gekk. Enn fremur getur fyrri protamed-
ferd haft ahrif @ mat 4 haefi stjornarmanns eda framkvamdastjora pott lengri timi hafi 1i3id
fra skiptameoferd en greinir i 1. mgr. Fyrri brot 4 16gum um starfsemi 4 fjarmalamarkadi
hefur sérstaka pydingu vid matid, auk pess sem fyrri afskipti Fjarmalaeftirlitsins eda mat
pess & fyrri storfum vidkomandi hefur pydingu vid mat a heefi. Fleiri asteedur geta komio til
skodunar. Mat Fjarmalaeftirlitsins verdur edli mals samkvamt ad vera rokstutt med hlidsjon
af hagsmunum fyrirtekisins og par med vidskiptamanns.

Um 53. gr.

Akvadi 1. mgr. er efnislega 6breytt fra nigildandi 16gum, sbr. 11. gr. laga nr. 13/1996
eins og henni var breytt med 5. gr. laga nr. 99/2000.

[2.-3. mgr. er ad finna nanari akvadi um profnefnd verdbréfavidskipta og framkvaemd
préfa. Reglur um petta hefur hingad til verid a0 finna i reglugerd, sbr. nagildandi reglugerd
nr. 506/2000 um prof i verdbréfavidskiptum. Rétt pykir ad festa 1 16g helstu akvaedi um
skipan profnefndar, heimild til toku pjonustugjalda o.s.frv. Prof skulu ad jaftnaoi haldin
arlega, en kunna p6 ad vera haldin med lengra millibili, t.d. ef patttaka naer ekki vissu lag-
marki. Afram er gert rad fyrir ad vidskiptaradherra meli fyrir um nanari framkvamd profa
og undanpaguheimildir i formi reglugerdar, sbr. lokamalslid 3. mgr.

Um 54. gr.

[ 1. mgr. erkvedid 4 um skyldu fjarmalafyrirtakis til ad hafa i sampykktum sinum akvaedi
um verkaskiptingu stjornar og framkvamdastjora. Med ordalaginu ad tekid skuli mid af
akvedum hlutafélagalaga er att vid ad framkvamdastjori skuli ad meginstefnu til annast
daglegan rekstur fjarmalafyrirtaekis, en stjorn pess sinna stefnumotun, eftirliti og toku meiri
hattar dkvardana, sbr. 68. gr. hlutafélagalaga. Hér skal sérstaklega bent 4 pa meginreglu sem
framkemuri 1. mgr. 55. gr. frumvarpsins pess efnis ad stjorn fjarmalafyrirtekis eda einstakir
stjérnarmenn skuli ekki hafa afskipti af einstokum akvorounum um vidskipti. Mundi pvi
almennt i sampykktum purfa ad mela fyrir um atridi eins og skyldu stjornar til setningar
reglna um mork heimilda framkvaemdastjora til ad veita lan og til ad dkveda fjarfestingar. Ad
pvi leyti sem ekki veeri kvedid 4 um verkaskiptingu i sampykktum eda slikum reglum mundi
hun radast af meginreglum félagaréttar.

Samkvamt 2. mgr. skal stjorn fjirmalafyrirtaekis setja sér reglur um framkvemd peirra
starfa sem heyra undir hana samkvamt framangreindri verkaskiptingu. Skyldu til setningar
starfsreglna leidir af akveedum 4. mgr. 70. gr. hlutafélagalaga. Hér er hins vegar meelt fyrir
um pau atridi sem naudsyn ber til a0 komi fram i slikum reglum vegna séredlis fjarmala-
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fyrirteekja. Gert er rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitinu verdi sent afrit reglnanna og sidari breyt-
inga 4 peim. Med pvi moti gefst Fjarmalaeftirlitinu feeri 4 ad gera athugasemdir ef pad telur
reglurnar 4 einhvern hatt fara i baga vio 16gin pott ekki sé askilin stadfesting Fjarmala-
eftirlitsins.

Um 55. gr.

Akvedi petta geymir reglur um patttoku stjornarmanna i einstokum akvordunum i rekstri
fjarmalafyrirtaekis.

i 1. mgr. kemur fram st meginregla ad akvardanataka vardandi einstok vidskipti eigi ekki
ad vera had afskiptum stjornar eda einstakra stjornarmanna. [ pessu felst m.a., ad einstakir
stjérnarmenn geta ekki gefid framkvaemdastjora eda undirménnum hans fyrirmali um af-
greidslu einstakra mala. P6 er sleginn sa varnagli ad einstakar dkvardanir, t.d. um lanveit-
ingar, kunna ad hafa urslitaghrif a rekstur fjarmélafyrirtaekis i heild sinni. I slikum tilvikum
veeri rétt ad fela stjorninni akvardanatoku. Nanari afmorkun 4 heimildum stjornar i pessa veru
mundi radast af efni reglna sem stjorn setur, sbr. 54. gr.

2. mgr. koma fram 6fravikjanlegar reglur vardandi sérstakt hzfi stjornarmanna vid med-
ferd einstakra mala. Akvaedi 1. tolul. er sama efnis og 3. mgr. 40. gr. nigildandi laga nr.
113/1996 ad pvi fratdldu ad ekki er lengur meelt fyrir um ad eignarhlutur i fyrirtaeki geri
stjérnarmann fortakslaust vanhafan. Réttara pykir ad hagsmunatengsl af pessu tagi séu metin
i hverju tilviki eftir pvi hvort eignarhlutur feli i sér ,,verulega hagsmuni* i skilningi akvaed-
isins. Akvzadi 2. tolul. er hins vegar nymeli. Stydst pad annars vegar vid pau augljosu rok
a0 tengsl stjornarmanns vid t.d. fyrirteeki getur leitt til pess ad hann geti ekki 1itid hlutlausum
augum 4 vidskiptaerindi fra keppinaut pess, og hins vegar kann patttaka stjornarmanns i
medferd mals ad leida til pess ad hann komist yfir upplysingar vardandi vidkvaema sam-
keppnis- eda vidskiptahagsmuni fyrirteekis sem a4 i samkeppni vid adila sem honum er
tengdur. Skv. 2. mgr. 54. gr. frumvarpsins er gert rad fyrir ad stjorn fjarmalafyrirtaekis setji
reglur er taki 4 medferd upplysinga um einstaka vidskiptamenn, m.a. me0 pad i huga a0 paer
komi ekki fyrir augu vanhefra stjornarmanna. Regla 2. mélsl. er sama efnis og 2. malsl. 3.
mgr. nugildandi 40. gr. laga nr. 113/1996 og parfnast ekki skyringa.

I 3. mgr. er meelt svo fyrir ad vidskiptaerindi stjornarmanna og adila sem tengjast peim
skuli avallt 16g0 fyrir stjéorn fjarmalafyrirtaeekis. Rokin fyrir pvi ad gera ad pessu leyti rikari
krofur um afgreidslu vidskiptaerinda eru pau ad koma i veg fyrir ad stjérnarmenn geti { krafti
stodu sinnar komid 4 vidskiptum sem ella hefou ekki verid sampykkt. Hins vegar er gert rad
fyrir heimild fyrir stjorn fjarmalafyrirtaekis ad setja sér almennar reglur pess efnis a0 tiltekin
vioskipti stjiérnarmanna eda tengdra adila purfi ekki ad hljota slika medferd. Slikar undan-
tekningar purfa ad vera vel afmarkadar i reglum og taka mid af dhattu og umfangi peirra
vidskipta sem um er ad tefla.

Um 56. gr.

Tilgangur akvaedis pessa er tvipzttur. { fyrsta lagi er bann vid pvi ad framkvamdastjori
fjarmalafyrirtaekis taki patt i atvinnurekstri til pess fallid ad minnka likur 4 hagsmunaarekstri.
[ 68ru lagi verdur ad telja aeskilegt ad framkvamdastjori helgi sig starfanum oskiptur.

Med 60rum starfsmonnum i lokamalslio akvadisins er einkum att vid utibusstjora, for-
stodumenn svida, sjodsstjora og adra stjornendur.
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Um 57. gr.

[ grein pessari er melt fyrir um ad tiltekin meiri hattar vidskipti framkvamdastjora vid
fjarmalafyrirtaeki geti ekki att sér stad an sampykkis stjornar. Akvaedid stydst vid svipud rok
og askilnadur 3. mgr. 55. gr. um ad vidskiptaerindi einstakra stjornarmanna sati umfjéllun
stjornar, p.e. a0 komid sé 1 veg fyrir ad framkvamdastjori neyti adstodu sinnar til ad koma
a vidskiptum sem fjarmalafyrirtaekid hefoi ella ekki stadid ad. Gera verdur rad fyrir ad stjorn
fjarmalafyrirteekis geti samkvamt pessu akveaedi sampykkt fyrirkomulag i minni hattar
vidskiptum, pannig ad ekki purfi ad boka hvern einstakan gerning pegar peir skapa ekki einir
og sér hattu 4 hagsmunaarekstrum, hattu 4 ad triverdugleiki verdi dreginn i efa eda adra
ahettu.

Lagt er til a0 felldur verdi brott askilnadur nugildandi 1. mgr. 47. gr. laga nr. 113/1996
bess efnis ad kjor 1 vidskiptum framkvemdastjora vio fjarmalafyrirteekid séu 4 engan hatt
frabrugdin pvi sem adrir vidskiptamenn njoti. Telja verdur edlilegra ad fjarmalafyrirtaeki sé
frjalst ad akveda sérkjor til framkvamdastjora ef pad svo kys, t.d. sem hluta launakjara.
Askilnadur um sampykki stjornar tryggir ad ekki sé gengid gegn hagsmunum fyrirtakisins
sjalfs vid slika akvardanatoku.

Um 58. gr.

[ akvzadi pessu er ad finna almennar reglur um bankaleynd. Til vidbotar akvaedum pessara
laga gilda almenn akveedi laganr. 77/2000, um perséonuvernd og medferd personuupplysinga.
Meginreglan um pagnarskyldu starfsmanna fjarmalafyrirteekis kemur fram i 1. mgr., og
samsvarar hun efnislega akveedi nugildandi 43. gr. laga nr. 113/1996. Med breyttu ordalagi
er hins vegar hnykkt a pvi ad upplysingar sem leynt eiga a0 fara geta ba0i verid vioskipta-
legs og personulegs edlis. Enda pott beiting dkvadisins hljoti dvallt ad vera had mati likt og
nugildandi akvaedi yrdi i vafatilvikum ad telja ad upplysingar sem fjarmalafyrirtaeki byggi
yfir um vidskiptamann sinn félli undir pagnarskyldu, nema atvik bentu til annars. Felld er
brott tilvisun i urskurd démara, enda fellur slikt undir pad tilvik pegar skylt er ad veita upp-
lysingar samkvaemt 16gum. Hins vegar felur ordalag dkvaedisins 1 sér ad pagnarskylda & vid,
jafnt pott ekki sé um ad reda starfsmann fjarmalafyrirteekis i skilningi vinnuréttar. Adili sem
kemst & snodir um trunadarupplysingar vegna starfa sinna fyrir fjarmalafyrirteeki sem verk-
taki er pvi bundinn pagnarskyldu.

Ekki er sjalfgefid ad olikir hopar pagnarskyldra adila hafi heimild til ad skiptast 4 tran-
adarupplysingum sin i milli. Upplysingagjof milli 6likra fjarmalafyrirtaekja innan samstadu
er t.d. 6heimil, nema uppfyllt séu skilyrdi 62. gr. um undanpagu vegna ahettustyringar og
eftirlits a samstaedugrunni.

[ 1. malsl. 2. mgr. kemur fram meginregla pess efnis, ad , tranadarskylda fylgi upplysing-
um*. Midlun trinadarupplysinga, hvort sem hun byggist & sampykki, sjonarmidum um
ahaettustyringu eda akveedum i sérlogum, leidir ekki til pess ad trinadinum sé aflétt gagnvart
6drum en moétttakanda upplysinganna. [ samraemi vid petta er i 2. malsl. 2. mgr. kvedid 4 um
skyldu pess sem veitir trunadarupplysingar til ad bryna inntak pagnarskyldunnar fyrir vio-
takanda. [ mérgum tilvikum mundi vidtakandinn sjalfur vera bundinn pagnarskyldu sam-
kvaemt 16gum, en svo parf p6 ekki ad vera i 61lum tilvikum.

Um 59. gr.
[ pessu akvaedi er ad finna undanpagu fra pagnarskyldu i peim tilvikum par sem upp-
lysingagjof er naudsynleg vegna ahattustyringar og eftirlits 4 samstaeedugrunni. Ljost er ad
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umfang einstakra vidskipta getur verid slikt ad naudsyn beri til slikrar upplysingagjafar.
Hefur verid hofd hlidsjon af akvedum danskra laga um petta efni.

Tilskilio er ad médurfélagio sé einnig fjarmalafyrirteki eda eignarhaldsfélag a fjarmala-
svidi eins og pad hugtak er skilgreint 1 4. mgr. 97. gr. Um er ad ra@da undantekningu fra
meginreglu um pagnarskyldu, og ber pvi ad tilka heimildina prongt, enda eru settar tvenns
konar takmarkanir 4 upplysingamidlun samkvaemt dkvadinu. Hid fyrra lytur ad pvi ad upp-
lysingamidlun sé naudsynleg vegna dhattustyringar eda eftirlits 4 samstaedugrunni. I pessu
sambandi skal bent 4 ad skv. 17. gr. er fjarmalafyrirteekjum skylt ad hafa yfir ad rada eftir-
litskerfi med ahattum. Ma pvi vaenta pess ad fyrir fram sé ljost hvers konar upplysingar fari
milli eininga i samstadu. Sidari takmorkunin er 4 pa leid ad aldrei er heimilt ad midla upp-
lysingum er varda einkamalefni vidskiptamanna. Akv6rdun um pad hvort upplysingar um
vidskiptamann teljist til einkamalefna hans er edli mals samkvemt avallt hdd mati. P6 ma
hafa leidsdgn af almennum lagasjonarmidum um fridhelgi einkalifs og akvaedum i settum
logum, t.d. skilgreiningu & vidokvaemum perséonuupplysingum i 8. tolul. 2. gr. laga nr.
77/2000, um personuvernd og medferd personuupplysinga.

AJ pvi er vardar upplysingagjof til stjornar sama fyrirtekis leidir af dkvedum 54. og 55.
gr. ad stjorn fjarmalafyrirtaekis a { fyrsta lagi ekki ad hafa adgang ad trinadarupplysingum
vardandi einstaka vidskiptavini fram yfir pad sem naudsyn krefur vio afgreidslu peirra mala
sem heyra undir hana samkvaemt sampykktum. I 68ru lagi skulu starfsreglur stjornar tryggja
a0 trunadarupplysingar um einstaka vidskiptamenn komi ekki fyrir augu vanhefra stjornar-
manna.

Um 60. gr.

Akvadid er nymeli. Gert er rad fyrir ad vidskiptamadur geti sampykkt ad bankaleynd sé
aflétt, svo fremi sem 1jost sé um hvada upplysingar er ad rada, hver vidtakandi peirra er og
i hvada tilgangi midlun upplysinganna fer fram. Sampykki sem ekki uppfyllir pessi skilyrdi
leidir ekki til brottfalls bankaleyndar skv. 58. gr.

Um VIII. kafla.

Arid 1915 voru sett fyrstu 16gin um sparisjodi. { peim var gerd nokkud nakvaem grein fyrir
hinum ymsu pattum sem snertu rekstur sparisjoda, t.d. hvada akvadi skyldi vera ad finna i
sampykktum og hvernig stjorn skyldi kosin. I [gunum var ad meginstefnu til gengid ut fra
pvi ad allur hagnadur rynni i varasjod en po voru prongar heimildir i 16gunum til ad greida
stofnfjareigendum vexti af stofnfé sinu.

Arid 1941 voru sett ny 16g um sparisjodi, talsvert breytt fra peim fyrri. Med 16gunum var
dregid ur valdi stofnfjareigenda en forradi pess opinbera 4 stjorn peirra aukid. Voru heim-
ildir sparisjoda til utlana takmarkadar og tengdar eigin fé vidkomandi sj6ds. Voru badi sett
mork vid peim heildarutlanum sem sjodum voru heimil og hversu mikid meetti lana ein-
stokum adilum. P4 var med [6gunum komio 4 stofn tryggingarsjodi sparisjédanna sem atti
ad tryggja ad utlan kemu ekki 1 veg fyrir ad sparisjédirnir geetu jafnan stadid innstedu-
eigendum skil & fé peirra pegar pess veeri krafist.

Hin pridju 16g um sparisjooi, sem sett voru arid 1985, folu i sér veigamiklar breytingar
a starfsgrundvelli sparisjoda. Pottu 16gin fra 1941 hafa gengid sér til hudar og ekki fullnagja
peim krofum sem rekstur sparisjoda gerdi. Var almennur vilji 16ggjafans ad rymka starfs-
heimildir sparisjoda og leyfa peim ad starfa 4 somu forsendum og adrar innlansstofnanir.
Voru starfsheimildir sparisjéda pvi auknar og felld ur gildi 61l pau akveedi eldri laga sem
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takmorkudu starfsemi sparisj6da borid saman vid starfsemi vidskiptabanka. Hid misjafna
rekstrarform og eignarhald banka og sparisj6da hélst hins vegar 6breytt. { 16gunum var hagur
stofnfjareigenda po6 aukinn, einkum med pvi ad pa vard i fyrsta sinn heimilad ad verdtryggja
stofnfé sem hafdi ryrnad mjog i verdbolgutio. Pa var 1 fyrsta sinn kvedid 4 um heimild
stofnfjareigenda til ad framselja stofnfjarhluti sina, ad vissum skilyrdum fullneegdum.

Fram ad gildistoku laga um vidskiptabanka og sparisjodi, nr. 43/1993, hafoi 16ggjof um
sparisjodi annars vegar og vidskiptabanka hins vegar verid i tvennum adskildum 16gum. Med
l6gum nr. 43/1993 var lagadkvaedum um vidskiptabanka og sparisj6di hins vegar steypt sam-
an i eina heildstada 16ggjof. i l6gunum var enn fremur melt fyrir um ymis nymali auk pess
sem aukid var vid efnisinntak eldri akveeda. Pannig voru starfsheimildir auknar med [6gunum
fra pvi sem adur hafdi verid.

Med 16gum nr. 71/2001 voru gerdar mikilvaegar breytingar 4 16gum um vidskiptabanka
og sparisjodi. Med 16gunum var starfandi sparisjodum veitt heimild til ad breyta rekstrar-
formi sinu i hlutafélag. ba voru gerdar breytingar 4 akveedum um stofnfjarbréfi pvi skyni ad
gera bréfin ad eftirsoknarveroari fjarfestingarkosti. Ad lokum var su breyting gerd ad i stad
pess ad sveitarfélog eda héradsnefndir tilnefni tvo stjérnarmenn af fimm { sparisj6di er heim-
ilt ad kveda i sampykktum 4 um ad stofnfjareigendur kjosi alla fimm stjérnarmenn spari-
$j00s.

[ pessum kafla frumvarpsins hefur verid safnad saman sérakvadum um stofnun, stjorn og
radstofun hagnadar sparisjoda. betta eru dkvedi 15.-23. gr., 32.-37. gr., 52. gr. og 59. gr.
laganr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisj6di. [ frumvarpinu er lagt til ad ymis akvadi
um sparisjodi falli ur gildi, vegna pess ad pau annadhvort leidir af 16gum um hlutafélog, sbr.
VII. kafla frumvarpsins, eda pau eru ekki lengur talin eiga vid um sparisjooi. betta eru 2.
mgr. 15. gr., 19. gr., 32.-34. gr., 2.—4. mgr. 36. gr. og 37. gr.

[ pessum kafla er lagt til ad ad yfirtokuvarnir sparisjoda verdi treystar. Helstu breytingum
fra gildandi akvaedum eru gerd skil i athugasemdum vid 64. og 70. gr. frumvarpsins.

Um 61. gr.

Greinin er obreytt fra 15. gr. laganr. 113/1996 ad pvi fratdldu ad 2. mgr. gildandi laga um
a0 akvordoun um breytingu 4 sampykktum sparisjods skuli hljota sampykki % hluta greiddra
atkveaeda hefur verid felld ut. Akvaedid er ekki sérakvaedi fyrir sparisjodi par ed pad er tekid
upp Ur 16gum nr. 2/1995 og gildir fyrir 611 fjarmalafyrirtaeki.

Um 62. gr.
Greinin er 6breytt fra 16. gr. laga nr. 113/1996.

Um 63. gr.
Greinin er Obreytt fra 17. gr. laganr. 113/1996 ad 60ru leyti en pvi ad baett hefur verid vid
4. mgr. ad stofnfé geti verid endurgreitt til stofnfjareigenda samkvamt akveedum 65. gr. betta
er ekki efnisleg breyting heldur leidir hana af peim breytingum sem gerdar voru med 16gum
ar. 71/2001.

Um 64. gr.
[ grein pessari er 4skilid ad sala eda annad framsal stofnfjarhlutar verdi ad hljéta sam-
bykki sparisjodsstjornar. Ef grunur vaknar um ad fyrirhugad framsal sé lidur i pvi ad kaup-
andi eignist virkan eignarhlut skal sparisj6dsstjorn visa malinu til Fjarmalaeftirlitsins. Leidi
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rannsokn Fjarmalaeftirlitsins til peirrar nidurstoou ad reglur um virkan eignarhlut eigi vid
tekur pad afstodu 1 samraemi vid akvaedi VI. kafla.

Um 65. gr.

Greinin er obreytt fra 20. og 21. gr. laga nr. 113/1996, en 20. gr. var breytt med 16gum nr.
71/2001. { athugasemdum i frumvarpi pvi sem vard ad 16gum nr. 71/2001 sagdi um pessa
breytingu:

,Med greininni er tlunin ad audvelda stofnfjareigendum ad selja stofnfjarbréf sin. [ 1.
mgr. 20. gr. laganna segir ad stjorn sparisjods sé heimilt ad innleysa stofnfjarhlut i sparisj6oi
vi0 prjar tilteknar adstaedur; i fyrsta lagi vid andlat stofnfjareiganda, i 60ru lagi vid eigenda-
skipti a stofnfjarhlut pegar fjarslit fara fram milli hjona og i pridja lagi vid brottflutning
stofnfjareiganda af starfssvedi sjodsins. Telja verdur ad skilyrdi pessi séu of prong og
askilegt sé fyrir stofnfjareigendur ad heimildin sé rymkud. Fyrir vikio attu stofnfjarbréf ad
verda fysilegri fjarfestingarkostur.

Samkvaemt pessari grein er innlausn stofnfjarhluta i sparisjodi ad beioni stofnfjareigenda
sparisjédum einungis heimil en ekki skyld. Synji sparisjédur um innlausn fer samkvaemt
akvedum 21. gr. Me0 pessari breytingu verda stofnfjarbréf ekki ad framseljanlegum bréfum
sem ganga kaupum og solum 4 markadi. Afram mun gilda akvadi 18. gr. um bann vid s6lu
eda 00ru framsali stofnfjarhlutar i sparisj6o0i nema med sampykki sparisjodsstjornar.*

Um 66. gr.
Greinin er Obreytt fra 22. gr. laga nr. 113/1996.

Um 67. gr.
Greinin samsvarar 23. gr. laga nr. 113/1996 ad 60ru leyti en pvi ad midad er vid visitolu
neysluverds i stad lanskjaravisitdlu og tekin hefur verid Ut visun til artals. ba er ekki lengur
heimilt a0 hafa hlidsjon af stéou eigin fjar sparisjods vid endurmat.

Um 68. gr.

Greinin er obreytt fra 59. gr. laga nr. 113/1996 en st grein laganna tok miklum breyt-
ingum med 16gum nr. 71/2001. [ athugasemd med frumvarpi sem vard ad 16gum nr. 71/2001
sagdi um pessa grein:

LI greininni er kvedid 4 um radstofun hagnadar og akvordun ards i sparisjodum sem ekki
breyta rekstrarformi sinu i hlutafélag. Markmidio er a0 gera stofnfjarbréf a0 eftirsoknarvero-
ari kosti 4 fjarmagnsmarkadi. Breyting i pa att var sidast gerd arid 1993. ba var vio akvordun
um greidslu ards felld nidur vidmidun vid bestu innlanskjor 1 sparisjodi 4 hverjum tima en
lagt i vald adalfundar ad akveda ardgreidsluna.

Eina breytingin i 1. télul. greinarinnar er a0 lagt er til a0 heimilt verdi ad greida ard pott
tap sé af rekstri sparisj6ds. Ardgreidslan takmarkast p6 af dkvordun Sryggissjods. I 1. tolul.
er, eins og i gildandi 16gum, kvedid 4 um ad adalfundur geti akvedid, ad fengnum tillogum
sparisjodsstjornar, ad greida stofnfjareigendum ard og 6ryggissjodur akvedi hamarkshlutfall
ardgreidslu.  greininni er kvedid 4 um dryggissjod samkvamt 16gum um innsteedutryggingar
og tryggingakerfi fyrir fjarfesta i stad Tryggingasjo0s sparisjéda. Tilvisanir i Tryggingasjod
sparisjoda hafa verid teknar ut ir [d6gum um vidskiptabanka og sparisj6di ad frataldri pessari
159. gr. Med logumnr. 98/1999, um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, var
X. kafli laga um vidskiptabanka og sparisjodi felldur ur gildi. Tryggingasjoédur sparisjoda er
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enn pé starfandi en ni sem Sryggissjodur skv. 19. gr. laga nr. 98/1999. Akvordun Trygg-
ingasjods sparisjoda um hamarkshlutfall ardgreidslu er eins konar oryggisventill fyrir
8j60inn, enda hefur hann verulegra hagsmuna a0 geta af pvi ad utgreiosla aros tefli ekki hag
einstakra sparisjoda i tvisynu.

i 2. tolul. er nymeli. I pvi skyni ad gera stofnfjarbréf ad eftirsoknarverdum fjarfest-
ingarkosti er lagt til ad heimilt s¢ ad radstafa allt ad 10% af hagnadi hvers ars til heekkunar
4 stofnfé sjodsins, p6 pannig ad hakkun stofnfjar verdi aldrei meiri en 5% & ari. bessi
haekkun 4 stofnfé kemur til viobotar endurmati skv. 23. gr. laganna. Pessari breytingu er
xtlad ad baeta stodu peirra sparisjoda sem liklegt ma telja ad hafi ekki ahuga 4 ad breyta
rekstrarformi sinu i hlutafé¢lag. Markmidid er ad gera stofnfjarbréf ad eftirsoknarverdari
fjarfestingarkosti med pvi ad auka ardsvon stofnfjareigenda.*

Um 69. gr.
Greinin er dbreytt fra 2. malsl. 52. gr. laga nr. 113/1996.

Um 70. gr.

[ greininni er ad finna akvadi um eignarhluta og medferd peirra. Ordalagi akvada um
atkveedisrétt hefur verid breytt i peim tilgangi ad koma i veg fyrir ad fario sé i kringum reglur
um hamark atkvedisréttar med eignarhaldi fleiri tengdra adila & eignarhlutum. Hugtakid
obein eignaradild er hér notad 1 sdmu merkingu og 1 2. mgr. 40. gr. frumvarpsins og visast
um nanari skyringar til athugasemda vid pa grein.

2. mgr. er ad finna nanari fyrirmzli um sampykki stjornar, sbr. 64. gr., pegar um er ad
reeda eigendaskipti ad stofnfjarhlutum sem leida til pess a0 einn adili eda tengdir adilar 60list
virkan eignarhlut 1 skilningi laga pessara.

Dreifd eignaradild ad sparisjodum hefur fra upphafi verid ein af meginstodum spari-
sjodakerfisins hér 4 landi. Sér pessa stad vida i gildandi 16ggjof. M4 par nefna fyrirmeeli laga
um ad stofnfjareigendur skuli vera minnst 30 og pa meginreglu ad stofnfjareigendur skuli
eiga jafnan hlut nema sampykktir heimili annad.

[ samrami vid petta voru stofnfjarhlutir lengst af ekki framseljanlegir ad islenskum rétti.
Framsal stofnfjarhluta var fyrst heimilad med 9. gr. laga nr. 87/1985, fyrst og fremst i pvi
skyni ad audvelda sparisjodunum ad afla aukins eigin fjar. Framsali voru po6 settar ymsar
skordur 1 [6gunum, og studdust paer vid pau rok ad hin sérstéku einkenni sparisjédanna og
starfsemi peirra gerdu ad verkum ad sparisjodunum veeri naudsynlegt ad hafa hond i bagga
vardandi pad hverjir vaeru adilar ad peim. Akvadum um sampykki stjornar mun einkum hafa
verio @tlad ad tryggja ad stjorn sparisjods gaeti haft akvordunarvald um pad hverjir gerdust
stofnfjareigendur, med tilliti til edlis og tilgangs sparisjodsins.

Afathugasemdum vid frumvarp pad er vard ad 16gum nr. 87/1985, sem og athugasemdum
vi0 sidari breytingar 4 lagadkvadum um sparisjodi, ma rada ao vilji l16ggjafans hafi ekki
stadio til pess ad stofnfjarbréf gengju kaupum og s6lum a almennum markadi. Er enda 1jost
ad grundvallarmunur er 4 stofnfé { sparisj6di og hlutafé i hlutafélagi par sem stofnfjareign
jafngildir ekki hlutdeild i eigin fé sparisjods med sama hztti og hlutafjareign felur i sér.
flestum sparisjodum er pvi svo varid ad stofnfé nemur einungis litlum hluta heildareiginfjar.
Broourpartur eigin fjar er i eigu sparisjodsins sjalfs, og til peirra fjarmuna eiga stofnfjar-
eigendur ekkert tilkall. A hinn boginn er 1jost ad yfirrad yfir stjorn sparisjods veita vold til
a0 stjorna pessum fjarmunum.
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Til vidbotar framangreindum roksemdum til studnings dreifdri eignaradild ad sparisjodum
er pess a0 geta ad samkeppnishafni sparisjédakerfisins sem sliks byggist ekki sist 4 samstarfi
par sem hinir staerri og fjarsterkari sparisjodir leggja til mestu steerdarhagkvamnina. Y firtaka
4 einum eda fleiri pessara steerri sparisjoda mundi fyrirsjdanlega leida til pess ad sparisjoda-
kerfid 1idi undir lok.

Sumarid 2002 var gert yfirtokutilbod i Sparisjod Reykjavikur og nagrennis (SPRON) med
paod ad markmidi a0 SPRON rynni ad lokum saman vid annad fjarmalafyrirtaeki. Var afstada
Fjarmalaeftirlitsins st ad akvaedi gildandi laga yrdu ekki tulkud 4 pann veg ad 6heimilt veeri
a0 framselja stofnfjarhluti & yfirverdi med peim heetti sem yfirtokutilbodid gerdi rad fyrir.
St nidurstada hefur leitt af sér bagalega réttardvissu fyrir sparisjodina vardandi pad hver
stada peirra er gagnvart hugsanlegum fjandsamlegum yfirtokutilbodum af hendi annarra fjar-
malafyrirtekja.

Med akvedum 2. mgr. eru treystar varnir sparisjodanna gegn slikum yfirtokubodum med
pvi ad skerpa & meginreglunni um dreifda eignaradild. Er i akvedinu skyrt kvedid 4 um pad
a0 stjorn sé heimilt og skylt ad synja um framsal stofnfjarhluta sem leida mundi til myndunar
virks eignarhluta i skilningi laganna, nema pvi adeins ad uppfyllt sé annad hvort tveggja
tilgreindra skilyrda.

[ fyrsta lagi kann myndun virks eignarhluta ad réttletast af sérstokum adsteedum vegna
naudsynjar a fjarhagslegri endurskipulagningu vidkomandi sparisj6ds. Hér kann ad vera um
a0 reda bjorgunaradgerdir, t.d. timabundna eignaradild sveitarfélags 4 starfssvedi spari-
sj6dsins i pvi skyni ad tryggja stodugleika i atvinnulifi. [ 68ru lagi kann 6flun stofnfjarhlut-
arins ad vera lidur i eflingu samvinnu milli sparisjéda i landinu, ad pvi marki sem slik sam-
vinna er heimil vegna akvada annarra laga, t.d. samkeppnislaga.

I 3. mgr. er kvedid 4 um ad einstakur stofnfjareigandi geti aldrei farid med meira en 5%
heildaratkvaeedamagns, og hefur pad hlutfall gilt fra gildistoku laga nr. 43/1993. Samkvemt
peim 16gum sem adur giltu var atkveedisréttur takmarkadur vid 20% heildaratkvadamagns
i sparisjodi. { frumvarpi pvi sem vard ad 16gum nr. 43/1993 sagdi um pessa malsgrein: ,,Med
hlidsjén af breytingum sem lagdar eru til & 5. gr. frumvarpsins og opna stofnfjareign i
sparisjodum fyrir 6llum l6gadilum, pykir rétt ad takmarka atkveedisrétt enn frekar og mida
nu vid ad enginn geti farid med fyrir sjalfs sins hond eda annarra meira en 5% af heildarat-
kvaedamagni i sparisjodi. Med pvi er enn frekar studlad ad valddreifingu innan sparisjéda og
jafnframt ma etla ad akvadid studli frekar ad pvi ad einstaklingar eda 16gadilar sjai sér hag
i pvi ad festa fjarmuni sina i sparisjédum.*

[ 4. mgr. er aréttad ad stofnfjareiganda sé¢ oheimilt ad fela 6drum umbod sitt 4 fundum
stofnfjareigenda nema 6druvisi sé akveoid i sampykktum vidkomandi sparisjoos.

Um 71. gr.
Greinin er Obreytt fra 98. gr. laga nr. 113/1996.

Um 72. gr.

Greinin er obreytt fra 1. mgr. 36. gr. laga nr. 113/1996. bessi malsgrein tok breytingum
med 16gum nr. 71/2001. [ athugasemdum med frumvarpi pvi sem vard ad 16gum nr. 71/2001
sagdi um pessa grein: ,,I pessari grein er lagt til ad fundur stofnfjareiganda hafi val um hvort
sveitarfélog (eda héradsnefndir) skuli skipa tvo af fimm stjornarménnum 1 sparisjéoi.
Nokkud hefur verid um pad reett 4 undanférnum arum hvort su skipan ad sveitarfélog skipi
i stjorn sparisjoos sé edlileg. Hefur i pvi sambandi verid nefnt ad pad skjoti skokku vid ad
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i stjorn sparisjoda skuli sitja fulltruar adila sem oft eiga engra beinna hagsmuna ad gaeta vid
rekstur peirra en fara samt sem adur med 40% stjornarsaeta. Sameiningar sparisjoda og sam-
einingar sveitarfélaga geta einnig leitt til pess a0 erfidara er ad velja sveitarfélagsmenn til
setu 1 stjérnum sparisjoéda. S¢é pad hins vegar vilji einstakra sparisjéda ad hverfa ekki alfarid
fra pvi fyrirkomulagi sem gilt hefur er pvi farin st leid i pessu frumvarpi ad adkoma sveitar-
félaga sé had akvordun fundar stofnfjareigenda.*

Stjéornarmenn, sem eru ekki kosnir af stofnfjareigendum, sitja adal- og aukafundi an at-
kveedisréttar.

Um 73. gr.

bessi grein er 6breytt fra 1.—2. mgr., 5.—8. mgr. og 10. mgr. 37. gr. A. laga nr. 113/1996.
[ frumvarpi pvi sem vard ad 16gum nr. 71/2001 sagdi svo um pessar malsgreinar:

oI 1. mgr. er kvedid 4 um med hvada hetti breytingin i hlutafélag skuli eiga sér stad.
Greinin 4 sér samsvorun i samrunaakvaedi 72. gr. laga um vidskiptabanka og sparisj6odi. Pad
skal tekid fram ad sampykki radherra er fengid ad loknum fundi stofnfjareigenda. Breyting
sparisjo0s i1 hlutafélag er framkvaemd med samruna sparisjodsins vid hlutafélag sem spari-
sjodurinn hefur adur stofnad i pessu skyni. Rétt er einnig ad taka fram ad heimildin til
umbreytingar sparisjods i hlutafélag takmarkast vid pa sparisjodi sem eru starfandi hinn 31.
desember 2000. Verdi frumvarpid ad 16gum verdur ekki unnt ad stofna nyja sparisjodi i formi
hlutafélaga eda ad breyta sparisjodum sem stofnadir verdi eftir 31. desember 2000 sidar 1
hlutafélag. Vid stofnun nyrra innlansstofnana mun valid pvi standa 4 milli pess ad stofna
hlutafélagsbanka eda sparisjod i rekstrarformi samkvamt nigildandi logum.

I 2. mgr. er kvedid 4 um undanpagu fra akvaedum hlutafélagalaga um lagmarksfjolda
stofnenda og hluthafa. betta er gert til einf6ldunar pannig ad sparisjédurinn geti stofnad
hlutafélagid an patttoku annarra og verid eini hluthafinn i pvi par til breyting sparisjods i
hlutafélag 4 sér stad.

I 5. mgr. segir ad vid breytingu sparisjods i hlutafélag haldi starfsleyfi sparisjodsins gildi
sinu. Hlutafélagid tekur ad sér allan rekstur sparisjodsins og allar eignir hans og skuldir,
réttindi og skuldbindingar. Hér er pvi ekki um nyja starfsemi ad reda og ekki porf a ad veita
starfsleyfi ad nyju.

I 6. mgr. segir ad ekki sé skylt ad gefa ut innkdllun til lanardrottna og breytingin sé
undanpegin stimpilgjéldum 1 vedmalabdkum.

[ 7. mgr. segir ad undanpagur 7. gr. laganna fra krofum um eigid fé gildi afram eftir
breytingu sparisjods i hlutafélag.

I 8. mgr. er kvedid 4 um ad sparisjodi sem breytt er i hlutafélag sé auk ordsins ,,spari-
sjoour” skylt ad hafa ordid hlutafélag i heiti sinu eda skammstéfunina hf.

[ 10. mgr. er kvedid 4 um ad akvadi laganna um hlutafélagsbanka auk akvada laga um
hlutafélog skuli gilda eftir pvi sem vid getur att um sparisjodi sem breyta sér i hlutafélog.*

Um 74. gr.

Greinin er obreytt frd 3.—4. mgr. 37. gr. A laga nr. 113/1996. { frumvarpi pvi sem vard ad
[6gum nr. 71/2001 sagdi svo um pessar malsgreinar:

I 3. mgr. er sagt til um hvernig hlutafé { hlutafélaginu skuli skiptast vid breytingu spari-
8j00s 1 hlutafélag. Stofnfjareigendur i sparisjodi skulu fa hlutafé i hlutafélaginu sem gagn-
gjald fyrir stofnfjarhluti sina. beir geta einnig, sbr. 4. mgr. (131. gr. laga nr. 2/1995, um
hlutafélog), krafist pess ad stofnfjarbréf peirra verdi innleyst ef peir hafa greitt atkveedi gegn
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samruna sparisjodsins vid hlutafélagid og skrifleg krafa um pad er gerd innan manadar fra
pvi ad fundur stofnfjareigenda var haldinn.

[ 16gum um vidskiptabanka og sparisjodi segir ad stofnfjareigendur hafi ekki rétt til
agoddahlutar af rekstrarafgangi sparisjods um fram pad sem melt er fyrir um 1 [6gunum.
Einnig segir ad stofnfjareigendur skuli einungis njota ards af innborgudu stofnfé sinu. Stofn-
fjareigendur eiga med 6drum ordum ekki tilkall til eigin fjar sparisj6ds nema pess stofnfjar
sem peir sjalfir 16gou til hans, en pad er heimilt a0 endurmeta skv. 23. gr. laganna. 3. mgr.
greinarinnar tekur mid af pessu. Par segir ad samanlagt hlutafé sem stofnfjareigendur 4 i
sparisjodnum skuli nema sama hlutfalli af hlutafé hans eftir breytinguna og stofnfé, endur-
metid skv. 23. gr., nemur samtals af daetludu markadsvirdi sparisjodsins. Markadsvirdi spari-
sj60sins skal metid af 6hadum adila og midast vid sama timamark og breytingin a rekstrar-
formi. betta er best ad utskyra med demi. Gerum rad fyrir ad stofnfé i sparisjodi nemi 50
millj. kr. af 500 millj. kr. eigin fé hans, eda 10%. Ef dztlad markadsvirdi sparisjodsins sam-
kvemt mati 6hadra adila er tvofalt eigio fé hans, eda 1.000 milljonir, eiga stofnfjareigendur
rétt 4 ad fa hlutafé i sparisjodnum sem nemur 5%, p.e. 50 milljénum af detludu markads-
virdi, 1.000 milljénum. Afgangurinn, 95% af hlutafé sparisj6dsins, rennur til sjalfseignar-
stofnunar samkvamt lokamalslid 3. mgr.

[3. mgr. kemur einnig fram ad 6hadur adili skuli meta aztlad markadsvirdi sparisjods sem
hyggur a breytingar 4 rekstarformi sinu. Midad er vid ad markadsvirdio sé aetlad ut fra pvi
ad sparisjodurinn haldi afram rekstri i dreifdri eignaradild en ekki hvad pridji adili sé tilbdinn
ad greida fyrir sparisjodinn. Mikilvaegt er ad 6hadur adili sé fenginn til ad meta markads-
vir0id. Ekki er edlilegt a0 stjorn sparisjodsins hafi sjalf petta mat med hondum. bPad kemur
til af pvi ad meiri hluti sparisjo0sstjornar eru fulltruar stofnfjareigenda sem hafa hagsmuni
af pvi ad markadsvirdid sé metid sem laegst enda leidir pad til meiri hlutafjareignar stofn-
fjareigenda i sparisjodnum. bad er sidan sparisjodsstjornar, ad fengnu mati 6hdds adila, ad
leggja til vid fund stofnfjareigenda ad breyta sparisjooi i hlutafélag.

Sa aoili, einn eda fleiri, sem sparisjodsstjorn fzr til ad meta markadsvirdi sparisjodsins
verdur ad hafa faglega pekkingu til ad bera til ad meta virdi fyrirteekja. Hér er att vid lana-
stofnanir, fyrirteeki i verobréfapjonustu, radgjafarfyrirteeki og endurskodunarfyrirteki svo
daemi séu nefnd. Med 6hadum adila er att vid ad adilinn hafi ekki beinna vidskiptahagsmuna
a0 gaeta vid sparisjodinn, t.d. endurskodi reikninga sparisjédsins eda hafi sterk vidskipta-
tengsl vid hann ad 60ru leyti.

[ 4. mgr. er kvedid 4 um ad samrunaakvaedi 120.—128. gr. hlutafélagalaga gildi um sam-
runa sparisjods og hlutafé¢lags pess sem sparisjodur stofnar i pvi skyni ad taka vid rekstri
sparisjoosins. Einnig gildir akvaedi 131. gr. en par er kvedid a um ad hluthafar eigi krofu a
pvi ad hlutabréf peirra verdi innleyst ef skrifleg krafa er gerd um pad innan manadar frad pvi
a0 hluthafafundurinn var haldinn.

Eftirfarandi er stutt lysing a gangi mala vid umbreytingu sparisjods i hlutafélag:
Stjorn sparisjods tekur akvordun um ad stefna ad breytingu sparisjodsins i hlutafélag.
Stjorn sparisjods felur 6hadum adila ad meta deetlad markadsvirdi sparisjodsins.
Sparisjoédurinn stofnar hlutafélag til breytingar a sparisjoonum med samruna.
Stjornir sparisjédsins og hlutafélagsins gera og undirrita samrunadatlun og semja
greinargerd meo henni. Greinargerdinni fylgir sameiginlegur efnahags- og rekstrarreikn-
ingur og upphafsefnahagsreikningur hlutafélagssparisjodsins.

5. Matsmenn gera skyrslu um samrunadztlunina.

Rl o
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6. Samrunaaetlunin og skyrsla matsmanna eru send til hlutafélagaskrar og tilkynning um
mottoku pessara skjala birt i Logbirtingabladinu.

7. Sparisjodurinn undirbyr stofnun sjalfseignarstofnunar sem verdur eigandi pess hluta
hlutafjar sparisjodsins eftir breytingu hans i hlutafélag sem ekki gengur til stofnfjar-
eigenda.

8. Tillaga um breytingu sparisjodsins i hlutafélag a4 grundvelli samrunaaatlunarinnar og
nidurstodu mats 6hads adila um aatlad markadsvirdi sparisjodsins (og par med um hlut-
deild stofnfjareigenda i heildarhlutafé hlutafélagssparisjodsins) er 16gd fyrir fund stofn-
fjareigenda. Fund pennan ma i fyrsta lagi halda einum manudi eftir birtingu tilkynningar
i Logbirtingabladinu um moéttoku samrunadaetlunar og skyrslu matsmanna.

9. Stjorn hlutafélagsins tekur akvordun um samruna sparisjodsins vid félagid.

10. Sampykkis vidskiptaradherra leitad fyrir breytingu sparisjods 1 hlutafélag.
11. Vidskiptaradherra 6skar eftir umségn Fjarmalaeftirlitsins.
12. Hlutafélagaskra tilkynntar dkvardanir um samrunann.

Rétt er a0 taka fram a0 akvaedi 4. gr. laga nr. 65/1982, um skattskyldu lanastofnana, gilda
um samruna sparisjédsins vid hlutafélagid. Slit sparisjdédsins vid samrunann hefur pvi ekki
i for med sér skattskyldar tekjur fyrir hlutafélagio og heldur ekki fyrir sparisjédinn. ba tekur
hlutafélagio samkvemt akveedum 4. gr. laga nr. 65/1982 vid 6llum skattaréttarlegum skyld-
um og réttindum sparisjoosins.

Um 75. gr.

Greinin er obreytt frad 9. mgr. 37. gr. A laga nr. 113/1996, ad pvi fratdldu ad med sama
heetti og gert er i 70. gr. er ordalagi akveedisins breytt 1 peim tilgangi ad koma i veg fyrir ad
farid sé i kringum reglur um hamark atkvadisréttar med eignarhaldi fleiri tengdra adila &
eignarhlutum. { frumvarpi pvi sem vard ad 16gum nr. 71/2001 sagdi um samsvarandi akvaedi:

L1 9. mgr. er tekid upp pad dkvadi 2. mgr. 35. gr. laganna ad einstokum hluthofum sé
oheimilt ad fara med meira en 5% af heildaratkvaedamagni i sparisjodi. betta er gert i pvi
skyni ad studla ad dreifdri eignaradild. Akvaedid um hamarksatkveedisrétt einstakra hluthafa
girdir ekki fyrir ad i sampykktum einstakra hlutafélagssparisjoda verdi kvedid 4 um enn
takmarkadri atkveedisrétt einstakra hluthafa. { ssmpykktum einstakra hlutafélagssparisjoda
er unnt ad kveda nanar 4 um framkvamd takmorkunarinnar, t.d. vardandi pad hvort tengdir
adilar samkvamt nanari skilgreiningu { sampykktunum skuli teljast einn adili.

[ pessari mélsgrein er einnig kvedid a um ad sjalfseignarstofnunin geti farid med meira
en 5% af heildaratkvadamagni i sparisj6odi. Skal kvedid 4 um slika undanpagu fra megin-
reglunni i sampykktum hlutafélagsins. Sjalfseignarstofnunin mun i upphafi eiga mikinn meiri
hluta 1 flestum ef ekki 6llum sparisjodum sem breyta sér i hlutafélag. bykir 6edlilegt ad
hluthafi sem & mikinn meiri hluta hlutafjar njoti ekki atkvaedisréttar i samrami vid eign sina.
Pad er sidan sparisjodum i sjalfsvald sett hvort peir nyta pessa heimild. bar ed sjalfseignar-
stofnunin sjalf er 1 flestum tilvikum radandi hluthafi er pad i raun hiin sem tekur akvérdun
um takmorkun & atkveedisrétti. Hér verdur ad hafa { huga ad megintilgangur hennar er ad
studla ad vidgangi og vexti i starfsemi sparisjodsins. Telja verdur oliklegt ad ahugi fjarfesta
4 bréfum i sparisj6di veroi mikill, eda ad pad myndist virkur markadur med bréf hans, hafi
sjalfseignarstofnunin ekki hug 4 ad draga ar veegi sinu vid stjorn sparisjodsins. Pannig er
hvati fyrir sjalfseignarstofnanir ad minnka hlut sinn pvi annars nytast ekki kostir hlutafélags-
formsins til fulls. A stofnfundi, par sem atkvadi eru greidd um drég ad sampykktum, skal
sjalfseignarstofnunin greida atkvaedi i samraeemi vio hlutafjareign sina.”
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Um 76. gr.

Greinin er 6breytt fra 37. gr. B laga nr. 113/1996. I frumvarpi pvi sem vard ad 16gum nr.
71/2001 sagdi m.a. svo um pa grein:

I pessari grein eru akvadi um sjalfseignarstofnunina sem eignast pad hlutafé sparisjods
sem stofnfjareigendur geta ekki gert tilkall til. Um hana skulu gilda akveedi laga um
sjalfseignarstofnanir sem stunda atvinnurekstur ad 60ru leyti en pvi sem kvedid er 4 um i
pessari grein.

[ 16gum nr. 33/1999, um sjalfseignarstofnanir sem stunda atvinnurekstur, segir i 3. gr. ad
sjalfseignarstofnun teljist stunda atvinnurekstur ef hun a) hefur tekjur af sélu & vorum og
pjonustu og pvi um liku eda stundar starfsemi sem er i meginatridoum hlidstaed starfsemi
annarra félaga eda einstaklinga i atvinnurekstri; b) fer med meiri hluta atkvaeda i hlutafélagi
eda einkahlutafélagi eda 60rum félogum sem fer med 60rum haetti med sambeerileg yfirrad.
Ganga ma ut fra pvi ad sjalfseignarstofnanir paer sem stofnadar veeru vid breytingu sparisjods
i hlutafélag mundu allar eda ner allar uppfylla skilyrdi b-lidar vid upphaf starfseminnar. Til
a0 taka af allan vafa um pad hvort akvaedi laga um sjalfseignarstofnanir sem stunda atvinnu
rekstur eigi vid, og til ad allar sjalfseignarstofnanir sem stofnadar eru i pessu skyni luti sams
konar reglum, er lagt til ad kvedid verdi sérstaklega a4 um ad per Iuti tid dkvaedum tédra
laga.

Megintilgangur sjalfseignarstofnunarinnar er ad studla ad vidgangi og vexti i starfsemi
sparisjodsins. Ad lokum renna po6 allar eignir hennar til menningar- og liknarmala & starfs-
svaedi sparisjodsins. Hlutverki sinu sinnir sjalfseignarstofnunin fyrst og fremst med pvi ad
annast hlut sinn i vidkomandi sparisjodi og radstafa motteknum ardi. bratt fyrir petta er
mogulegt ad sjalfseignarstofnunin studli best ad vidgangi og vexti i starfsemi sparisjodsins
med pvi ad selja hluta af eign sinni 1 sparisjodnum, sér i lagi ef hlutur hennar { sparisjédnum
er yfirgnaefandi. Sjalfseignarstofnunin geeti einnig aukid hlut sinn i sparisj6di eftir solu fyrir
pad s6luandvirdi bréfa sem ekki var uithlutad strax til menningar- og liknarmala. Vid samein-
ingu sparisj6os vio annad fjarmalafyrirtaeki er vid pad midao ad sjalfseignarstofnunin eignist
hlut 1 hinu nyja fyrirtaeki og haldi starfsemi sinni 4fram nema dkvordun verdi tekin um slit.

Ekki er heegt ad segja til um hver sé edlilegur hlutur sjalfseignarstofnunar i sparisj6di eda
hvort edlilegt sé ad sjalfseignarstofnun muni eiga i sparisjodi til allrar framtidar. Minnkun
eignarhlutar sjalfseignarstofnunar getur gerst med pvi ad sjalfseignarstofnunin taki ekki patt
i itbodum 4 nyju hlutafé, med samruna eda med s6lu 4 hluta af eignarhlut. Telja verdur ad
i flestum tilvikum verdi talid naudsynlegt ad sjalfseignarstofnun minnki eignarhlut sinn i
sparisjodum, enda ekki liklegt ad kostir hlutafélagsformsins nytist til fulls ef sjalfseignar-
stofnunin hefur 1 hyggju ad vidhalda radandi eignarhlut i sparisjooi.

Af 10.-12. gr. laganna, sbr. 14. gr., leidir ad Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med heefi
sjalfseignarstofnunar til ad fara med hlut i sparisjodi sé eignarhlutur sjalfseignarstofnun-
arinnar virkur i skilningi laganna. Um eftirlit med sjalfseignarstofnunum fer ad 60ru leyti
eftir [l6gum um sjalfseignarstofnanir sem stunda atvinnurekstur.

[ frumvarpinu er ekki gerd tilraun til ad kveda med afgerandi hatti 4 um fjarfestingar-
stefnu sjalfseignarstofnunarinnar, ad 60ru leyti en pvi sem leidir af megintilgangi hennar.
Astaedan er st ad ekki er liklegt ad hagt sé ad taka med teemandi heetti { 16ggjof 4 61lum peim
tilvikum sem upp kunna ad koma 4 starfstima sjalfseignarstofnunar.

Sa megintilgangur sjalfseignarstofnunar ad studla ad vidgangi og vexti i starfsemi spari-
8jodsins setur starfsemi hennar ramma. Telja verdur ad hun sinni pessu hlutverki sinu best
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med eignarhlut i sparisjodi. Stor hluti efhahagsreiknings sjalfseignarstofnunar hlytur pvi etid
a0 vera hlutafjareign hennar i sparisjooi.

Sjalfseignarstofnunin 4 ekki a0 vera fjarfestingarfélag sem faest vio virkar fjarfestingar
i mismunandi féldgum, enda tilgangur hennar annar. S4 hluti séluandvirdis eda ardgreidsina
sem ekki renna til liknar- og menningarmala samkvemt akvordun stjornar er pd naudsynlegt
a0 endurfjarfesta. Sem almenna leidbeiningu um slikar fjarfestingar ma nefna ad edlilegt er
a0 sjalfseignarstofnun fjarfesti i audseljanlegum eignum, svo sem sjodum um sameiginlega
fjarfestingu 1 framseljanlegum verdbréfum eda i skuldabréfum og hlutabréfum skrddum &
skipulegum verdbréfamarkadi, p6 pannig ad sjalfseignarstofnunin eignist ekki pad storan hlut
a0 hun hafi med fjarfestingu sinni ahrif a stjorn viokomandi utgefanda.

Andvirdi greidds ards til sjalfseignarstofnunar er haegt ad radstafa med prennum hztti. i
fyrsta lagi er haegt ad endurfjarfesta med kaupum 4 hlutabréfum i vidkomandi sparisj6di. I
00ru lagi getur sjalfseignarstofnunin avaxtad laust fé, t.d. i innlanum eda markadsverdbréf
um, sbr. umfjollun hér 4 undan. I pridja lagi getur hiin radstafad andvirdi méttekins ards til
menningar- og liknarmala.

2. mgr. segir ad i stjorn sjalfseignarstofnunar skuli eiga sati faest fimm menn ur fulltria-
radinu. Petta er fravik fra 16gum um sjalfseignarstofnanir sem stunda atvinnurekstur par sem
faest prir menn skulu sitja i stjorn. Talid er mikilvaegt ad fleiri en prir menn komi ad stjornun
jafnmikils fjar og sjalfseignarstofnanir sem hér um radir hafa umleikis.

[ 3. mgr. er kvedid 4 um hvernig kjosa skuli i stjorn sjalfseignarstofnana. Fulltriiarad
sjalfseignarstofnunarinnar skal velja stjornarmenn tr sinum hopi. { fulltriaradi skulu eiga
seeti allir stofnfjareigendur i viokomandi sparisjodi er honum var breytt i hlutafélag. Vakin
skal athygli 4 pvi ad af 1. mgr. 16. gr., sbr. 3. mgr. 22. gr. laga um sjalfseignarstofnanir sem
stunda atvinnurekstur leidir ad fulltrGarddsmadur getur hvenar sem er sagt sig ur fulltrua-
radinu. Fulltruaradsmenn mega ekki vera ferri en prjatiu. Talid er ad peir einstaklingar sem
hafa lagt sparisjodnum til fé i gegnum tidina i formi stofnfjar, og pannig tekid patt i upp-
byggingu hans, séu best til pess fallnir ad styra sjalfseignarstofnun sem hefur pann megin-
tilgang ad studla ad vidgangi sparisjodsins og og vexti i starfsemi hans. Stofnfjareigendurnir
sem mynda fulltriaradid hafa p6 engra fjarhagslegra hagsmuna ad gaeta i sjalfseignarstofnun
inni, enda er uthlutun fjarins eingéngu til almannaheilla.

I 4. mgr. er kvedid 4 um hvernig radstafa skuli hagnadi og uthlutudum fjarmunum. |
gildandi sampykktum sparisjoda er kvedid 4 um ad eignum sparisjodsins, sem eftir kunna ad
vera vid slit hans eftir ad skuldir hafa verid greiddar og stofnfjareigendum greiddur eignar-
hlutur peirra, skuli radstafad til menningar- og liknarmala a starfssva0i sparisjodsins. Hér
er pvi i reynd verid ad kveda 4 um ad pessi skipan skuli haldast pratt fyrir breytingu spari-
8j00s 1 hlutafélag. Ordalag greinarinnar pydir p6 ekki ad sjalfseignarstofnanir geti ekki
endurfjarfest ardgreidslur med kaupum a hlutabréfum i vidkomandi sparisjodi eda fjarfest
i 60rum markadsverobréfum, sbr. umfjollun hér ad framan, heldur ad athlutun af fjarmunum
hennar eda radstofun eigna vio slit verour ad vera til menningar- og liknarmala 4 starfssvadi
vidkomandi sparisj6ds vid breytingu hans 1 hlutafélag. Med fjarmunum sjalfseignarstofnunar
er att vid upphafseign hennar, p.e. hlutafjareign i sparisjodi, og uppsafnadan hagnad. { pessari
malsgrein er jafnframt kvedid 4 um undanpagu sjalfseignarstofnunar fra tekjuskatti og
eignarskatti.*

) Um 77. gr.
Akva0i0 er i samremi vio 7. gr. laga nr. 113/1996, sbr. 5. gr. laga nr. 123/1993.
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Um IX. kafla.

Rafren greidslumidlun hefur tekid miklum framférum undanfarin ar. betta er viotaekt
hugtak og spannar ymsa greioslumidla og greidslutaki. Sem daemi veitir debetkort korthafa
adgang ad reikningi i banka, medal annars til ad skuldfzera 4 hann eda fzera inn 4 annan reikn-
ing 1 gegnum hradbanka eda heimabanka. Engir fjarmunir eru i sjalfu debetkortinu. En pad
veitir heimild til uttektar af reikningum sem kortid er tengt. Sidan hefur komid fram greidslu-
mioill sem hagt er ad hlada med igildi peninga, svonefndur rafeyrir, og nota til greidslu an
frekari tengingar vid bankareikning, annadhvort med pvi ad taka ut { utstd0 hja seljanda eda
senda hledsluna um tdlvunet.

A arinu 2000 voru gefnar it tvaer tilskipanir um rafeyri. Tilskipun 2000/46/EB um stofnun
og rekstur rafeyrisstofnana og eftirlit med peim fjallar um rafeyrisfyrirteki, p.e. tilteknar
16gpersonur sem hafa med hondum ttgafu og umsyslu med rafeyri. { tilskipuninni er medal
annars kvedid 4 um heimildir til utgafu rafeyris, lagmarkskrofur um eigid fé rafeyrisfyrir-
teekja, fjarfestingarstefnu peirra og eftirlit med peim. Tilskipun 2000/28/EB um breytingu
a tilskipun 2000/12/EB um stofnun og rekstur lanastofnana meelir fyrir um ao rafeyrisfyrir-
taeki skuli skilgreind sem lanastofnanir 1 skilningi sidarnefndrar tilskipunar. Slikt gerir pad
a0 verkum ad rafeyrisfyrirtaeki getur stundad starfsemi sina hvar sem er innan Evropska efna-
hagssvedisins.

[janaar 2001 fol vidskiptaradherra bankalaganefnd ad gera tillogu ad innleidingu framan-
greindra tveggja tilskipana. Frumvarpid var unnid i rdduneytinu i samradi vid bankalaga-
nefnd og sampykkt sem 16g fra Alpingi 10. april 2002. N1 er hins vegar lagt til ad akvaeoi
laga um rafeyrisfyrirteeki verodi hluti af frumvarpi til laga um fjarmalafyrirteeki. Studst var
mjog vid gildandi 16g a pessu svidi vid vinnslu pessa kafla.

Akvedi tilskipunarinnar eru flest innleidd an mikilla ordalagsbreytinga. Ekki hefur verid
talid ad gera purfi breytingar 4 I1dgum um adgerdir gegn peningapveetti nr. 80/1993 par sem
talid er ad pau 16g nai yfir rafeyrisfyrirteki skv. 5. télul. 1. mgr. 1. gr. laganna.

Um 78. gr.

[ greininni er rafeyrir skilgreindur. Akvaedid stydst vid b-1id 3. mgr. 1. gr. tilskipun-
arinnar. Unnt er ad lita & rafeyri sem rafreenan stadgengil peningasedla og myntar sem eru
geymd a rafrenum midli, t.d. smartkorti eda tolvuminni, &tladan til rafreennar greidslu lagrar
fjarhaedar. Pad er skilgreiningaratridi ad rafeyrir sé sampykktur sem greidslumidill hja 6drum
en utgefanda. bvi teljast t.d. simakort sem gefin eru ut af fjarskiptafyrirteekjum og einungis
er unnt ad nota i simtekjum 4 peirra vegum ekki til rafeyris.

Um 79. gr.

Akvadi 1. mgr. um ad vidtaka rafeyris teljist ekki innlan ad nénari skilyrdum fullneegdum
stydst vid 3. mgr. 2. gr. tilskipunarinnar. Innleida parf pad akveedi vegna heimilda vidskipta-
banka og sparisjéoa til ad taka vid innlanum, sbr. II. kafla frumvarpsins.

Akvaedi 2.—4. mgr. stydst vid 3. gr. tilskipunarinnar. [ henni er mzlt fyrir um ad handhafi
rafeyris geti innleyst rafeyri sinn 4 gildistima hans. Skilyrdi innlausnar skulu tilgreind med
skyrum haetti i samningi milli rafeyrisfyrirtaekis og handhafa rafeyris. Ekki ma taka adra
poknun fyrir innlausn en pa sem stydst vid undirliggjandi kostnad.
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Um 80. gr.

Greinin styOst vio 2. og 3. mgr. 4. gr. tilskipunarinnar. Krofu um eigio fé er tlad ad
tryggja baedi handhafa og viotakanda rafeyris ad rafeyrisfyrirteekio sé naegilega greidslufaert
til ad uppfylla skyldur sinar 4 hverjum tima.

Akvadi 3. mgr. stydst vid 6. gr. tilskipunarinnar. bad 4 ad tryggja ad Fjarmélaeftirlitid fai
upplysingar um eigid fé rafeyrisfyrirtaekja svo ad pvi sé¢ unnt ad fylgjast med hvort rafeyris-
fyrirteki uppfylli dkveedi frumvarpsins um eigio fé.

Um 81. gr.

Greinin, ad undanskilinni 4. mgr., hefur ad geyma tillogur ad innleidingu 5. gr. tilskipun-
arinnar. Henni er a&tlad a0 tryggja a0 rafeyrisfyrirteki geti etio uppfyllt skyldu sina um
innlausn. Akvzdi 5. gr. tilskipunarinnar er nokkud itarlegra en frumvarpsgreinin. Lagt er til
ad hun verdi ad 60ru leyti innleidd med reglugerd.

Akveedi 4. mgr. er xtlad ad tryggja ad rafeyrisfyrirtaeki komi ekki 6beint ad rekstri eda
ahaettu 1 tengslum viod fyrirteeki sem hefur med hondum starfsemi sem fellur ekki undir 2.
mgr. Akvadid stydst vid 2. malsl. 5. mgr. 1. gr. tilskipunarinnar.

Um 82. gr.

Akvedid stydst vid 1. mgr. 8. gr. tilskipunarinnar. Lagt er til ad Fjarmélaeftirlitinu verdi
heimilt ad undanpiggja tiltekin rafeyrisfyrirtaeki frd akvaedum frumvarpsins. Sem demi um
nain fjarhagsleg eda vidskiptaleg tengsl i 2. tdlul. 1. mgr. ma nefna sameiginlega markads-
setningu eda dreifingu.

Samkvamt 3. mgr. 8. gr. tilskipunarinnar skulu pau rafeyrisfyrirteeki sem veitt er undan-
pbaga fra tilskipuninni og par med akvadum frumvarpsins skila reglubundid skyrslu um
starfsemi sina. Akvzadi petta er innleitt i 2. mgr.

Um X. kafla.
bessi kafli frumvarpsins er ad stofni til 1 samraemi vid VI. kafla i gildandi 16gum um
vidskiptabanka og sparisjodi, sbr. 10. gr. laga um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og
sparisjodi og VII. kafla laga um verdbréfavioskipti. Buid er ad breyta hugtakanotkun til
samramis vid onnur akvedi pessa frumvarps.

Um 83. gr.

Greinin er i samraemi vid 53. gr. laga nr. 113/1996 a0 pvi undanskildu ad seinni malslid
gildandi akvadis er sleppt en par er nanar kvedid a um hvad att er vio med lausu fé. Sedla-
banki Islands hefur heimild 4 grundvelli 12. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka {slands til
ad setja reglur um lagmark og medaltal lauss fjar lanastofnana. I slikum reglum er nanar
kvedid 4 um skilgreiningu a lausu fé og pykir pvi ekki astaeda til ad kveda a um pad i pessari
grein frumvarpsins. Athygli er vakin 4 ad 1 gildandi [6gum um verobréfavidskipti er ekki
sérstakt dkveedi um laust fé.

Um 84. gr.
Greinin er i meginatridum i samrami vid 54. gr. laganr. 113/1996 og samsvarandi akveedi
116gumum lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisj6di og 16g um verdbréfavidskipti.
Helstu fravik eru eftirfarandi.
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2. mgr. er ad finna pad nymeli ad Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad akvarda heerra eigin-
fjarhlutfall en 8% fyrir pau fjarmalafyrirteeki sem talin eru hafa 6fullnagjandi fjarhagsstodu
med hlidsjon af dhaettustigi. Eins og ordalag akvadisins ber med sér verdur akvordun um
heerra eiginfjarhlutfall ekki tekin nema fyrir liggi ad 6nnur og vaegari urredi komi ekki ad
haldi. Mat Fjarmalaeftirlitsins a4 aheattustigi og lagmarkseiginfjarporf skal byggt 4 nanari
reglum sem pad setur. [ peim reglum yrdi kvedid nanar 4 um einstaka pztti matsins og vid-
mio. Peir paettir sem einkum koma inn i petta mat eru eigid fé og adgangur ad eigin fé, geoi
eigna, ardsemi eigin fjar, lausafjarstada, neemni fyrir markadsaheettu, stjornun, ahettustyring
og innra eftirlit. Pessum pattum yroi gefin einkunn og & grundvelli heildareinkunnar yroi
lagmarkseiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtaekis akvardad. Flestir pessara patta eru maelanlegir,
en mat 4 60rum pattum, svo sem stjornun, yrdi huglaegt.

betta nyja akveaedi er i samraemi vid heimildir sem eftirlitsadilar i nokkrum rikjum 4 Evr-
opska efnahagssveedinu hafa nu pegar. Sem deemi ma nefna ad i Bretlandi er 16ng hefd fyrir
slikum heimildum og i Noregi hefur eftirlitsadilinn heimild til ad takmarka vikjandi lantokur
fjarmalafyrirtaekja med hliosjon af fjarhagsstoou viokomandi fyrirteekis. Samkvaemt drogum
ad nyjum alpjédlegum eiginfjarreglum sem jafnframt er verid ad vinna ad hja Evrépusam-
bandinu og stefnt er ad ad muni taka gildi i sidasta lagi a arinu 2007 er gert rad fyrir ad eftir-
litsadilum med fjarmalafyrirteekjum verdi skylt ad leggja arlega mat 4 fjarhagsstodu og
ahaettustig sérhvers fjarmalafyrirtakis og akvarda haerra eiginfjarhlutfall en lagmarksakvaedi
gera gerarad fyrir. Nymelid { frumvarpinu er afangi 4 peirri leid sem fyrirsjdanleg er i ndinni
framtid vardandi eiginfjarakvaedi fjarmalafyrirteekja og heimildir eftirlitsadila i pvi sambandi.
bess ma geta ad Alpjodagjaldeyrissjodurinn lagdi sérstaka dherslu & ad Fjarmalaeftirlitio
hefdi slika heimild 1 lokaskyrslu um tuttekt & Fjarmalaeftirlitinu og fjarmalastoougleika hér
4 landi 4 fyrri hluta arsins 2001. Eins og dkvadid ber med sér parf mat Fjarmalaeftirlitsins
a ahaettustigi og lagmarkseiginfjarporf ad byggjast 4 nanari reglum sem pad setur. Slikar
reglur eiga ad tryggja gegnsei og jafnradi. Sérhverju fjarmalafyrirtaeki parf ad vera kunnugt
um & hverju slikt mat er byggt og hafa moguleika 4 ad bregodast vid med videigandi rao-
stofunum. Um akvordun Fjarmalaeftirlitsins rikir pagnarskylda i samreemi vid dkveedi laga
um opinbert eftirlit med fjairmalastarfsemi. Fjarmalafyrirtaeki getir skotid akvordun Fjarmala-
eftirlitsins til sérstakrar keerunefndar samkvamt 16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

[ 4. mgr. er baett inn nyjum malslid, sbr. 2. malsl., par sem kvedid er 4 um ad séu eigin-
fjarlidir vid utreikning a eiginfjarhlutfalli byggdir 4 arshlutauppgjori skuli pad vera aritad
sem endurskodad eda kannad af endurskodanda. betta akvadi er efnislega i samraemi vid
akveaeoi 1 2. tolul. 2. mgr. 34. gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB. Ekki er um ad ra&da breytingu
vardandi framkvemd a gildandi eiginfjarakvadum en naudsynlegt p6tti ad kveda 4 um petta
atridi til ad uppfylla akveadi tilskipunarinnar.

[ 5. mgr. er su breyting gerd ad fjorir t5lulidir malsgreinarinnar samkvamt gildandi
akveaoi eru sameinadir i eina samfellda malsgrein. bPa eru paer breytingar gerdar ad annars
vegar er felldur ut seinni hluti 4. t6lul. malsgreinarinnar i gildandi dkveaedi sem hljodar svo
,,svo og afallnar 6feerdar skattskuldbindingar sem ryra moguleika vidskiptabankans eda spari-
$j00sins til a0 maeta tapi®“. Hins vegar er su breyting gerd ad beett er inn i lok hinnar breyttu
malsgreinar textanum ,,svo og tapi og sampykktri ardsuthlutun® og batt vio nyjum malslid
par sem tekid er fram ad taka skuli tillit til hlutdeildar minni hluta i eigin fé dotturfélaga sam-
kvemt samstedureikningsskilum. Fyrrnefnda breytingin er gerd par sem ekki pykir naudsyn-
legt ad kveda a um afallnar skattskuldbindingar i eiginfjarakvaoum laganna par sem gildandi
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reikningsskilareglur kveda a um a0 reikna skuli afallnar skattskuldbindingar i arsuppgjori og
arshlutauppgjori. Sidarnefnda breytingin er gerd til ad uppfylla akveaedii2. tolul. 2. mgr. 34.
gr.og 37. gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB. Ekki er um ad raeda breytingu vardandi framkvemd
4 gildandi eiginfjarakveedum en naudsynlegt p6tti ad kveda & um petta atridi til ad uppfylla
akvaedi tilskipunarinnar.

i 6. mgr. eru gerdar nokkrar endurbzetur 4 ordalagi midad vid gildandi dkvadi sem po hafa
ekki breytingar i for med sér midad vid nuverandi framkvamd. I fyrsta lagi er felld Gt tilvis-
un i eigid fé rikisvidskiptabanka, 1 60ru lagi er baett inn i 2. malsl. 1. t6lul. ,,eda hlutfallslega
fyrir hluta ar ari, i pridja lagi er baett vid eftirfarandi malslid i 1. t6lul.: ,,Eingdngu er heimilt
a0 telja med innborgadar fjarhaedir”, og i fjorda lagi er i 2. t6lul. breytt ordalagi vardandi
tegund endurmatsreiknings en ekki er par um efnisbreytingu ad reeda. bessar breytingar hafa
ekki ahrif til breytinga 4 niiverandi framkvaemd gildandi dkvadis.

[ 7. mgr. hefur ordalag sidasta mélslidar verid endurbztt en ekki er um efnisbreytingu ad
reda.

I 8. mgr. hefur ordalag verid endurbztt en auk pess hefur ordinu ,,lanveitandi* verid breytt
i,lantaki®, enda var um a0 raeda mistok vid gildandi lagasmid. Ekki er um ad raeda efnis-
breytingu midad vid framkvaemd 4 gildandi akvaeoi.

9. mgr. er samhljoda 7. mgr. 42. gr. laga nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti, og gildir
eingdngu fyrir verobréfafyrirteki, verdbréfamiolanir og rafeyrisfyrirtaeki.

10. mgr. er efnislega dbreytt fra 7. mgr. 54. gr. laganr. 113/1996, um vidskiptabanka og
sparisjodi, og samsvarandi akvedum i I16gum um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og
sparisjodi og i l6gum um verdbréfavidskipti. Su breyting er hins vegar gerd ad heimild til
reglusetningar um vidbotareiginfjarlioi er feerd fra vioskiptaraduneyti til Fjarmalaeftirlits
samremi vid pau meginsjonarmid um verkaskiptingu stjérnvalda sem fram koma 1 7. kafla
almennra athugasemda vid frumvarp petta.

Um 85. gr.

Greinin er i meginatridum i samraemi vid akvaedi 55. gr. laganr. 113/1996 og samberileg
akveedi 1 I1dgum um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisj6di og 16gum um verd-
bréfavidskipti. Tekid skal p6 fram ad 2.—4. mgr. 55. gr. laga nr. 113/1996 a sér ekki sam-
svorun 1 16gum um verdbréfavidskipti. [ adalatridum er um ad reda breytingar 4 ordalagi,
sbr. nanar hér 4 eftir.

1. mgr. 55. gr. laga nr. 113/1996 hefur verid skipt upp i tvaer malsgreinar pannig ad
efnisakvaedi 2. tolul. 1. mgr. er ni 2. mgr. en efnisakvadi 1. mgr. gildandi akveadis ad 6dru
leyti er 1. mgr. i pessari grein frumvarpsins. Ekki er um efnisbreytingu ad raeda fyrir utan
breytingu 4 1. malsl. 1. mgr. [ gildandi 16gum er visad til eignarhluta og vikjandi l4na ,hja
60rum peim féldgum sem stunda starfsemi sem talin er upp i 44. gr.*“ i nugildandi 16gum, en
eftir breytinguna er nu visao til eignarhluta og vikjandi krafna ,,i 60rum fjarmalafyrirtakjum
eda fyrirtakjum tengdum fjarmalasvidi. { pessu felst su efnisbreyting ad na koma til fra-
dréttar eignarhlutir og vikjandi krofur 1 fél6gum sem falla undir skilgreiningu 4 hugtokunum
»fjarmalafyrirteeki® eda ,,fyrirtaeki tengt fjarmalasvioi“ en samkvamt gildandi [6gum getur
verid um ad raeda eignarhluti og vikjandi krofur i félogum sem ekki mundu falla undir skil-
greiningu a fyrrnefnda hugtakinu. Eftir breytinguna er akvadio i betra samraemi vid akvaoi
12. 0g 13. t6lul. 2. mgr. 34. gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB. Pessi breyting er talin hafa 6veru-
leg ahrif 4 eiginfjaratreikning en er til bota vardandi afmorkun a peim félogum sem falla eiga
undir petta akvaeoi.
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2. mgr. er eins og fyrr segir i meginatridum efnislega samhljoda 2. tolul. 1. mgr. 55. gr.
laga nr. 113/1996. Ordalagi hefur p6 verid breytt til samreemis vid akveedi 2. mgr. 12. tolul.
2. mgr. 34. gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB.

3. mgr. er efnislega samhljoda 2. mgr. 55. gr. laga nr. 113/1996.

4. mgr. hefur ad nokkru verid breytt fra akvaedi 3. mgr. 55. gr. laga nr. 113/1996. Annars
vegar er um ad raeda ad i stad ,,dotturfélaga“ kemur ,,fé16g* og hins vegar takmarkast fra-
dratturinn na viod pa fjarhaed sem samsvarar hlutdeild i lagmarksgjaldpoli vidkomandi va-
tryggingafélags en gildandi akvaedi kvedur 4 um ad allur eignarhluturinn og vikjandi kréfur
dragist fra i eiginfjarttreikningi. Akvadid 4 sér fyrirmynd i donsku 16gunum um banka og
sparisjodi. Eftir breytinguna er fradrattur vegna eignarhluta i vatryggingafélogum talinn
endurspegla betur en adur pa ahettu sem peim fylgir i reynd.

5. mgr. er efnislega samhljoda 4. mgr. 55. gr. laga nr. 113/1996.

Um 86. gr.

Grein pessi er hlidstaed nugildandi 67. gr. laganr. 113/1996 ad pvi frat6ldu a0 samkveaemt
lokamalslid 2. mgr. er tekid fram ad Fjarmalaeftirlitid geti gert pa krofu ad reikningsuppgjor
samkvamt akveedinu sé aritad af endurskodanda. ba skal Fjarmalaeftirlitid skv. 3. mgr. setja
stjorn fjarmalafyrirtaekis frest til ad gera grein fyrir peim radstofunum sem hin hyggst gripa
til vegna 6ndgs eigin fjar. Loks er melt fyrir um a0 fyrirteekinu skuli slitid pegar i stad ef
engin slik greinargerd berst innan frestsins. Pykir naudsynlegt ad kveda skyrt 4 um skyldur
stjornar fjarmalafyrirtaekis hvad petta snertir og eins um heimildir Fjarmalaeftirlitsins i tilefni
af adgerdaleysi stjornar.

Um XI. kafla.

bessi kafli frumvarpsins er ad stofni til i samreemi vio VII. kafla i gildandi [6gum um
vidskiptabanka og sparisjooi, sbr. 11. gr. laga um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og
sparisjodi og VIII. kafla laga um verdbréfavioskipti. Buid er ad breyta hugtakanotkun til
samraemis vid onnur akvaedi pessa frumvarps. Pa hefur greinum i gildandi 16gum verid skipt
upp til ad einfalda lestur laganna.

Kaflinn tekur mid af uppsetningu VII. kafla i Igum um vidskiptabanka og sparisjodi. Sa
kafli gildir einnig um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi. { flestum tilfellum
eru samsvarandi dkvadi 1 VIII. kafla laga um verdbréfavidskipti en 1 nokkrum tilfellum er
p6 um auknar kréfur um arsreikninga og endurskodun ad reeda hja verdbréfafyrirtekjum og
verdbréfamiolunum.

Nokkrar greinar eda hlutar ar greinum hafa verid teknar ut ar kafla gildandi laga um ars-
reikninga, endurskodun og samstaedureikningsskil. { fyrsta lagi hefur 59. gr. gildandi laga
um radstofun hagnadar sparisjoda verid feerd inn i kafla par sem fram koma sérakvadi um
rekstur sparisjoda. [ 6dru lagi hafa 7. og 8. mgr. 62. gr., um endurskodunardeild annars vegar
og eftirlitskerfi med aheettu hins vegar, verid faerd inn i I11. kafla um stofnun og starfsemi.
[ pridja lagi hafa akvaedi 7. og 9.—11. mgr. 66. gr. um eftirlit 4 samstedugrundvelli verid fzrd
i sérstakan kafla um eftirlit i pessu frumvarpi. Auk pessa hafa 4. mgr. 60. gr., 1.—4. mgr. og
6. mgr. 62. gr. verid felldar brott par sem peer baeta ekki neinu vio akvaoi VII. kafla laga nr.
144/1994, um arsreikninga, med aoronum breytingum.
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Um 87. gr.
Greinin er i samraemi vid 56. gr. laga nr. 113/1996. ba hefur verid fellt brott akvaedi 2.
mgr. um ad arsreikningur rikisvidskiptabanka skuli stadfestur af radherra.

Um 88. gr.
Greinin er efnislega obreytt fra 57. gr. laga nr. 113/1996.

Um §89. gr.
Greinin er efnislega obreytt fra 58. gr. laga nr. 113/1996.

Um 90. gr.

Greinin er efnislega obreytt fra 60. gr. laga nr. 113/1996, ad pvi undanskildu ad 4. mgr.
60. gr. um ad skylt sé ad veita endurskodanda adgang ad 6llum gégnum er felld brott.
Akvadid pykir oparft pvi ad pad leidir af 16gum um arsreikninga. ba hefur verid tekid tt
akveaedii 1. mgr. 60. gr. pess efnis ad arsreikningur rikisvidskiptabanka skuli endurskodadur
af Rikisendurskodun.

Um 91. gr.
Greinin er efnislega obreytt fra 61. gr. laga nr. 113/1996.

Um 92. gr.

Greinin er efnislega obreytt fra 5. mgr. 62. gr. laga nr. 113/1996 ad pvi fratdldu ad tekid
er fram a0 endurskodandi skuli gera stjorn fyrirtekis og Fjarmalaeftirlitinu advart um atrioi
er leida mundu til pess ad hann mundi synja um endurskodun eda gera fyrirvara. Er petta i
samraemi vid a-1id 1. mgr. 31. gr. tilskipunar 2000/12/EB.

Um 93. gr.

1. mgr. er efnislega 6breytt 9. mgr. 62. gr. laga nr. 113/1996.

i 2. mgr. er kvedid 4 um ad VII. kafli laga nr. 144/1994, um arsreikninga, eigi vid um
endurskodun fjarmalafyrirteekja ad 6dru leyti en pvi sem fram kemur i 16gunum. Pessi
tilvisun gerir pad ad verkum a0 unnt er ad fella nokkrar malsgreinar ut ur gildandi 16gum,
eins og 40ur hefur verid vikid ad.

3. mgr. felur i sér nytt akvaedi midad vid gildandi 16g en med pvi er verid ad innleida hluta
af efnisakvaeedum 52. og 55. gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB en i umraeeddum akvedum er
fjallad um eftirlit 4 samstaedugrundvelli. Vio fyrri lagasmiod voru umreedd tilskipunarakvaedi
ekki ad fullu tekin inn 1 16g hér 4 landi.

Um 94. gr.

1. mgr. er efnislega obreytt fra 63. gr. laga nr. 113/1996 og 48. gr. laga nr. 13/1996.

2. mgr. felur 1 sér nytt &kvaedi midad vid gildandi 16g en med pvi er verid ad innleida hluta
afefnisakvaedum 52. og 55. gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB en i umraeddum akvadum er fjall-
a0 um eftirlit 4 samsteedugrundvelli. Vio fyrri lagasmid voru umreedd tilskipunarakvaedi ekki
a0 fullu tekin inn 1 16g hér 4 landi.
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Um 95. gr.
Greinin er efnislega Obreytt fra 64. gr. laga nr. 113/1996. 1. mgr. er einnig efnislega
obreytt fra 1. malsl. 46. gr. laga nr. 13/1996.

Um 96. gr.

165. gr. laganr. 113/1996 er kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid skuli setja reglur um mén-
adarleg efnahagsyfirlit, arshlutauppgjor a eiginfjarhlutfalli, arshlutarekstraruppgjor og efna-
hagsuppgjor og lausafjaruppgjor. Lagt er til ad pessi upptalning verdi felld brott til einfold-
unar og pess i stad kvedid 4 um ad fjarmalafyrirtaeki skuli semja og birta arshlutauppgjor i
samreemi vid reglur sem Fjarmalaeftirlitid setur. I pvi felst ad felld er brott heimild til ad
setja reglur um lausafjaruppgjor. Akvadid vardandi arshlutauppgjor 4 eiginfjarhlutfalli er na
pegar til stadar i sérstokum reglum um eiginfjarhlutfall lanastofnana og fyrirteekja i verd-
bréfapjénustu og er pvi ekki porfa pvi i pessu lagafrumvarpi. Akvadin vardandi manadarleg
efnahagsyfirlit og lausafjaruppgjor eru ekki naudsynleg vegna eftirlits Fjarmalaeftirlitsins
par sem Sedlabanki [slands safnar upplysingum um pessa pztti 4 grundvelli heimilda i 16gum
um bankann og midlar peim upplysingum til eftirlitsins.

1. mgr. parfnast ekki sérstakra skyringa umfram umfjéllun hér ad framan.

2. mgr. gerir rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid geti veitt undanpagu fra skyldu til ad semja og
birta arshlutauppgjor. Ekki pykir rétt ad skylda smaerri fjarmalafyrirtaeki til ad semja og birta
arshlutauppgjor og er pvi gert rad fyrir pessu undanpagudkvadi. Sem demi ma nefna ad i
gildandi reglum um arshlutauppgjor lanastofnana eru allar 1anastofnanir med nidurstddutdlu
a0 fjarheed 2.000 millj. kr. og leegri undanpegnar fra reglunni um samningu og birtingu halfs-
arsuppgjors.

Um 97. gr.

Greinin er i meginatridum samhljéda 1.—6. mgr. og 8. mgr. 66. gr. laga nr. 113/1996, um
vidskiptabanka og sparisjodi, sbr. 11. gr. laga nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vid-
skiptabanka og sparisj6di. Samberileg akvaedi eru ekki i 16gum nr. 13/1996 um verdbréfa-
vidskipti, en um samstedu verdbréfafyrirtekis og dotturfélaga gilda pé almenn akvaedi ars-
reikningalaga, nr. 144/1994. bad nymeeli er p6 ad tekid er upp i greinina akvadi um eignar-
haldsfélag a fjarmalasvidi. Med pessu nymali er verid ad innleida hluta af efnisakvaedum 52.
gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB. Um er ad reda dkvedi um eftirlit 4 samstedugrundvelli sem
vid fyrri lagasmid voru ekki ad fullu tekin inn 1 16g hér a landi.

1. mgr. er efnislega obreytt 2. mgr. 66. gr. laga nr. 113/1996.

2. mgr. er efnislega 6breytt 3. mgr. 66. gr. laga nr. 113/1996 fyrir utan fyrrnefnt akveaeoi
um eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi. P4 er aréttud stada félags, sem er dotturfyrirteki dottur-
fyrirteekis. Er petta i samraemi vid 13. tolul. 1. gr. tilskipunar 2000/12/EB.

3. mgr. er efnislega obreytt 1. mgr. 66. gr. laga nr. 113/1996.

4. 0g 5. mgr. eru teknar upp skilgreiningar tilskipunar 2000/12/EB um eignarhaldsfélog
4 fjarmalasvidi og blondud eignarhaldsfélog.

6. og 7. mgr. eru efnislega obreyttar 4. og 5. mgr. 66. gr. laga nr. 113/1996.

8. mgr. er efnislega dbreytt 8. mgr. 66. gr. laga nr. 113/1996 fyrir utan fyrrnefnt akvaoi
um eignarhaldsfélag a fjarmalasvioi.

9. mgr. er efnislega 6breytt 6. mgr. 66. gr. laga nr. 113/1996 fyrir utan fyrrnefnt akvaedi
um eignarhaldsfélag a fjarmalasvioi.
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10. mgr. er nymeeli en med henni yrodi innleiddur i 16g hluti af akveedi 55. gr. tilskipunar
nr. 2000/12/EB en i pvi akvadi er fjallad um eftirlit 4 samstedugrundvelli pegar i hlut eiga
svonefnd blondud eignarhaldsfélog.

Um XII. kafla.

Akvaedi pessa kafla eru ad verulegu leyti sambzerileg vid akvaedi nugildandi laga. Helstu
breytingar felast i afnami sérakveda vardandi einstakar tegundir fjarmalafyrirteekja. P4 eru
Fjarmalaeftirlitinu fengnar peer heimildir sem adur heyrdu undir vidskiptaradherra i tengslum
vi0 slit og samruna fjarmalafyrirtaekja, { samreemi vid 6nnur dkveedi frumvarpsins.

Um 98. gr.
Grein pessi er sama efnis og nugildandi 68. gr. laganr. 113/1996. 1 1. mgr. er hnykkt 4 pvi
ad skiptamedferd a fjarmalafyrirteeki getur adeins att sér stad samkvaemt peim reglum er
greinir i pessum kafla.

Um 99. gr.

Grein pessi er sama efnis og nugildandi 69. gr. laga nr. 113/1996.

[ 1. mgr. er fjallad um pa adst6du pegar slitamedferd er hafin vegna pess ad likur eru 4 ad
eignir hrokkvi ekki fyrir skuldum. Gilda pa akvaedi gjaldprotaldggjafar fullum fetum, par a
medal akvaedi um riftun 16ggerninga.

2. mgr. er kvedid 4 um kréfu um skipti i 68rum tilvikum en peim pegar astzda er til ad
etla ad eignir hrokkvi ekki fyrir skuldum. Malsmedferd vardandi skiptin fer pa eftir akvaeo-
um gjaldprotalaga ad pvi fratoldu ad akvaedum peirra laga um riftun 16ggerninga verdur ekki
beitt. Med pvi moti er malsmedferdin hlidstaed pvi sem gerist um skuldafragdngubu, sbr. 59.
gr. gildandi laga um verdbréfafyrirtaeki, nr. 13/1996.

Um 100. gr.

Grein pessi er sama efnis og ntigildandi 70. gr. laga nr. 113/1996. { 1. mgr. kemur fram
su meginregla ad um medferd a bui fjarmalafyritekis, sem tekid er til slitamedferdar, gildi
reglur gjaldprotaloggjafarinnar eftir pvi sem vid getur att. ba eru tilgreindar peer sérreglur
sem eiga vid um buskipti vegna slita & fjarmalafyrirteeki vardandi riftun radstafana, sbr. 99.
gr., og akvordun frestdags. Loks er kvedid 4 um radstofun eftirstandandi eigna i bui spari-
8j60s.

Um 101. gr.

Grein pessi er ad mestu samhljéda nugildandi 72. og 73. gr. laga um vidskiptabanka og
sparisjodi. Lagt er til ad fellt verdi brott skilyrdi nugildandi 72. gr. laga um vidskiptabanka
og sparisj6di um sampykki hluthafafundar i yfirtokufélagi. Skilyrdi petta gengur lengra en
akveaoi hlutafélagalaga, en 1 2. mgr. 124. gr. hlutafélagalaga kemur fram su meginregla ad
félagsstjorn 1 yfirtokufélagi taki akvordun um samruna. Verdur ekki séd ad asteda sé til ad
adrar reglur gildi um fjarmalafyrirtaeki ad pessu leyti. ba er veitt undanpaga fra pvi skilyroi
a0 booda purfi til hluthafafundar i yfirteknu félagi ef yfirtekna félagid er alfarid i eigu yfir-
tokufélags.

Vakin skal athygli 4 pvi ad lagt er til ad 2. og 3. mgr. 72. gr. laga nr. 113/1996 verdi
felldar brott. Akvaedi 2. mgr. 72. gr. kvedur 4 um ad vid samruna vidskiptabanka og spari-
sj0da vid einstaka rekstrarhluta annarra stofnana skuli fara ad haetti 1. mgr. Ekki er talin porf
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a pessu akvaedi og pvi er lagt til ad almennar reglur gildi um tilvik af pessu tagi. ba er talid
oOparft ad taka fram a0 hid sameinada fyrirteeki taki vid allri starfsemi, réttindum og skyldum
samrunaadila, svo sem gert er i 3. mgr. 72. gr. nugildandi laga, par sem slikt leidir af almenn-
um reglum félagaréttar um samruna fyrirtekja.

[ 2. mgr. er lagt til ad kvedid verdi 4 um ad samruni sparisj6ds vid annad fjarmalafyrir-
teeki, sem ekki er einnig sparisjodur, verdi adeins framkvemdur ad undangenginni umbreyt-
ingu sparisjodsins i hlutafélag. Med pvi moti er tryggt ad eigio fé sparisjoosins renni avallt
til sjalfseignarstofnunar samkvamt akvedum VIII. kafla og umsja pess par med adgreind fra
yfirradum yfir hinu sameinada fyrirtaeki. bar sem avallt verdur gert ad skilyrdi ad sparisjodi
sé breytt i hlutafélag sem undanfara samruna er ekki lengur talad um sampykki stofnfjar-
eigenda.

[ 5. mgr. er kvedid 4 um ad pad sé i verkahring Fjarmalaeftirlitsins ad auglysa samruna
fjarmalafyrirteekja i Logbirtingabladi.

[ 6. mgr. kemur fram ad eigid fé sameinads fyrirtakis skuli ekki nema laegri fjarhzd en
samanlagt eigio fé peirra fyrirteekja sem renna saman. Pessu til vidbotar parf hid sameinada
fyrirteeki ad uppfylla almenn lagmarksskilyrdi laganna um eigid fé. Ekki er gert rad fyrir ad
veittar verdi undanpagur fra skilyrdum um eigid € eins og gert er i 58. gr. nigildandi laga
um verdbréfavidskipti, sbr. einnig 2. mgr. 6. gr. laga um vidskiptabanka og sparisjooi.

Um XIII. kafla
Kaflinn er tviskiptur. Annars vegar er kvedid 4 um almennar eftirlitsheimildir Fjarmala-
eftirlitsins og adstod vid eftirlitsstjornvold i 60rum EES-rikjum og hins vegar er kvedid 4 um
eftirlit & samstadugrundvelli.

Um 102. gr.

Akvadi petta er med premur undantekningum samhljéda 93. gr. laga nr. 113/1996, eins
og henni var breytt med 10. gr. laga nr. 11/2000, og ma almennt visa til athugasemda med
pvi frumvarpi. Fyrsta breytingin lytur ad pvi ad Fjarmalaeftirlitid mun ekki adeins hafa eftir-
lit med fjarmélafyrirteekjum heldur einnig fyrirteekjum tengdum fjarmalasvidi. Onnur breyt-
ingin felst 1 pvi a0 Fjarmalaeftirlitinu er skv. 4. mgr. heimilad ad krefja eignarhaldsfélog a
fjarmalasvioi og blondud eignarhaldsfélog um gdgn og upplysingar vegna eftirlits med
dotturfélogum peirra. bridja breytingin er su ad Fjarmalaeftirlitid getur skv. 5. mgr. krafist
gagna og upplysinga fra eftirlitsskyldum adilum pegar pad gengur Gr skugga um hvort starf-
semi samkvamt 16gum pessum sé stundud an tilskilinna leyfa.

Hér 4 eftir eru rakin nokkur atridi athugasemda med frumvarpi pvi sem varo ad 16gum nr.
11/2000 til skyringar.

Vardandi 1. mgr. skal aréttad ad eftirlit Fjarmalaeftirlitsins tekur til allrar starfsemi fjar-
malafyrirtakis, en ekki adeins peirrar sem starfsleyfisskyld er. Til demis tekur eftirlitio til
verdbréfavidskipta sem fyrirtaeki stundar fyrir eigin reikning.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um rétt Fjarmalaeftirlitsins til ad krefja um gogn og upplysingar fra
eigendum eda veentanlegum eigendum eignarhluta i fjarmalafyrirteeki. Heimildin tekur ekki
einungis til peirra sem fara med virkan eignarhlut heldur allra sem fara med eignarhlut,
hversu stor sem hann er. Pannig getur Fjarmalaeftirlitid metio hvort minni hluthafar { fjar-
malafyrirteki mynda saman adila sem lita beri 4 sem einn virkan eiganda. Jafnframt er
akvaedinu @tlad ad tryggja ad Fjarmalaeftirlitio hafi adgang ad upplysingum til ad meta haefni
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peirra sem eiga eda hyggjast eignast eignarhlut i fjarmalafyrirteki, sbr. VI. kafla frumvarps
pessa.

Samkvamt 3. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu veittur adgangur ad upplysingum hja dottur- eda
hlutdeildarfyrirtekjum eda 60rum adilum i nanum tengslum, enda telji Fjarmalaeftirlitid
upplysingarnar naudsynlegar i eftirliti sinu med vidkomandi vidskiptabanka eda sparisjodi.

[ 5. mgr. er m.a. kvedid 4 um opinbera birtingu nafna peirra sem taldir eru bjoda pjonustu
sem 16gin taka til an pess a0 hafa starfsleyfi. Pannig getur Fjarmalaeftirlitid gefio ut advar-
anir hugsanlegum vidskiptamdnnum til hagsboéta.

i 6. mgr. er hnykkt 4 pvi ad beita megi dkvaedum III. kafla laga nr. 87/1998, sem varda
dagsektir, stjornvaldssektir og leit og hald 4 munum, vid upplysinga6flun og eftirlit sam-
kvaemt greininni. bessi akvaedi taka pvi einnig til eigenda fjarmalafyrirtekis, dottur- og hlut-
deildarfyrirakja peirra og adila sem stunda starfsemi an leyfis.

Um 103. gr.
Akveedi 1. mgr. er samhljéda 94. gr. laganr. 113/1996 og er i samraemi vid p4 meginreglu
EES-réttarins ad eftirlit sé 4 hendi stjérnvalda 1 heimariki fjarmalafyrirtaekis.
Akvadi 2. mgr. er samhljoda 3. mgr. 95. gr. laga nr. 113/1996 og parfnast ekki sérstakra
skyringa.

Um 104. gr.

Nokkur akvaeda 66. gr. laga nr. 113/1996 luta ad eftirliti 4 samsteedugrundvelli en ekki ad
samstaedureikningsskilum. bykir fara illa &4 pvi ad pessi akvadi séu i kafla laganna um
arsreikninga, endurskodun og samstadureikningsskil. bvi er lagt til ad akvadin verodi sett i
sérstaka grein { eftirlitskafla laganna.

Greinin er ad stofni til efnislega samhljoda 7. mgr. og 9.—11. mgr. 66. gr. laga nr.
113/1996, um vidskiptabanka og sparisjooi, sbr. 11. gr. laga nr. 123/1993, um lanastofnanir
aodrar en vidskiptabanka og sparisjodi. Samberileg akvaedi eru ekki 1 16gum nr. 13/1996 um
verdobréfavidskipti. Tvenn nymeeli eru p6 tekin upp i greinina. Annars vegar er akvaedi um
eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi, en med pvi er verid ad innleida hluta af efnisakvaedum 52.
gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB. Hins vegar er akvadi sem lytur ad pvi ad nota svonefnda
hlutfallslega samstaeduadferd vid beitingu eiginfjarakvada laganna, sbr. umfjollun hér 4 eftir
um 2. mgr. [ badum tilfellum er um ad raeda akvaedi i tilvitnadri tilskipun vardandi eftirlit 4
samstaedugrundvelli sem vid fyrri lagasmid voru ekki ad fullu 16gleidd hér 4 landi.

1. mgr. er efnislega 6breytt 7. mgr. 66. gr. laga nr. 113/1996 fyrir utan fyrrnefnt akveedi
um eignarhaldsfélag a fjarmalasvioi.

2. mgr. er nymali en um er ad reeda ad fjarmalafyrirtaeki og eignarhaldsfélag a fjarmala-
svidi skuli vid beitingu eiginfjarakvaeda laganna nota hlutfallslega samstaeeduadferd pegar um
er ad reda hlutdeild i fjarmalafyrirteeki eda fyrirtaki a fjarmalasvidi. Med pessari adferd er
att vid ad i eiginfjarutreikningi sé baett vid ahettugrunn viokomandi fyrirtekis hlutdeild i
ahattugrunni hlutdeildarfélagsins i samremi vid hlutdeild i eigin fé pess. Hlutdeild i
hlutdeildarfélagi i pessu sambandi er nanar skilgreind i nidurlagi pessarar malsgreinar frum-
varpsins. Med pessu akvadi er verid ad innleida 2. mgr. 54. gr. tilskipunar nr. 2000/12/EB
sem vid fyrri lagasmid var ekki a0 fullu 16gfest hér a landi eins og fyrr segir.

3.-5. mgr. eru i meginatridum samhljéda dkvaedum 9.—11. mgr. laga nr. 113/1996.
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Um XIV. kafla.

Akvadi pessa kafla kveda 4 um refsinaemi tiltekinna brota gegn akvadum frumvarpsins.
Einnig eru i kaflanum akveedi sem tengjast refsividurlogum, svo sem um fyrningu brota. Lagt
er til ad skilgreint verdi med ndnari heetti en gert er { gildandi 16ggj6f hvada brot eru refsi-
nzem. { gildandi islenskri 16ggjof 4 svidi fjarmagnsmarkadar eru yfirleitt almenn vidurlaga-
akveedi i lok hvers lagabélks. [ 1ogum nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisj6di, segir
t.d. 1 lokadkveedi laganna ad fyrir brot 4 16gunum skuli refsad meo sektum eda fangelsi allt
a0 tveimur arum liggi ekki pyngri refsing vid broti samkvemt 6drum 16gum. Ekki er pvi
gerdur greinarmunur 4 pvi um hvers konar brot a 16gunum er ad reda; refsiramminn er i
6llum tilvikum hinn sami. Er petta 6likt pvi sem tiokast i Danmdrku par sem sérstakir brota-
flokkar eru taldir upp og gildir 6likur refsirammi fyrir mismunandi tegundir brota.

Hinn 25. 4gust 1994 var skipadur starfshépur 4 vegum vidskiptardduneytisins sem var
falid ad fara yfir refsidkvadi i 1dgum um islenska fjarmagnsmarkadinn. Starfshopnum var
jafnframt aetlad ad semja tillogur til breytinga 4 16gunum eftir pvi sem hann teldi astadu til.
Starfshopurinn taldi ad skynsamlegt veeri ad skilgreina nanar hvada hattsemi vardadi refsingu
og pa hvada refsingu. Einnig melti hann med pvi ad skilgreind yrdu prenns konar refsimdrk
og ad ekki yrdi vikio fra peirri meginreglu ad refsa atti fyrir brot sem unnid er af asetningi
eda galeysi, nema annars veri sérstaklega getid. ba potti rétt ad halda i pann hefdbundna
fyrirvara i refsidkvaeedum sérlaga ad beita beri pyngri refsingu liggi hin vid eftir 60rum
logum. Lagt var til ad heimilt yrdi ad dema hlutadeigandi l6gadila i fésektir hefdi brot &
logum verid framid i hans pagu. Loks var melt med ad brot fyrndust 4 fimm arum.

Eins og fyrr segir eru vidurlagadkvedin i nugildandi refsiloggjof 4 fjarmagnsmarkadi
aftast i l6gunum og engir sérstakir brotaflokkar eru tilgreindir. Nefnd st sem samdi frum-
varpi0 telur ad varnadardhrif og virkni refsidkvaedanna yrdu mun meiri ef betur yroi
skilgreint i [dgunum hvada hattsemi vardi refsingu og pa hvada refsingu.

Hins vegar verdur ad hafa i huga a0 i logum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
nr. 87/1998, er kvedid 4 um i 8. gr. a0 Fjarmalaeftirlitid skuli fylgjast med a0 starfsemi eftir-
litsskyldra adila sé i samraemi vid 16g, reglugerdir, reglur eda sampykktir sem um starfsemina
gilda og a0 starfsemin sé ad 60ru leyti i samreemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahatti.
b4 kemur fram i 1. mgr. 11. gr. laganna ad Fjarmalaeftirlitio geti lagt dagsektir 4 eftirlits-
skyldan adila veiti hann ekki umbednar upplysingar eda sinni ekki kréfum um urbatur innan
heefilegs frests. Einnig er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad leggja féviti & eftirlitsskyldan adila
sem brytur gegn akvordunum sem teknar hafa verid af Fjarmalaeftirlitinu, sbr. 2. mgr. 11.
gr. laganna. Akvaedi pessi geta haft sérstaka pydingu pegar fjarmalafyrirtaeki hafa skirrst vid
a0 athenda Fjarmalaeftirlitinu pau gogn sem skylt er ad athenda. Ad pessu virtu hefur ekki
verid kvedid 4 um ad brot 4 skyldum um skil 4 upplysingum til Fjarmalaeftirlitsins vardi
sektum eda fangelsi.

b4 hefur ekki verid kvedid a um refsinemi vegna brota gegn skilyrdum frumvarpsins fyrir
starfsleyfi. Tali0 er negilegt ad Fjarmalaeftirlitid kanni hvort skilyrdi séu fyrir hendi og synji
um starfsleyfi ef svo er ekki.

Loks hefur ekki verid kvedid 4 um refsineemi brota gegn akvaedum laganna pegar talid
hefur verid ad 6nnur akvaoi laganna kvedi med fullnaegjandi heetti 4 um réttarahrif brota.

Vert er ad vekja athygli 4 peirri almennu reglu ad hvada starfsmadur sem er hja fjarmala-
fyrirtaeki, hvort sem hann er almennur starfsmadur eda yfirmadur, getur gerst sekur um
refsiverd brot, framin af dsetningi eda galeysi, enda sé skilyrdum refsidkveada ad 60ru leyti
fullnegt. Mogulegt er ad vanraksla 4 leidbeiningar- eda eftirlitsskyldu eda radning éhaefs
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starfsmanns verdi talid saknaemt brot fyrirsvarsmanns. [ pessum tilvikum er moguleiki ad hin
amelisverda vanraksla verdi 10g0 ad jofnu vid beinar athafnir (6beint athafnaleysisbrot).
Ekki verdur pess fortakslaust krafist, ad unnt sé ad syna fram 4 sok starfsmannsins, en
orsakatengsl purfa ad vera fyrir hendi, pannig ad fyrirsvarsmadur ber ekki refsidbyrgd a
verkum starfsmanns, er koma starfsemi 16gadilans ekkert vid. Fraedimenn hafa p6 haldid pvi
fram a0 fara beri varlega i pad ad teygja slika galeysisabyrgd mjog langt par sem hun geti i
reynd oroid hlutleg abyrgd. Einnig getur refsiabyrgo fyrirsvarsmanna 4 saknamu athafna-
leysi byggst & skradum réttarheimildum um eftirlitsskyldur. b6 svo ad kvedid sé 4 um ad brot
gegn tilteknum akvedum frumvarpsins vardi refsingu er pad vitanlega undanskilid ad
skilyrdum refsinaemis sé ad 60ru leyti fullnsegt. Pannig verdur brot ad vera framio af asetn-
ingi eda galeysi til pess a0 pad teljist refsineemt og er gerd rikari krafa um galeysi i refsirétti
en iskadabotarétti. Pannig verdur hvorki fyrirsvarsmanni né 60rum starfsménnum fjarmala-
fyrirtaekis refsad fyrir meint brot gegn 16gunum sem verda vegna utanadkomandi 6vidradan-
legra astedna. ba er einnig vakin athygli & pvi ad Fjarmalaeftirlitinu er einungis skylt ad
greina rikislogreglustjora fra brotum séu pau alvarleg og hinn eftirlitsskyldi adili hefur ad
mati eftirlitsins med refsiverdum heetti gerst brotlegur vid 16g, sbr. 1. mgr. 12. gr. laga um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998.

Um 105. gr.

[ greininni er kvedid 4 um ad tiltekin brot gegn akvaedum frumvarpsins vardi sektum. Lagt
er til ad brot gegn akveedum laganna sem eru mikilvaeg og ekki hafa fullnaegjandi trraedi
for med sér vardi sektum. Hér ma taka sem demi starfsemi fjarmalafyrirteekis med starfsleyfi
sem fellur ekki innan starfsleyfis pess og verour ekki réttleett med 60rum akvedum laganna.
b4 falla tiltekin dkveedi um stjorn og starfsmenn hér undir, svo og dkvadi um arsreikninga
og endurskodun. Ad pvi er vardar heimildarlausa notkun a starfsheiti sem starfsleyfi parf
fyrir er talid mikilvegt ad almenningur geti treyst pvi ad peir adilar sem nota vidkomandi
starfsheiti starfraeki 1 raun starfsemi fjarmalafyrirteekja og ad ekki risi ruglingshatta i pvi
sambandi. Edlilegt pykir pvi ad kveda sérstaklega 4 um refsingu vid pvi ad adrir adilar en
fjarmalafyrirtaeki noti starfsheiti sem fjarmalafyrirtaeki hafa einkarétt a.

Um 106. gr.

[ greininni er kvedid 4 um ad tiltekin brot gegn akvaedum frumvarpsins vardi sektum eda
fangelsi allt ad einu ari. Lagt er til ad brot gegn grundvallarakvadum laganna vardi nefndri
refsingu, svo sem pau brot sem fela i sér starfsleyfisskylda starfsemi an starfsleyfis. Hid
sidastnefnda er og i samrami vid 186. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940. Einnig er
talid ad pau akvadi sem mida ad pvi ad tryggja fullnegjandi eigid fé fjarmalafyrirtekja séu
svo mikilvaeg ad brot gegn peim skuli varda sektum eda fangelsi allt ad einu ari. A0 pvi er
vardar refsineemi brots gegn pagnarskyldu pykir naudsynlegt ad kveda 4 um vidurlog ef
starfsmenn brjota pa pagnarskyldu sem peim ber 16gum samkvamt ad halda par sem 1jost er
ad 4 fjirmagnsmarkadinum hafa ymsir adilar adgang ad vidkvemum upplysingum fyrirtaekja
og einstaklinga sem geta valdid 6maldu tjoni ef opinberar verda. f 136. gr. almennra hegn-
ingarlaga, nr. 19/1940, er kvedid 4 um ad segi opinber starfsmadur fra nokkru er leynt 4 ad
fara og hann hefur fengid vitneskju um i starfi sinu eda vardar embeetti hans eda syslan skuli
hann saeta fangelsi allt ad einu ari. Pratt fyrir ad ekki sé sektarheimild 1 pessu dkvaedi pykir
rétt ad gefa domstolum moguleika 4 ad dema mann til sektar i stad fangelsisvistar ef brot
gegn pagnarskyldu samkvemt frumvarpi pessu og afleidingar pess eru ekki taldar alvarlegar.
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Er pvi lagt til ad brot gegn pagnarskylduakvedum frumvarpsins vardi sekt eda fangelsi allt
a0 einu ari.

2. mgr. er kvedid 4 um refsinaemi pess ad gefa rangar eda villandi upplysingar um hagi
fjarmalafyrirtekis opinberlega. Telja verdur ad akvaedi 153. og 154. gr. hlutafé¢lagalaga, nr.
2/1995, verndi ad einhverju leyti pa hagsmuni sem fyrrgreindu akvaedi var &tlad ad vernda,
en par er kvedid 4 um refsingemi pess ad skyra rangt fra hogum hlutafélags. Hins vegar na
pau ekki til allra fjarmalafyrirtaekja, svo sem ekki allra sparisjoda. Framangreint akvaedi
verour ad teljast vernda mikilveega hagsmuni.

Um 107. gr.

I 1. mgr. er kvedid 4 um refsidbyrgd fjarmalafyrirtzekja og annarra 16gadila. bar sem brot
gegn 16gum pessum geta badi verid framin af fjarmalafyrirtekjum og 6drum 16gadilum er
refsiabyrgdin ekki einskordud vio fjarmalafyrirtaeki. Ma sem deemi um brot annarra 16gadila
en fjarmalafyrirteekja nefna dstundun starfsleyfisskyldrar starfsemi an starfsleyfis, sbr. 4. gr.
frumvarpsins.

[ I1. kafla A almennra hegningarlaga er kvedid 4 um refsiabyrgd 16gadila. Skv. 19. gr. a
almennra hegningarlaga verdur 16gadila gerd sekt ef 10g mela svo fyrir. Skv. 19. gr. ¢
almennra hegningarlaga, nr. 19/1940, er refsiabyrgd 16gadila bundin pvi skilyrdi, nema annad
s¢é tekio fram i 16gum, ad fyrirsvarsmadur 16gadilans, starfsmadur hans eda annar 4 hans
vegum hafi med saknemum hetti unnid refsineeman og 6l6gmaetan verknad i starfsemi 16g-
adilans. Verdur 16gadila gerd refsing po ad ekki verdi stadreynt hver pessara adila hafi att
i hlut. EKki er talin porf 4 ad meela 4 annan hatt fyrir i frumvarpi pessu. [ 2. mgr. er akvaedi
um tilraun og hlutdeild sem parfnast ekki skyringa.

[ 3. mgr. er kvedid 4 um ad brot gegn frumvarpinu vardi refsingu, 6had pvi hvort pau eru
framin af asetningi eda galeysi. Ekki er talin asteeda til ad vikja fra peirri meginreglu laga ad
brot gegn sérlogum vardi refsingu, 6had pvi hvort pad er framid af dsetningi eda galeysi, sbr.
gagnalyktun fra 18. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940. bvi er gert rad fyrir ad brot
gegn akvaedum frumvarps pessa verdi refsiverd, hvort sem pau eru framin af asetningi eda
galeysi. Saknemisstigid hafi hins vegar ahrif 4 refsiakvoroun. Kvedid er 4 um reglu pessa
i frumvarpstextanum til pess ad tryggja samraemi vid frumvarp til laga um verdbréfavidskipti,
sem lagt er fram samhlida frumvarpi pessu.

Samkvemt 4. mgr. skal sok samkvemt dkvedum kaflans fyrnast & fimm arum. Skv. 1.
tolul. 1. mgr. 81. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940, skal sk fyrnast 4 tveimur arum
pegar ekki liggur pyngri refsing vid broti en eins ars fangelsi eda refsing st sem til er unnid
fer ekki fram ur sektum. Skv. 4. mgr. 81. gr. almennra hegningarlaga er fyrningarfrestur
vegna refsiabyrgodar l6gadila hins vegar fimm ar. Talid er skynsamlegt ad mela fyrir um ad
refsibrot samkvaemt frumvarpi pessu fyrnist { 6llum tilvikum & fimm arum par sem pau koma
oft ekki 1 1j6s fyrr en ad nokkrum tima lionum og rannsékn peirra er timafrek.

Um XV. kafla.
[ kaflanum eru ymis akveedi sem ekki eru talin eiga heima i 60rum kéflum frumvarpsins.

Um 108. gr.
Lagt er til ad haldid verdi i 4skilnad 48. gr. laga nr. 113/1996 um nafnskraningu innlans-
reikninga og pess hattar, ad pvi fratéldu ad fellt er brott skilyrdi um ad reikningur skuli
skradur 4 kennitolu. Askilnadur um kennitdlu er til 6hagraedis fyrir erlenda vidskiptamenn
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islenskra fjarmalafyrirteekja sem hyggjast opna innlansreikninga. Ad 60ru leyti reedst pad af
fyrirmeelum II. kafla laga nr. 80/1993, um adgerdir gegn peningapveetti, i hvada meeli fjar-
malafyrirteki er skylt ad afla upplysinga um niverandi eda vaentanlega vidskiptamenn sina.

Um 109. gr.

[ grein pessari, sem er samhljoda 49. gr. laga nr. 113/1996, er fjallad um méalsmedferd til
ogildingar 4 innlansskilriki eda vidtokuskirteini og réttarahrif 6gildingar. Um medferd 6gild-
ingarmals fer ad 60ru leyti samkvaemt akvaedum XVIII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd
einkamala.

Um 110. gr.
[ greininni er kvedid 4 um undanpagu fjarmalafyrirtaeki fra stimpilgjoldum. Hun er byggd
4 50. gr. laga nr. 113/1996, sbr. 24. gr. laga nr. 13/1996, og er ekki @tlad ad breyta gildandi
framkvamd.

Um 111. gr.

Opinberum fjarfestingarlanasjodum hefur feekkad mikid fra gildistdku laga nr. 123/1993,
um lanastofnanir adrar en vioskiptabanka og sparisjodi. Nu eru einungis eftir Byggdastofnun,
Lanasjoodur landbuinadarins, Ferdamalasjodur og Hafnabotasjodur. Sa sidastnefndi er pad
litill, og starfsemi hans med peim hatti, ad pad pjonar ekki tilgangi ad hann Iati opinberu
eftirliti med fjarmalastarfsemi. Breytingar eru fyrirhugadar 4 rekstri Ferdamalasjods pannig
a0 verulega dragi ur starfsemi hans eda hann hetti alveg sjalfstadum rekstri. Pessar breyt-
ingar gera pad ad verkum ad ekki er porf & pvi ad sjodurinn luti eftirliti og teljist til 1ana-
stofnana. Lagt er pvi til ad med beinum heetti verdi kvedio a4 um ad pessir sjodir falli ekki
undir 16g pessi. b4 er starfsemi fbudalanasj6ds samkvaemt 16gum nr. 44/1998, um hisnadis-
mal, undanskilin. Er pad i samraemi vid 21. gr. laga nr. 123/1993, en Byggingarsjodur rik-
isins og Byggingarsjodur verkamanna runnu inn i ibudaldnasjod vid stofnun hans.

Um XVI. kafla.
I kaflanum eru dkveedi um gildistoku, brottfellingu laga og upplysingar um innleidingu
tilskipana 1 islenskan rétt.

Um 112. gr.
[ flestum tilskipunum er kvedid 4 um ad vid innleidingu i landsrétt skuli tilgreina hvada
tilskipun verid er ad innleida. [ pessari grein eru nefndar peer atta tilskipanir sem innleiddar
eru ad hluta eda 6llu leyti med [6gum pessum.

Um 113. gr.

[ akvaedi pessu er melt fyrir um gildistokudag og brottfallin 16g. Tekid skal fram ad eins
og rakid er i almennum athugasemdum er frumvarp petta lagt fram samhlida frumvarpi til
nyrra heildarlaga um verdbréfavidskipti sem munu leysa af holmi nugildandi 16g, nr.
13/1996, um verdbréfavidskipti. Pau akveedi laganr. 13/1996 er Iuta ad verdbréfafyrirtaekjum
og starfsemi peirra verda hins vegar leyst af holmi med akvadum laga pessara.
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Um 114. gr.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda purfa ekki starfsleyfi vidskiptaradherra samkvaemt 16gum
nr. 10/1993, um verdbréfasjodi. Tilskipun 107/2001/EB um breytingu 4 tilskipun 85/611
EBE kvedur 4 um pa breytingu ad rekstrarfélog verdbréfasjodi hljoti starfsleyfi. I frumvarpi
pessu er lagt til a0 rekstrarfélog verdbréfasjodi verdi fjarmalafyrirteki og fai starfsleyfi skv.
7.t6lul. 4. gr. Afpessum sokum er naudsynlegt ad breyta peim greinum laga nr. 10/1993 sem
snua ao starfsemi rekstrarfélags.

Um akveedi til bradabirgoa 1.

[ frumvarpi pessu er kvedid 4 um miklar breytingar 4 veitingu og afturkollun starfsleyfis.
Ekki er gert rad fyrir a0 starfandi fjarmalafyrirteeki seeki um starfsleyfi ad nyju. Hins vegar
er mikilveegt ad pau geri Fjarmalaeftirlitinu ndnari grein fyrir starfsemi sinni med hlidsjon
af heimildum sinum samkvamt pessum 16gum. Starfandi fjarmalafyrirteeki purfa pvi ad fara
vel 1 gegnum starfsheimildir sinar og gera grein fyrir peirri starfsemi sem pau stunda vid
gildistoku laganna, med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitio oskar eftir. Ekki er 1itid svo 4 ad
fjarmalafyrirtaeki seeki med pessu um nytt starfsleyfi vegna peirrar starfsemi sem pau stunda
vid gildistoku laganna. Tilkynning fyrirtaekisins og yfirferd Fjarmalaeftirlitsins vegna peirrar
starfsemi lytur pvi ekki akvaedum II. kafla laganna um starfsleyfi og ekki parfad lata i té paer
upplysingar sem kvedid er 4 um i 5. gr. nema upplysingar um starfsemi fyrirtakisins.

Zskileg framkvemd & pessari grein er su ad Fjarmalaeftirlitid oski strax vid gildistoku
laganna eftir upplysingum fra starfandi fjarmalafyrirteekjum og geri grein fyrir med hvada
haetti pad vill ad upplysingarnar séu settar fram. Fjarmalafyrirtakin hafa sidan sex manudi
til a0 tilkynna og gera grein fyrir starfsemi sinni. Starfandi fjarmalafyrirteki i skilningi
akvedisins kann hins vegar sidar ad vilja nyta fleiri heimildir samkvamt upphaflegu starfs-
leyfi. Er pa til pess @tlast ad Fjarmalaeftirlitinu sé tilkynnt um pad, adur en starfsemin er
hafin.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda hafa ekki starfsleyfi i dag heldur vidurkenningu Fjarmala-
eftirlitsins samkvemt [6gum um verdbréfasjodi. Pau purfa pvi ad sekja um starfsleyfi a
grundvelli pessara laga en munu halda, ad 6dru 6breyttu, vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins
fram ad peim tima sem starfsleyfi er fengio.

Um akveedi til bradabirgoa II.
VII. kafli frumvarps pessa felur i sér nokkrar breytingar fra gildandi l6gum. Lagt er til ad
fjarmalafyrirtekjum verdi gefinn tolf manada frestur til ad skila Fjarmalaeftirlitinu reglum
samkvaemt pessum kafla.

Um akvedi til bradabirgoa I11.

Samkvemt 13. gr. frumvarpsins skulu 61l fjarmalafyrirtaeki starfa sem hlutafélog. Vero-
bréfamidlanir hofou samkvemt eldri 16ggjof heimild til ad stunda rekstur sem einkahluta-
félog, og mun a.m.k. eitt fyrirteki starfa sem slikt. Pykja tolf manudir heefilegur frestur til
ad skipta um félagsform.
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Fylgiskjal.

Fjarmalaraduneyti,
fjarlagaskrifstofa:

Umsogn um frumvarp til laga um fjarmalafyrirteeki.

Med frumvarpinu er lagt til ad 16g nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisj60i, 16g
nr.123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisj6di, l6g nr. 37/2002, um
rafeyrisfyrirteki, og akvadi um stofnun og starfsemi verdbréfafyrirteekja og verdbréfamiol-
anailogumnr. 13/1996, um verdbréfavioskipti, verdi sameinud i eina heildarl6ggjofum fjar-
malafyrirteeki. Med hugtakinu fjarmalafyrirteeki er att vid vidskiptabanka, sparisjodi, adrar
lanastofnanir, rafeyrisfyrirteki, verobréfafyrirteeki verdbréfamidlara og rekstrarfélog verd-
bréfasjooa. Jaftnframt er lagt til ad akveedi um rikisvidskiptabankail6gum um vidskiptabanka
og sparisjodi verdi felld brott. I frumvarpinu eru einnig akvaedi sem treysta yfirtokuvarnir
sparisjooa.

Verdi frumvarpid obreytt ad 16gum verdur ekki séd ad pad hafi kostnadarauka i for med
sér fyrir rikissjod.



