128. loggjafarping 2002-2003.
bskj. 1160 — 347. mal.

Frumvarp til laga
um verdbréfavioskipti.
(Eftir 2. umr., 10. mars.)

I. KAFLI
Gildissvio og ordskyringar.
1. gr.
Gildissvio.
Log pessi gilda um verdbréfavidskipti. Med verdbréfavidskiptum er att vid:

1. Mottoku og midlun fyrirmeela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagerninga
og framkveemd slikra fyrirmela fyrir reikning pridja adila.

2. Vidskipti med fjarmélagerninga fyrir eigin reikning.

3. Eignastyringu, p.e. vidtoku fjarmuna til fjarfestingar i fjarmalagerningum eda 6drum
verdmeetum fyrir eigin reikning vidskiptavinar, gegn endurgjaldi.

4. Solutryggingu i tengslum vid utgafu eins eda fleiri fjarmalagerninga eda markadssetn-
ingu slikrar utgéafu.

5. Umsjon med utbodi verdbréfa.

Einnig er med verdbréfavidskiptum att vid eftirfarandi vidskipti eda starfsemi ef hiin er
i nanum tengslum vid starfsemi eda vidskipti skv. 1. mgr.:

1. Vorslu og stjornun i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerninga.

2. Oryggisvérslu fjar.

3. Veitingu lansheimilda, abyrgda eda lana til fjarfestis pannig ad hann geti att vidskipti
med einn eda fleiri fjarmalagerninga ef fjarmalafyrirtaeki sem veitir lansheimildina eda
14nid annast vidskiptin.

4. Raodgjof til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fjar, stefnumdtun og skyld mal og radgjof
og pjonustu vardandi samruna fyrirteekja og kaup 4 peim.

5. Pjonustu i tengslum vid solutryggingu.

6. Fjarfestingarradgjof vardandi einn eda fleiri fjarmalagerninga.
7. Gjaldeyrispjonustu ef umraedd vidskipti eru lidur i fjarfestingarpjonustu.
2. gr.
Ordskyringar.

I 16gum pessum merkir:
1. Fjarmalafyrirteki: Fyrirteeki samkvaemt skilgreiningu laga um fjarmalafyrirteki.
2. Fjarmalagerningur:

a. Verdbréf, p.e. hvers konar framseljanleg krofuréttindi til peningagreidslu eda igildis
hennar, svo og framseljanleg skilriki fyrir eignarréttindum ad 60ru en fasteign eda
einstokum lausafjarmunum, svo sem hlutabréf, skuldabréf, askriftarréttindi, skiptan-
leg verdbréf og breytanleg verdbréf.
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b. Afleida, p.e. samningur par sem uppgjorsakvadi byggist 4 breytingu einhvers pattar
a tilteknu timabili, svo sem vaxta, gengis gjaldmidla, verdbréfaverds, verdbréfa-
visitélu eda hravoruverds. Med afleidu er m.a. att vid:

1. framvirkan oframseljanlegan fjarmalagerning, p.e. samning sem kvedur 4 um

skyldu samningsadila til ad kaupa eda selja tiltekna eign fyrir akvedid verd a
fyrir fram akvednum tima,

ii. framtidarsamning, p.e. stadladan og framseljanlegan samning sem kvedur 4 um

iil.

iv.

skyldu samningsadila til ad kaupa eda selja tiltekna eign fyrir dkvedid verd &
fyrir fram akvednum tima,

skiptasamning, p.e. samning sem kvedur 4 um ad hvor samningsadila greidi
hinum fjarhaed sem tekur mid af breytingum 4 hvoru vidmidinu fyrir sig 4 samn-
ingstimanum,

valréttarsamning, b.e. samning sem veitir 60rum samningsadila, kaupanda, rétt
en ekki skyldu til ad kaupa (kaupréttur) eda selja (s6luréttur) tiltekna eign (and-
lag samnings) 4 fyrir fram dkvednu verdi (valréttargengi) 4 tilteknu timamarki
(lokadagur) eda innan tiltekinna timamarka (gildistimi valréttar). Sem endur-
gjald fyrir pennan rétt faer hinn samningsadilinn, utgefandinn, akvedid gjald
sem segir til um markadsvirdi valréttarins vid upphaf samningstimans.

c. Hlutdeildarskirteini.

d. Peningamarkadsskjal.

e. Framseljanleg veoréttindi i fasteignum og lausafé.

. Skrdd verobréf: Verobréf sem hefur verid skrad a skipulegum verdbréfamarkaoi.

. Skipulegur verdbréfamarkadur: Markadur med verdbréf samkvaemt skilgreiningu laga
um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.

. Kaupholl: Markadur samkvaemt skilgreiningu laga um starfsemi kauphalla og skipulegra
tilbodsmarkada.

. Skipulegur tilbodsmarkaour: Markadur samkvemt skilgreiningu laga um starfsemi
kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.

. Fagfjarfestar:

a. Eftirtaldir opinberir adilar:

1.
ii.
iil.

rikissjodur,
Sedlabanki Islands og
Ibudalanasjodur.

b. Eftirtaldir adilar me0 starfsleyfi a fjarmalamarkadi:

i.
ii.
iii.
1v.

fjarmalafyrirtaeki,

verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir,
vatryggingafélog og

lifeyrissjooir.

c. Einstaklingar og16gadilar 0ski peir skriflega eftir pvi vid fjdrmalafyrirtaeki sem hefur
heimild til verdbréfavidskipta, enda uppfylli peir skilyrdi um faglega pekkingu,
regluleg vidskipti og verulegan fjarhagslegan styrk, eins og nanar er meelt fyrir um
i reglugerd.
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II. KAFLI
Réttindi og skyldur.
3. gr.
Gildissvid kaflans.
Akvaedi kafla pessa taka til fjarmalafyrirtzekja sem hafa heimild til verdbréfavidskipta.

4. gr.
G690 vidskiptavenja.
Fjarmalafyrirteeki skal starfa i samraeemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahetti og venj-
ur i verdbréfavidskiptum, med triverdugleika fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskipta-
vina a0 leidarljosi.

5. gr.
Upplysingar.

Fjarmalafyrirteeki skal afla sér upplysinga hja vidskiptavinum sinum um pekkingu og
reynslu peirra 1 verdbréfavidskiptum og markmid peirra med fyrirhugadri fjarfestingu, eftir
pvi sem mali skiptir vegna pjonustunnar sem 6skad er eftir. Enn fremur skal fjarmalafyrir-
teeki afla upplysinga fra vidskiptavinum um fjarhagsstodu peirra séu peir i vidvarandi vio-
skiptasambandi vid fjarmalafyrirtaekid. 1 1j0si pessa skal fjarmalafyrirtaeki veita vidskipta-
vinum greinargdédar upplysingar, m.a. um pé fjarfestingarkosti sem peim standa til boda.
Upplysingar sem fjarmalafyrirteki veitir vioskiptavinum sinum skulu vera skyrar, negjan-
legar og ekki villandi pannig ad vidskiptavinir geti tekid upplysta fjarfestingarakvordun.

Fjarmalafyrirteeki skal kunngera vidskiptavinum sinum fyrir fram hvada péknun pau muni
askilja sér fyrir pjoénustu sina. Breytingar 4 poknun skal tilkynna vidskiptavinum med heefi-
legum fyrirvara.

Fjarmalafyrirtaeki skal hafa adgengilegar upplysingar um réttariurradi vioskiptavina sinna
ef dgreiningur ris milli vidskiptavinar og fjarmalafyrirtekis.

f auglysingum og annarri kynningarstarfsemi fjasrmalafyrirtakis skal pess gatt ad fram
komi réttar og nakvaemar upplysingar um starfsemi og pjonustu fjarmalafyrirtaekisins.

6. gr.
Ohlutdreegni og jafnreedi.
Fjarmalafyrirtaeki skal geeta fyllstu 6hlutdreegni gagnvart vidskiptavinum sinum i starf-
semi sinni og ber pvi avallt ad haga storfum sinum pannig ad vidskiptavinir njoti jafnradis
um upplysingar, verd og 6nnur vidskiptakjor.

7. gr.
Skriflegur samningur og yfirlit.

Taki fjarmalafyrirteki ad sér pjonustu 4 svidi verdbréfavidskipta sem felur { sér vidvar-
andi vidskiptasamband, svo sem eignastyringu, skal gerdur skriflegur samningur milli fjar-
malafyrirtaekisins og vidskiptavinar pess, par sem m.a. skal kvedid 4 um réttindi og skyldur
samningsadila.

Nu tekur fjarmalafyrirtaeki ad sér eignastyringu og skal pad pa senda vidskiptavinum
sinum yfirlit tvisvar 4 ari par sem fram koma upplysingar um hvernig fjdrmunum vidskipta-
vinar hefur verio vario fra pvi fyrra yfirlit var gefid ut, eignastodu og aatlad verdmaeti eigna
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vid dagsetningu yfirlits. Fjarmalafyrirtaeki er &tid skylt ad senda vidskiptavinum sinum slikt
yfirlit an tafar fari vidskiptavinur fram 4 paod.

8. gr.
Sala oskradra verdbréfa.

Sala fjarmalafyrirtaekis eda milliganga pess um sélu & 6skradum verdbréfum til annarra
en fagfjarfesta, sem hvorki hafa verid seld 1 almennu utbodi né falla undir 23. gr., er had pvi
a0 lagt hafi verid mat 4 faglega pekkingu, fjarhag og reynslu vidskiptavinar, enda s¢ ekki um
ad raeda solu eda milligdngu i almennu utbodi verdbréfa. Sama gildir um sélu fjarmala-
fyrirtaekis eda milligdngu pess um solu 4 afleidum sem tengdar eru einu eda fleiri 6skradum
verdbréfum. I slikum tilfellum er fjarmalafyrirtaki heimilt ad synja um milligéngu med slika
fjarmalagerninga ef pad telur vidskiptavin ekki bua yfir neegjanlegri pekkingu, reynslu eda
fjarhagslegum styrk.

9. gr.
Besta framkvemd.
Vid framkveemd vidskiptafyrirmeela skal fjarmalafyrirtaeki tryggja besta mogulega verd
fyrir vioskiptavini sina og bestu framkvamd ad 60ru leyti, eins og vid & hverju sinni.

10. gr.
Seérgreining fiarmuna og fjarmalagerninga.
Fjarmalafyrirteki skal halda fjarmunum og fjarmalagerningum vidskiptavina tryggilega
adgreindum fra eignum fjarmalafyrirteekisins. Skulu fjarmunir vidskiptavinar vardveittir 4
sérstokum nafnskradum reikningi.

11. gr.
Safnskrdning.

Fjarmalafyrirtaeki sem heimilt er ad vardveita fjarmalagerninga i eigu vidskiptavina sinna
getur vardveitt pa 4 sérstokum reikningi (safnreikningi) og tekid vid greidslum fyrir hond
vioskiptavina sinna fra einstokum utgefendum fjarmalagerninga, enda hafi fjarmalafyrirtaekio
gert vidskiptavini grein fyrir réttardhrifum pess og hann veitt sampykki sitt. Fjarmalafyrir-
teeki ber ad halda skré yfir hlut hvers vidskiptavinar fyrir sig samkvemt pessari grein.

Komi til pess ad bu fjarmalafyrirtaekis sé tekio til gjaldprotaskipta eda greidslustéovun
sampykkt, fyrirtaekinu sé slitid eda sambeerilegar radstafanir gerdar getur vidskiptavinur 4
grundvelli skrarinnar skv. 1. mgr. tekid fjarmalagerninga sina Ut af safnreikningi, enda sé
ekki 4greiningur um eignarhald.

12. gr.
Framsalsaritun.

Fjarmalafyrirteeki er heimilt ad framselja framseljanlega fjarmalagerninga i nafni vio-
skiptavinar sins hafi pad fengid til pess skriflegt umbod. Framsalsaritun fjarmalafyrirtaekis
telst ekki slita framsalsrod pott umbod til pess fylgi ekki framseljanlegum fjarmalagerningi,
enda sé pess getid 1 framsalsaritun ad gerningurinn s¢ framseldur samkvaemt vardveittu um-
bodi. Fjarmalafyrirteekinu ber ad vardveita umbod svo lengi sem réttindi eru byggd 4 gern-
ingnum sem framseldur hefur verid med pessum heetti. Skylt er ad lata kaupanda gerningsins
i t€ samrit umbodsins krefjist hann pess.
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Fjarmalafyrirteeki, sem bydur upp 4 vorslu framseljanlegra fjarmalagerninga, er heimilt
ad vardveita framsalsaritanir skv. 1. mgr. i sérstakri skrd medan gerningurinn er i vorslu pess,
enda séu slikar framsalsaritanir faerdar inn 4 bréfid pegar pad hverfur r vorslu fjarmalafyrir-
tekisins. Fjarmalafyrirtaeki, sem hyggst nyta sér pessa heimild, ber ad afla sér sampykkis
Fjarmalaeftirlitsins fyrir fyrirkomulagi vorslu og pvi upplysingakerfi sem fyrirhugad er ad
nota.

Vidskiptavinur, sem veitt hefur fjarmalafyrirteeki umbod skv. 1. mgr., getur ekki beint
kréfum ad framsalshafa med stod i heimildarskorti fjarmalafyrirtaeekisins, nema umbod pess
til framsals hafi synilega verid 6fullnegjandi.

13. gr.
Adskilnadur einstakra starfssvida.
Fjarmalafyrirtaeki skal syna fram 4 ad komid sé i veg fyrir hagsmunaarekstra i verobréfa-
vidskiptum med skyrum adskilnadi einstakra starfssvida pess (kinamurar).

14. gr.
Vidskipti fyrir eigin reikning.

[ tengslum vid verdbréfavidskipti fjarmalafyrirtaekis fyrir eigin reikning og verdbréfa-
vidskipti stjornenda, starfsmanna, eigenda virkra eignarhluta samkvaemt I1gum um fjarmala-
fyrirteeki og peirra sem eru fjarhagslega tengdir framangreindum adilum skal fjarmalafyrir-
taeki geeta eftirtalinna atrida:

1. a0 fyllsta traverdugleika fjarmalafyrirteekisins sé geett,

2. a0 fullur trinadur riki gagnvart fjarhagslega étengdum vidskiptavinum,

3. a0 vidskiptin séu sérstaklega skrad og

4. ad stjorn fjarmalafyrirtaekisins fai kerfisbundnar upplysingar um vidskiptin og hafi eftir-
lit med peim.

15. gr.
Reglur fiarmalafyrirtekja.

Fjarmalafyrirtaeki skal syna fram 4 ad akvaedum 6., 13. og 14. gr. sé fylgt med setningu
reglna par ad lutandi sem stadfestar skulu af Fjarmalaeftirlitinu. { reglunum skal gera sérstaka
grein fyrir eftirliti med framfylgni reglnanna innan fjarmalafyrirteekisins. Reglurnar skulu
vera adgengilegar vidskiptavinum. Fjarmalafyrirtaki ber a0 gera Fjarmalaeftirlitinu grein
fyrir fravikum fra akvedum peirra reglna.

III. KAFLI
Samningsbundid uppgjor afleiona.
16. gr.
Gildissvid kaflans.
Akvedi pessa kafla taka til skuldajafnadar og tryggingarréttinda i tengslum vid afleidur.

17. gr.
Skuldajéfnudur.
Skriflegur samningur, einn eda fleiri, milli tveggja adila um ad skyldur peirra samkvaemt
afleiou skuli jafnast hver a moti annarri, med skuldajofnudi, vid endurnyjun eda vid vanefnd,
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greidslustodvun, naudasamninga eda gjaldprotaskipti, skal halda gildi sinu ad fullu pratt fyrir
akvaedi 91. og 100. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.

18. gr.
Tryggingarréttindi.
Tryggingarréttindum sem sett eru til tryggingar vidskiptum med afleidur verdur ekki rift
pratt fyrir dkvaedi 137. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.

IV. KAFLI
Utbod verdbréfa.
19. gr.
Gildissvid kaflans.
Akvaedi kafla pessa taka til almennra utboda verdbréfa.

20. gr.
Almennt utbod.

Med almennu utbodi verdbréfa er att vid sélu verdbréfa i sama verdbréfaflokki sem bodin
eru almenningi til kaups med kynningu eda med 6drum hztti, enda séu verdbréf i sama flokki
ekki skrad a skipulegum verdbréfamarkadi.

Almennt Gtbod verdbréfa, hvort heldur er i upphaflegri s6lu eda sidari solu, er had pvi ad
utbodslysing hafi verid gefin ut i samreemi vid akvaedi laga pessara.

21. gr.
Upplysingar i utbodslysingu.

Utbodslysing skal geyma paer upplysingar sem med hlidsjon af edli itgefandans og verd-
bréfanna eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhags-
stodu, atkomu og framtidarhorfur utgefanda sem og pau réttindi sem fylgja verdbréfunum,
eins og nanar er meelt fyrir um i reglugero.

22. gr.
Undanpaga fra birtingu utbodslysingar.

Hafi utbodslysing verid birt { samreemi vid akvaedi 20. gr. er ekki porf & ad birta nyja ut-
bodslysingu i tengslum vid almennt itbod nema 11010 sé meira en 12 manudir fra birtingu
utbodslysingar til fyrsta s6ludags i nyju ttbodi eda ef ordid hafa breytingar 4 hogum utgef-
anda sem @tla mé ad hafi veruleg ahrif 4 markadsverd verdbréfanna.

23. gr.
Undanpaga fra reglum um almennt utbod.
Undanpegin akvaedum 20. gr. eru:
1. Utbod par sem eitt eda fleiri eftirtalinna tilvika eiga vio:

a. Hlutabréf, samlagshlutabréf eda samvinnuhlutabréf eru einungis bodin forgangs-
réttarhofum i félagi og homlur eru lagdar a vidskipti med bréfin samkvaemt 16gum
eda sampykktum.

b. Hlutabréf, samlagshlutabréf eda samvinnuhlutabréf eru einungis bodin eigendum i
félaginu, enda séu peir feerri en 50 og hlutafé, stofnfé samlagsfélags eda stofnsjodur
B-deildar samvinnufélags leegri en 50 millj. kr.
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c. Verdbréf eru bodin tilgreindum afmdérkudum hopi adila an auglysingar eda kynn-
ingar, enda séu ekki fleiri en 25 adilar i hdpnum sem ekki teljast fagfjarfestar.

d. Aztlad heildarsoluverd verdbréfanna nemur ekki meira en 5 millj. kr.

e. Hver fjarfestir parf ad reida af hendi a.m.k. 5 millj. kr. til kaupa & verdbréfunum.

f. Verdbréf eru eingdngu bodin fagfjarfestum.
2. Verobréf af eftirfarandi gerdum:
Verdbréf sem gefin eru at ad aetludu markadsverdi a.m.k. 5 millj. kr. hvert.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda eda fjarfestingarsjoda.
Verdbréf sem gefin eru at i tengslum vid yfirtdkutilbod.
Verdbréf sem gefin eru at { tengslum vid samruna fyrirtaekja.
Jofnunarhlutabréf og 6nnur hlutabréf sem hluthafar f4 afhent an endurgjalds.
Hlutabréf eda verdbréf sem eru igildi hlutabréfa ef pau eru bodin i skiptum fyrir
hlutabréf i sama félagi hafi bodid 4 hinum nyju verdbréfum ekki i for med sér haekk-
un 4 hlutafé i félaginu.

g. Verdbréf sem vinnuveitandi eda adili tengdur honum bydur eingdngu niiverandi eda
fyrrverandi fastradnum starfsmonnum sinum, eda verdbréf sem bodin eru fram i pagu
peirra.

h. Verdbréfsem til eru komin vegna breytinga & breytanlegum skuldabréfum eda vegna
pess ad neytt er réttinda samkvemt valréttarsamningi, svo og verdbréf sem bodin eru
i skiptum fyrir skiptanleg skuldabréf, enda hafi Gtbodslysing & hinum breytanlegu
e0a skiptanlegu skuldabréfum, eda peim verdbréfum sem valréttarsamningi fylgja,
verid gefin ut 4 fslandi.

i. Verdbréf sem gefin eru ut af 16gadilum, sem ekki eru reknir { hagnadarskyni 1 peim
tilgangi ad afla fjar til framdrattar markmidum sinum, og luta ekki ad hag sjalfra 16g-
adilanna.

j- Verodbréf sem gefin eru ut af rikjum & Evropska efnahagssvadinu eda eru med rikis-
abyrgd.

Fjarhedir i 1. mgr. skulu aldrei nema laegri fjarhed en sem nemur jafnvirdi 40 pusund
evra (EUR) i islenskum kronum midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrad
hverju sinni.

me e o

24. gr.
Solutrygging.

Med solutryggingu er att vid samning milli fjirmalafyrirtaekis og utgefanda eda eiganda
verobréfa par sem fjarmalafyrirtekid skuldbindur sig til pess ad kaupa, innan tiltekins tima-
marks og 4 fyrir fram dkvednu verdi, pann hluta verobréfa sem askrift neest ekki fyrir 1 al-
mennu Utbooi.

Nu tekur fjarmalafyrirtaeki ad sér s6lutryggingu i tengslum vid almennt utbod og skal pa
litid svo & ad pad abyrgist einungis ad fullnegjandi askrift faist til ad Gtbodid takist, nema
um annad sé sérstaklega samid.

25. gr.
Umsjon med almennu utbodi og athugun d utbodslysingum.
Fjarmalafyrirteeki sem til pess hefur heimild samkvamt starfsleyfi sinu skal hafa umsjon
med almennu Utbodi verdbréfa.
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Fjarmalaeftirlitid skal hafa umsjon med athugun 4 utbodslysingum. b6 skulu kauphallir
annast athugun 4 skraningarlysingum samkvamt 16gum um starfsemi kauphalla og skipu-
legra tilbodsmarkada pegar 6skad er eftir skraningu i viokomandi kauphéll, enda er hun tekin
sem gild utbodslysing. Fjarmalaeftirlitid getur falid skipulegum verdbréfamoérkudum ad
annast athugun 4 utbodslysingum 6drum en peim sem kvedid er 4 um i 2. malsl.

boknun fyrir athugun 4 utbodslysingum skal akvedin af Fjarmalaeftirlitinu eda vidkom-
andi skipulegum verdbréfamarkadi skv. 2. mgr.

Sedlabanki fslands getur sett nanari reglur um fyrsta séludag i einstékum almennum tt-
bodum i pvi skyni ad draga ur sveiflum i frambodi nyrra verdbréfa 4 verdbréfamarkadinum.

V. KAFLI
Breyting a eignarhaldi verulegs hlutar.
26. gr.
Gildissvid kaflans.
Akvedi pessa kafla gilda um breytingar 4 eignarhaldi verulegs hlutar i hlutafélagi sem
hefur fengid skraningu fyrir einn eda fleiri flokka hlutabréfa 4 skipulegum verdbréfamarkadi.

27. gr.
Floggunarskylda.

Med verulegum hlut 1 16gum pessum er att vid 5% atkvaedisréttar eda nafnverds hlutafjar,
og margfeldi par af, allt ad 90%.

begar adili neer verulegum hlut, eda haekkar upp fyrir eda leekkar nidur fyrir slikan hlut,
ber honum ad tilkynna pad til vidkomandi skipulegs verobréfamarkadar og hlutafélags pegar
i stad. Tilkynning 4 grundvelli 8. t6lul. 28. gr. skal fara fram 4 samningsdegi.

[ tilkynningu skv. 2. mgr. skulu koma fram upplysingar um nafn og heimilisfang flogg-
unarskylds adila, nafnverd hlutafjar og hlutfall pess af heildarhlutafé félagsins, hlutabréfa-
flokk ef pad 4 vid, fyrir og eftir hin tilkynningarskyldu vidskipti, og 4 hvada grundvelli vio-
komandi vard tilkynningarskyldur skv. 28. gr., 4&samt 6drum peim upplysingum sem vid-
komandi skipulegur verdbréfamarkadur metur naudsynlegar.

28. gr.
Afmorkun verulegs hlutar.
begar akvardad er hvort um verulegan hlut sé ad raeda skal liti0 til hlutabréfa sem:
viokomandi adili & sjalfur eda adili sem hann er i fjarfélagi vid,
annar eda adrir rdda yfir i eigin nafni fyrir hond vidkomandi adila,
eru { eigu 16gadila sem vidkomandi adili hefur yfirrdo yfir,
eru i eigu pridja adila sem vidkomandi adili hefur gert skriflegan samning vid um ad
taka upp varanlega, sameiginlega stefnu um stjorn pess félags sem i hlut 4,
5. vidkomandi adili hefur gert skriflegan samning um ad pridji madur skuli fara med at-
kveedisrétt yfir gegn endurgjaldi,
6. vidkomandi adili hefur sett a0 vedi, nema vedhafinn radi yfir atkveedisréttinum og lysi
pvi yfir ad hann hyggist notfzera sé réttinn, enda skal rétturinn pa talinn vedhafans,
7. vidkomandi adili nytur ards af,
8. vidkomandi adili 4 rétt 4 ad 6dlast eingdéngu ad eigin akvordun samkvaemt formlegum
samningi, t.d. um kauprétt, og

b
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9. vidkomandi adili vardveitir og getur neytt atkveedisréttar yfir an sérstakra fyrirmala
eiganda.

29. gr.
Undanpaga fra floggunarskyldu.

Undanpegin tilkynningarskyldu skv. 27. gr. eru fjarmalafyrirtaeki, enda sé eftirfarandi

skilyrdum fullneegt:
1. um er ad reda veltubdkarvidskipti,

ekki er farid yfir 10% af hlutafé eda samsvarandi hluta atkvedisréttar,
ekki er @tlunin ad hafa afskipti af stjorn félagsins,
vidskiptin eru innan venjubundinnar starfsemi fjarmalafyrirtaekis og
eignarhald fjarmalafyrirtekis stendur ekki lengur en fimm vidskiptadaga frd pvi a0 til-
kynningarskylda stofnast skv. 27. gr.

nEwD

30. gr.
Birting upplysinga um verulegan hlut.
Skipulegur verdbréfamarkadur skal midla upplysingunum um tilkynningar skv. 27. gr. i
upplysingakerfi sinu.
Félag, sem hefur hlutabréf sin skrad i kauphéll 1 60ru riki a Evrépska efnahagssvadinu
eda i riki sem gerdur hefur verid samstarfssamningur vid, skal sja til pess ad upplysingar um
verulegan hlut séu birtar par samkvamt peim reglum sem par gilda.

VI. KAFLI
Yfirtokutilbod.
31. gr.
Gildissvid kaflans.
Akvadi pessa kafla gilda um yfirtoku i hlutafélagi sem hefur fengid skraningu fyrir einn
eda fleiri flokka hlutabréfa 4 skipulegum verdbréfamarkadi.

32. gr.
Tilbodsskylda.

Hafi hlutur beint eda dbeint verid yfirtekinn i hlutafélagi sem hefur fengid skraningu fyrir
einn eda fleiri flokka hlutabréfa a skipulegum verdbréfamarkadi skal sa er 60last rétt yfir
hlutnum, eigi sidar en fjérum vikum eftir ad yfirtakan atti sér stad, gera 60rum hluthofum
félagsins yfirtokutilbod, p.e. tilbod um ad athenda honum hlut sinn, enda hafi yfirtakan haft
1 for med sér ad hann:

1. hefur eignast 40% atkvaedisréttar i félaginu,

2. hefur 60last rétt til pess a0 tilnefna eda setja af meiri hluta stjornar i félaginu,

3. hefur fengio rétt til pess ad stjorna félaginu & grundvelli sampykkta pess eda & annan
hatt med samningi vid félagid eda

4. hefur & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad rada yfir sem nemur 40% at-
kvaeoa i félaginu.

Akveedi 1. mgr. eiga ekki vid um eigendaskipti vegna erfoa, gjafagernings eda fullnustu-
adgerda vedhafa eda eigendaskipti innan félagasamstadu.

Tilbodsgjafi skv. 1. mgr. skal gera tilbodsyfirlit i samreemi vid akvaedi VII. kafla.
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33. gr.
Skilmalar tilbo0s.

Verd pad sem sett er fram 1 yfirtokutilbodi skv. 32. gr. skal a.m.k. svara til heesta verds
sem tilbodsgjafi hefur greitt fyrir hlutabréf sem hann hefur eignast i vidkomandi félagi sio-
ustu sex manudi adur en tilbodid var sett fram.

I yfirtokutilbodi skal tilbodsgjafi bjoda 6drum hluthéfum i vidkomandi félagi greidslu i
formi reidufjar eda skradra verdbréfa.

Gildistimi yfirtokutilbods skal hid skemmsta vera fjorar vikur, en tiu vikur hid lengsta.

34, gr.
Um afturkollun tilbo0s.
b6 svo ad yfirtdkutilbod skv. 32. gr. hafi verid gert opinbert, sbr. 38. gr., er unnt ad aftur-
kalla pad ad fullnegdu einhverju eftirfarandi skilyroda:
1. Fram kemur tilbod sem er sambarilegt eda hagsteedara en yfirtokutilbod,
2. lagaleg atridi eda vidurkenning stjérnvalda, sem telja verdur naudsynleg til pess ad eig-
endaskipti geti ordid ad hlutabréfunum, liggja ekki fyrir eda peim hefur verid hatnad,
3. skilyrdi sem tilbodid er had og tekio er fram i tilbodsyfirliti er ekki uppfyllt eda
4. hlutafélag pad sem yfirtakan beinist ad eykur hlutafé sitt.
Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt, auk peirra tilvika sem nefnd eru i 1. mgr., ad leyfa
afturk6llun ef sérstakar astedur maela med pvi.
Afturkdllun tilbods skal birta opinberlega, sbr. 38. gr.

VIIL. KAFLI
Tilbodsyfirlit.
35. gr.
Gildissvid kaflans.

Akvedi pessa kafla gilda um tilbodsyfirlit sem skylt er ad utbua og birta opinberlega i
tengslum vid yfirtokutilbod og s6lu, med opinberri auglysingu eda kynningu, 4 verulegum
hlut hlutafélags, sbr. 1. mgr. 27. gr., sem hefur fengio skraningu fyrir einn eda fleiri flokka
hlutabréfa a skipulegum verdbréfamarkaoi.

36. gr.
Skylda til ad gera tilbodsyfirlit.

Nu er tilbod um s6lu & a.m.k. 10% nafnverds hlutafjar i hlutafélagi sem hefur fengid
skraningu fyrir einn eda fleiri flokka hlutabréfa 4 skipulegum verdbréfamarkadi sett fram
med opinberri auglysingu eda kynningu og skal pa utbua tilbodsyfirlit sem gert skal opinbert
i samrami vid akvaedi pessa kafla, eftir pvi sem vid a.

Akveedi 1. mgr. eiga ekki vid um veltubokarvidskipti, vidskipti skv. 40. gr. eda pegar
atvik sem melt er fyrir um i 23. gr. eru fyrir hendi.

Tilbod skv. 1. mgr. skal ad hdmarki gilda i einn ménud.

37. gr.
Efni tilbodsyfirlits.
[ tilbodsyfirliti skulu ad lagmarki koma fram eftirfarandi upplysingar:
1. Nafn, heimilisfang og kennitala hlutafélagsins sem tilbodid tekur til.
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. Nafn, heimilisfang og rekstrarform ef tilbodsgjafi er félag, svo og yfirlit um pa einstak-

linga eda 16gadila sem ventanlega munu taka patt { vioskiptunum asamt tilbodsgjafa.

. Upplysingar um hve mikinn atkvadisrétt, ahrif eda hluti tilbodsgjafi hefur pegar 60last

beint eda dbeint, eda tryggt sér med 60rum haetti, sem og aztladan atkvaedisrétt, ahrif
e0a hluti tilbodsgjafa eftir sdlu, ef vid 4.

Verd sem midad er vid i tilbodinu.

Upplysingar um hvernig greidsla skuli fara fram eda, ef bodin eru fram skrad verobréf,
hvernig skiptin muni verda dkvedin.

A hvada degi hlutir skulu afhentir og hvenzr unnt er ad beita atkvadisrétti sem peim
fylgir.

Onnur skilyrdi sem tilbodid kann ad vera had, p.m.t. undir hvada kringumstedum er
unnt ad afturkalla pad.

. Gildistimi tilbods.

Hvad tilbodsméttakanda ber ad gera til ad sampykkja tilbodid.

. Samantekt tilbodsgjafa um framtidaraetlanir fyrir félagio, p.m.t. 4form um starfsemi og

hvernig skuli nota fjirmunalegar eignir félagsins, upplysingar um dframhaldandi skran-

ingu hlutabréfa félagsins 1 kauphdll, breytingar 4 sampykktum og ventanlega endur-

skipulagningu, ef pad 4 vid.

Upplysingar um vaentanlega samninga vid adra um ad nyta atkveadisrétt i félaginu, svo

framarlega sem tilbodsgjafi 4 adild ad slikum samningi eda honum er kunnugt um hann.
Uppfylli tilbodsyfirlit ekki paer krofur sem nefndar eru i 1. mgr. getur vidkomandi skipu-

legur verdbréfamarkadur krafist pess ad nanari upplysingar verdi gerdar opinberar innan sjo
daga.

38. gr.
Opinber birting tilbodsyfirlits.
Birta skal auglysingu opinberlega um tilbodsyfirlit i einu eda fleiri dagbl6dum sem gefin

eru ut 4 {slandi eigi sidar en fjorum dogum adur en tilbod tekur gildi, enda liggi fyrir sam-
pykki vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar um opinbera birtingu tilbodsyfirlits. I aug-
lysingunni skal tekid fram hvar ndlgast ma tilbodsyfirlit. Samhlida skal nafnskradum hluthot-
um i félagi, sem tilbod tekur til, send auglysingin & kostnad tilbodsgjafa.

1.

2.

VIII. KAFLI
Veromyndun 4 skipulegum verdbréfamarkadi.
39. gr.
Gildissvid kaflans.
Fjarmalagerningar sem akvaedi kafla pessa taka til eru eftirfarandi:

fjarmalagerningar sem skradir hafa verid eda 6skad hefur verio eftir ad verdi skradir a
skipulegum verdbréfamarkadi og

fjarmalagerningar sem tengdir eru einum eda fleiri fjarmélagerningum skv. 1. tolul.

40. gr.
Vidskiptavaki.
Fjarmalafyrirtaeki sem hefur heimild til verdbréfavidskipta getur med samningi vio utgef-

anda fjarmalagerninga skuldbundid sig til ad vera vidskiptavaki, p.e. kaupa og selja fyrir
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eigin reikning eda reikning utgefanda tiltekna fjarmalagerninga, i pvi skyni ad greida fyrir
a0 markadsverd skapist 4 peim.

Vidskiptavaki skal tilkynna um samning skv. 1. mgr. til skipulegs verobréfamarkadar par
sem vidkomandi verdbréf eru skrad. Tilkynningin skal innihalda eftirfarandi upplysingar um
samninginn:

1. lagmarksfjarhaeo kaup- og solutilboda,

2. hémarksfjarhaed heildarvidskipta dag hvern,

3. hamarksmun 4 kaup- og solutilbodum og

4. hvernig fjarmalafyrirtaekid hyggst ad 60ru leyti fullnegja skyldum sinum samkvaemt
samningnum.

Vidskiptavaki skal dag hvern setja fram kaup- eda so6lutilbod 1 vidskiptakerfi skipulegs
verdbréfamarkadar 4dur en markadurinn er opnadur. Verdi tilbodi vidskiptavaka tekid eda
pad fellt nidur af halfu vidskiptavaka skal hann setja fram nytt tilbod eins fljott og mogulegt
er par til hamarksfjarhad vidskipta fyrir dag hvern hefur verid nad.

Geri fjarmalafyrirteeki vidskiptavakasamning um vidskipti fyrir reikning utgefanda skal
tryggt ad utgefanda sé ekki unnt ad hafa ahrif 4 dkvardanir um vidskipti & grundvelli samn-
ingsins.

41. gr.
Markadsmisnotkun og milliganga fiarmalafyrirtcekis.
Markadsmisnotkun er 6heimil. Med markadsmisnotkun er att vio:
1. Ad eiga vidskipti eda gera tilbod sem gefa eda eru likleg til ad gefa frambod, eftirspurn
eda verd fjarmalagerninga ranglega eda misvisandi til kynna.
2. A0 eiga vioskipti eda gera tilbod sem leida til 6edlilegs verds 4 fjarmalagerningum eda
par sem notud eru einhver form blekkingar.
3. AJd dreifa upplysingum, fréttum eda ordrémi sem gefur eda er liklegur til ad gefa fram-
bod, eftirspurn eda verd fjarmalagerninga ranglega eda misvisandi til kynna.
4. A0 halda eftir upplysingum, fréttum eda ordromi sem veldur pvi ad frambod, eftirspurn
eda verd fjarmalagerninga er gefio ranglega eda misvisandi til kynna.
Fjarmalafyrirtaeki, sem heimild hefur til verdbréfavidskipta, er 6heimilt ad hafa milli-
gongu um verdbréfavidskipti hafi starfsmenn pess vitneskju eda grun um ad vidskiptin brjoti
i baga vid 1. mgr.
Vakni grunur hja starfsmanni fjarmalafyrirteekis um ad vidskipti skv. 1. mgr. hafi farid
fram skal fyrirteekid pegar i stad tilkynna pad til Fjarmalaeftirlitsins.

IX. KAFLI
Meofero innherjaupplysinga og vioskipti innherja.
42. gr.
Gildissvid kaflans.
Fjarmalagerningar sem akvadi kafla pessa taka til eru eftirfarandi:
1. fjarmalagerningar sem skradir hafa verio eda 6skad hefur verio eftir ad verdi skradir a
skipulegum verobréfamarkadi og
2. fjarmalagerningar sem tengdir eru einum eda fleiri fjirmalagerningum skv. 1. tlul.
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43. gr.
Innherjaupplysingar og innherjar.

Med innherjaupplysingum er att vid upplysingar um utgefanda verdbréfa, verdbréfin sjalf
eda onnur atridi sem ekki hafa verid gerdar opinberar en eru liklegar til ad hafa dhrif 4 mark-
adsverd fjarmalagerninganna ef opinberar vaeru. Tilkynningar til skipulegra verdbréfamark-
ada teljast opinberar upplysingar pegar peim hefur verid midlad padan. Adrar upplysingar
teljast opinberar pegar peim hefur verid midlad 4 verdbréfamarkadinum med opinberum og
vidurkenndum heetti.

Med innherja er att vio:

1. fruminnherja, p.e. adila sem byr yfir innherjaupplysingum vegna eignaradildar eda hefur
ad jafnadiadgang ad slikum upplysingum vegna adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti eda
vegna annarra starfa 4 vegum utgefanda verdbréfa,

2. timabundinn innherja, p.e. adila sem telst ekki fruminnherji en byr yfir innherjaupplys-
ingum vegna starfs sins, stodu eda skyldna og

3. annaninnherja, p.e. adila sem hvorki telst fruminnherji né timabundinn innherji en hefur
fengid vitneskju um innherjaupplysingar, enda hafi vidkomandi vitad eda matt vita hvers
e0lis upplysingarnar voru.

44. gr.
Innherjasvik.
Innherja er 6heimilt ad:
1. aflaedaradstafa fjarmalagerningum, fyrir eigin reikning eda annarra, bai hann yfir inn-
herjaupplysingum,
2. lata pridja adila innherjaupplysingar i té, nema pad sé gert i edlilegu sambandi vid starf,
stodu eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir,
3. radleggja pridja adila & grundvelli innherjaupplysinga ad afla fjarmalagerninga eda
radstafa peim eda hvetja ad 60ru leyti til vidskipta med fjarmalagerningana.
Akvaedi 1. mgr. nzr einnig til 16gadila og adila sem taka patt i akvordun um vidskipti med
fjarmalagerninga fyrir reikning 16gadilans.
Akvaedi 1. mgr. 4 ekki vid um vidskipti rikisins, Sedlabanka islands eda adila sem annast
vidskipti fyrir peirra hond, enda séu vidskiptin lidur 1 stefnu rikisins { peningamalum, gengis-
malum eda lanasyslu.

45. gr.
Milliganga fjarmalafyrirteekis.

Fjarmalafyrirteeki, sem heimild hefur til verdbréfavidskipta, er 6heimilt ad hafa milli-
gongu um verdbréfavioskipti hafi starfsmenn pess vitneskju eda grun um ad vidskiptin brjoti
i baga vid akva0i pessa kafla.

Vakni grunur hja starfsmanni fjadrmalafyrirteekis um ad vidskipti skv. 1. mgr. hafi farid
fram skal fyrirtaekid pegar i stad tilkynna pad til Fjarmalaeftirlitsins.

46. gr.
Rannsoknarskylda fruminnherja.
Adur en fruminnherji 4 vidskipti med verdbréf utgefanda, sem hann er fruminnherji 1, skal
hann ganga Ur skugga um a0 ekki liggi fyrir innherjaupplysingar hja utgefanda. Sama gildir
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um fyrirhugud vidskipti meo fjarmalagerninga sem tengdir eru slikum verdbréfum og fyrir-
hugud vidskipti adila sem er fjarhagslega tengdur fruminnherja.

47. gr.
Tilkynningarskylda fruminnherja.

Fruminnherji skal 40ur en hann, eda adili fjarhagslega tengdur honum, & vidskipti med
verdbréfutgefandans, tilkynna pad adila sem tilnefndur hefur verid i samrami vid reglur sem
utgefandi skal setja sér samkvemtakvadi S1. gr. laga pessara (regluverdi). Fruminnher;ji skal
med sama haetti tilkynna an tafar hafi hann eda adili fjarhagslega tengdur honum att vidskipti
med verdbréf utgefandans. Vidkomandi utgefandi skal samdagurs tilkynna um vidskiptin
til skipulegs verdbréfamarkadar par sem vidkomandi verdbréf eru skrad eda 6skad hefur
verid eftir skraningu 4 peim.

Akvaedi 1. mgr. gildir einnig um fyrirhugud vidskipti med fjarmalagerninga sem tengdir
eru verdbréfum skv. 1. mgr.

48. gr.
Birting upplysinga um vidskipti fruminnherja.

Skipulegur verdbréfamarkadur skal birta opinberlega upplysingar um pau vidskipti sem
eru tilkynningarskyld skv. 47. gr., enda uppfylli vidskiptin eftirtalin skilyrdi:

1. Markadsvirdi vidskiptanna nemi a.m.k. einni vidskiptalotu, sbr. 3. mgr.
2. Markadsvirdi hlutar eftir vidskipti samsvari tiu vidskiptalotum.
3. Markadsvirdi hlutar eftir vidskipti fari nidur fyrir tiu vidskiptalotur.
f tilkynningu skv. 1. mgr. skal tilgreina:
nafn utgefanda verdbréfa,
dagsetningu tilkynningar,
nafn fruminnherja, eda fjarhagslega tengds adila ef vid 4,
tengsl fruminnherja vid utgefanda verdbréfa,
dagsetningu vidskipta og hvenar dagsins pau foru fram,
tegund fjarmalagernings,
hvort um var ad reda kaup eda solu,
nafnverd og gengi i vidskiptum,
nafnverd hlutar fruminnherja annars vegar og fjarhagslega tengdra adila hins vegar eftir
vioskipti og
10. dagsetningu lokauppgjors vidskiptanna, ef vid 4.

Med vidskiptalotu er 1 I6gum pessum att vid fjolda verdbréfa i sama flokki, eda lagmarks-
markadsverdmeeti sem parftil pess ad geta att samfelld vidskipti i vidskiptakerfi kauphallar
eOda skipulegs tilbodsmarkadar, samkvamt reglum sem stjorn kauphallar eda skipulegs til-
bodsmarkadar setur.

e A bl Sl

49. gr.
Innherjaskra.
Utgefandi skal senda Fjarmalaeftirlitinu, i pvi formi sem eftirlitid akvedur, eftirfarandi
upplysingar um fruminnherja og timabundna innherja:
1. heiti utgefanda,
2. skipulegan verdbréfamarkad sem verobréf utgefanda eru skrad a eda hefur verid 6skad
skraningar 4,
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nafn, kennit6lu og heimilisfang innherja,

tengsl innherja vio utgefanda,

asteedu skraningar innherja og

n6fn adila sem eru fjarhagslega tengdir innherja.
F jarmalaeftirlitiod skal halda skra yfir fruminnherja og timabundna innherja. bvi er heimilt
a0 kveda nanar 4 um upplysingar sem veittar skulu skv. 1. mgr. Allar breytingar & upplys-
ingum skv. 1. mgr. skulu tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu pegar i stad. Endurskodadan lista yfir
innherja skal senda Fjarmalaeftirlitinu eigi sjaldnar en 4 sex manada fresti.

Utgefandi skal einnig senda upplysingar skv. 1. og 2. mgr. til skipulegs verdbréfamark-
adar par sem verdbréf utgefanda eru skrad eda par sem 6skad hefur verid eftir skraningu
peirra.

Upplysingar um fruminnherja i innherjaskra Fjarmalaeftirlitsins skulu gerdar opinberar
med peim heatti sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

oLk W

50. gr.
Upplysingaskylda utgefanda.

Utgefandi sem tilgreint hefur innherja til Fjarmalaeftirlitsins skv. 49. gr. skal tilkynna vid-
komandi innherja um pad skriflega. Jafnframt skal utgefandi tilkynna innherja skriflega
pegar hann hefur verid tekinn af skranni.

Utgefandi skal greina innherja fra peim réttarreglum sem gilda um innherja og medferd
innherjaupplysinga.

51. gr.
Reglur um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja.

Stjorn utgefanda verdbréfa skal setja reglur um medferd innherjaupplysinga og vidskipti
innherja. { reglunum skal m.a. kvedid 4 um med hvada hatti komid skuli i veg fyrir ad inn-
herjaupplysingar berist til annarra en peirra er parfnast peirra vegna starfa sinna, hvernig
vidskiptum innherja skuli hattad, par med talid hvernig rannsoknarskyldu fruminnherja skv.
47. gr. skuli hattad, hver hafi eftirlit med pvi innan utgefanda ad reglunum sé framfylgt
(regluvorour) og um skraningu samskipta sem fram fara 4 grundvelli reglnanna.

Stjorn utgefanda skal senda reglur skv. 1. mgr. til Fjarmalaeftirlitsins og skipulegs verd-
bréfamarkadar par sem verdbréf utgefanda eru skrad eda par sem 6skad hefur verid skran-
ingar peirra. Reglurnar skulu stadfestar af Fjarmalaeftirlitinu.

Stjornvold og adrir adilar sem fa reglulega innherjaupplysingar i starfsemi sinni skulu
setja sér reglur samkvemt pessari grein.

X. KAFLI
Eftirlit og reglugero.
52. gr.
Eftirlit.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med framkvaemd laga pessara og reglna settra samkveemt
peim. Ad auki hefur skipulegur verdbréfamarkadur eftirlit med framkveemd 40. gr. og V., VL
og VII. kafla laga pessara. Um valdheimildir skipulegra verdbréfamarkada vid eftirlit fer eftir
16gum um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada. Pegar brotid er gegn 40. gr.
laga pessara um vioskiptavaka getur skipulegur verobréfamarkadur einnig veitt vidskiptavaka
viovorun, aminningu eda birt opinberlega tilkynningu um vanefndir hans.
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[ tengslum vid athugun tiltekins méls er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krefja einstaklinga
og 16gadila um allar upplysingar og gdogn sem pad telur naudsynleg.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad reglum um almennt utbod verdbréfa
getur pad stédvad utbod og veitt frest til urbota sé pess kostur. Fjarmalaeftirlitid getur birt
opinberlega yfirlysingu um umraett mal og lagt dagsektir eda féviti 4 pa sem tengjast almennu
utbodi samkvamt 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Um eftirlit med framkvaemd laga pessara gilda ad 60ru leyti akvaedi laga um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi.

53. gr.
Reglugero.

Radherra skal setja reglugerd um nénari framkvamd laga pessara. [ reglugerd skal m.a.
koma fram skilgreining & fagfjarfestum og dkvadi um utbod verdbréfa, par sem verdi kvedid
4 um addraganda ad utbodslysingu og utbodstimabil, efni hennar og tilhdgun vid birtingu,
vidvarandi upplysingaskyldu og heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad veita undanpagur fra
birtingu tiltekinna upplysinga i Gitbodslysingu eda birtingu utbodslysingar i heild.

I reglugerd skal kveda nanar 4 um skyldu eigenda hlutabréfa til ad veita kauphdll upp-
lysingar, svo og hvenar veita megi undanpagur fra upplysingaskyldunni. Einnig er heimilt
ad setjandnari reglur i reglugerd um upplysingaskyldu pegar utgefandi hefur fengio fjarmala-
gerninga sina skrdda i fleiri en einni kaupholl.

Heimilt er ad setja akvadi um safnskraningu i reglugerd, m.a. um sviptingu heimildar til
a0 skra fjarmalagerninga 4 safnreikning skv. 1. mgr. 11. gr. og audkenningu safnreiknings,
par 4 medal upplysingar um fjélda eigenda & safnreikningi.

XI. KAFLI
Viodurlog.
54. gr.
Stjornvaldssektir.

Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann sem brytur gegn akvaedum
47.-51. gr. um innherjavidskipti.

Stjornvaldssektir geta numid fra 10 pas. kr. til 2 millj. kr. og skulu peer renna 1 rikissjod.
Vid akvordun sekta skal tekid tillit til alvarleika brots. Akvardanir um stjornvaldssektir skulu
teknar af stjorn Fjarmalaeftirlitsins og eru paer adfararheefar.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssektir ma skjota til keerunefndar samkvemt
l6gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi innan priggja manada fra pvi ad adila var
tilkynnt um akvordunina. Malskot til keerunefndarinnar frestar adfor en urskurdir nefndar-
innar um stjornvaldssektir eru adfararheefir.

55. gr.
Sektir.
bad vardar sektum, liggi pyngri refsing ekki vid broti samkveemt 60rum l6gum, ad brjota
gegn akvaOum laga pessara um:
1. flédggunarskyldu skv. 27. gr.,
2. tilbodsskyldu skv. 1. mgr. 32. gr.,
3. tilbodsyfirlit skv. 3. mgr. 32. gr. og 36. gr. og
4. innherjavidskipti skv. 47.-51. gr.
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bad vardar sektum, liggi pyngri refsing ekki vid broti samkvaemt 6drum 16gum, ad brjota
groflega eda itrekad gegn akvaedum laga pessara um réttindi og skyldur skv. II. kafla.

56. gr.
Fangelsi allt ad einu ari.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad einu ari, liggi pyngri refsing ekki vid broti sam-
kvemt 60rum 16gum, ad brjota gegn akvaedum laga pessara um:
1. almennt utbod skv. 2. mgr. 20. gr.,
2. upplysingar i utbodslysingu skv. 21. gr. og
3. umsjon med almennu utbodi verdbréfa skv. 1. mgr. 25. gr.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad einu ari, liggi pyngri refsing ekki vid broti sam-
kvemt 60rum 16gum, ad brjéta gegn dkvedum laga pessara um rannsoknarskyldu fruminn-
herja skv. 46. gr., enda hafi innherjaupplysingar legid fyrir hja peim utgefanda sem peir eru
fruminnherjar i.

57. gr.
Fangelsi allt ad tveimur drum.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvaemt 60rum I6gum, ad brjota gegn akvaedum laga pessara um:
1. markadsmisnotkun skv. 1. mgr. 41. gr.,
2. innherjasvik skv. 44. gr. og
3. milligdngu fjarmalafyrirtekis skv. 2. mgr. 41. gr. og 1. mgr. 45. gr.

58. gr.
Onnur refsiakveedi.

N1 er brot framio i starfsemi fjarmalafyrirteekis eda annars 16gadila og er pa heimilt ad
gera 16gadilanum fésekt. Um refsidbyrgdina fer eftir II. kafla A almennra hegningarlaga.

Heimilt er ad gera upptaekan med démi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur med
broti gegn akvaedum laga pessara.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvamt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir { almennum hegningarlégum.

Brot 4 16gum pessum varda refsingu hvort sem pau eru framin af dsetningi eda galeysi.

Sok samkvaemt akvaedum pessa kafla fyrnist 4 fimm arum.

XII. KAFLI
Gildistaka o.fl.
59. gr.
Innleiding.

Log pessi eru sett til pess ad taka upp 1 innlendan rétt akvaedi tilskipana radsins nr.
89/298/EBE um samra@mingu 4 krofum vid gerd, athugun og dreifingu & Gtbodslysingu sem
birta skal vid almennt utbod framseljanlegra verdbréfa, 89/592/EBE um samremingu a
reglum um innherjavidskipti, 93/22/EBE um fjarfestingarpjonustu a svidi verobréfavidskipta
og 2001/34/EB um samremingu 4 skraningarkréfum sem gerdar eru til verdbréfa i kaup-
hollum og upplysingaskyldu vegna slikra verdbréfa.
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60. gr.
Gildistaka.
Log pessi 6dlast gildi 1. juli 2003. Med 16gum pessum falla ur gildi 16g um verdbréfa-
vidskipti, nr. 13/1996, med sidari breytingum.

61. gr.
Breyting d logum um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada,
nr. 34/1998, med sidari breytingum.
a. Istadlidanna,skipulegur verdbréfamarkadur, , kaupholl“ og ,,skipulegur tilbodsmark-
adur“ i 2. gr. laganna kemur nyr lidur er ordast svo: skipulegur verdbréfamarkadur:

1. kaupholl: markad par sem opinber skraning fjarmalagerninga og vidskipti med pa
fara fram og sem hlotid hefur starfsleyfi, sbr. 3. og 10. gr. laga pessara,

2. skipulegan tilbodsmarkad: markad med fjarmalagerninga sem ekki eru opinberlega
skradir i kaupholl og sem hlotid hefur starfsleyfi, sbr. 3. og 10. gr. laga pessara,

3. kauphallir innan Evrépska efnahagssveadisins og adra verobréfamarkadi innan Evr-
opska efnahagssvadisins par sem fjarmalagerningar ganga kaupum og s6lum og sem
eru opnir almenningi, starfa reglulega og eru vidurkenndir med peim hatti sem
Fjarmalaeftirlitid metur gildan,

4. markadi skv. 3. t6lul. sem eru i rikjum utan Evrépska efnahagssvadisins og eru
vidurkenndir med peim haetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

b. 19.,20. 0og 26. gr. og 3. mgr. 35. gr. laganna falla brott.

Akvzedi til bradabirgda.

Nu 4 eigandi hlutafjar meira en 40% atkvaedisréttar 1 félagi sem var skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi vio gildistoku laga pessara og er hann pa ekki tilbodsskyldur skv. 1. mgr.
32. gr. laga pessara, enda auki hann ekki atkveedisrétt sinn i félaginu umfram naesta verulega
hlut, sbr. 1. mgr. 27. gr. Sama gildir hafi adili & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt
til ad rdda yfir sem nemur 40% atkveda i félaginu vid gildistoku laga pessara.



