Frumvarp til laga

um breytingu a 16gum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar
vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
meo sidari breytingum.

(Lagt fyrir Alpingi a 130. 16ggjafarpingi 2003—2004.)

1. gr.
5. gr. laganna ordast svo:
Eftirtaldir eftirlitsskyldir adilar skulu greida eftirlitsgjald af alagningarstofni i peim

hlutf6llum og steerdum sem hér segir:

1.

2.

Vidskiptabankar, sparisjodir, lanafyrirteeki og rafeyrisfyrirteeki skulu greida 0,01149%
af eignum samtals, p6 eigi laegri fjarhad en 400.000 kr.

Vatryggingafélog skulu greida 0,2415% af bokferdum frumtryggingaidgjoldum og
0,047% af bokferoum fengnum endurtryggingaidgjoldum, po eigi leegri fjarhed en
400.000 kr. Vegna sofnunarliftrygginga greidist p6 eftirlitsgjald sem nemur 0,0059%
af nettémismun idgjaldaskuldar ad fradregnum hluta endurtryggjenda 1 idgjaldaskuld-
inni.

. Félog eda einstaklingar sem stunda vatryggingamidlun skulu greida 0,09% af pvi i0-

gjaldamagni sem midlad er 4 nastlidnu ari, po eigi legri fjarhaed en 150.000 kr.
Verdbréfafyrirteki skulu greida 0,09% af eignum samtals, p6 aldrei legri fjarhad en
400.000 kr. Verdbréfamidlanir skulu greida 0,09% af eignum samtals, p6 aldrei leegri
fjarhaed en 250.000 kr. Rekstrarfélog verobréfasjoda og fjarfestingarsjoda og fjarfest-
ingarsjodir sem gefa ut hlutabréf skulu greida 0,01367% af eignum samtals, p6 aldrei
leegri fjarheed en 400.000 kr.

Kauphallir og adrir skipulegir tilbodsmarkadir skulu greida 0,5% af rekstrartekjum, pod
aldrei laegri fjarhao en 250.000 kr.

Lifeyrissjodir skulu samtals greida 0,00705% af hreinni eign til greidslu lifeyris. Greida
skal eftirlitsgjaldid sem 150.000 kr. fastagjald vegna peirra lifeyrissjoda er hofou hreina
eign til greidslu lifeyris undir einum milljardi krona, 300.000 kr. vegna peirra lifeyris-
sjoda er hofou hreina eign til greidslu lifeyris frad einum til tiu milljarda krona og
600.000 kr. vegna peirra lifeyrissjoda er hofou hreina eign til greidslu lifeyris par yfir.
bad sem pa er dgreitt af eftirlitsgjaldi skv. 1. malsl. greidist 1 hlutfalli vid fjolda virkra
sjoofélaga.
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7. Verodbréfamidstodvar skulu greida 0,65% af rekstrartekjum, po eigi laegri fjarhaed en
250.000 kr.

8. Innlansdeildir samvinnufélaga skulu greida fastagjald sem nemur 250.000 kr. {slands-
postur hf. skal vegna innlédnsreikninga Péstgirds greida fastagjald sem nemur 150.000
kr.

9. Nyskdpunarsjodur atvinnulifsins skal greida 0,01149% af eignum samtals, b6 eigi laegri
fjarhaed en 400.000 kr. Husbréfadeild [biidalanasjods skal greida 0,0004% af heildar-
fjarhaed utistandandi husbréfa, p6 eigi legri fjarhad en 400.000 kr.

10. Tryggingarsjoour innstedueigenda og fjarfesta og 6ryggissjodir samkvemt 16gum um
innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta skulu greida fastagjald sem nemur
150.000 kr.

Utibu erlendra eftirlitsskyldra adila sem fengid hafa starfsleyfi hér 4 landi skulu greida
eftirlitsgjald samkvamt vioeigandi télulio 1. mgr.
bratt fyrir 1. mgr. skal eftirlitsskyldur adili, sem er ad minnsta kosti ad %, hlutum i eigu

annars eftirlitsskylds adila, greida )5 hluta eftirlitsgjalds samkvaemt videigandi tolulid 1.

mgr., enda hafi médurfélagid heimild til sému starfsemi og dotturfélagid. Akvadi petta 4 po

ekki vio um lagmarksgjald skv. 1. mgr.
Eftirlitsgjald skal reiknast i heilum pusundum kréna. Vid alagningu skal jafnframt fera
alagningarstofna i pusundir krdona.

2. gr.
Log pessi 60last gildi 1. jandar 2004.

Athugasemdir vid lagafrumvarp petta.

Inngangur.

2. gr.laganr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
segir:

,Fyrir 15. september ar hvert skal Fjarmalaeftirlitid gefa vidskiptaradherra skyrslu um
aztladan rekstrarkostnad naesta ars. I skyrslunni skal jafnframt lagt mat 4 préun starfsem-
innar undangengin prji ar med tilliti til pess tima sem @tla ma ad farid hafi i eftirlit med
hverjum flokki eftirlitsskyldra adila skv. 5. gr.

Skyrslu Fjarmalaeftirlitsins skal fylgja alit ssmradsnefndar eftirlitsskyldra adila 4 aetludu
rekstrarumfangi neesta ars asamt afgreidslu stjornar stofnunarinnar a pvi aliti. Til ad sam-
radsnefndin geti gefid alit sitt skal Fjarmalaeftirlitid eigi sidar en 15. 4gust ar hvert senda
henni upplysingar um aatlad rekstrarumfang dsamt skyringum 4 helstu rekstrarlidum.

Ef nidurstada skyrslunnar gefur tilefni til ad breyta hundradshluta eftirlitsgjalds skal vid-
skiptaradherra leggja frumvarp par ad latandi fyrir Alpingi.

Medfylgjandi er skyrsla Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. mgr. 2. gr. laganna dsamt aliti sam-
radsnefndar eftirlitsskyldra adila. Nidurstada skyrslunnar gefur tilefni til ad breyta hundrads-
hluta eftirlitsgjalds. I framhaldi af athugun raduneytisins 4 rekstraraztlun Fjarmalaeftirlitsins
er petta frumvarp um breytingu a alagningarhlutfollum 5. gr. laganna lagt fram.

Med frumvarpinu eru dlagningarhlutfoll heekkud en ldgmarksgjold eru dbreytt. Aztlad er
a0 alagt eftirlitsgjald hakki ur 259,7 millj. kr. arid 2003 1 289,5 millj. kr. arid 2004 eda um
rim 11%. Aztladur rekstrarkostnadur Fjarmalaeftirlitsins 4 pessu ari nemur 266,1 millj. kr.
en 288,7 millj. kr. & pvi neesta sem er 8,5% hakkun.
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Fjarmognun fjarmalaeftirlita og patttaka i métun reglna.

[ nefndaraliti efnahags- og vidskiptanefndar um frumvarp til laga um breytingu 4 16gum
nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, & 128. 16g-
gjafarpingi kom fram a0 sérstaklega hefoi verid rett i nefndinni um aukin verkefni Fjarmala-
eftirlitsins, m.a. vinnu fyrir opinbera adila og patttéku i samstarfi fjarmalaeftirlita i Evropu
vegna undirbinings ad setningu nyrra laga og reglna. Oskadi nefndin eftir pvi ad vidskipta-
raduneytid feeri yfir hver kostnadur veeri vid pessi auknu verkefni og jafnframt yrdi skodad
hvernig greitt veeri fyrir fjarmalaeftirlit { ndgrannarikjunum.

Hér a landi greida eftirlitsskyldir adilar allan kostnad vid rekstur Fjarmalaeftirlitsins, par
4 meoal kostnad vid métun og samraemingu reglna og patttoku i alpjédlegu samstarfi fjar-
malaeftirlita. Petta er langalgengasta fyrirkomulagid innan Evrépska efnahagssvadisins.
bessi skipan mala hefur rutt sér til rams samfara pvi ad banka-, verdbréfa- og vatrygginga-
eftirlit hafa i sivaxandi meli verid sameinud i eitt heildstett fjarmalaeftirlit, likt og hér &
landi. Fyrstu sameinudu fjarmalaeftirlitin i Evropu voru i Noregi, Danmorku, Svipjod og
Luxemborg. A sidasta aratug fylgdu fjolmérg riki fordaemi peirra, par 4 medal Island. Proun-
in er enn i sdmu att, enda eru morg eftirlit nylega sameinud eda sameining eftirlita er i
burdarlionum.

[ 29 eftirlitsstofnunum sem vidskiptaraduneytid hefur upplysingar um i 5llum EES-rikj-
unum 18 eru tver par sem kostnadi er skipt 4 milli eftirlitsskyldra adila og rikisins. Pad er
i austurriska fjarmalaeftirlitinu og i einni af premur eftirlitsstofnunum i Hollandi. { atta eftir-
litsstofnunum er kostnadurinn alfarid greiddur af fjarlogum eda af sedlabanka. betta er adal-
lega i peim rikjum par sem bankaeftirlit heyrir undir sedlabanka. [ 6drum eftirlitsstofnunum
er allur kostnadur greiddur af eftirlitsskyldum adilum.

Sampykkt fjarveitinga til fjarmalaeftirlita er med 6likum hztti eftir rikjum. A Nordur-
londunum er meginreglan s ad raduneyti fjarmalamarkadar fara yfir tillogur fjarmalaeftirlita
med hlidsjon af porf fyrir eftirlit og stefnu viokomandi rikisstjornar. Fjarveitingar til fjar-
malaeftirlita eru sidan sampykktar 4 16ggjafarpingi. Mismunandi er i EES-rikjunum hvort
eftirlitsskyldir adilar eiga moguleika & pvi ad koma sjénarmidum sinum um rekstrarkostnad
fjarmalaeftirlits & framfari. Vidskiptaraduneytio hefur upplysingar um pad ad annars stadar
a Nordurlondum komi reglulega upp umraeda um patt raduneyta fjarmalamarkadar i kostnadi
vid undirbuining laga og reglna, en hin hefur ekki til pessa leitt til breytinga a fjirmognun
fjarmalaeftirlita.

{ framangreindu aliti efnahags- og vidskiptanefndar er 6skad eftir upplysingum um kostn-
a0 vegna aukinna verkefna, m.a. vinnu fyrir opinbera adila og patttoku Fjarmalaeftirlitsins
i evropsku samstarfi. Rétt er ad taka fram ad Fjarmalaeftirlitid vinnur engin verkefni fyrir
raduneyti. Verkaskipting 4 milli rdduneyta og Fjarmalaeftirlitsins er akvedin af Alpingi. Fjar-
malaeftirlitid vinnur ad moétun og samreemingu reglna a fjarmalamarkadi i samraemi vio 16g
og tekur patt i samstarfi evropskra fjarmalaeftirlita sem mida ad slikri samraemingu. Moétun
og samreming reglna er edlilegur pattur i opinberu fjarmalaeftirliti samkvamt alpjodlegum
vidmidunum.

Vidskiptaraduneytio 6skadi eftir upplysingum fra Fjarmalaeftirlitinu um umfang peirra
verkefna sem Iuta ad motun reglna, samramingu eftirlits og samskiptum vio fjarmalaeftirlit
i Evropu. Petta samstarf midar fyrst og fremst ad styrkingu og samremingu eftirlits a fjar-
malamarkadi, en motun reglna er hvarvetna talin 6adskiljanlegur hluti pessa. bvi er 6gerlegt
a0 greina 4 milli métunar reglna og samramingar eftirlits. Samkvemt upplysingum fra Fjar-
malaeftirlitinu, sem teknar eru Ur verkbokhaldi pess 4 timabilinu 1. januar 2002 til 30. jani
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2003, er skradur timafjoldi i umségnum um frumvorp, reglugerdir og fyrirspurnir fra Alpingi
350, fjoldi tima vegna patttoku i storfum nefnda vid motun 16ggjafar er 1.050 og fjoldi tima
vid motun reglna um 300. Fjo6ldi tima i samskiptum vid evrdpsk fjarmalaeftirlit 1 tengslum
vid verdbréfanefnd evropskra fjarmalaeftirlita (CESR), bankanefndir eftirlitanna (Groupe de
Contact, CEBS og BAC) og vatrygginganefndir (IC og CEIOPS) var 2.250. Samtals eru petta
3.950 timar 4 pessu 18 manada timabili sem er um 5,5% af skradum heildartimum i verk-
bokhaldi Fjarmalaeftirlitsins.

Fylgiskjal L.

Skyrsla til vioskiptaraoherra
um aztladan rekstrarkostnad Fjarmalaeftirlitsins ario 2004,
skv. 2. gr. laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar
vi0 opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

{ samraemi vid 1. mgr. 2. gr. laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi, er vidskiptarddherra hér med send rekstrardetlun fyrir Fjarmala-
eftirlitid vegna éarsins 2004. Samkvemt tilvitnudu dkvaedi skal Fjarmalaeftirlitid eigi sidar
en 15. september ar hvert gefa vidskiptaradherra skyrslu um aatladan rekstrarkostnad neesta
ars. [ skyrslunni skal jafnframt lagt mat 4 préun starfseminnar undangengin prju ar med tilliti
til pess tima sem @tla ma ad farid hafi i eftirlit med hverjum flokki eftirlitsskyldra adila.

Fjarmalaeftirlitio hefur, 1 samreemi vid 2. mgr. 2. gr. laga nr. 99/1999, leitad alits sam-
radsnefndar eftirlitsskyldra adila 4 daetludu rekstrarumfangi stofnunarinnar 4 arinu 2004. Atti
Fjarmalaeftirlitid fund med nefndinni 15. 4gust sl. par sem kynnt voru drég ad rekstraraaetlun
fyrir stofnunina d4samt skyringum og drog ad skiptingu eftirlitsgjaldsins vid dlagningu 4 &rinu
2004. Samradsnefndin skiladi dbendingum til Fjarmalaeftirlitsins um drogin ad rekstrardeetl-
uninni hinn 26. agust sl. og var fjallad um paer 4 fundi med nefndinni sama dag. Stjorn Fjar-
malaeftirlitsins fjalladi sidan um abendingar nefndarinnar 4 stjornarfundi 2. september sl. og
i kjolfarid var samradsnefndinni gefid feeri 4 ad koma endanlegu aliti sinu & framfeeri. Fylgir
pao hjalagt.

I skyrslu pessari er ad finna stutta greinargerd um rekstur Fjarmalaeftirlitsins 4 arinu 2002
og skyringar med endurskodadri rekstraraatlun vegna arsins 2003. ba er i skyrslunni gerd
grein fyrir forsendum rekstraraatlunar stofnunarinnar fyrir 4rid 2004 og tilldégum um 4lagn-
ingu eftirlitsgjalds fyrir 4rid 2004.

Sérstok greinargerd fylgir skyrslunni, ,,Rekstur og starfsumhverfi Fjarmalaeftirlitsins
naestu prju ar, en par er m.a. fjallad um proun eftirlits 4 fjarmalamarkadi, ahrif nylegra laga-
breytinga 4 eftirlitsstarfsemina og starfstilhogun vid eftirlitsstarfsemina.

Skyrslunni fylgja einnig tveer toflur par sem gerd er grein fyrir aaetludu rekstrarumfangi
nasta ars og rekstri Fjarmalaeftirlitsins a yfirstandandi ari (tafla 1) og aeetlaodri alagningu
eftirlitsgjalds midad vid axtlad rekstrarumfang (tafla 2). Arsreikningur Fjarmélaeftirlitsins
fyrir 4rid 2002 er einnig medfylgjandi.



5

1. Rekstur Fjarmalaeftirlitsins 4 arinu 2002.

Tekjur af eftirlitsgjaldi, sem eftirlitsskyldir adilar greida, namu & arinu 2002 um 211,1
millj. kr. Ymsar tekjur nAmu um 6,1 millj. kr. og vaxtatekjur ndmu um 5,4 millj. kr. Rekstrar-
gjold, a0 medtdldum eignakaupum, ndmu um 271,8 millj. kr. Eignir { arslok 2002 ndmu sam-
tals um 3,1 millj. kr. og skuldir um 4,4 millj. kr.

Hofudstoll 1 arsbyrjun nam um 47,9 millj. kr. Tekio var tillit til pess vid akvordun eftir-
litsgjalds sem sampykkt var a Alpingi fyrir arid 2002. Tekjum og hofudstol var radstafad til
reksturs 4 arinu og var eigid fé i arslok 2002 neikvaett um 1,3 millj. kr. eda 0,5% af gjéldum
samtals.

Gert hafoi verid rad fyrir 3,4 millj. kr. tekjuafgangi midad vid endurskodada aztlun a
midju ari 2003. Fravik urdu frd endurskodadri dztlun i launakostnadi sem nam 0,5% af laun-
um og launatengdum gjéldum. Astada pessa fraviks er einkum tvipatt. Annars vegar vard
skorun vid mannabreytingar og hins vegar naut Fjarmalaeftirlitio starfa lausradins folks i
meira meeli en gert hafdi verid rad fyrir vegna brynna verkefna. Enn fremur urdu fravik fra
endurskodadri aaetlun vegna sérfredikostnadar sem reyndist meiri i drslok en gert hafdi verid
rad fyrir.

Um rekstur FME 4 arinu 2002 er ad 60ru leyti visad til arsreiknings og skyringa med
honum.

2. Endurskodud rekstrarazetlun vegna arsins 2003.

Vid gerd rekstrarazetlunar fyrir arid 2004 hefur FME endurskodad rekstraraetlun pessa
ars. [ toflu 1 er birt endurskodud rekstrarazetlun midad vid juni 2003 (dalkur 2), i samanburdi
vid upphaflega aatlun.

Samkvaemt endurskodadri aetlun er gert rad fyrir ad rekstrarkostnadur stofnunarinnar
verdi rtaimum tveimur milljdnum kroéna laegri en upphafleg aeetlun gerdi rad fyrir.

Aztlad er ad til radstofunar samtals 4 drinu 2003 verdi 262,4 millj. kr. { stad 268,4 millj.
kr. eins og upphafleg datlun gerdi rad fyrir eda 2,2% lagri fjarhad en gert var rad fyrir.

Gert er rad fyrir ad upphafleg deetlun um tekjur vegna eftirlitsgjalds standist. Vid akvord-
un alagningarhlutfalla skv. 5. gr. laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi, var gert rad fyrir a0 innheimtar yrou 259,7 millj. kr. Fravik stafa hins
vegar af neikvedum hofudstdl 1 upphafi ars, sbr. umfjollun i kafla 1 hér ad framan. b4 stafar
fravikid einnig af pvi ad nu er ekki gert rdd fyrir 60rum tekjum i endurskodadri detlun par
sem yfirlestur titbodslysinga af halfu Fjarmalaeftirlitsins er ekki fyrirsjaanlegur.

Gert er rad fyrir ad gjold umfram tekjur muni nema 3,8 millj. kr. samkvaemt aetlun pegar
tekid hefur verio tillit til neikvaeds hofudstdls 1 upphafi ars.

Helstu fravik gjalda fra upphaflegri daetlun eru ad endurmenntunar- og skélakostnadur
verdi 400 pus. kr. heerri en gert var rad fyrir, en fleiri starfsmenn FME sakja namskeid en
upphaflega var gert rad fyrir. Rafmagn, hiti og husnadi mun verda 350 pus. kr. heerri en
aztlun gerdirdd fyrir par sem FME fékk bakreikning fra fyrra ari fra Rekstrarfélaginu Sudur-
landsbraut 32 sem detladi gjold sin of lagt. Lidurinn utgafa, auglysingar, prentun o.fl. mun
vera 800 pus. kr. heerri en dztlun gerdi rad fyrir vegna vanaatlunar { upphafi. A méti pessum
haekkunum a aatluninni er gert rad fyrir ad sérfreedikostnadur verdi 1.800 pus. kr. laegri en
upphaflega var detlad, en rétt er ad taka fram ad aztlanir vegna pess lidar eru erfidleikum
bundnar. Eins hefur eignakaupum verid slegid a frest til a0 meeta 6drum haekkunum i dzetlun-
inni og er gert rad fyrir ad pau verdi 800 pus. kr. leegri en gert var rao fyrir.
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ba eru patttokugjold vegna erlends samstarfs daetlud 1,9 millj. kr. { endurskodadri detlun
istad 3 millj. kr. Astaeda pessa er einkum ad patttokugjold vegna samstarfsnefndar evropskra
verobréfaeftirlita (CESR, 4dur FESCO) hofou ekki verid dkvedin vid gerd upphaflegrar
aetlunar og reyndust leegri en aetlad hafdi verid.

i3. gr. laga nr. 99/1999 segir ad s¢ aztlad ad rekstrartap verdi af starfsemi Fjarmalaeftir-
litsins & pvi ari pegar aaetlun fyrir naesta ar er unnin skuli taka tillit til pess vid akvordun eftir-
litsgjalds naesta ars. Aztlad rekstrartap samkvamt endurskodadri dzetlun nemur 3,8 millj. kr.
pegar tekiod hefur verid tillit til fraviks fra agetlunum i rekstrarnidurstodu arsins 2002.

3. Rekstraraztlun fyrir ario 2004.

[toflu 1 er birt rekstrarazetlun fyrir arid 2004 1 samanburdi vid upphaflega rekstrarazetlun
og endurskodada aetlun fyrir petta ar. Hér 4 eftir verdur gerd grein fyrir helstu forsendum
hennar.

Helstu forsendur rekstrardcetlunarinnar.

Fjoldi starfsmanna er rddandi pattur i rekstrarkostnadi Fjarmalaeftirlitsins. Af fjolda
starfsmanna radast helstu steerdir ad nokkru eda 6llu leyti, svo sem laun og launatengd gjold,
steerd husnaedis og umfang tolvubtinadar. Fjallad er itarlega um pessa peetti i greinargerd um
rekstur og starfsumhverfi Fjarmalaeftirlitsins til neestu priggja ara sem birt er 1 fylgiskjali
med greinargerd pessari.

Launakostnadur.

Gert er rad fyrir pvi 1 fyrirliggjandi drogum ad 4eetlun fyrir naesta ar ad baett verdi vid
starfskraft FME sem nemur 1% arsverki. bvi til vidbotar verdi svigrum til ad rada sumar-
starfsmenn og namsfolk i timabundin verkefni.

Launabreytingar fylgja kjarasamningum, en starfsmenn FME biggja laun samkvemt
kjarasamningum bankamanna og kjarasamningum opinberra starfsmanna. Samkvaemt pessum
kjarasamningum er gert rad fyrir 3% launahakkun fr4 1. jantar 2004. Einnig er gert rad fyrir
6drum samningsbundnum og starfsaldurstengdum breytingum 4 launum og launatengdum
gjoldum. b4 er i drogunum gert rad fyrir launabreytingum sem fylgja nyradningum starfs-
folks. Kjarasamningar bankamanna eru lausir fra 1 oktéber 2004 og hja opinberum starfs-
monnum fra 1. desember 2004. Erfitt er ad aeetla ahrif pessa 4 launakostnad.

A0 teknu tilliti til framangreindra forsendna er gert rad fyrir ad laun og launatengd gjold
4 arinu 2004 nemi um 202,6 millj. kr. eda 8,3% hakkun fra endurskodadri detlun fyrir petta
ar.

Laun stjornarmanna eru dkvedin af radherra. Fjarmalaeftirlitinu er ekki kunnugt um ad
fyrirhugadar séu breytingar 4 peim 4 naesta ari.

Kostnadur vio endurmenntun.

Samkvamt simenntunarstefnu FME er stefnt ad pvi ad kostnadur vegna simenntunar nemi
3% af heildarlaunum. Ekki er i drégum ad aaetlun gert rad fyrir sérgreindum 1id vegna pessa
heldur fellur pessi kostnadur undir 1idi 3, 5, 10, 14 og 16.

Rekstur a husncedi. )
Husaleiga byggist 4 fostum samningum sem bundnir eru visitélu neysluverds. Aztlun
vegna rafmagns, hita og husfélags er byggd a reynslu.



Rekstur tolvubunadar.

Gert er rad fyrir ad heildarkostnadur vegna télvubunadar haldist naer 6breyttur 4 naesta ari,
s¢ midad vid endurskodada aatlun fyrir petta ar. Innifalin { pessum kostnadi er 2,5 millj. kr.
hakkun vegna gagnagrunnskerfis sem fyrirhugad er ad koma upp. A méti kemur pvi laekkun
um svipada fjarhad 4 6drum reglulegum tolvukostnadi. Aztlunin er byggd 4 reynslu sidustu
ara og fjolda starfsfolks. Eins og nefndinni er kunnugt hefur FME tekid neer allan t6lvubunad
a leigu i stad pess a0 kaupa hann. Reglulegur rekstrarkostnadur er pvi nokkud har, en stofn-
kostnadur ad sama skapi minni.

Ferdakostnadur og kostnadur vegna funda.

Gert er rad fyrir ad ferdakostnadur haldist 6breyttur milli dra. Gert er rad fyrir 60 ferdum
4 nzsta ari eins og arid 2003. {tarlegt yfirlit yfir erlent samstarf Fjarmalaeftirlitsins er birt
4 heimasidu pess.

Fjarmalaeftirlitinu ber { nokkrum tilvikum ad greida patttokugjold i erlendu samstarfi.
Heestu patttokugjoldin eru vegna priggja samevropskranefnda, p.e. reksturs samstarfsnefndar
evropskra verdbréfaeftirlita, Committee of European Securities Regulators (CESR, adur
FESCO), samstarfsnefndar Evropskra vatryggingaeftirlita og lifeyrissjodaeftirlita, Commit-
tee of European Insurance and Occupational Pension Supervision (CEIOPS), og samstarfs-
nefndar evrépskra bankaeftirlita, Committee of European Banking Supervisiors (CEBS).
Starfsemi pessara nefnda er kostud af patttakendum 1 tilteknum steerdarhlutfollum en rekstr-
araatlun fyrir paer liggur ekki fyrir. Adild islenskra stjornvalda ad alpjodasamtokum a svidi
fjarmalaeftirlits er mikilvaegur pattur i ad tryggja alpjodlega samkeppnisheatni islensks fjar-
malamarkadar, enda gerdar krofur um ad hver pjood fyrir sig uppfylli dkvednar lagmarks-
krofur 1 eftirliti og umgjord fjarmalamarkadar. Nanar er fjallad um petta i kafla 2 i medfylgj-
andi greinargerd um rekstur Fjarmalaeftirlitsins til naestu priggja ara.

Annar kostnadur.
Adrir kostnadarlidir eru byggdir 4 reynslu fyrri dra. Ekki er gert rad fyrir miklum breyt-
ingum 4 peim lidum.

Adrar tekjur, vaxtatekjur.

Eins og kunnugt er fzer Fjarmalaeftirlitid vexti af innstzedu 4 reikningi Sedlabanka Islands.
Vaxtatekjurnar eru byggdar 4 deetladri medalstoou innstaedu m.v. alagningu sem midast vid
drog ad rekstraraeetlun Ekki er 1 aaetluninni gert rad fyrir 60rum tekjum en vaxtatekjum.

4. Alagning eftirlitsgjalds fyrir 4rid 2004.

Samkvaemt 1. mgr. 2. gr. laga nr. 99/1999 skal FME leggja mat & proun starfseminnar
undangengin prja ar med tilliti til pess tima sem @tla ma ad farid hafi i eftirlit med hverjum
flokki eftirlitsskyldra adila.

Fjarmalaeftirlitid hefur eins og adur gert athugun & pvi hvort astada sé til ad gera breyt-
ingar a skiptingu eftirlitsgjaldsins, me0 tilliti til pess hvernig radstéfunartimi i eftirliti hefur
4 sioustu arum fallio 4 einstaka flokka fjarmalafyrirtaekja. Nidurstada pessarar athugunar
leiddi til svipadrar nidurstodu og fyrri ar. Eins og adur méa merkja litils hattar breytingar a
timaskiptingu milli 4ra sem p6 gefa ekki tilefni til verulegra breytinga.

Melingar syna p6 ad meiri timi hefur fario i eftirlit med verobréfasjodum og rekstrar-
félogum peirra en 4dur. Su breyting tengist nyjum l[6gum um verdbréfasjodi og fjarfestingar-
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sjodi sem gildi toku 1. juli sl. Pad er mat Fjarmalaeftirlitsins, pegar horft er til pessara
tveggja patta, ad edlilegt sé ad auka vegi rekstrarfélaga verdbréfasjoda (adur verdbréfasjodir
og rekstrarfélog) vio dkvordun um alagningarhlutfoll naesta ars. ba pykir einnig rétt ad leggja
til ad lagmarksgjold pessara félaga verdi 400 pus. kr. sem er sama lagmarksgjald og gildir
vegna lanastofnana, en gildandi lagmarksgjald vegna rekstrarfélaga er 150 pus. kr. og vero-
bréfasjoda 250 pus. kr.

b4 er 1 rekstraraatlun Fjarmalaeftirlitsins einnig lagt til ad lagmarksgjald a verdbréfa-
fyrirteeki verdi 400 pus. kr. en samkvamt gildandi l6gum eru petta gjald 250 pus. kr. Tekid
skal fram a0 ekki er gert rad fyrir breytingu 4 lagmarksgjaldi vegna verdbréfamidlana.

[ medfylgjandi toflu nr. 2 eru alagningarhlutfoll birt med hlidsjon af drogum ad rekstrar-
aztlun.
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Tafla 1. Rekstraraztlun Fjarmalaeftirlitsins.

Fylgiskjal med skyrslu til vidskiptaradherra um aztladan rekstrarkostnad Fjarmalaeftirlitsins arid 2004.

Aztlun vegna 2003  Aztlun
Upphafleg Endursk. vegna  Breyting Breyting

1 pus. kr. dztlun  Aztlun 2004 % %
Rekstrarkostnadur: 1 2 3 D2 til D3 D1 til D3
1 Laun og launatengd gj6ld 187.210  187.120 202.617 8,3% 8,2%
2 Stjornarlaun 6.400 6.540  6.400 -2,1% 0,0%
3 Starfsmannapj., kaffi, fundir 2.600 2.700  2.800 3,7% 7,7%
4 Iprotta- og gististyrkur, framlag til SFME 2.200 2.000 2.000 0,0% -9,1%
5 Endurm.kostnadur og skoélakostnadur 1.600 2.000 2.000 0,0% 25,0%
6 Husaleiga 16.570 16.480 17.150 4,1% 3,5%
7 Rafmagn, hiti, husfélag 1.700 2.050 2.000 -2,4% 17,6%
8 Simakostnadur 1.740 1.700  1.800 5,9% 3,4%
9 Utgafa, auglysingar, prentun o.fl. 1.500 2.300 2.300 0,0% 53,3%
10 Bakur og ritfong 2.700 2.900 2.900 0,0% 7,4%
11 Postkostnadur 570 570 600 5,3% 5,3%
12 Rekstur tolvub. og sérfr.pj. v. tolvumala 16.570 16.570 17.000 2,6% 2,6%
13 Sérfraedikostnadur 3.000 1.200  3.000 150,0% 0,0%
14 Ferdakostnadur erlendis 10.800 10.800 10.800 0,0% 0,0%
15 Ferdakostnadur innanlands 1.500 1.800 1.800 0,0% 20,0%
16 batttokugj. vegna erl. samstarfs og funda
erlendis 3.000 1.900 4.700 147,4% 56,7%
17 Kostnadur vegna funda innanlands 350 200 350 75,0% 0,0%
18 Eignakaup 2.000 1.200  2.000 66,7% 0,0%
19 Oryggisgaesla 700 700 700 0,0% 0,0%
20 Resting, raestingarvorur 2.700 2.700  2.820 4,4% 4,4%
21 Ymis gj6ld og pjonusta 3.000 2.700  3.000 11,1% 0,0%
23 Gjold alls 268.410 266.130 288.737 8,5% 7,6%
24 Yfirfeert fra fyrra ari, azetlad 3.390 -1.313  -3.771
25 Alagt eftirlitsgj. m.v. breytingar 4 logum
nr. 99/1999 259.720  259.672 289.508
26 Vaxtatekjur 4.500 4.000 3.000
27 Adrar tekjur 800 0 0
28 Til radstofunar samtals 268.410 262.359 288.737
29 Til raostofunar umfram gjold 0 -3.771 0
30 Launakostnadur vegna urskurdarnefnda 4.350 5.000 5.500
31 Tekjur urskurdarnefnda 4.350 5.000 5.500
Sundurlidun utreiknings a launum og launatengdum gjéldum vegna arsins 2004.
Aztlun
2004
Launagj6ld m.v. obreytta starfsemi 187,8
3% launahakkun, sbr. kjarasamningar 5,7
Launagjo6ld v. nyradninga o.fl. 9,1

202,6
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Vidauki.
Rekstur og starfsumhverfi Fjarmalaeftirlitsins nzestu prju ar.

Inngangur.

Samhlida rekstrarazetlun sinni og greinargerd med henni leggur Fjarmalaeftirlitid fram
skyrslu um rekstur og starfsumhverfi Fjarmalaeftirlitsins naestu 4r, en efnahags- og vidskipta-
nefnd Alpingis beindi & arinu 2001 tilmelum til eftirlitsins um ad slik umfjéllun fylgdi ar-
legri greinargerd med rekstraraatlun.'

broun fjarmalamarkada og eftirlits med fjarmalastarfsemi hefur verid mjog hrod a undan-
fornum arum og ekkert utlit er fyrir ad par verdi lat 4. bvi er miklum erfidleikum bundid ad
gera grein fyrir rekstri Fjarmalaeftirlitsins til lengri tima en eins ars i senn.

I pvi skyni ad gefa mynd af pvi hvert stefnir i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins og rekstri
verour hér 4 eftir leitast vid ad lysa proun eftirlits hér og i peim 16ndum sem vid berum okkur
gjarnan saman vid (1. kafli). Fjallad verour um nylegar og fyrirsjdanlegar breytingar 4 laga-
umhverfi og méguleg ahrif peirra & rekstur Fjarmalaeftirlitsins (2. kafli). P4 verdur fjallad
um innri starfsemi Fjarmalaeftirlitsins, starfstilhdgun og markmio i rekstri ad pvi er starfs-

mannamal vardar (3. kafli). A0 sidustu er lagt mat 4 hvert stefnir i rekstri Fjarmalaeftirlitsins
(4. kafli).

1. Proun eftirlits 4 fjarmalamarkadi.

broun starfsemi Fjarmalaeftirlitsins tekur ad verulegum hluta mid af préun erlendis i opin-
beru eftirliti med fjarmalastarfsemi. [slenskt fjarmalaumhverfi er sifellt borid saman vid fjar-
malamarkadi annars stadar og med opnun islensks fjarméalamarkadar og aukinni starfsemi
innlendra fjarmalafyrirtaekja erlendis kemur & betur i 1jos porfin & pvi ad eftirlit &4 fjar-
malamarkadi hér 4 landi standist sambeerilegar krofur og gerdar eru annars stadar. Pannig er
horft til geeda regluverks og opinbers eftirlits vid mat a samkeppnishafni islensks fjarmala-
markadar. Alpjodlegt starf vid proun eftirlits midar einnig ad frekari samraemingu eftirlits
milli landa.

Hér 4 eftir verdur gerd grein fyrir nokkrum atridum er varda alpjodlega métun eftirlits sem
taka verour tillit til vid métun eftirlits hér & landi.

1.1. broun i tilhégun og umfangi fjarmadlaeftirlits a erlendum vettvangi.

Skipulag peirra stofnana sem sinna eftirliti 4 fjarmalamarkadi er olikt fra einu landi til
annars. Vida er eftirlit med lana-, verobréfa- og vatryggingamarkadi adskilid eftir svidum.
St skipan ad sameina eftirlit 4 6llum svidum fjarmalamarkadar 4 hins vegar vaxandi fylgi
ad fagna. I Evropu var peirri skipan fyrst komid 4 i Noregi, Danmérku og Svipjod 4 arunum
1986-1991. Sifellt fleiri riki hafa fetad sému braut. Peirra 4 medal eru Bretland, {rland,
byskaland, Austurriki og Belgia. Nokkur hinna tilvonandi adildarrikja Evropusambandsins
hafa farid sému leid. Fleiri riki innan Evréopusambandsins eru ad huga ad breytingum. beaer

' 1 nefndaraliti efnahags- og vidskiptanefndar um frumvarp til breytinga a l6gum nr. 99/1999, um greidslu
kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, sem lagt var fram vid 2. umredu frumvarpsins a
127. 16ggjafarpingi 2001-2002 (pskj. 529-230. mal) lagdi nefndin til ad pegar frumvarp sama efnis yrdi
lagt fyrir Alpingi 4 neesta haustpingi yrdi horft lengra en verid hefur hingad til og t.d. lagt mat 4
starfsmannapdrf Fjarmalaeftirlitsins til naestu priggja ara padan i fra.
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breytingar sem urdu a skipulagi eftirlits hér 4 landi med stofnun Fjarmalaeftirlitsins eru pvi
i samraemi vid alpjodlega og evropska proun & pessu svidi.

Alpjodleg proun eftirlits hefur enn fremur verid i att til aukins umfangs. Afoll 4 fjarmala-
morkudum kalla 4 endurmat 4 16gum og reglum og hafa i mérgum tilvikum leitt til pess ad
fjarmalaeftirlitum eru veittar rikari heimildir til fyrirbyggjandi adgerda og fleiri verkefni.
Ymiss konar 4f6ll 4 fjarmalamérkudum vida um heim hafa ordid pess valdandi ad vidtek
samstada hefur myndast a alpjédavettvangi um naudsyn virks og 6flugs eftirlits med fjar-
malastarfsemi, eftirlits sem byggist 4 traustum og alpjédlega vidurkenndum kjarnareglum.
Alpjédastofnunum a bord vid Alpjodagjaldeyrissjodinn og Alpjédabankann hefur verid falid
a0 fylgjast med og studla ad pvi ad vidunandi umgjord og regluverk sé til stadar i adildarrikj-
um sinum eins og vikid verdur ad i kafla 1.3 hér & eftir. Svokdllud Basel-nefnd um banka-
eftirlit, sem starfar 4 vettvangi Alpjodagreidslubankans (BIS) i Basel, og énnur samtdk og
stofnanir 4 flestum svidum fjarmalamarkadar hafa sett vidteekar reglur sem varda flest svid
fjarmalavioskipta, og komid hefur verio 4 fot marghattudu alpjodlegu samstarfi sem vardar
fjarmalastodugleika, svo sem i Financial Stability Forum. Allt endurspeglar petta vidleitni
til pess ad draga eftir fongum Ur haettunni 4 4f6llum 4 fjarmalamarkadi. P4 ma nefna i pessu
sambandi ad afoll sem tengjast svokdlludu Enron-hneyksli i Bandarikjunum hafa vakio upp
umraedu og adgerdir sem mida ad auknu opinberu eftirliti. Loggjafarpréun &4 Evropska efna-
hagssvadinu hefur otviraett verio 1 pessa att eins og nanar verdur vikid ad sidar.

Afleiding af auknu umfangi er aukinn rekstrarkostnadur eftirlita samfara fjolgun starfs-
folks. Rekstrarkostnadur eftirlita i Danmorku, Noregi, Svipjod og Finnlandi hefur heekkad
um 19-55% & drunum 1999-2003. Til samanburdar ma nefna ad rekstrarkostnadur Fjarmala-
eftirlitsins hér 4 landi hefur aukist um teplega 54% a sama timabili. Rétt er ad taka fram ad
4 arinu 1999 var starfsmannafjoldi 1 Fjarmalaeftirlitinu i ldgmarki eins og fram kemur { um-
fjollun i kafla 3.2 hér 4 eftir.

1.2. Breytingar a eftirliti og samstarfi fjarmdlaeftirlita a Evropska efnahagssveedinu.

Miklar breytingar standa nud yfir 4 samstarfi fjdrmalaeftirlita 8 Evrépska efnahagssvedinu
i tengslum vio breytingar a akvordunarferli Evropuloggjafar a fjarmalamarkadi. Breyting-
unum er m.a. &tlad ad tryggja meiri samreemingu i eftirliti 4 fjarmalamarkadi og reglum um
fjarmalastarfsemi. Pannig 4 ad skapa grundvoll fyrir aukinni fjarmalastarfsemi og pjonustu
milli landa.

Akvérdun um pessar breytingar er byggd 4 nidurstodum svokalladrar Lamfalussy-skyrslu
og felur i sér 4 stig (levels):

— A 1. stigi eru tilskipanir eda reglugerdir en i peim verdur kvedid 4 um undirstoduatridi
i 16ggjof 4 fjirmalamarkadi.

— A 2. stigi verda frekar utferdar reglur motadar af framkvaemdastjorn ESB med adstod
eda raogjof fra sérstakri samstarfsnefnd eftirlita 4 viokomandi svidi fjarmalamarkadar
og stadfestingu sérstakra nefnda sem starfa 4 vegum framkvamdastjérnarinnar og i eiga
seti fulltruar raduneyta adildarrikja.

— A 3. stigi er samstarfsnefnd eftirlita 4 vidkomandi svidi atlad ad tryggja adlogun og
samraemi i reglum og framkvemd milli landa. Nefndirnar munu i pvi skyni gefa 1t til-
meli, almenna stadla og tillogur um atridi sem ekki eru utferd sérstaklega i tilskipunum
eda reglugeroum ESB.

— A 4. stigi er 16gd ahersla 4 meiri eftirfylgni vid framkvamd reglnanna med virkum af-
skiptum og samstarfi framkveemdastjornarinnar vid adildarriki og eftirlitsadila.
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Ny eftirlitsnefnd & verdbréfasvidi (CESR, Committee of European Securities Regulators)
tok til starfa 4 arinu 2001, en hun var stofnud 4 grunni eldri samstarfsvettvangs verobréfa-
eftirlita, FESCO (Forum of European Securities Commissions). Enn fremur hefur nefnd 4
pessu svidi tekid til starfa & vegum framkvaemdastjornarinnar (European Securities Com-
mittee).

Nu er verid ad hrinda i framkveemd hlidstedum breytingum i akvordunarferli og eftir-
litssamstarfi 4 bankasvidi og vatrygginga- og lifeyrissvidi. I breytingunum felst m.a. ad
bankanefnd 4 vegum framkvaemdastjornarinnar (Banking Advisory Committee), par sem nu
sitja fulltriar raduneyta, fjarmalaeftirlita og sedlabanka, verdur skipt i tveer nefndir, annars
vegar nefnd 4 2. stigi akvordunarferlis (systurnefnd ESC hér ad framan) og hins vegar nefnd
4 3. stigi (systurnefnd CESR). A vatrygginga- og lifeyrismarkadi verdur niverandi nefnd 4
vegum framkvamdastjornarinnar (/nsurance Committee) breytt i nefnd skipada raduneytum
adildarrikja (systurnefnd ESC) og nuverandi samstarfsvettvangi vatryggingaeftirlita (The
Conference of the Insurance Supervisory Authorities of Member States of the EU) verdur
breytt inefnd 4 3. stigi, Committee of Insurance and Pensions Supervisors (CEIOPS, systur-
nefnd CESR).

Fjarmalaeftirlit 4 islandi og i Noregi eru adilar ad eftirlitsnefnd 4 verdbréfasvidi. Somu
eftirlit auk eftirlitsins 1 Lichtenstein verda aheyrnaradilar ad eftirlitsnefndum a bankasvioi
og vatrygginga- og lifeyrissvioi, en pessi [ond hafa einnig verid dheyrnaradilar ad niverandi
eftirlitssamstarfi 4 pessum svidum.

Fjarmalaeftirlitid tekur patt i framangreindu samstarfi fjarmalaeftirlita & Evropska efna-
hagssvedinu og mun taka patt i peim breytingum sem nu standa fyrir dyrum. Fjarmalaeftir-
litid mun einnig greida dkvedid hlutfall af rekstrarkostnadi nefndanna, og greidirnium 1,1%
afrekstrarkostnadi CESR, en hlutdeild i kostnadinefnda 4 banka og vatrygginga/lifeyrissvidi
hefur ekki verid endanlega akvedin.

[ framangreindum breytingum felst m.a. ad gerd verdur rikari krafa en 48ur um samraem-
ingu eftirlits innan Evropska efnahagssvadisins. Nyjar samstarfsnefndir eftirlita munu m.a.
gefa Gt grunnreglur um samstarf og talkun EES-réttar og fylgjast med samraemdri beitingu
laga og reglna.

Med breytingunum hefur einnig verid gerdur skyr greinarmunur a verkefnum fjarmala-
eftirlita annars vegar og verkefnum rdduneyta hins vegar. bannig eiga raduneytin fulltrda i
nefndum 4 60ru stigi dkvordunarferilsins, en fjirmalaeftirlitin starfa saman 4 sérstokum vett-
vangi.

1.3. Athugun Alpjodagjaldeyrissjodsins — grunnreglur um arangursrikt fjarmalaeftirlit.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn hefur um nokkurra ara skeid gert sérstakar athuganir 4 fjar-
malastdodugleika landa (FSAP, Financial Stability Assessment Program). Medal annars er
kannad hvort reglur og eftirlit med fjarmalastarfsemi i viokomandi 16ndum standist grunn-
reglur um arangursrikt eftirlit sem alpjédasamtdk 4 vettvangi opinbers eftirlits med fjarmala-
starfsemi hafa sett. Skyrslur Alpjodagjaldeyrissjodsins um pessar athuganir eru ad jafnadi
gerdar opinberar a heimasidu sjo0dsins og gefa mikilvaegan samanburd milli landa og upp-
lysingar um stddu pessara mala fra einu landi til annars. Um leid hafa paer vaegi { mati 4
samkeppnishaefni fjairmalamarkada.

Arid 2001 birti Alpjodagjaldeyrissjodurinn skyrslu um athugun sina a fjarmalastodugleika
4 Islandi og mat 4 framkvemd alpjodlegra grunnreglna i eftirliti. Sjodurinn lagdi til ymsar
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breytingar 4 16ggjof og eftirliti til ad bregdast vid veikleikum 4 fjarmalamarkadi og i eftirliti
med honum. Medal annars lagdi sjodurinn til verulega steekkun 4 eftirlitinu.?

Alpjédagjaldeyrissjédurinn er nd ad leggja lokahond a nyja skyrslu um fjarmalastodug-
leika 4 Islandi. Skyrslan felur i sér endurskodun & nidurstodum fyrri skyrslu. Athugunin na
beindist fyrst og fremst ad pvi ad kanna breytingar sem ordid hofou fra pvi ad skyrslan fra
2001 var unnin. M.a. var farid yfir breytingar 4 eftirfylgni vid grunnreglur um arangursrikt
bankaeftirlit. Skyrsla sj6dsins verdur vaentanlega birt 4 heimasidu hans i september nk.
sj6dsins sem kynnti sér stodu efnahagsmala hér 4 landi um méanadamotin mai—juni sl. Alitid
er ad finna i islenskri pydingu 4 heimasidu Sedlabanka Islands. Par segir m.a.:

,13. Sendinefnd fra Alpjédagjaldeyrissjodnum sétti Island heim 1 april 2003 til ad fylgja
eftir athugun 4 fjarmalastodugleika (FSSA) sem gerd var arid 2001. Nidurstodur sendinefnd-
arinnar stadfestu ad 6jafnvagi sem greindist i FSSA-skyrslunni frd 2001 er horfid og ad
meira jafnvaegis gaetir nu 1 dhaettu fjarmalageirans, m.a. fyrir tilstudlan fyrirbyggjandi eftir-
litsadgerda. Islenskir bankar skiludu auknum hagnadi 4 arunum 2001 og 2002 og baettu eigin-
fjarstoou sina baedi arin 1 samraemi vid tilmeli eftirlitsyfirvalda. Sparisjédirnir attu vid ramm-
ari reip ad draga en vidskiptabankarnir enda hlutfall vanskila og afskrifta af heildarutlanum
haerra hja peim.

14. Bid er ad efla 16g og reglugerdir um fjarmalastarfsemi dsamt pvi ad styrkja fjarmala-
eftirlit og gera umfangsmiklar umbaetur i samreemi vid kjarnareglur Basel-nefndar um banka-
eftirlit (BCP). Vid fognum nyjum 16gum um fjarmalafyrirtaeki og tengdri 16ggjof sem og efl-
ingu Fjarmalaeftirlitsins. I kjolfar skjétra og umfangsmikilla umbéta sem gerdar hafa verid
a regluverki og framkvemd fjarmalaeftirlits fra pvi ad FSSA-athugunin var gerd arid 2001
uppfyllir fsland nu flest akvadi BCP-reglnanna ad undanskilinni reglu 11, vegna skorts 4
reglulegri skyrslugjof banka um ahaettu i utlanum til lanpega i 60rum 16ndum. Vid hvetjum
stjornvold til ad halda voku sinni 4 komandi 4&rum vegna heettu 4 spennu i hagkerfinu, m.a.
vegna has skuldahlutfalls.*

bratt fyrir ad sjédurinn hrési stjérnvoldum, par 4 medal Fjarmalaeftirlitinu, fyrir adgerdir
sem styrkt hafa stodugleika fjarmalakerfisins hefur sjédurinn fram ad fzera nokkrar abend-
ingar um aframhaldandi endurbaetur. Nefna ma pessar helstar:

— A0 stjornvold purfi ad vera reidubtiin ad endurskoda sterd Fjarmalaeftirlitsins par sem
starf pess vid ad koma nyjum 16gum i framkvemd megi ekki koma nidur 4 kjarna-
eftirliti.

— A0 Fjarmalaeftirlitio purfi ad gefa ut ymsar reglur og verklagsreglur, t.d. gefa ut opin-
berlega verklagsreglur um medferd starfsleyfisumsokna og mat a haefi stjornarmanna
i fjarmalafyrirtekjum og reglur um dkvardanir um eiginfjarhlutf6ll. Einnig purfi ad
styrkja reglur um mat afskrifta i samraemi vio framkomnar tillégur eftirlitsins.

— Styrkja purfi reglulega upplysingagjof um utlanadheettu lanastofnana erlendis.

Rétt er ad taka fram ad athugunin nu 6l ekki i sér nytt mat a eftirfylgni vid grunnreglur
um eftirlit 4 vatrygginga- og verdbréfasvidi.

2 ftarleg grein var gerd fyrir nidurstodum skyrslunnar i greinargerd um mat 4 starfsmannapérf { Fjarmala-
eftirlitinu sem unnin var 4 arinu 2001 og birt med frumvarpi til laga um breytingu 4 4lagningarhlut-
follum laga nr. 99/1999 um greidslu kostnadar af opinberu eftirliti med fjairmalastarfsemi.
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2. Nylegar og veentanlegar lagabreytingar — ahrif 4 Fjarmalaeftirlitio.
Rétt er ad rekja hér 4 eftir nylegar og ventanlegar breytingar 4 16ggjof, en starfsumhverfi
eftirlitsins reedst ad verulegu leyti af henni.

2.1. Breytingar d loggjof.
A pessu ari hafa ny 16g tekid gildi 4 veigamiklum svidum fjarmalamarkadar. Um er ad
reda eftirfarandi 10ggjof:

— Lognr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, toku gildi 1. jantar sl. Med peim hafa ein 16g
verdi sett um stofnun og rekstur vidskiptabanka, sparisjoda, annarra lanastofnana, vero-
bréfafyrirtaekja, greidslukorta- og rafeyrisfyrirteekja og eignarleigufyrirtekja. Login fela
i sér ymsar breytingar 4 starfsheimildum Fjarmalaeftirlitsins. [ frumvarpi pvi sem vard
ad logum segir eftirfarandi:

»~Eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins eru ad langmestu leyti hinar somu og i gildi
eru i dag og byggjast 4 EES-samningnum. P6 ma reikna med ad prjar nyjungar i frum-
varpinu muni leida til aukins eftirlits. 1 fyrsta lagi mun rekstrarfélag verdbréfasjods fa
starfsleyfi 4 fjarmalamarkadi og getur opnad utibu eda stundad pjonustu an stofnunar
utibus 4 EES-svaedinu i samraemi vid breytingu a tilskipun um sameiginlega fjarfestingu
i framseljanlegum verdbréfum. { 68ru lagi er gert rad fyrir ad starfsleyfisumsoknir verdi
itarlegri en adur og Fjarmalaeftirlitid geti veitt og afturkallad leyfi til hluta peirrar starf-
semi sem vidkomandi tegund fjarmalafyrirtaekis stendur til boda ad sekja um. I pridja
lagi er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitio fai heimild til ad dkvarda heerra eiginfjarhlut-
fall en 8% fyrir fjarmalafyrirteeki ad akvednum skilyroum uppfylltum. bessi heimild er
i samraemi vid ventanlegar alpjodlegar eiginfjarreglur. Gera ma rad fyrir mikilli vinnu
Fjarmalaeftirlitsins og fjarmalafyrirteekja 4 naestu arum vid undirbuning innleidingar
nyrra eiginfjarreglna.

Vid samremingu og einféldun lagadkveeda um fjarmalafyrirteeki ma reikna med ad
eftirlit med peim geti ordid skilvirkara. betta vegur & mati auknu eftirliti vegna nyrra
reglna 1 frum varpi pessu.*

— Lognr. 33/2003, um verobréfavidskipti, toku gildi 1. jali sl. Kvedid er 4 um starfsheetti
a verdbréfamarkadi sem fjarmalafyrirtaeki, utgefendur skradra verdbréfa og adrir sem
koma ad verdbréfamarkadi starfa eftir. Lagadkveaedi um petta h6fou tekid miklum breyt-
ingum nyverid, m.a. med endurbdtum a akvaedum laga um medferd trinadarupplysinga
og innherjavidskipti og akvaedum um almennt Gtbod verdbréfa. Fjarmalaeftirlitid hefur
lagt mikla vinnu i a0 koma peim lagabreytingum til framkvaemda. Aukid umfang i starfi
Fjarmalaeftirlitsins vid ad tryggja eftirfylgni vid pau lagadkveedi hefur verid vanmetid.
bar breytingar sem toku gildi med nyjum 16gum nu og krefjast munu mikillar vinnu
Fjarmalaeftirlitsins snda ad pvi ad undirbua beitingu stjérnvaldssekta sem Fjarmala-
eftirlitinu er n heimilt a0 dkveda vegna brota a akvedum um medferd innherjaupp-
lysinga.

— Lognr. 30/2003, um verdbréfasjddi og fjarfestingarsjodi, toku gildi 1. juli sl. Login fela
i sér vidamiklar breytingar 4 gildandi 16ggjof og taka ad verulegu leyti mio af nyrri til-
skipun Evrépusambandsins. Fjarfestingarheimildir verobréfasjoda eru rymkadar, fjar-
festingarsjodir eru nytt starfsleyfisskylt form sjoda um sameiginlega fjarfestingu, meelt
er fyrir um einkarétt verobréfasjoda og fjarfestingarsjoda til ad veita vidtoku fé fra al-
menningi til sameiginlegrar fjarfestingar, rekstrarfélog verobréfasjooa fa starfsleyfi og
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verda fjarmalafyrirteeki samkvaemt 16gum nr. 161/2002 og Fjarmalaeftirlitid veitir og
afturkallar starfsleyfi i stad vidskiptaradherra.

Fjarmalaeftirlitid vakti 4 pvi athygli i umsdgnum til efnahags- og vidskiptanefndar um
frumvarp til laga um fjarmalafyrirteeki og frumvarp til laga um verdbréfasjoodi og fjarfest-
ingarsjodi ad liklegt veeri ad Fjarmalaeftirlitid pyrfti ad verja talsverdum tima i innleidingu
l6ggjafarinnar og eftirlit med ad breytt 16g komist til framkvemda. Hins vegar taldi Fjar-
malaeftirlitid ekki rétt, vid deetlun rekstrarkostnadar fyrir arid 2003, ad hafa hlidsjon af frum-
varpsdrogum sem ekki hofou verid 16gd fram 4 Alpingi og hlotid umfj6llun par.

Verkefni sem tengjast pvi ad tryggja eftirfylgni vid ny lagadkvadi eru af ymsum toga. A0
pviervardar16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, ma nefna kynningu 4 16gunum gagnvart
eftirlitsskyldum adilum og svor vid ymiss konar fyrirspurnum um tulkun dkvaeda og fram-
kvemd laganna. Enn fremur ber Fjarmalaeftirlitinu a0 tryggja ad fylgt sé¢ dkvaedum til brada-
birgda sem snerta upptoku nyrra laga, setja reglur sem pvi er falid ad setja samkvaemt 16g-
unum og mota og setja leidbeinandi tilmeeli um framkvamd tiltekinna dkvada laganna. ba
parf Fjarmalaeftirlitid ad mota verklag vegna nyrra verkefna sem pvi eru falin { 16gunum. M4
par nefna verklag vid veitingu og afturkollun starfsleyfa, en dkvardanir um petta voru 4dur
i hondum vidskiptaradherra. { pessu sambandi parf ad méta verklag vid nyjar heimildir til
a0 afturkalla starfsleyfi ad hluta. b4 parf ad setja reglur og kynna verklag vid dkvardanir um
haerra eiginfjarhlutfall fyrir einstakar lanastofnanir. Ad pvi er sidasta atridid vardar hefur
Fjarmalaeftirlitid lagt mikla vinnu { métun dhaettumatskerfis fyrir ldnastofnanir, en med pvi
verour Fjarmalaeftirlitinu unnt ad gefa lanastofnunum einkunnir 4 grundvelli ahattumats sem
nyta ma vid akvoroun um eiginfjarhlutfall.

Af verkefnum vegna laga nr. 32/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, ma nefna
veitingu starfsleyfa fyrir rekstrarfélog verobréfasjoda sem nu teljast fjarmalafyrirteeki sam-
kvemt l6gum nr. 161/2002. Moéta parf verklag vio eftirlit med rekstrarféldgunum og sj6dum
reknum af peim samkvamt nyjum 16gum. Enn fremur ber Fjarmalaeftirlitinu ad taka afstoou
til pess hvort félog sem stunda fjarfestingar falli undir 16gin og tryggja samreemda beitingu
peirra dkvada. A0 auki fer mikill timi { kynningu & nyjum 16gum, talkun 4 einstokum akvead-
um og onnur samskipti vio pa adila sem falla undir 16gin.

Framangreind vinna stendur nd yfir. Vinna vid pessi verkefni 4 sidari hluta arsins 2002
og fyrri hluta arsins 2003 gefur til kynna aukid umfang i vinnu Fjarmalaeftirlitsins. Gera ma
rad fyrir ad aukid umfang vegna pessa geti numid um einu arsverki 4 pessu 4ri. bad er mat
Fjarmalaeftirlitsins ad su porf verdi til stadar naestu tvo ar. Vantingar Fjarmalaeftirlitsins
standa hins vegar til pess ad nyju 16gin muni til lengri tima studla ad aukinni skilvirkni, baedi
i starfsemi peirra fyrirteekja sem undir 16gin heyra og 1 eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Til vidbotar vid framangreint var frumvarp til nyrra laga um vatryggingarsamninga lagt
fyrir Alpingi a vorpingi sem felur i sér vidamiklar breytingar a 16ggj6f1 att til aukinnar neyt-
endaverndar.

2.2. Tilskipanir Evropusambandsins.
A vegum Evrépusambandsins eru fragengnar eda i undirbiningi allmargar tilskipanir sem
varda fjarmalamarkad. Rétt er a0 reifa helstu tilskipanir 4 pessu svidi.
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Tilskipanir sem sampykktar hafa verid a sidustu tveimur arum og buid er ad innleida i
islenskan rétt:

1. Bankatilskipunin (2000/12/EB).
Okutzkjatryggingar (2000/26/EB).
Rafeyrir — breyting 4 bankatilskipun (2000/28/EB).
Rafeyrir — tilskipun um rafeyrisfyrirtaeki (2000/46/EB).
Skipti & upplysingum vid pridju 16nd (2000/64/EB).
Slit vatryggingafélaga (2001/17/EB).
Tilskipun um kauphallir (2001/34/EB).
Peningapveetti (2001/97/EB).

9. Verdbréfasjodir — fjarfestingarheimildir (2001/107/EB).
10. Verdbréfasjodir — rekstrarfélog (2001/108/EB).
11. Gjaldpol liftryggingafélaga (2002/12/EB).
12. Gjaldpol skadatryggingafélaga (2002/13/EB).

Log hafa verid sett &4 Alpingi til innleidingar allra pessara tilskipana. { sumum tilvikum

4 eftir ad setja reglugerd eda reglur um nanari framkvaemd.  kafla 2.1 hér ad framan hefur
verid fjallad um dhrif nyrra laga um fjarmalafyrirtaeki og verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi,
en par eru innleiddar peer tilskipanir sem mest ahrif geta haft 4 starf Fjarmalaeftirlitsins.

PN AL

Sampykktar eda veentanlegar tilskipanir a svidi verdbréfavidskipta:

1. Markadsmisnotkun (sampykkt 2003 — innleiding 2004).

Utbodslysing (sampykkt 2003 — innleiding 2004—-2005).

Verdbréfapjonusta (ventanleg 2004 — innleiding 2004—2005).

Upplysingaskylda (ventanleg 2004 — innleiding 2004—2005).

Y firtokutilbod (veentanleg 2004 — innleiding 2004—2005).
Dessar tilskipanir eru hluti af svokolludu Lamfallussy-ferli sem lyst er i kafla 1.2 hér ad
framan. Tilskipanirnar fimm eru almennar rammatilskipanir en 4 grunni peirra mun fram-
kvemdastjérn ESB setja fjolmargar nanari reglur um framkvaemd peirra med adstod sér-
stakra nefnda sem komid hefur verid a fot i pessu skyni. Erfitt er 4 pessu stigi ad meta ahrif
pessara tilskipana 4 umfang eftirlitsins. Ljost er p6 t.d. ad lagabreytingar vegna tilskipunar
um utbodslysingar munu feera Fjarmalaeftirlitinu aukna abyrgd 4 skraningarlysingum.

SRR

Sampykktar eda veentanlegar tilskipanir/reglugerdir ad 60rum svidum en verdbréfamarkadi:
1. Slit lanastofnana (sampykkt 2001 — innleiding 2004).

Ferslur i evrum a milli landa (sampykkt 2001 — innleiding 2004).

Fjarsala fjarmalapjonustu (sampykkt 2002 — innleiding 2004).

Fjarmalaveo (sampykkt 2002 — innleiding 2003).

Lifeyrissjodir (sampykkt 2003 — innleiding 2004).

Vitryggingamidlun (sampykkt 2002 — innleiding 2003).

Fjarmalasamsteypur (sampykkt 2003 — innleiding 2004).

Upptaka reikningsskilastadla Alpjodareikningsskilaradsins (reglugerd sampykkt 2002

—innleiding 2004).

9. Nyjar Basel-reglur (vaentanlegar 2004 — innleiding 2006).

PNAN AW
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Sumar framangreindra tilskipana munu hafa talsverda pydingu fyrir umfang eftirlits.
Langmesta pydingu ad pessu leyti hafa nyjar eiginfjarreglur (Basel-reglur), sem fjallad verd-
ur nanar um { kafla 2.3 hér 4 eftir, og upptaka reikningsskilastadla Alpjdédareikningsskila-
radsins.

Gert er rad fyrir ad reikningsskilastodlum Alpjodareikningsskilaradsins verdi beitt i reikn-
ingsskilum fyrir samstedureikningsskil utgefenda skradra verdbréfa vegna arsins 2005 og
ad innleidingu reglnanna verdi lokid 4 arinu 2004. Undirbuningur stendur nu yfir 1 [6ndum
innan Evropska efnahagssvadisins vegna pessa. Fyrir liggur ad i mérgum rikjum verdur
abyrgd 4 innleidingu og eftirliti med framkvaemd nyrra reglna 16gd 4 fjarmalaeftirlit. Akvard-
anir um tilhdgun eftirlits vegna stadlanna hér 4 landi liggur ekki fyrir. bvi er ekki haegt ad
meta dhrif pessa 4 umfang i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. P6 liggur fyrir ad Fjarmalaeftirlitid
mun purfa ad huga ad breytingum 4 reglum sem pad setur um reikningsskil fyrirtaekja 4 fjar-
malamarkadi. M.a. parf ad taka akvoroun um hvort stadlarnir verdi ad einhverju leyti teknir
upp vegna fjarmalafyrirteekja sem ekki eru utgefendur skradra verdbréfa.

Akvadi laga um vatryggingamidlara eru i endurskodun med tilliti til nyrrar tilskipunar.
Tilskipunin styrkir réttarstddu neytenda og gerir rad fyrir skraningu og eftirliti med 6llum
peim sem koma ad s6lu vatrygginga. Gera ma rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid muni hafa auknu
hlutverki ad gegna vegna pessa.

2.3. Nyjar eiginfjarreglur.

A alpjodlegum vettvangi hefur undanfarin ar verid unnid ad nyjum eiginfjarreglum fyrir
banka sem munu koma i stad Basel-reglnanna 4 pessu svidi fra arinu 1988. Gert er rad fyrir
ad nyju reglurnar muni liggja endanlega fyrir seint 4 arinu 2003 af halfu Basel-nefndarinnar
um bankaeftirlit og snemma 4 arinu 2004 af halfu Evropusambandsins. Aztlad er ad gildis-
taka nyju reglnanna verdi i arslok 2006. baer reglur sem settar verda af halfu ESB munu gilda
fyrir allar lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki. Fjarmalaeftirlitid hefur fylgst med pessari
vinnu og tekid patt 1 henni baedi 4 Evropuvettvangi og a vettvangi norrens samstarfs. Nyju
reglurnar munu byggjast & premur stodum, sbr. eftirfarandi:

I fyrsta lagi er stod 1 sem felur i sér breytingar 4 utreikningi ahattugrunns med hlidsjon
af nakvemari malingum a ahattum i starfsemi fjarmalafyrirteekja en gert er samkvemt
ntverandi reglum. 1 adalatridum verdur bodid upp 4 tver leidir i pessu sambandi. Annars
vegar er svonefnd stodlud adferd sem felur ekki i sér storvagilegar breytingar frd nugildandi
reglum, en hins vegar er um a0 reeda svonefnda innra mats adferd sem felur i sér ad eiginfjar-
porf fjarmalafyrirtaekis verdur reiknud ut a4 grundvelli innra mats fyrirtaekisins a tilteknum
ahaettupattum og er m.a. midad vid sdguleg gégn um vanskil utldna og vanskilalikur og til-
teknar forsendur um likleg top midad vid tiltekin vanskil. Innra mats adferdin krefst um-
fangsmikillar upplysingaséfnunar og greiningar af halfu fjarmalafyrirteekisins og innra eftir-
litskerfis sem fa parf nokkurs konar vottun fr vidkomandi fjarmalaeftirliti. Oliklegt er talid
ad adrir en prir sterstu bankarnir hér 4 landi muni beita innra mats adferdinni og liggur ekki
fyrir hvort né hvenzr af pvi yroi.

I 63ru lagi er stod 2 sem er nyr pattur { eiginfjarreglum sem felur i sér skyldu fjarmala-
eftirlita til ad leggja mat a hvort eiginfjarhlutfall sérhvers fjarmalafyrirtakis sé fullnaegjandi
med hlidsjon af dhaettustigi viokomandi fyrirteekis og er i pvi sambandi m.a. gert rad fyrir ad
fjarmalaeftirlitin 1 hverju landi byggi upp dhattumatskerfi sem gefi hverju sinni til kynna
aheettustig og vidunandi innri eftirlitsadgerdir hja sérhverju fjarmalafyrirtaeki. Slikt dhaettu-
matskerfi yroi grundvollur fyrir akvardanir um heerra lagmarkseiginfjarhlutfall hja einstokum
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fyrirtekjum en 16gbundid lagmark kvedur 4 um. betta mat fjarmalaeftirlita 4 dheettustigi og
innra eftirliti hja fjarmalafyrirteekjum parf ad fara fram ad lagmarki arlega. Stod 2 gerir enn
fremur rad fyrir ad hvert og eitt fjarmalafyrirteki leggi eigid mat 4 lagmarkseiginfjarporf
midad vid dhattustig og innra eftirlit og ad fjairmalaeftirlit vidkomandi rikis yfirfari pad mat.
Fjarmalaeftirlitid hefur ad hluta til hafid undirbuning ad pessu, m.a. i tengslum vio heimildir
eftirlitsins til ad akveda herri eiginfjarhlutfoll samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteki, sbr.
umfj6llun hér ad framan.

{ pridja lagi er um ad rada stod 3 sem felur i sér aukid markadsadhald, p.e. gerdar verda
krofur um aukna upplysingagjof, t.d. i reikningsskilum um dhaettur i starfsemi fjarmalafyrir-
teekja, pannig ad fjarfestar og lanveitendur hafa betri forsendur en adur til ad leggja mat &
ahettur sem felast i starfsemi vidkomandi fjarmalafyrirtaekja. Pessi pattur skarast ad ein-
hverju leyti vid fyrirhugada innleidingu 4 reikningsskilastodlum Alpjoédareikningsskilaradds-
ins fyrir skrad fyrirteeki hér 4 landi fra og med arinu 2005.

Eins og framangreind lysing ber med sér munu hinar nyju eiginfjarreglur hafa i f6r med
sér ymsar breytingar sem augljoslega kalla & aukinn starfskraft af halfu Fjarmalaeftirlitsins.
Vinna vid a0 innleida nyjar tilskipanir & pessu svidi i reglur hér 4 landi hefst af fullum punga
i byrjun ars 2004. A pessu stigi er ljost ad stod 2 mun hafa i for med sér badi aukna vinnu
og breyttar dherslur i framkvamd eftirlits med fjarmalafyrirtekjum og 4 pad badi vid um
eftirlit a vettvangi (on-site eftirlit) og utan starfsstodvar (off-site eftirlit). Hvad vardar adur-
nefnda stod 1 skiptir mali vid mat 4 starfmannapdrf hvort einstakir bankar munu velja ad
beita svonefndri innra mats adferd en pad er ekki ljost 4 pessu stigi. Ef su adferd yroi valin
af einum eda fleiri bonkum hér 4 landi pyrfti ad meta pvi af halfu Fjarmalaeftirlitsins med
auknum starfskrafti og hugsanlega einnig i adkeyptri sérfreedipjonustu. Pridja stodin, sem
nefnd var hér 4 undan mun ein og sér ekki hafa umtalsverd 4hrif vid mat 4 starfsmannaporf.

Neer allar erlendar systurstofnanir sem Fjarmalaeftirlitio er i samstarfi vid gera rad fyrir
umtalsverdri fjolgun starfsfolks i tengslum vio fyrirhugadar breytingar 4 eiginfjarreglum og
hefur su fjolgun { mérgum tilvikum pegar komid til framkvemda, a.m.k. ad hluta.

3. Starfsemi Fjarmalaeftirlitsins.
3.1. Verkefni Fjarmalaeftirlitsins — starfstilhogun.

Verkefni Fjarmalaeftirlitsins eru af mjog fj6lbreyttum toga. Fjarmalaeftirlitio sinnir reglu-
bundinni gagnaséfnun, eftirliti 4 grundvelli hennar og midlun samandreginna upplysinga um
fjarmalamarkadinn sem nyst geta i almennu markadsaohaldi. Eftirlitio veitir og afturkallar
starfsleyfi eda veitir umsagnir um slikar akvardanir, veitir sampykki fyrir 6flun virkra eignar-
hluta og stadfestir ymsar reglur og adgerdir sem miklu varda 4 fjdrmalamarkadi. Pad fram-
kveemir uttektir eda kannanir 4 hopi eftirlitsskyldra adila eda athuganir 4 vettvangi hjé ein-
stokum fyrirteekjum. Eftirlitid gefur Gt almenn leidbeinandi tilmeeli, setur reglur sem pvi er
falio a0 setja samkvamt I6gum og stendur ad ymiss konar kynningarstarfi, m.a. me0 rekstri
heimasidu, utgafu upplysinga um eftirlitsskylda adila og arsskyrslu. Einnig sinnir eftirlitid
fyrirspurnum, innlendum sem erlendum, og tekur vid kvortunarmalum sem ekki eru taek i
urskurdarnefndir sem Fjarmalaeftirlitio vistar. P4 tekur Fjarmalaeftirlitio patt i samstarfi fjar-
malaeftirlita, einkum a norreenum og evropskum vettvangi.

Meginhlutverk Fjarmalaeftirlitsins er ad takmarka heettuna 4 afollum 4 fjarméalamarkadi
eda mistokum 1 starfsemi eftirlitsskyldra adila. Erfitt er ad meta drangur af starfi Fjarmala-
eftirlitsins par sem hann verdur fyrst og fremst maeldur i peim aféllum og mist6kum sem i
stefnir en unnt er ad koma i veg fyrir i tima.
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Fjarmalaeftirlitid sinnir pessu meginhlutverki sinu einkum med svokolludu frumkvaedis-
eftirliti, p.e. athugunum og 60rum verkefnum sem Fjarmalaeftirlitio akvedur sjalft ad radasti.

Mikilvegasti pattur pessa frumkvediseftirlits er eftirlit 4 vettvangi (on-site). Fjarmala-
eftirlitid fer pa 4 starfsstod fjarmalafyrirtaekis, aflar par gagna og upplysinga fra stjornendum
og starfsmonnum. Nidurstodur athugunar og eftir atvikum kréfur um trbaetur eru sidan settar
fram i skyrslum. Morg demi eru pess fra undangengum arum ad slikar athuganir hafi leitt
i1j6s veikleika 1 starfsemi fyrirteekja sem radrum reyndist til ad beeta ur, en hefdu ella getad
skadad alvarlega hagsmuni vidskiptamanna. Dami um athuganir af pessu tagi eru athuganir
autlanagedum og afskriftaporf lanastofnana. Krofur Fjarmalaeftirlitsins um aukin afskrifta-
framlog hafa { allmorgum tilvikum leitt i [jos slaka eiginfjarstodu lanastofnunar sem brugdist
hefur verid vid med endurskipulagningu.

Fjarmalaeftirlit i ndgrannaldndunum leggja mikla dherslu 4 pennan patt { starfi sinu. Al-
pjodagjaldeyrissjodurinn hefur enn fremur lagt dherslu & vettvangseftirlit i uttektum sinum
a eftirlitinu hér 4 landi. Fjarmalaeftirlitio hefur leitast vid ad styrkja vettvangseftirlitid en
engu sidur er pad mat eftirlitsins ad styrkja purfi pessa starfsemi enn frekar, einkum 4 lif-
eyrismarkadi. Aztla ma ad um 6—12% af peim tima sem Fjarmalaeftirlitid hefur til radstof-
unar sé varid i vettvangseftirlit.

Stor pattur i starfi Fjarmalaeftirlitsins er hins vegar ad sinna pjoénustuhlutverki gagnvart
eftirlitsskyldum adilum og vidskiptamonnum peirra. Fjarmalaeftirlitid afgreidir arlega mik-
inn fjolda erinda sem pvi berast. Um er ad reeda umsdknir um leyfi og beidnir um stadfest-
ingar af ymsum toga, beidnir um tulkun laga, kvartanir fra vioskiptamonnum eftirlitsskyldra
adila og ymiss konar fyrirspurnir. Nefna ma a0 4 fyrri hluta arsins 2003 voru til medferdar
yfir 360 formleg erindi af pessu tagi. Aztla ma ad um 20% af peim tima sem Fjarmalaeftir-
litid hefur til radstofunar sé varid i pessi verkefni.

Eftirlitid leggur aherslu 4 greida malsmedferd pessara mala og hefur sett leidbeiningar um
malsmedferd og malshrada i pvi skyni.

Afar mikilvegt er ad Fjarmalaeftirlitio sé 1 stodu til ad radstafa negum hluta af tima sin-
um i frumkvadisverkefni sem adur eru nefnd. Fjarmalaeftirlitid byr 1 starfsemi sinni vid pa
ahaettu a0 purfa ad uthluta svo miklum hluta tima sins i afgreidslu erinda af ymsu tagi ad pad
hafi ekki nagilegan tima aflogu til pess a0 sinna frumkvediseftirliti. Brugdist hefur verid vid
pessari ahaettu med pvi ad vinna fyrir hvert ar deetlun fyrir sérstok verkefni, p.e. verkefni sem
eftirlitid akvedur 4 grundvelli forgangsrodunar og fyrirbyggjandi eftirlits ad sinna. Veiga-
mesti verkefnaflokkurinn sem fellur hér undir er eftirlit 4 vettvangi (on-site), en adrir verk-
efnaflokkar eru uttektir og kannanir (off-site), métun tilmala og reglna, métun eftirlits og
rekstur/skipulag. Fjarmalaeftirlitid hefur sett sér pad markmid ad verja um 30% af radstof-
unartima sinum i pessa verkdetlun. bad hlutfall hefur pé hingad til verid laegra.

3.2. Markmio Fjarmalaeftirlitsins i starfsmannamdalum.
Innra skipulag og stefnumotun Fjarmalaeftirlitsins { starfsmannamalum hefur grundvallast
a tilteknum meginmarkmidum. Rétt er ad reifa markmidin og adgerdir til ad nd peim. Mark-
midin eru pessi:
1. AdiFjarmalaeftirlitinu sé a hverjum tima til stadar neegur fjoldi sérfreedinga og annars
starfsfolks, med neegilega fjolbreytta pekkingu og bakgrunn til pess ad leysa af hendi
Dpau verkefni sem Fjarmalaeftirlitinu hafa verio falin.
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[ Fjarmalaeftirlitinu eru fost stodugildi nu teplega 33 en medalstodugildi 34 pegar
lausradnir og sumarfolk er talid med. Eftirfarandi tafla synir proun i starfsmannafjélda
fra arinu 1995 (medaltalsstodugildi), en tolur fyrir arin 1995 og 1998 syna samtdlu
starfsmanna i Vatryggingaeftirlitinu og bankaeftirliti Sedlabanka fslands auk hlutdeildar
bankaeftirlitsins i stodpjonustu og yfirstjorn Sedlabanka islands.

Stodugildi ad medaltali hja FME og forverum
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20,0
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*) Tolur fra 1995 og 1998 eru arslokatolur vegna bankaeftirlits
Sedlabanka Islands og Vatryggingaeftirlitsins.

Samsetning Fjarmalaeftirlitsins nu eftir menntun er eftirfarandi:

Vidskiptafredilegmenntun ............. ... ... 45%
LOgfrae0ingar . ... ..ottt 25%
Tryggingasterdfraedingar: . ..........o it 6%
TOlvunarfraedingar: ... ... ...ttt 6%
SkrifstofufOlk, adrir: . ... ... 18%

Rumlega 60% starfsmanna hafa starfad i Fjarmalaeftirlitinu og forverum pess i meira
en tvo ar, samanborid vid rumlega 50% & arinu 2001. Hlutfall starfsmanna med minni
starfsreynslu i Fjarmalaeftirlitinu en tvo ar gefur ad einhverju leyti visbendingu um ad
vaenta megi meiri afkasta med 6breyttum starfsmannafjolda. A méti kemur ad Fjarmala-
eftirlitid hefur gripio til ymissa rada til ad audvelda starfsfolki ad nd snemma godum
afkdstum, t.d. med pvi ad reka markvissa simenntunarstefnu. P4 hefur Fjarmalaeftirlitinu
audnast a0 vida ad sér vidtekri reynslu og menntun med nyradningum. Flestir peirra
starfsmanna sem radnir hafa verid eru med framhaldsmenntun og/eda starfsreynslu hér-
lendis eda erlendis sem nytist Fjarmalaeftirlitinu vel.

Medalaldur starfsmanna er nii rumlega 41 ar. Starfsmannavelta 4 drinu 2001 nam um
7% enum 11% & arinu 2002.

Fjarmalaeftirlitid hefur unnid markvisst ad pvi ad tryggja ad pad bui ad fjélbreyttum
og hafum hopi starfsmanna sem dugi til pess ad leysa af hendi pau verkefni sem Fjar-
malaeftirlitinu hafa verid falin. Smaed eftirlitsins felur hins vegar 1 sér talsverda ahaettu.
Fjolbreytileiki peirra verkefna sem Fjarmalaeftirlitinu er @tlad ad sinna gerir pad ad
verkum ad sérhaefing og yfirsyn yfir tiltekid malefni er jafnan bundin vid einn einstakan
starfsmann en ekki tvo starfsmenn eda hop starfsmanna. Af pvi leidir ad pegar starfs-
madur leetur af storfum er haetta 4 ad pekking og yfirsyn 4 tilteknu svioi glatist Fjarmala-
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eftirlitinu par til annar starfsmadur hefur nad tokum a verkefninu. Reynt er ad bregdast

vid pessu med sveigjanlegu skipulagi og uppbyggingu gaedahandbokar par sem haldid

er til haga verklysingum og gatlistum.

. Ad gefnu pvi ad fyrrgreint markmio sé uppfylit beri ad halda steerd stofnunarinnar innan

dkvedinna marka, par sem smeerri einingar gefi feeri a sveigjanlegra skipulagi, einfald-

ari rekstri og meiri skilvirkni.

bad hefur verid og er alit Fjarmalaeftirlitsins ad askilegt sé ad halda sterd stofnun-
arinnar innan dkvedinna marka ad pvi gefnu ad henni audnist engu sidur ad sinna peim
verkefnum sem henni eru falin. Innra skipulag Fjarmalaeftirlitsins midar ad pessu.
Nefna mé eftirfarandi i pvi sambandi:

— Stjornskipulag par sem ahersla er 16gd 4 ad pekking og reynsla sem starfsmenn buia
yfir njéti sin og ad audvelt sé ad nyta hana i peim verkefnum sem liggja fyrir hverju
sinni. Sérfreedingum og starfsmonnum er ekki markadur sérstaklega starfsvettvangur
a tilteknu svidi fjarmalastarfsemi heldur vinna peir 4 peim svidum par sem pekking
peirra nytist. Sja nanar lysingu 4 skipulagi 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins.

— Proad hefur verid verkaetlunarkerfi sem @tlad er ad tryggja edlilega forgangsrodun
verkefna og jafnframt ad Fjarmalaeftirlitio radstafi naudsynlegum tima til frum-
kvedisverkefna.

— Settar hafa verid leidbeiningar um malsmedferd sem atlad er ad tryggja rétta meo-
hondlun verkefna og edlilegan malshrada.

— Unnin hefur verid geedahandbodk 4 innra neti Fjarmalaeftirlitsins sem hefur ad geyma
verklysingar og gatlista sem varda helstu verkefni eftirlitsins.

— Starfsemi Fjarmalaeftirlitsins byggist & malaskraningarkerfi sem m.a. felur i sér
timaskraningu einstakra verkefna. Pessi kerfi eru nytt i verkstjornun innan eftirlitsins
og sty0ja vid hagraedingu og hagkvemni i storfum.

— Fjarmalaeftirlitid rekur markvissa simenntunarstefnu sem etlad er ad flyta pekk-
ingar6flun starfsmanna og studla ad pvi ad Fjarmalaeftirlitio bui yfir peirri pekkingu
sem pvi er naudsynleg til ad sinna verkefnum sinum.

Atlamaad veruleg fjolgun starfsmanna i Fjarmalaeftirlitinu myndi kalla 4 breytingar
a skipulagi stofnunarinnar. Pannig yrdi naudsynlegt ad taka upp hefobundnara skipulag
med meiri deildaskiptingu og auknu utanumhaldi.

. A0 leitad verdi leida til ad bregdast vio auknu umfangi eftirlits og nyjum verkefnum med

fleiri radum en fjélgun fastrddinna starfsmanna.

A0 mati Fjarmalaeftirlitsins er pad galli 4 starfsumhverfi pess ad starfsmannamal
eftirlitsins Iuti ekki sému reglum og gilda i peim fyrirteekjum sem pad hefur eftirlit med
og pad keppir vid um starfsfolk. { pvi sambandi mé4 nefna ad fastradinn starfsmadur i
Fjarmalaeftirlitinu hefur adra réttarstodu, samkvamt I6gum um réttindi og skyldur opin-
berra starfsmanna, en starfsmenn fyrirtaekja 4 fjdrmalamarkadi. Sveigjanleiki i staerd
eftirlitsins er t.d. minni en fyrirteekja 4 fjarmalamarkadi par sem adrar reglur gilda um
uppsagnir starfsfolks. Fjarmalaeftirlitid 4 pvi erfidara med ad bregdast vid sveiflum a
fjarmalamarkadi og 1 verkefnum 1 eftirliti. A3 sama skapi er fastradning nyrra starfs-
manna likleg til ad afmarka sterd eftirlitsins til lengri tima en ella.

Fjarmalaeftirlitid hefur hugad ad urraedum til ad bregdast vid pessu. I skyrslu sidasta
ars um rekstur Fjarmalaeftirlitsins til priggja dra var nefnt ad rymri heimildir til ad fela
utanadkomandi 6hadum adilum tiltekin verk sem tengjast eftirliti komi vel til greina.
Huga megi t.d. ad pvi ad rymka heimildir Fjarmalaeftirlitsins til pess ad 6ska eftir ut-
tektum 6hadra adila a tilteknum pattum i starfsemi fjarmalafyrirtakis 4 kostnad pess.
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Fjarmalaeftirlitid lysti sig reidubuid til ad kanna moguleika 4 ad mata hugsanlegum

auknum kroéfum um eftirlit med atbodum verdbréfa med svipudum heetti.

Fjarmalaeftirlitid hefur leitad 6formlega vidhorfa nokkurra systurstofnana vardandi
nytingu 4 adkeyptri pjonustu { einstokum verkefnum. Af peim vidhorfum ma rdda ad ad-
keypt pjonusta geti nyst i mjog afmorkudum verkefnum. Hins vegar hafi reynsla synt
eftirfarandi okosti:

— Adkeypt pjonusta fra heefum sérfreedingum er afar kostnadarsém.

— Minni pekking og reynsla hlyst af verkefninu innan eftirlitsstofnunarinnar.

— Erfidara er ad skapa fordemi og gaeta jafnradis i malsmedferd og urlausnum.

— S& sem sinnir hinni adkeyptu pjonustu hefur ekki somu adstédu og yfirsyn og sér-
freedingar eftirlitsins og skynjar hlutverk sitt 4 annan hatt. Haetta er pvi 4 ad pjon-
ustan verdi onnur en um var bedid og skili pvi sidur arangri.

Me0d hliosjon af framansogdu hefur Fjarmalaeftirlitid hugad ao fleiri leidum i att ad
hinu setta markmidi. Ein peirra geeti verid ad Fjarmalaeftirlitio radi timabundid sérfraed-
inga ur hopi starfandi endurskodenda, 16gfreedinga eda annarra sem almennt sinna rad-
gjof og hafa eftirsoknarverda starfsreynslu. Fjarmalaeftirlitid veri pa 1 stakk buid til ad
bjoda slikum sérfreedingum starf, kjor og adstodu til ad starfa i Fjarmalaeftirlitinu i fyrir
fram dkvedinn tima i leyfi fra sinu fasta starfi. Pessi leid hefur eftirfarandi kosti:

— Fjarmalaeftirlitid faer adgang ad pekkingu og starfsreynslu sem ad einhverju leyti
seeti eftir 1 gegnum samstarf vid hinn utanadkomandi sérfraeding.

— Sérfraedingurinn yrdi i betri adstodu til ad sinna peim verkefnum sem hann veeri
fenginn til, heldur en sérfredingur sem tekur ad sér hefdbundna adkeypta pjonustu.

— A0 likindum fengi Fjarmalaeftirlitid meira vinnuframlag med hlutfallslega minni
kostnadi.

— Fjarmalaeftirlitid hefoi ekki baett vio sig fostum starfsmanni. Pannig vaeri kostur a
meiri sveigjanleika 1 sterd eftirlitsins frd einum tima til annars.

Fjarmalaeftirlitio mun afram huga a0 utfaerslu pessara valkosta.

4. A0 tryggja hamarksafkost starfsmanna.

bau atridi sem rakin eru i markmioi 2 hér ad framan mida 60ru fremur ad pessu. Fjar-
malaeftirlitid telur ad eftirfylgni vid framangreint markmid hafi skilad gédum afkdstum
peirra sem nu starfa i eftirlitinu. Jafnframt nytir Fjarmalaeftirlitid vel pa pekkingu og
reynslu sem starfsmenn pess bua yfir.

5. A0 Fjarmalaeftirlitio sé samkeppnisheeft [ starfsmannamadlum.

Fjarmalaeftirlitid hefur lagt 4 pad rika dherslu ad vanda val nyrra starfsmanna. FME
hefur keypt pjonustu radningarstofu i pessu skyni og um leid leitast vid ad markadssetja
sig sem eftirsoknarverdan vinnustad. Ahersla hefur verid 16gd 4 ad skapa gott vinnuum-
hverfi par sem m.a. er 1620 ahersla a fjolbreytni i starfi og simenntun.

4. Rekstur Fjarmalaeftirlitsins nzestu prja ar — samantekt og nidurstoour.

Hér ad framan hefur verid lyst proun eftirlits hér & landi og 1 peim l16ndum sem vid berum
okkur helst saman vio, fjallad um innri starfsemi Fjarmalaeftirlitsins og nylegar og fyrir-
sjdanlegar breytingar 4 lagaumhverfi. Af framangreindri umfjéllun mé draga saman eftir-
farandi meginnidurstoour:

— Vid préun opinbers eftirlits 4 fjarmalamarkadi er naudsynlegt ad horfa til adsteedna hér
a landi, en um leid gaeta pess a0 lagaumgjord og eftirlit hér 4 landi standist peer kréfur
sem gerdar eru 4 alpjodlegum vettvangi. Athuganir Alpjodagjaldeyrissjodsins hafa m.a.
annars midad ad pvi ad ganga ur skugga um stoou Fjarmalaeftirlitsins med tilliti til ad-
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steedna hér og eftirfylgni vid alpjédlegar grunnreglur. Endurskipulagning eftirlitssam-
starfs 4 Evropska efnahagssvaedinu midar einnig ad aukinni samraemingu. Samanburdur
vid nadgrannalond bendir til pess ad fjarmalaeftirlit hér sé ad proast med svipudum heetti
og vidast annars stadar.

— Nylegar lagabreytingar munu hafa i for med sér aukid umfang i starfsemi eftirlitsins.
Veantingar standa til pess ad per breytingar séu timabundnar og ad lagabreytingarnar
studli ad aukinni skilvirkni fjirmalamarkadar og eftirlits til lengri tima.

— Fyrirsjdanlegar lagabreytingar munu einnig hafa { for med sér aukid umfang eftirlits.
Breytingar 4 eiginfjarreglum (Basel-reglur) kalla & aukinn starfskraft. Upptaka reikn-
ingsskilastadla Alpjodareikningsskilaradsins, breytingar a eftirliti med solu vatrygginga,
radgjof og midlun, og breytingar vegna nyrra og ventanlegra tilskipana a verdbréfasvioi
munu einnig hafa ahrif 4 rekstur Fjarmalaeftirlitsins. Erfitt er hins vegar ad leggja na-
kvamt mat 4 ahrifin 4 pessu stigi.

— Innra skipulag, markmid i rekstri og eftirfylgni vid pau hafa midad ad pvi ad nyta sem
best pa fjarmuni sem Fjarmalaeftirlitid hefur til radstofunar. Fjarmalaeftirlitio telur ad
pvi hafi tekist ad nyta eins vel og kostur er pa pekkingu og reynslu sem til stadar er.
Ekki er svigram til ad maeta auknu umfangi i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins med obreytt-
um starfsmannafjolda. Fjarmalaeftirlitinu er naudsynlegt ad hafa svigrim til ad halda
i horfi frumkvaediseftirliti og auka & sumum svidum, einkum eftirlit & vettvangi (on-
site), en heetta er 4 ad aukin verkefni med nyrri 16ggj6f komi nidur & peim peetti starf-
seminnar.

Med hlidsjoén af framangreindu er pad mat Fjarmalaeftirlitsins ad meeta purfi auknu um-
fangi i starfsemi eftirlitsins med auknum starfskrafti 4 arinu 2004. St porf nemur ad mati
Fjarmalaeftirlitsins um einu og halfu arsverki.

begar horft er til naestu priggja ara telur Fjarmalaeftirlitid likur 4 auknu umfangi i eftirliti.
Otimabeert er hins vegar ad leggja nakveemara mat 4 porfina til lengri tima en eins ars.

Fai Fjarmalaeftirlitio svigram til fjélgunar arsverka mun pad nyta pad an fjolgunar fast-
rddinna starfsmanna, { samraemi vid umfjéllun eftirlitsins um rekstur til naestu priggja dra sem
birt var med rekstrardetlun 4 sidasta ari og i samreemi vid umfjollun i kafla 3.2 hér a0
framan.

Fylgiskjal I1.

Alit samradsnefndar eftirlitsskyldra adila a
rekstrarazetlun Fjarmalaeftirlitsins fyrir ario 2004.

Meofylgjandi er alit samradsnefndar eftirlitsskyldra adila, sbr. 2. mgr. 2. gr. laga nr.
99/1999 og 4. gr. rgl. nr. 562/2001, vi0 rekstrarazetlun FME fyrir arid 2004 og skyrslu FME
til vidskiptarddherra um aatladan rekstrarkostnad, en endanleg rekstrarazetlun og skyrsla um
hana voru send nefndinni 5. september sl.

Samradsnefndin hefur fra pvi ad hun var sett a stofn leitast vid ad setja fram malefnalega
gagnryni d peer rekstraracetlaniv FME sem henni hafa verio kynntar a haustin, enda hlutverk
nefndarinnar ad veita naudsynlegt kostnadaradhald a eftirliti med fjarmdlastarfsemi. Petta
hlutverk nefndarinnar er sérstaklega mikilveegt i ljosi pess ad a svidi fjarmdlastarfsemi er
eftirlitsstarfsemin greidd af fyrirteekjunum sjalfum, en ekki rikinu eins og almennt tiokast.
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Hlutverki samradsnefndarinnar ma pannig jafna vio adhaldshlutverk fjarmalardduneytis og
Alpingis hvad vardar utgjold til annarra opinberra eftirlitsstofnana a fiarlogum hvers ars.

FME hefur ekkert tillit tekio til peirra malefnalegu dbendinga samrddsnefndar, sem fram
komu i minnisbladi hennar, dags. 29. agust, vio drég ad rekstraracetluninni. bad er samrdds-
nefndinni mikilveegt ad sem best samstarf haldist milli hennar og FME, en ljost er ad skord
verda hoggin i pa taug ef pad verour hefobundid verklag FME ad horfa ekki ad neinu leyti
til peirra abendinga sem nefndin setur vio rekstrardacetlanir pess. Med hlidsjon af pessu telur
samrddsnefnd rétt ad birta aftur i pessu formlega aliti sinu flestar pcer dbendingar sem komu
fram i minnisbladinu.

Samradsnefnd telur mikilveegt ad horft sé til pess ad stjornsyslulegt hlutverk FME hefur
stédugt verio ad aukast sioustu drin, nu sidast meo tilfeerslu starfsleyfisveitinga fra radherra
til FME, sbr. I6g nr. 161/2002. Pessi aukna stjornsyslustarfsemi hlytur ad koma nidur a peim
tima sem FME hefur til raunverulegra eftirlitsstarfa. Einmitt af peim sékum telur samrads-
nefnd timabcert ad léggjafinn hugi ad pvi hvort ekki sé rétt ad breyta logum nr. 99/1999 og
kveda afdrattarlaust a um ad hio opinbera taki a sig fjarmégnun a peim pattum sem luta ad
hreinni stjornsyslu og storfum FME i tengslum vio laga- og reglusetningu, medal annars
hvad alpjodasamstarf vardar, en eftirlitsskyldir adilar greidi eftir sem adur fyrir hio raun-
verulega eftirlit sem FME hefur med hondum. Pad er raunar skodun samradsnefndar ad cetl-
un léggjafans hafiverio su ad pannig skyldi pessu hattad pegar log nr. 87/1998, um opinbert
eftirlit med fjarmadlastarfsemi, voru sett. Par segir i 1. gr. ad markmio laganna sé ad studla
ad pvi ad fiarmalstarfsemi sem 1ogin taki til sé i samreemi vio 1og, reglugerdir, reglur, og
sampykktiv sem hverju sinni gilda um starfsemina. Petta meginmarkmio er skyrt frekar i
l6gunum sjalfum, pa sérstaklega i 8. gr. Hvergi er hins vegar vikio ad pvi umtalsverda
stjérnsysluhlutverki sem FME hefur smdam saman verid ad takast & hendur. I samremi vio
petta verdour ad skyra 17. gr. laganna, sem fjallar um greidslu eftirlitskostnadar, prongt
pannig ad eftirlitsskyldum adilum sé einvéroungu cetlad ad bera kostnad af sjalfu eftirlits-
starfinu og onnur verkefni sem FME hefur med héndum hljoti pvi ad purfa ad fjarmagna a
annan hatt.

Rekstur arsins 2003.

1. FME gerir rad fyrir samkvaemt endurskodadri detlun ad nidurstdédutala til radstdfunar
4 arinu 2003 verdi 2,2% laegri en sampykkt deetlun gerdi rad fyrir. Er skyringin s6g0 pri-
pett, p.e. a0 sérfredikostnadur hafi verid ofaetladur sem og kostnadur vegna erlends
samstarfs og ad eignakaupum hafi verid slegid 4 frest. A moti kemur ad sérfradikostn-
adur og annar launakostnadur i lok sidasta ars vard mun meiri en datlad hafoi verid, svo
axtladur tekjuafgangur 2002 upp 4 um 3,4 millj. kr. snerist { tekjutap upp 4 1,3 mill;j. kr.
Samradsnefnd skilur vel ad erfitt geti verid ad aatla nakvemlega fyrir slikum hlutum
en 4,7 millj. kr. sveifla tengd launalid er nokkud ha. ba ber ad hafa i huga ad FME hefur
heimild til ad innheimta af eftirlitsskyldum adilum sérstaklega ef umfang einstakra eftir-
litsverkefna verdur mun meira en edlilegt getur talist.

Aztladur rekstur 2004,
2. [drogum ad rekstraraztlun fyrir arid 2004 er gert rad fyrir ad rekstrarkostnadur haekki
um 7,6% fra sampykktri rekstraraaetlun arsins 2003 (8,5% fra endurskodadri detlun).
3. 1 greinargerd med fjarhagsaztlun fyrir 2003 kom fram ad FME stefndi ekki ad fjolgun
starfa 4 komandi arum heldur var atlunin ad nyta betur pann mannskap sem fyrir er. {
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ljosi pess telur samradsnefnd midur ad strax ari sidar s¢ bodud fjoélgun upp 4 1,5 stodu-
gildi eda um tep 5%. bar ad auki kemur fram ad porf sé svigrums til ad rdda sumar-
starfsmenn og namsfolk i timabundin verkefni. A grundvelli pessa og med hlidsjon af
samningsbundnum launahekkunum aatlar FME hekkun launakostnadar verda 8,3%
arid 2004. Um frekari athugasemdir vardandi petta visast i 1i0 8 hér aftar.

4. Samkvemt drogunum er kostnadur vegna erlends samstarfs og funda erlendis aatladur
verulega haerri en fyrir lidandi ar og pad pratt fyrir ad 1jost s€ ad pessi lidur var storlega
ofdetladur vegna arsins 2003. Samradsnefnd itrekar sin fyrri sjonarmid um ad FME
haldi kostnadi af sliku samstarfi innan edlilegra marka, enda hljota mjog tidar utanferdir
a0 bitna 4 vinnu a0 16gbundnu eftirlitshlutverki hér heima. ba telur samradsnefnd ad ad
svo miklu leyti sem pess konar samstarf tengist sjalfri reglusetningu markadarins sé rétt
a0 stjornvold beri kostnad af pvi a sama hatt og tidkast um adrar atvinnugreinar sem lata
eftirliti. [ pvi sambandi mé sérstaklega hafa i huga ad FME hefur dkvedid ad taka patt
i vinnu og tilheyrandi kostnadi i samstarfi Evropskra fjarmalaeftirlita ad motun reglu-
umgjardar fjarmalamarkadarins 1 Evropu & nestu &rum. Samrddsnefndin telur sjalfbodid
a0 islensk stjornvold eigi ad taka 4 sig pann kostnad, 4 sama hatt og greitt er fyrir sams
konar alpjodasamvinnu 4 60rum svidum. Visast i pvi sambandi einnig til umfjollunar
i inngangi hér ad framan. Hafa ber i huga ad efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis
beindi pvi til vidskiptaraduneytis i nefndaraliti sinu um 359. pingmal 4 sidasta 16ggjafar-
pingi ad reikna ndkvemlega ut hver kostnadur FME af auknu umfangi i Evrépuvinnu
yroi i tengslum vid framlagningu frumvarps um breytingu hundradshluta eftlirlitsgjalds
sem lagt veri fyrir nasta 16ggjafarping.

5. Samradsnefnd hefur undanfarin &r gagnrynt hardlega ha stjérnarlaun sem greidd eru til
stjornar FME. Eins og fram kemur i greinargerd med drogunum er pad rddherra sem
akvedur pau. Timabert er ad feera stjornarlaun i pessari stofnun til samraemis vid pad
sem almennt tidkast hja 60rum opinberum stofnunum. ba er jafnljost ad st viotekna
venja ad boda varamenn til allra stjérnarfunda gengur gegn lydradislegum stjérnarhatt-
um og oOtaekt ad halda slikri stefnu afram.

Rekstrarazetlun til priggja ara.

6. Med fjarhagsdrogunum fylgir itarleg greinargerd um rekstur og starfsumhverfi FME
nestu prju ar. Samradsnefndin fagnar mjog pvi fylgiskjali, bedi 1 1josi peirra vidtaeku
upplysinga sem pad veitir um reksturinn og préun hans sem og i 1j6si vandadrar mark-
midssetningar i starfsmannamalum sem pad inniheldur (kafli 3.2). Par kemur fram ad
mikilvaegt sé¢ ad halda sterd stofnunarinnar innan tiltekinna marka, par sem smerri
einingar gefi feeri 4 sveigjanlegra skipulagi, einfaldari rekstri og meiri skilvirkni, sem
og a0 leita purfi leida til ad bregdast vid auknu umfangi og nyjum verkefnum med 60r-
um radum en fjélgun fastradinna starfsmanna.

7. 1 greinargerdinni er m.a. mikid fjallad um daetlad mat FME & ahrifum nyrra og vantan-
legra laga og EB- og alpj6dareglna 4 umfang eftirlitsstarfseminnar. Gott er ad hafa slika
uttekt til hliosjonar pott skiptar skodanir geti verid um raunveruleg ahrif i umfangi sem
og med hvada hetti auknu alagi verdi best maett. Samradsnefndin itrekar po6 1 pvi efni
ummeli sin fra sidasta 4ri um ad nu pegar starfsemi hinnar nyju stofnunar hefur slitio
barnskénum leidi aukin reynsla starfsfolks til meiri skilvirkni sem etti ad 6breyttu ad
gefa kost 4 feekkun, fremur en fjolgun. 1 1j6si pess sé ekki astaeeda til ad atla ad eitthvad
breytt umfang, med breytingum a 16gum og alpjédasattmalum, eigi ad prysta a um fjolg-
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un starfsmanna. Markmidsstefna FME i starfsmannamalum, sbr. 1id 7 i greinargerdinni,
stydur pessa skodun.

Skipting eftirlitsgjaldsins.

8.

10.

FME hefur & arinu kynnt samradsnefndinni groflega hvernig timaskiptingu eftirlits
vegna einstakra patta fjarmalastarfsemi er hattad. Mikilvagt er ad reyna ad aetla pa
skiptingu sem best pannig ad kostnadur greidist i réttu hlutfalli af peim tima sem FME
ver med einstokum geirum & pessum markadi. Ztla verdur ad yfirsyn FME i pessum
efnum eigi eftir ad aukast enn frekar 4 neestu missirum og pa er mikilvaegt ad huga ad
breytingum & skiptingu eftirlitsgjaldsins samhlida.

Fram kemur ad @tlunin sé ad haekka lagmarksgjald verdbréfafyrirtekja til samraemis vid
pad sem gildir um vidskiptabanka, sparisjodi og lanafyrirteki (400.000 kr.). Samrads-
nefnd itrekar pad sem adur hefur komid fram i fyrri greinargerdum hennar ad gaeta verdi
ad pvi ad lagmarksgjald vegna eftirlits verdi aldrei svo hatt ad pad komi i veg fyrir
rekstur smeestu fyrirteekjanna. Kostnadarhlutur eftirlits- og Kauphallargjalda hja minnstu
verdbréfafyrirteekjunum er pegar mjog har ef horft er til sterri fyrirtaekjanna til saman-
burdar. Mikilvaegt er pvi ad stiga varlega til jardar i pessum efnum og ad slik heekkun
verdi einungis framkvaemd ef FME er eindregid peirrar skodunar ad bersynilegt s¢ ad
aukid umfang med pessari starfsemi sé slikt ad ekki verdi stadid 4 60ru.

Loks verdur ekki hja pvi komist ad vekja athygli 4 hversu litinn hluta af heildarkostn-
adinum staersti adilinn 4 lanamarkadi einstaklinga i landinu, hiisbréfadeild budalana-
8j00s, er ad greida til eftirlits. Samradsnefndin er ekki i stodu til ad meta hvort umfang
eftirlits med sj6dnum hefur verid jafnlitio og eftirlitskostnadurinn ber med sér, en kemst
ekki hja pvi a0 alykta ad varla geti verid minni astaeda til virks eftirlits med peirri lana-
starfsemi en med lanastarfsemi annarra fjarmalafyrirteekja i landinu. A9 sama skapi telur
samradsnefnd hlut Nyskdpunarsjods i greidslu eftirlitskostnadarins hverfandi pott edli
rekstrarins gegnum aheettusamar lanveitingar s€ med peim heetti ad etla verdi ad 6flugt
adhald af halfu FME sé naudsynlegt.

Reykjavik, 12. september 2003.

Gudjén Runarsson,
formadur samradsnefndar.
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Fylgiskjal III.

Skyrsla til vioskiptaraoherra um starfsemi Fjarmalaeftirlitsins
fra 1. jali 2002 til 30. jini 2003, sbr. 16. gr. laga nr. 87/1998,
um opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi.

(Oktober 2003.)

1. YFIRLIT YFIR STARFSEMINA 1. JULI 2002 TIL 30. JUN{ 2003

[ pessum kafla er almenn lysing 4 starfsemi Fjarmalaeftirlitsins 4 timabilinu 1. juli 2002
til 30. juni 2003 auk pess sem vikid er ad malum sem til medferdar hafa verid fram ad utgafu
skyrslunnar. Frasogn af starfseminni gefur til kynna hvernig Fjarmalaeftirlitid hefur fylgt
eftir stefnumdrkun og dherslum sem fjallad varum i 3. kafla skyrslunnar til vioskiptaradherra
a sidasta ari.

1.1. Studningur vid stjornir fyrirteekja a fjirmalamarkadi — kynning og upplysinga-
midlun.

Aherslur a timabilinu: Aukin upplysingamidlun og samskiptivid stjérnir. Kynningarfundir
med stjornarménnum. Eftirlit meod dheettustyringu og innra eftirliti.

Fjarmalaeftirlitid hefur 4 timabilinu att fundi med fjolmorgum stjornum og stjornar-
monnum fyrirtekja 4 fjarmalamarkadi. Sidari hluta arsins 2002 og fyrri hluta arsins 2003
sotti Fjarmalaeftirlitid stjornarfundi hja 11 lifeyrissjodum sem reknir eru af vidskiptabonk-
um. Tilgangur heimsoknanna var einkum ad undirstrika pad bryna hlutverk stjornar ad gaeta
hagsmuna sjodfélaga gagnvart 60rum hagsmunum sem O6hjakvaemilega felast i starfsemi
peirra fjarmalafyrirtekja sem tekist hafa 4 hendur rekstur vidkomandi sjéda. A fundunum var
sérstaklega farid yfir pau teeki sem stjornir hafa til ad sinna hlutverki sinu.

{ vor baud Fjarmalaeftirlitid til tveggja funda med stjornarménnum i sparisjédum, annars
vegar 4 Akureyri en hins vegar 1 Reykjavik. Um 70 manns maettu til ad hlyda & fyrirlestur og
skiptast a skoounum um hlutverk og abyrgd stjérnarmanna, aheettumeelingar, ahettustyringu,
innra eftirlit og innri endurskodun. Enn fremur voru storf og starfsadferdir Fjarmalaeftirlits-
ins kynntar. Hlidstedir fundir voru haldnir nt 4 haustddgum med stjérnarmoénnum lifeyris-
sj00a og maettu um 130 manns 4 tvo fundi. Jafnframt er stjornum vidskiptabankanna bodid
i heimsokn i somu erindagjordum. Pessu starfi verdur haldid afram a nastu manudum.

Til vidbotar vid framangreint hefur Fjarmalaeftirlitid aukio adgang starfsmanna og stjorn-
armanna fjarmalafyrirteekja ad upplysingum um fjarmalamarkadinn med pvi ad styrkja
heimasidu sina. Heimasidan er upplysingaveita fyrir pa sem starfa 4 fjirmalamarkadi, en par
er haegt ad nalgast upplysingar um 16g og reglur a fjarmalamarkadi, upplysingar um rekstur
fyrirteekja undir eftirliti og margvislegar upplysingar sem tengjast starfi Fjarmalaeftirlitsins.

1.2. Eftirlit med eigendum virkra eignarhluta.

Aherslur d timabilinu: Starfsheettir d fjarmalamarkadi. Eigendum virkra eignarhluta sett-
ar skyrari leikreglur, m.a. i tengslum vid patttéku peirra i stjornum fyrirteekja.

Eins og buist var vid var eftirlit med eigendum virkra eignarhluta i fjarmalafyrirteekjum
og vatryggingafélogum umfangsmikio 4 timabilinu.

Lagadkvadi pau sem gilda um eftirlit med virkum eignarhlutum eru itarleg og kveda bacdi
a um a0 sampykkis Fjarmalaeftirlitsins fyrir kaupum & virkum eignarhlutum sé leitad fyrir
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fram og um vidvarandi eftirlit med eigendum virkra eignarhluta. Pessu vidvarandi eftirliti
er m.a. tlad ad tryggja ad eignarhaldio skadi ekki heilbrigdan og traustan rekstur viokom-
andi fjarmalafyrirteekis eda vatryggingafélags.

A timabilinu urdu talsverdar breytingar 4 eignarhaldi fjarmalafyrirtzekja og vatrygginga-
félaga og afgreiddi Fjarmalaeftirlitio allmargar umsoknir tengdar breyttu eignarhaldi. bannig
hafa verid afgreiddar 12 umsdknir um sampykki fyrir 6flun virks eignarhlutar i 11 fjarmala-
fyrirteekjum. Niu umséknir hafa verid afgreiddar vegna sj6 vatryggingafélaga.

{ langflestum tilvikum hafa fyrrgreindar umséknir verid sampykktar pétt deemi séu um ad
peim hafi verid hafnad. I sumum tilvikum urdu breytingar 4 4formum adila i tengslum vid
medferd umséknar. [ nokkrum tilvikum lagu yfirlysingar umsakjenda um tilteknar adgerdir
til grundvallar dkvordunum eftirlitsins.

[ tengslum vid sélu rikisins 4 eignarhlutum sinum i Landsbanka {slands hf. og Bunadar-
banka fslands hf. beindu kaupendur i samrzemi vid lagaskyldu umsoknum til Fjarmélaeftir-
litsins um ad eignast virkan eignarhlut i vidkomandi félogum. { 1j6si staerdar eignarhlutarins
og mikilvaegis vidkomandi fyrirtaekja 4 islenskum fjarmalamarkadi hlutu umsoknir pessar
itarlega umfjollun. Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins i pessum malum hafa birst opinberlega
og eru par tilgreindar med itarlegum heetti forsendur fyrir peim.

Til vidbotar framangreindu hefur Fjarmalaeftirlitio i nokkrum tilvikum tekid til skodunar
steerd virks eignarhluta og hvort tengsl fleiri adila gefi tilefni til ad atla ad til virks eignar-
hlutar hafi stofnast.

Aukid eftirlit med eigendum virkra eignarhluta i fjarmalafyrirtekjum hefur enn fremur
leitt til 6flugra eftirlits med fjarmalafyrirtekjum. Pannig hefur Fjarmalaeftirlitio nytt reynslu
sina af eftirliti med virkum eignarhlutum vid motun tilmala um efni reglna um storf stjérna
fjarmalafyrirtekja. bar er m.a. 16g0 ahersla 4 ad stjérnarmenn fjarmalafyrirteekja hafi ekki
adgang ad upplysingumum vidskiptamenn fjarmalafyrirteekis nema a vettvangi stjornar fyrir-
teekisins. Jafnframt er leitast vid ad tryggja innra eftirlit med vidskiptum vid venslada adila,
p.m.t. adila sem tengdir eru stjérnarménnum. Enn fremur hefur verid komid a reglulegri upp-
lysingagjof til Fjarmalaeftirlitsins um fyrirgreidslu vid venslada adila.

1.3. Eftirlit 4 einstokum svidoum fjarmalamarkadar.
1.3.1. Fjarmalafyrirteeki og lanamarkadur.’

Aherslur & timabilinu: Adlogun ad nyjum l6gum. Nyjar adferdir teknar upp i eftirliti sem
stydja vid ahcettustyringu fiarmalafyrirteekja. Eftirlit med afskriftum.

Ny 16g um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, toku gildi 1. jantar 2003. Med peim hafa ein
16g verid sett um stofnun og rekstur vidskiptabanka, sparisjéda, lanafyrirtekja, rafeyrisfyrir-
tekja, verobréfafyrirteekja, verdbréfamidlana og rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Login fela
i sér breytingar 4 peirri umgjord sem pessum fyrirtaekjum er buin auk breytinga 4 starfsheim-
ildum Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitio hefur lagad starfsemi sina ad nyjum 16gum. Enn stendur yfir vinna vid
moétun og endurskodun reglna sem Fjarmalaeftirlitinu ber ad setja samkvemt 16gunum. Enn
fremur er Fjarmalaeftirlitid ad moéta ny urreedi i eftirliti, m.a. nyja heimild til ad akveda heerri
eiginfjarhlutfoll fyrir einstok fjarmalafyrirtaeki.

3 pessum kafla er fjallad um eftirlit med fyrirteekjum sem falla undir 16g nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirtaeki, baedi 4 svidi lana- og verdbréfamarkadar.
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bad fellur i hlut Fjarmalaeftirlitsins ad hafa eftirlit med pvi ad fjarmalafyrirteeki tileinki
sér ny 16g og nyjar reglur i starfsemi sinni. I pvi skyni hefur Fjarmalaeftirlitid stadid fyrir
kynningarfundum um nyju 16gin.

Afram var fylgst med utlanagaedum lanastofnana, en slok gaedi nokkurs hluta utlana sem
veitt voru & arunum 1998-2001 eru enn ad koma fram i auknum afskriftum. Hagstaedar ytri
adstaedur og betri rekstur hefur leitt til pess ad lanastofnunum hefur i heild tekist a0 maeta ut-
lanaafskriftum &n veikingar 4 eiginfjarstodunni. Athuganir Fjarmalaeftirlitsins hafa i nokkr-
um tilvikum leitt til aukinna framlaga i afskriftareikning. I fjérum tilvikum hefur eiginfjar-
hlutfall fjarmélafyrirtakis reynst undir 16gbundnum mérkum.  peim tilvikum var gripid til
adgerda til ad koma eiginfjarstédunni i 16gmelt horf. [ nokkrum tilvikum til vidbotar hefur
Fjarmalaeftirlitid lyst dhyggjum vegna slakrar eiginfjarstodu fjarmalafyrirteekis. P4 hafa
alloft verid gerdar athugasemdir vid storar ahettuskuldbindingar einstakra ldnastofnana.

Fjarmalaeftirlitid hefur haldio afram ad proa nyjar adferdir i eftirliti med fjarmalafyrir-
teekjum. Tekid var i notkun sérstakt dhaettumatskerfi sem eftirlitid hefur proad 4 sidustu ar-
um, en kerfinu er m.a. ®tlad ad audvelda mat 4 naudsynlegri eiginfjarstodu einstakra fjar-
malafyrirtekja, Ut frd upplysingum um eigid fé, gedum eigna, ardsemi, lausafjarstodu,
naemni fyrir markadsahettu og stjornun. Kerfid er notad i eftirliti med fjarmalafyrirteekjum
og hefur pvi verid vel tekid i flestum tilvikum.

Sérstok alagsprof hafa einnig verid tekin upp i eftirliti med fjarmalafyrirteekjum. Reiknad
er ut hversu hatt eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtekis parf ad vera til ad standast tiltekna laekk-
un hlutabréfa og skuldabréfa i eigu fyrirtekisins og tiltekna nidurfaerslu 6vaxtaberandi utlana
og fullnustueigna. Forsendur alagsprofsins midast vid adstaedur sem geetu komid upp. Nidur-
stodur pess stydja pad alit Fjarmalaeftirlitsins, sem adur hefur verid sett fram 1 arsskyrslum,
ad sterstu vidskiptabonkum beri ad stefna ad a.m.k. 10% eiginfjarhlutfalli, Gtreiknudu sam-
kvemt 16gum, og 8% eiginfjarhlutfalli ad fratéldum vikjandi lanum.

Fyrrgreint ahaettumatskerfi og alagsprof munu liggja til grundvallar hugsanlegum akvoro-
unum Fjarmalaeftirlitsins um heerri eiginfjarhlutfoll fyrir einstok fjarmalafyrirteki, en kvedid
er 4 um sérstaka heimild til slikra dkvardana 1 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.
Reglur um pessar akvardanir eru nu i métun hja eftirlitinu.

Til viobotar vid framangreint hefur Fjarmalaeftirlitio leitast vio a0 styrkja eftirlit og yfir-
syn yfir dhattustyringu sterri fjarmalafyrirtaekja 4 samstaeedugrundvelli, einkum peirra sem
starfa einnig erlendis og eiga par dotturfyrirteeki. Lagt er fyrir pessi fyrirteeki ad greina
ahaettu 1 starfsemi samstaeedunnar, sundurlioad eftir tekjusvioum og dotturfyrirteekjum. Enn
fremur er lagt mat & maelingar fyrirteekisins 4 vidkomandi dhettum og styringu peirra. Sér-
stok skyrsluform vegna pessa hafa verid utbtin i samradi vid hlutadeigandi fyrirtaeki. f sama
skyni er Fjarmalaeftirlitid ad taka upp sérstok skyrsluskil vegna landadhaettu staerri fjarmala-
fyrirteekja, p.e. aheettu vegna krafna og skulda vid erlendra adila.

Fjarmalaeftirlitid ber abyrgd a samstedueftirliti islenskra fjarmalafyrirteekja sem starfa
erlendis, en erlend détturfyrirteki peirra eru jafnframt undir eftirliti par sem pau hafa starfs-
leyfi. Kappkostad er ad styrkja samstarf vid erlendar systurstofnanir i tengslum vid sam-
steedueftirlit og eru sérstakir tvihlida samstarfssamningar um eftirlit med tilteknum fjarmala-
fyrirteekjum na i vinnslu.

b4 hefur Fjarmalaeftirlitid tekid upp nyjar adferdir vid eftirlit med upplysingataekni par
sem lagt er kerfisbundid mat & upplysingakerfi og stjéornun peirra.

Fjarmalaeftirlitid tok 4 timabilinu til skodunar stersta samruna islenskra fjarmalafyrir-
tekja hingad til, p.e. samruna Kauppings banka hf. og Binadarbanka {slands hf. Samruninn
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var tekinn til itarlegrar athugunar og voru settar fram tilteknar kr6fur um framgang hans og
atridi er vordudu ahattustyringu og innra eftirlit.

Fjarmalapjonusta & vegum erlendra fyrirteekja er i vaxandi meli bodin hér 4 landi an pess
ad vidkomandi fyrirtaeki hafi fullneegjandi leyfi. Fjarmalaeftirlitid hefur i nokkrum tilvikum
varad vid starfsemi nafngreindra fyrirtaekja. I einu tilviki hefur Fjarmalaeftirlitid bannad
starfsemi innlends fjarmalafyrirtaekis erlendis.

A timabilinu hefur Fjarmalaeftirlitid unnid ad nokkrum reglum og tilmalum sem varda
fjarmalafyrirteki. Par mé nefna reglur um undanpagu smeerri fjarmalafyrirtekja fra starf-
rekslu innri endurskodunardeilda. Fjarmalaeftirlitio hefur i pvi efni lagt dherslu 4 ad uttektir
a innra eftirliti séu ekki framkvaemdar af ytri endurskodanda vidkomandi fjarmalafyrirtekis,
eins og leyfilegt hefur verid hingad til. Einnig hefur verid unnid ad endurskodun reglna um
reikningsskil fjarmalafyrirtaekja. [ pvi efni er gert rad fyrir baettri upplysingagjof um laun og
poknanir til stjérnenda og endurskodenda fjarmalafyrirtaekja. Einnig er unnid ad styrkingu
reglna um afskriftir fjarmalafyrirtaekja med hlidsjon af stodlum Alpjodareikningsskilaradsins.

1.3.2. Verobréfamarkaodur.

Aherslur d timabilinu: Fyrirbyggjandi adgerdir til ad sporna vid innherjasvikum og mark-
adsmisnotkun. Markadsvakt. Adlogun ad nyjum l6gum um verdbréfasjodi og fiarfestingar-
SjOOL.

Fjarmalaeftirlitid hefur lagt mikla vinnu 1 ad studla ad bettum starfshattum utgefenda
skradra verdbréfa og fjarmalafyrirtaekja 4 verobréfamarkadi. Pessi vinna midar einkum ad
pvi ad takmarka hattu 4 innherjasvikum og markadsmisnotkun.

Lidur i pessu er ad ganga eftir pvi vid utgefendur skradra verdbréfa ad peir setji sér reglur
um medferd innherjaupplysinga og vidskipti fruminnherja. Jafnframt ber peim ad tilnefna
regluvord sem fylgja & framkvamd reglnanna eftir. Fjarmalaeftirlitid stadfestir reglurnar og
gengur um leid ur skugga um ad peer séu { samraemi vid 16g og leidbeinandi tilmaeli.  morg-
um tilvikum hefur gengid seinlega ad fa pessar reglur til formlegrar stadfestingar. Dagsektum
hefur verid beitt { pessu skyni. Nu hafa 110 félog sett sér reglur og hefur Fjarmalaeftirlitio
stadfest flestar peirra.

Fjarmalaeftirlitid hefur leitast vio a0 adstoda utgefendur skradra félaga vio ad koma &
peirri umgjérd sem framangreindar reglur gera rad fyrir. I pvi skyni hefur Fjarmélaeftirlitid
bodad regluverdi félaganna til kynningarfunda. Einnig hafa regluverdir skradra félaga verio
heimsottir til ad ganga ar skugga um ad fario sé ad reglunum. betta er oft gert i tengslum vio
viOskipti fruminnherja 4 vidkvemum timabilum eda pegar veigamikil vidskipti eiga sér stad
med verdbréf hlutadeigandi félags.

[ kjolfar nyrra laga um verdbréfavidskipti, nr. 33/2003, sem toku gildi 1. juli 2003, gerdi
Fjarmalaeftirlitio breytingar a leidbeinandi tilmaelum nr. 2/2001, um efni reglna um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti fruminnherja.

{ tengslum vid markadsvakt Fjarmalaeftirlitsins voru 18 mal tekin til formlegrar athugunar
4 timabilinu. Riflega helmingur pessara mala vardadi innherjavidskipti, teplega helmingur
vardadi upplysingagjof 4 markadi og eitt vardadi reglur um almennt utbod. I tveimur tilvik-
um stendur athugun enn yfir, i atta malum reyndist ekki asteeda til athugasemda, en 1 sjo til-
vikum voru gerdar athugasemdir og urbdta krafist, eda settar fram leidbeiningar um edlilega
vidskiptahaetti. I einu tilviki stodvadi Fjarmalaeftirlitid Gitbod verdbréfa. Ekki reyndust for-
sendur til ad visa framangreindum malum til efnahagsbrotadeildar rikislogreglustjora.
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Hér ad framan eru talin mal er varda verdbréfavioskipti og tekin eru formlega upp vid
adila pess. I reglulegri markadsvakt eru fjolmérg mél tekin til skodunar, en ekki talin astaeda
til a0 hefja formlega athugun. Enn fremur eru 6talin allmérg mal sem varda starfsheetti fjar-
malafyrirtekja &4 verdbréfamarkadi.

Til vidbotar vid framangreint hefur Fjarmalaeftirlitid adstodad erlend eftirlitsstjornvold
og innlend og erlend 16gregluyfirvéld vid athugun mala & verobréfamarkadi.

Fjarmalaeftirlitid hefur enn fremur hugad ad leidbeinandi tilmelum um ymis atridi er
varOa starfshaetti fjirmalafyrirtekja 4 verdbréfamarkadi. bannig hefur verid unnio ad leid-
beinandi tilmaelum um greiningardeildir og greinendur. Enn fremur er unnid ad leidbeinandi
tilmaelum um starfshaetti fjarmalafyrirteekja par sem tekid er 4 fjolmoérgum pattum er varda
samskipti fjasrmalafyrirteekis og vidskiptamanns i verdbréfavidskiptum. { pessu efni er byggt
4 grunnreglum sem Samtdk evropskra verdbréfaeftirlita (CESR) hafa birt, en Fjarmala-
eftirlitid er adili ad peim samtokum.

[ eftirliti med fjarmélafyrirtaekjum hefur sérstaklega verid hugad ad starfshattum a verd-
bréfamarkadi. Athugun & starfshattum eins fjarmalafyrirtaekis leiddi til allmargra athuga-
semda og krafna um trbaetur. Onnur athugun leiddi til pess ad starfsleyfi vidkomandi var
skilad inn.

Log nr. 30/2003, um verdbréfasjoodi og fjarfestingarsjodi, toku gildi 1. juli 2003. Login
fela 1 sér vidamiklar breytingar 4 gildandi 16ggjof. I tengslum vid hin nyju 16g hefur Fjar-
malaeftirlitid m.a. haft til medferdar umsoknir um starfsleyfi verobréfasjéda og rekstrarfé-
laga verdbréfasjoda, en samkvaemt nyju logunum verda rekstrarfélog nu fullgild fjarmala-
fyrirteeki med vidtekari starfsheimildir en 40ur. Enn fremur hefur Fjarmalaeftirlitid haft til
medferdar starfsleyfisumsoknir fjarfestingarsjoda sem er ny starfsleyfisskyld tegund sjéda
um sameiginlega fjarfestingu. A medal nyrra eftirlitsverkefna samkvamt 16gunum er ad taka
afstoou til pess hvada adilar skuli seekja um starfsleyfi sem fjarfestingarsjooir.

Fjarmalaeftirlitid hefur att i marghattudum samskiptum vid starfsmenn og stjérnendur
fjarmalafyrirtaekja vegna framangreindra laga. [ addraganda nyrrar lagasetningar gerdi Fjar-
malaeftirlitid itarlega athugun 4 pvi hvernig verobréfasjodir framfylgdu fjarfestingarstefnu
sinni, en ny og itarlegri skyrsluskil um fjarfestingar verdbréfasjéda voru tekin upp a sidari
hluta arsins 2002. { 1jos komu fravik fra fjarfestingarstefnu i allmérgum tilvikum. Gerdar
voru athugasemdir vegna pessa og krafist urbdta. baer Grbaetur tengjast i moérgum tilvikum
adlogun sjodanna ad nyrri 16ggjof.

1.3.3. Lifeyrismarkadur.

Aherslur G timabilinu: Beett innra eftirlit. Eftirlit med fidrfestingum. Betri gogn og gegn-
scei 1 tryggingafreedilegu mati.

Veigamestu eftirlitsverkefni Fjarmalaeftirlitsins 1 eftirliti med lifeyrissjodum hafa veriod
itarlegar athuganir 4 fjarfestingum lifeyrissjoda undanfarin timabil. A sidasta timabili var
haldid afram med eldri athuganir og hafist handa vid nyjar. Meginmarkmidid med pessum
athugunum er ad fara yfir fjarfestingar einstakra lifeyrissjoda med hlidsjon af dkvaedum VII.
kafla laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, par
sem kvedi0 er 4 um fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda. Athuganirnar felast ad hluta til i pvi
ad kanna flokkun i fjarfestingarskyrslum sem lifeyrissj6dir senda Fjarmalaeftirlitinu &rsfjoro-
ungslega. I skyrslunum eru fjarfestingar flokkadar med hlidsjon af dkvedum 36. gr. VILI.
kafla laganna. Skyrslurnar eru helsta taeki Fjarmalaeftirlitsins til ad fylgjast med pvi a0 fjar-
festingar sjodanna séu innan ramma laganna og nytast ekki sidur stjornendum sjédanna sem
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slikar. Pad er pvi afar mikilvaegt ad vandad sé til flokkunar i skyrslunum. { tengslum vid fjar-
festingarathuganirnar var innra eftirlit hja lifeyrissjodum kannad auk pess sem farid var yfir
arsreikninga, endurskodunarskyrslur og fjarfestingarstefnur sjodanna.

Athugasemdir Fjarmalaeftirlitsins 1 kjolfar fjarfestingarathugananna hafa helst lotid ad
fjarfestingum i 6skradum verdbréfum umfram heimildir laga enda hefur athugunum ad veru-
legu leyti verid beint ad sjodum sem eru yfir hAmarksheimildum laga i 6skradum verdbréf-
um. Fjarmalaeftirlitid hefur krafid sj6dina um turbatur og nu er svo komid ad fjarfestingar
lifeyrissjoda i 6skradum verdbréfum eru i langflestum tilvikum 1 16glegu horfi. P4 hafa at-
hugasemdir i nokkrum meeli verid gerdar vid fjarfestingar i verobréfum utgefnum af sama
adila og heildarfjarfestingar i einstokum verdbréfasjooum. Hja allflestum lifeyrissjodum sem
gerdar voru athuganir 4 voru gerdar athugasemdir vid ymis atridi er vordudu fyrirkomulag
innra eftirlits.

[ peim sjédum par sem fjarfestingar hafa ekki verid i samraemi vid 16g hefur innra eftirliti
ekki verid nagilega vel sinnt. Almennt ma segja ad gognum um innra eftirlit fra lifeyris-
sjodum hafi verid heldur abdtavant og gogn ekki skilad sér naegilega vel. P4 hefur Fjarmala-
eftirlitid gert fjolda athugasemda og komid med dbendingar vardandi flokkun fjarfestinga
fjarfestingarskyrslum. Nokkur brogd hafa verid ad pvi ad arsreikningar og fjarfestingar-
stefnur lifeyrissjodanna hafi ekki verid i samreemi vid reglur sem um pau gilda og hafa marg-
vislegar athugasemdir verid gerdar vid sjoédina i pessu sambandi og urbota krafist.

Fjarmalaeftirlitid hefur & timabilinu hafid vidamiklar athuganir 4 starfsemi priggja lif-
eyrissjoda. Tveimur peirra lauk med athugasemdum og kréfum um trbeetur en einni er 6lok-
i0. I einu tilviki afhenti Fjarmalaeftirlitid efnahagsbrotadeild rikislogreglustjora nidurstodur
og gdgn vegna athugunar.

A timabilinu gaf Fjarmalaeftirlitid Gt nytt skyrsluform vegna skila 4 tryggingafraedilegum
uttektum til eftirlitsins. Skyrslurnar gefa gott yfirlit yfir tryggingafradilega stodu viokom-
andi lifeyrissjods, forsendur matsins og breytingar fra fyrri tid. Skyrslunum er etlad ad auka
gegnsi tryggingafraedilegra uttekta. baer eru lidur 1 ad styrkja eftirlit med skuldbindingum
lifeyrissjoda og ettu jafnframt ad nytast lifeyrissjodum sem eftirlitstaeki.

Ruamlega 20 lifeyrissjodir, eda riflega pridjungur, hafa breytt sampykktum sinum 4 tima-
bilinu en Fjarmalaeftirlitio veitir umsdgn um breytingarnar ad beidni fjarmalaraduneytisins.
Talsvert hefur verid um réttindaskerdingar, ymist i formi leekkunar margféldunarstudla eda
breytingar 4 greidslutimabilum lifeyris. Stafar pad ad hluta til af peirri stadreynd ad nokkrir
sj00ir voru a arinu 2002 utan vid pau mork sem 16g nr. 127/1997, um skyldutryggingu lif-
eyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, heimila peim um mun a eignarlioum og lifeyrisskuld-
bindingum.

{ pvi skyni ad tryggja faglega starfshaetti vid radstofun idgjalds til lifeyrissparnadar og
viobotartryggingavernd hefur Fjarmalaeftirlitio unnid ad leiobeinandi tilmaelum sem studla
eiga a0 einsleitni og samreemi vid framkvaemd reglna um petta og ad framkvamdin verdi i
samrami vid heilbrigda og edlilega starfsheetti.

Alitaefni hafa komid upp vid tulkun og framkvaemd reglugerdar nr. 698/1998, um rad-
stofun 10gjalds til lifeyrissparnadar og viobotartryggingavernd. Einnig hefur Fjarmalaeftir-
1itid ordid vart vid ymis vandkvaedi sem tengjast starfshattum peirra sem starfa vid ad koma
4 eda veita ra0gjof um samninga um lifeyrissparnad, en kvortunarmalum vegna umraddra
starfshatta hefur fj6lgad a undanférnum manudum.

Eins og fram kemur i kafla 1.1 hefur Fjarmalaeftirlitid lagt aherslu 4 hlutverk og abyrgo
stjorna lifeyrissjoda og innra eftirlit hja lifeyrissjodum. Pannig sotti Fjarmalaeftirlitid



34

stjornarfundi lifeyrissjoda 1 rekstri hja fjarmalafyrirtakjum og baud enn fremur stjornar-
ménnum lifeyrissjéda til funda i hiisakynnum eftirlitsins. A pessum fundum var farid yfir
abyrgd stjorna lifeyrissjoda, innra eftirlit og ahaettustyringu. ba var forsvarsmonnum lifeyris-
sj00a bodid til kynningar vegna skyrslu um arsreikninga lifeyrissjéda sem kom ut i juli 2003.

1.3.4. Vatryggingamarkadur.

Aherslur d timabilinu: Ahcettustyring vétryggingafélaga. Eftirlit med vatryggingaskuld.
Beettir starfsheettir i s6lu vatrygginga.

A timabilinu hefur Fjarmalaeftirlitid gert athuganir 4 ahaettustyringu og innra eftirliti hja
allmorgum vatryggingafélogum og vatryggingamidlurum. Athugasemdum og dbendingum
hefur verid komid 4 framfzeri pegar tilefni hefur verid til. { pessu efni hefur Fjarmalaeftirlitid
m.a. melst til pess ad vatryggingaféldg noti dlagsprof i starfsemi sinni, 1 pvi skyni ad draga
fram stoou félagsins vid mismunandi adstedur og greina betur dhattur. Fjarmalaeftirlitid
hefur enn fremur leitast vid ad styrkja eftirlit og yfirsyn yfir dhettustyringu steerri vatrygg-
ingafélaga a samstedugrundvelli, 1 pvi skyni ad greina dhaettur 4 tekjusvioum og dottur-
fyrirteekjum og meta dhaettumalingar og aheattustyringu.

Fjarmalaeftirlitid hefur fylgst afram med proun vatryggingaskuldar i 16gbodnum 6ku-
tekjatryggingum. Fjarmalaeftirlitio hefur 4 timabilinu unnid sérstakar tolfredigreiningar 4
stodu vatryggingaskuldar hja premur steerstu skadatryggingafélogunum. Hefur Fjarmalaeftir-
litid leitad sjénarmida vatryggingafélaganna gagnvart peim greiningum og mun i framhaldinu
taka tiltekin atridi i mati tjona til itarlegri athugunar. Ad peirri athugun lokinni verda endan-
legar nidurstodur kynntar vidkomandi vatryggingafélagi.

Fjarmalaeftirlitid er ad ljuka athugun 4 heekkun idgjalda sem vard 4 timabilinu i 16gbodn-
um brunatryggingum fasteigna og 60rum vatryggingagreinum eignatrygginga. Athuganirnar
beindust ad premur sterstu vatryggingafélogunum og verda nidurstéournar kynntar hverju
vatryggingafélagi.

Tvé innlend vatryggingafélog fengu starfsleyfi 4 timabilinu, fslandstrygging hf. i skada-
tryggingum og Liftryggingamidst6din hf. i liftryggingum. Fyrrefnda félagiod er sjalfsted
vidbot vid vatryggingamarkadinn en sidarnefnda félagid er dotturfélag i 100% eigu Trygg-
ingamiostodvarinnar hf. Fjarmalaeftirlitio hefur a0 undanfornu haft til afgreidslu umsoknir
tveggja nyrra vatryggingafélaga. Umraedd félog hafa sérstodu vegna pess ad pau leggja
aherslu 4 ad vera med starfsemi erlendis { tilteknum vatryggingagreinum.

A timabilinu urdu talsverdar breytingar 4 vatryggingamidlunum. Pannig hafa fjérar nyjar
vatryggingamidlanir fengid starfsleyfi og tveer erlendar vatryggingamidlanir verid skradar
hér 4 landi. A timabilinu skiludu tiu vatryggingamidlarar (einstaklingar og 16gadilar) inn
starfsleyfum sinum, ymist ad eigin frumkveedi, 1 samradi vid Fjarmalaeftirlitid eda ad krofu
pess. Til viobotar skiludu prir vatryggingamidlarar inn starfsleyfum sinum i agust sl. Nokkrar
vatryggingamiolanir hafa lent i talsverdum fjarhagslegum erfidleikum i rekstri sinum. Daemi
eru um ad vatryggingamidlanir hafi verid teknar til gjaldprotaskipta. Fjarmalaeftirlitinu er
ekki kunnugt um ad vatryggingatakar hafi bedid tjon af fjarhagserfidleikum vatrygginga-
midlara.

Eins og a0ur hefur verid huga ad starfshattum a vatryggingamarkadi. Almennt er pad mat
Fjarmalaeftirlitsins a0 starfsheettir vatryggingamidlara séu ad faerast til betra horfs. b hafa
abendingar til Fjarmalaeftirlitsins og eftirlit pess & timabilinu leitt 1 1j6s misbresti 1 upp-
lysingagjof og radgjof starfsmanna vatryggingafélaga og vatryggingamidlara. Deemi um pad
er a0 vatryggingatakar hafa samkvamt radgjof feert vatryggingar til annars félags an pess ad
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nagilega sé hugad ad kostnadi sem af pvi hlyst og réttarstodu vatryggingataka ad 6dru leyti.
Med hliosjon af pessu hefur Fjarmalaeftirlitio gefid ut leidbeinandi tilmaeli um starfsheetti
vatryggingamidlara, nr. 7/2002. Tilmelunum er &tlad ad studla ad baettum starfshattum va-
tryggingamidlara, m.a. ad pvi er vardar upplysingagjof gagnvart vidskiptavinum. I fram-
haldinu hefur Fjarmalaeftirlitid unnid ad moétun tilmeela um starfsheetti sélumanna vatrygg-
ingafélaga.

Nokkud hefur borid a samstarfserfidleikum milli innlendra vatryggingafélaga og vatrygg-
ingamidlara. [ ymsum tilvikum hafa slik mal verid tekin til athugunar og afstada tekin til
agreiningsefna.

1.4. Athugun Alpjdéodagjaldeyrissjodsins.

Ahersla: Skilvirkt eftirlit studlar ad samkeppnisheefni islensks fiagrmalamarkadar.

Sendinefnd fra Alpjodagjaldeyrissjodnum heimsoétti fsland i april 2003. Tilgangur heim-
soknarinnar var ad endurmeta stodugleika islenska fjarmalakerfisins og hversu vel fylgt er
alpjodlegum viomidunum vardandi eftirlit og adra skylda petti (FSSA, Financial Sector
Stability Assessment). Med athugun Alpjodagjaldeyrissjodsins nu var fylgt eftir athugun fra
arinu 2001, en i skyrslu um pa athugun lagdi sjoourinn til ymsar breytingar a 16ggjof og
eftirliti til ad bregdast vid veikleikum 4 fjarmalamarkadi og eftirliti med honum. Medal ann-
ars lagdi sjodurinn til verulega staekkun 4 eftirlitinu.

Skyrsla um nidurstddur athugunarinnar nu var birt 4 heimasidu Alpjodgjaldeyrissjodsins
i agtist 2003. I nidurstddum skyrslunnar kemur fram ad éjafnvaegi sem greindist { FSSA-
skyrslunni frd 2001 sé nt horfid og ad meira jafnvaegis geeti nu i dheettu fjarmalageirans, m.a.
fyrir tilstudlan fyrirbyggjandi eftirlitsadgerda. I skyrslunni er borid lof 4 skjétar og um-
fangsmiklar umbatur sem gerdar hafa verid a regluverki og eftirliti. Stadfest er a0 Fjarmala-
eftirlitid og su umgjord sem fjarmalafyrirteekjum er nu buin uppfylli flest akvaedi alpjodlegra
kjarnareglna um arangursrikt bankaeftirlit. Adeins i einu tilviki er komist ad peirri nidurstodu
ad eftirlit uppfylli ekki pessar alpjodlegu krofur par sem reglulega upplysingagjof fjarmala-
fyrirtaekja til eftirlitsins um ahaettu { Gtlanum til lanpega erlendis skorti. { kjolfar pessarar
nidurstoou er Fjarmalaeftirlitid nu ad koma slikri upplysingagjof a.

I skyrslunni er enn fremur farid jakvadum ordum um nyjar adferdir i eftirliti sem Fjar-
malaeftirlitid hefur préad og lyst er { kafla 1.3.1 hér ad framan. Horft er til melinga og
adferda eftirlitsins 1 mati sj6dsins a stodu fjarmalamarkadar nu.

bratt fyrir a0 sjoourinn hrosi stjornvéldum, par 4 medal Fjarmalaeftirlitinu, fyrir adgerdir
sem styrkt hafa stoougleika fjarmalakerfisins hefur sjodurinn fram ad fara nokkrar abend-
ingar um aframhaldandi endurbatur. M4 par nefna ad sjédurinn telur ad stjornvold purfi ad
vera reidubuin ad endurskoda sterd Fjarmalaeftirlitsins par sem starf pess vid ad koma nyj-
um l6gum i framkvaemd megi ekki koma nidur 4 kjarnaeftirliti. Einnig er bent 4 ad Fjarmala-
eftirlitid eigi enn nokkud verk 6unnid i ad koma 16gum um fjarmalafyrirteeki ad fullu til
framkvemda, m.a. med setningu tilmala og reglna. Su vinna er raunar talsvert lengra komin
nu en pegar athugunin 4tti sér stad.

Nidurstodur Alpjodagjaldeyrissjodsins gefa til kynna ad Fjarmalaeftirlitio og st umgjord
sem fjarmalafyrirteekjum er na buin standist i heild samanburd vid pad sem best gerist. St
nidurstada er mikilveeg fyrir samkeppnishaefni islensks fjdrmalamarkadar.
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1.5. Erlent samstarf.

Ahersla: Samreeming 1 eftirliti og reglusetningu a Evropska efnahagssvedinu styrkir
skynsamlega utras innlendra fyrirtekja.

Hugad hefur verid sérstaklega ad reikningsskilamalum i erlendu samstarfi Fjarmalaeftir-
litsins, en akvedid hefur verio a vettvangi Evrépusambandsins ad taka upp reikningsskila-
stadla Alpjodareikningsskilaradsins i samstaedureikningsskilum skradra félaga fra og med
arinu 2005. beer breytingar munu hafa veruleg dhrif hér 4 landi, en undirbiningur er 4 forredi
fjarmalaraduneytisins. Fjarmalaeftirlitid tekur patt i norreenu samstarfi fjarmalaeftirlita er
vardar reikningsskil. Samstarfshopur um pessi malefni hélt fund i Reykjavik i agust 2003.
barvar fjallad um upptoku reikningsskilastadla Alpjodareikningsskilaradsins og stoou undir-
bunings 1 hverju landi.

Fjarmalaeftirlitid hefur stadid fyrir kynningu og umredu um fyrirhugadar breytingar {
reikningsskilum. Medal annars hefur sérfreedingum fjarmalafyrirtaekja og vatryggingafélaga
verid bodid til kynningarfunda um pessi mal.

A vettvangi samstarfsnefndar evropskra verdbréfaeftirlita, CESR, er einnig unnid ad
undirbuningi pessara breytinga. Nefndin hefur m.a. sampykkt grunnreglur um framkvemd
breytinganna og eftirlit med reikningsskilum.

Miklar breytingar hafa att sér stad i samstarfi fjarmalaeftirlita 4 einstokum svidum fjar-
malamarkadar, 1 tengslum vid breytingar a dkvordunarferli innan Evrépusambandsins. Fjar-
malaeftirlitid er adili a0 samstarfi verobréfaeftirlita, CESR (The Committee of European
Securities Regulators). Nefndin hefur pad hlutverk ad samraema eftirlit 4 verdbréfamarkadi
og stydja pannig vid skilvirkan innri markad & Evropska efnahagssvadinu. Einnig sinnir
nefndin radgjof til framkvaemdastjornar Evrépusambandsins um métun samraemdrar 16g-
gjafar & verdbréfamarkadi. [ pvi efni hefur nefndin unnid ad radgjof vegna reglna um mark-
adssvik og utbodslysingar. Enn fremur hefur nefndin gefio ut grunnreglur um starfsheetti i
verdbréfavidskiptum sem Fjarmalaeftirlitid mun leitast vid ad innleida hér 4 landi.

A timabilinu hefur verid stofnad til hlidstzedra samstarfsnefnda 4 6drum svidum fjarmala-
markadar. Stofnud hefur verid nefnd bankaeftirlita, CEBS (Committee of European Banking
Supervisors), og nefnd vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlita, CEIOPS (Committee of Euro-
pean Insurance and Occupational Pensions Supervisors). bessar nefndir eru stofnadar ad
fyrirmynd verdbréfaeftirlitsnefndarinnar, CESR, og munu hafa svipad hlutverk 4 sinu svidi.

1.6. Rekstur Fjarmalaeftirlitsins.
Aherslur: Skilvirkur rekstur og drangursstjérnun.

Rekstrarumfang og eftirlitsgjald.

Arid 2002 namu gj6ld Fjarmalaeftirlitsins ad medtoldum eignakaupum alls 266,7 millj.
kr. Tekjur a0 medtdldum fjarmunatekjum a arinu namu alls 217,5 millj. kr., en par af voru
tekjur af eftirlitsgjaldi 211,1 millj. kr. Gj6ld umfram tekjur namu pvi 49,2 millj. kr. 4 arinu
2002. Undanskilid 1 framangreindu eru gjold og tekjur vegna urskurdarnefnda sem vistadar
eru hja Fjarmalaeftirlitinu. { 4rsbyrjun 2002 nam héfudstéll Fjarmalaeftirlitsins, eda uppsafn-
aour rekstrararangur stofnunarinnar fra fyrri arum, um 47,9 millj. kr. Tekid var tillit til pess
vid akvordun eftirlitsgjalds sem sampykkt var 4 Alpingi fyrir 4rid 2002. Tekjum arsins og
hofudstol var radstafad til reksturs 4 drinu og var eigid fé 1 arslok 2002 neikvaett um 1,3 millj.
kr. eda 0,5% af gjoldum stofnunarinnar samtals.
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Samkvaemt endurskodadri rekstrarasetlun Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2003 er gert rad
fyrir ad gjold & arinu verdi alls 266,1 millj. kr. Aztlad er ad tekjur ad medtoldum vaxta-
tekjum verdi 263,7 millj. kr. en par af verdi tekjur af eftirlitsgjaldi 259,7 millj. kr. Gj61d um-
fram tekjur 4 arinu 2003 eru pannig dxtladar 2,4 millj. kr. og ad teknu tilliti til neikvaeds
eiginfjar i arsbyrjun 2003, ad fjarhad 1,3 millj. kr., er gert rad fyrir 3,7 millj. kr. yfirfeeroum
rekstrarhalla stofnunarinnar i rekstraraaetlun vegna arsins 2004.

Rekstrardetlun Fjarmaleftirlitsins fyrir arid 2004 hefur verid kynnt vidskiptaradherra i
samrami vid akvadi laga. Aztlunin gerir rad fyrir ad rekstrarumfang 4 drinu 2004 aukist um
8,5% fra arinu 2003. Gert er rad fyrir ad 4 arinu 2004 muni gjold arsins nema alls 288,7 millj.
kr. og tekjur ad medtoldum fjarmunatekjum verdi 292,5 millj. kr. en par af verdi alagt eftir-
litsgjald & arinu 2004 um 289,5 millj. kr.

Samkvaemt 16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjairmalastarfsemi, skulu eftirlits-
skyldir adilar standa straum af rekstri Fjarmalaeftirlitsins. Um alagningu eftirlitsgjalds gilda
16g nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, med sidari
breytingum. Eftirlitsgjaldid reiknast ymist sem hundradshluti af heildareignum, rekstrar-
gjoldum eda tryggingariogjoldum eftirlitsskyldra adila i samraemi vid edli starfsemi peirra.
[ 6llum tilvikum er p6 um ad raeda akvedna lagmarksfjarhzd.

Starfsmannafjoldi og starfsumhverfi.

{ arsbyrjun 2003 voru fost stodugildi vid Fjarmalaeftirlitid alls 33 en auk pess voru pa prir
lausradnir starfsmenn i ramlega tveimur stodugildum. Fjoldi fastra stodugilda var dbreyttur
4 midju ari 2003 en pa voru tveir lausradnir starfsmenn i rimlega einu stodugildi viod eftir-
1itid. I arsbyrjun 2002 voru alls 31 stodugildi vid Fjarmalaeftirlitid. Fra midju ari 2002 til
mids ars 2003 hofu tveir starfsmenn storf hja stofnuninni en prir 1étu af stérfum, par af einn
lausradinn. Starfsmenn Fjarmalaeftirlitsins eru ad meiri hluta sérfreedimenntadir. bannig eru
13 peirra menntadir & svidi vidskiptafreeda, atta eru 16gfraedimenntadir, tveir tryggingastaero-
fredingar og tveir tolvunarfraedingar.

Med rekstrardetlun Fjarmalaeftirlitsins vegna arsins 2004 sem 160 hefur verid fyrir vio-
skiptaradherra fylgir sérstok greinargerd um rekstur og starfsumhverfi Fjarmalaeftirlitsins
nastu prju ar. [ greinargerdinni er leitast vid ad gefa mynd af pvi hvert stefnir i starfsemi og
rekstri Fjarmalaeftirlitsins jafnframt pvi ad lysa proun eftirlits hér og i peim 16ndum sem vid
berum okkur gjarnan saman vid i pessum efnum. Fjallad er um nylegar og fyrirsjaanlegar
breytingar 4 lagaumhverfi og moguleg ahrif pessa 4 rekstur Fjarmalaeftirlitsins. P4 er i
skyrslunni fjallad um innri starfsemi Fjarmalaeftirlitsins, starfstilhdgun, markmid i starfs-
mannamalum og hvert stefnir { rekstri Fjarmalaeftirlitsins.

Heimasidan og upplysingamidlun vardandi eftirlitsstarfsemina.

Unnid var ad endurbotum a heimasiou Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is, 4 sidari hluta ars-
ins 2002 1 peim tilgangi ad gera efni sidunnar adgengilegra, en pessi midill gegnir sifellt
mikilvegara midlunarhlutverki 1 starfsemi eftirlitsins. Eftirlitsskyldir adilar sekja ni naer
alfarid gogn og upplysingar vardandi skyrslu- og upplysingaskil til Fjarmalaeftirlitsins a
heimasiou eftirlitsins og padan midlar Fjarmalaeftirlitid fréttum, umraduskjélum og marg-
vislegum télulegum upplysingum um starfsemi eftirlitsskyldra adila. A sidunni er einnig ad
finna allar helstu upplysingar er varda fyrirkomulag eftirlitsins og peer starfsreglur sem eftir-
1itid byggir 4. A arinu 2002 urdu breytingar i husnadismalum Fjarmalaeftirlitsins en pa fékk
stofnunin vidbotarhiisnadi sem gerbreytt hefur adstdou til kynninga og funda.
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Ymsar tolulegar upplysingar 4 timabilinu 1. juli 2002 til 30. juni 2003.

Fjarmalaeftirlitid hefur i fyrri arsskyrslum sinum birt ymsar t6lulegar upplysingar um
starfsemi stofnunarinnar. Ekki ber ad lita 4 upplysingar pessar sem neins konar melikvarda
4 arangur peirrar starfsemi sem eftirlitid hefur med hondum en fremur sem visbendingar um
umfang hennar og breytingar 4 umfangi. Hér 4 eftir verda pvi birtar svipadar upplysingar og
i fyrri arsskyrslum hvad petta varoar.

A timabilinu 1. juli 2002 til 30. juni 2003 sendi Fjarmélaeftirlitid fra sér riflega 3.000 bréf
og veitti mottoku taeplega 2.200 bréfum. A sama timabili skiludu eftirlitsskyldir adilar Fjar-
malaeftirlitinu um 1.600 skyrslum vegna reglubundinnar gagna- og upplysingadflunar til-
heyrandi eftirlitsstarfseminni. Utsendu bréfin 4 pessu timabili eru svipud ad fjolda og 4 sam-
berilegu timabili par 4 undan en moétteknum bréfum hefur fjolgad um teplega 400. Skyrslur
fré eftirlitsskyldum adilum eru einnig teplega 100 fleiri en 4 fyrra timabili.

Haldid er utan um verkefni Fjarmalaeftirlitsins i sérstoku malaskraningarkerfi. bad felur
i sér ad stofnud eru mal um erindi sem beint er til stofnunarinnar og einstok verkefni sem
falla til vegna starfseminnar sem sidan fa afgreidslu 1 samraeemi vid leidbeiningar til starfs-
manna. A pvi 12 ménada timabili sem hér er fjallad um urdu til um 860 slik afgreidslumal
hja stofnuninni sem er svipadur heildarfjoldi og fyrir sambeerilegt timabil par 4 undan.

Fjarmalaeftirlitinu berast ad jafnadi margs konar formlegar fyrirspurnir er varda starfsemi
a fjarmalamarkadi hér 4 landi fré eftirlitsskyldum adilum, vidskiptavinum peirra og ymsum
opinberum adilum. Erlendis fra berst einnig nokkud af fyrirspurnum i tengslum vid alpj60-
legt samstarf um eftirlit & fjarmalamoérkudum og einnig frd ymsum adilum sem stunda upp-
lysingamidlun 4 fjarmalamérkudum og adilum i fjarmalastarfsemi. A pvi timabili sem hér
um raedir barust Fjarmalaeftirlitinu alls 146 formlegar fyrirspurnir og par af voru 63 fra er-
lendum adilum. Samberilegar tolur fyrir naesta tolf manada timabil par 4 undan voru 152 og
62.

Kvortunar- og neytendamal eru annar flokkur erinda sem Fjarmalaeftirlitinu berast. Um
er ad raeda erindi vegna vidskipta vid eftirlitsskylda adila sem Fjarmalaeftirlitio telur dstedu
til ad taka til athugunar. Alls barust eftirlitinu 80 slik mal & nefndu timabili en samberilegur
fjoldi fyrir timabilid 4 undan var 55.

Ymsar fleiri télulegar upplysingar til vidbotar framangreindu liggja fyrir um vidfangsefni
Fjadrmalaeftirlitsins. Pannig mé nefna ad 4 pvi timabili sem hér er til umfjéllunar voru skrad
mal vegna eftirlits 4 starfsstodvum eftirlitskyldra adila alls 38, en 45 fyrir naesta samberilega
timabil 4 undan og mal sem varda umfjollun um starfsleyfi fjarmalafyrirteekja alls 40 en 29
timabilid 4 undan.

Dagsektir.

Reglubundin skyrsluskil eftirlitsskyldra adila til Fjarmalaeftirlitsins gegna pydingarmiklu
hlutverki vio framkvamd eftirlits 4 fjarmalamarkadi og er pvi naudsynlegt ad peim sé sinnt
med edlilegum og tilskildum hztti. Akvaedum reglugerdar nr. 560/2001, um beitingu dag-
sekta og févitis 1 opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi, var 1 fyrsta sinn beitt & fyrri hluta
arsins 2002 vegna skyrslna sem eftirlitsskyldum adilum bar ad skila Fjarmalaeftirlitinu. A
pvi timabili sem hér er til umfjéllunar hefur Fjarmalaeftirlitid alls i 13 tilvikum tekid akvoro-
un um ad beita dagsektum & grundvelli reglugerdarinnar.
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2. FARMALAMARKADURINN - PROUN OG HORFUR
2.1. Lanamarkadur.
Aukin ardsemi.

Ardsemi lanastofnana hefur aukist talsvert undanfarin missiri. Samanlagdur hagnadur
vidskiptabanka og sparisjoda’ fyrir skatta arid 2002 nam 14,2 ma. kr. samanborid vid 7,4 ma.
kr. hagnad arid 2001. Ardsemi eigin fjar heekkadi ur 13,5% i 18,4% milli aranna 2001 og
2002, sbr. mynd 1. Hreinar rekstrartekjur heekkudu talsvert 4 pessu timabili en su haekkun er
fyrst og fremst tilkomin vegna haekkunar a 6drum rekstrartekjum. Hreinar vaxtatekjur haekk-
udu litillega en laekkudu sem hlutfall af medalstodu efnahagsreiknings. Framlog i afskriftar-
reikning jukust um 1,5 ma. kr., p.e. ar 8,0 ma. kr. arid 2001 i 9,5 ma. kr. arié 2002.

Mynd 1.
Ardsemi eigin fjar og kostnadarhlutfall af
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A fyrri hluta ars 2003 nam samanlagdur hagnadur vidskiptabanka og sparisjoéda fyrir
skatta 9,5 ma. kr. Ardsemi eigin fjar 4 arsgrundvelli var 19,5% a fyrri hluta 2003. Ardsemi
eigin fjar hélt afram ad aukast fra arinu 2002 sem stafar fyrst og fremst af aframhaldandi
gengishagnadi lanastofnana. { fyrsta skipti sidan 1998 hafa rekstrargjold i hlutfalli af medal-
stodu efnahagsreiknings haekkad, sbr. mynd 2. Hlutfallio leekkadi ar 3,7% arid 1998 i 3,0%
arid 2002 en hakkadi i 3,3% a fyrri arshluta 2003. Sem hlutfall af hreinum rekstrartekjum
hafa rekstrargjold p6 haldid afram ad laekka, sbr. mynd 1, sem skyrist af meiri vexti i tekjum
en rekstrargjoldum. Hreinar vaxtatekjur sem hlutfall af medalstodu efnahagsreiknings a fyrri
hluta ars 2003 eru svipadar og arid 2002 eda 2,6% en adrar tekjur vaxa verulega eda ur 2,4%
arid 2002 1 3,1% 4 fyrri hluta ars 2003, sbr. mynd 2. Aukning annarra tekna skyrist fyrst og
fremst af miklum vexti { gengishagnadi af fjarmalastarfsemi, sbr. enn fremur ndnari um-
fjollun hér 4 eftir.

* Tekid er mid af samsteduuppgjorum vidskiptabankanna og sex sterstu sparisjoda pegar fjallad er um
vidskiptabanka og sparisjodi i pessum kafla, nema annad sé¢ tekid fram. I télum fra fyrri &rum eru
meodtaldir forverar bankanna sem pa h6fou stodu sem lanastofnanir, t.d. FBA og Kaupping.
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Mynd 2.

Helstu rekstrarlidir i hlutfalli af medalstédu
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Framangreindar tolur um ardsemi eigin fjar og kostnadarhlutfoll eru mismunandi & milli
einstakra lanastofnana. bannig var midgildi ardsemi eigin fjar 19,7% fyrir vidskiptabankana
a fyrri hluta arsins 2003 og 9,9% fyrir sex starstu sparisjodina.

Adrar rekstrartekjur fara haeekkandi.

Rekstrartekjur, adrar en hreinar vaxtatekjur, hja helstu lanastofnunum haekkudu ur 16,8
ma. kr. arid 2001 1 28,4 ma. kr. arid 2002 eda um 69%. Par af var gengishagnadur af fjar-
malastarfsemi neikvaeedur um 2,7 ma. kr. arid 2001 en jakvadur um 7,1 ma. kr. arid 2002 sem
er 9,8 ma. kr. sveifla 4 milli ara og skyrir pad aukningu annarra rekstrartekna 4 milli aranna.
A fyrri hluta arsins 2003 voru adrar rekstrartekjur 19,8 ma. kr. eda 70% af heildartekjum
arsins 2002 og par af nam gengishagnadur af fjadrmalastarfsemi 7,5 ma. kr. Aukningin i
gengishagnadi af fjarmalastarfsemi stafar fyrst og fremst af aukningu gengishagnadar af
veltuverdbréfum vegna jakvadrar gengisprounar hluta og skuldabréfa i veltubok.

A mynd 3 er synd préun i einstokum lidum annarra rekstrartekna hja vidskiptabénkunum
60rum en Sparisjodabanka.’ Par kemur gloggt fram su sveifla sem verid hefur i tekjum af
veltuverdbréfum undangengin ar og er hiin i samreemi vid verdpréun hluta og skuldabréfa
a islenskum fjarmalamarkaoi.

Vidskiptabankarnir eru misnamir fyrir breytingum a gengi verdbréfa a fjarmalamarkadi.
Sem demi ma nefna ad hlutfall gengishagnadar veltuverdbréfa af hagnadi fyrir skatta var &
bilinu 8% til 120% hj4 helstu vidskiptabonkum & arinu 2002. Ad 6dru dbreyttu hefdi verdfall
verdbréfa 4 markadi haft mjog mismunandi ahrif 4 atkomu einstakra banka 4 pvi ari.

Liklegt ad utldnavandinn hafi n4d hamarki.

Eins og mynd 4 synir nam 12 manada nafhaukning utldna 12,3% i lok juni 2003, 4,6% i
lok mars 2003 og 5,1% i arslok 2002. Jafnframt benda upplysingar um tlanavoxt 4 pridja
arsfjordungi 2003 til aukins utlanavaxtar. bvi virdist sem sa hagi voxtur Gtlana undanfarin
missiri, a.m.k. ef midad er vid pensluarin 1998 til 2001, sé 4 enda og framundan sé aukinn
utlanavoxtur.

5 Hlutdeild pessara banka af 6drum rekstrartekjum hja vioskiptabonkum og 6 sterstu sparisjodum er
nalegt 90%.
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Mynd 3.

Sundurlidun a 66rum rekstrartekjum vidskiptabankanna
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Eins og sést 4 mynd 5 namu heildarvanskil® einstaklinga og fyrirtekja vid innlansstofnanir
27,1 ma. kr. 1 lok jani 2003 eda 3,3% af atlanum sem er leekkun um 0,8% fra pvi ad vanskil
nadu hadmarki i lok september 2002. Hlutfallslega hafa vanskil einstaklinga verid haerri en
vanskil fyrirteekja. Pannig namu vanskil einstaklinga 6,4% af utlanum til einstaklinga i lok
juni 2003 en vanskil fyrirtaekja namu 2,4% af utlanum til fyrirteekja. Til samanburdar ma
nefha ad vanskil einstaklinga i lok mars 2003 ndmu einnig 6,4% af utlanum til einstaklinga
en vanskil fyrirtekja ndmu 2,6% af utlanum til fyrirteekja. Samkvaemt pessu hafa vanskil
fyrirtaekja minnkad 4 milli arsfjordunga en vanskil einstaklinga standa i stad. Liklegt er ad
4 neestu missirum muni hlutfallsleg vanskil einstaklinga og fyrirteekja pokast nidur a vid.

8 Med vanskilum er hér étt vid vanskil sem stadid hafa lengur en 1 manud. Kaupping banki hf. er inni-
falinn i t6lum m.v. lok mars 2002 og sidar.



42

Mynd 5.
Vanskil hja innlansstofnunum i m.kr. og % af atlanum
(vanskil lengur en einn manud)
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Fra arinu 2000 hafa 6vaxtaberandi utlan’ og fullnustueignir i hlutfalli af atlanum hja bonk-
um og sparisjodum aukist, sbr. mynd 6. bannig nam hlutfallid 3,4% i lok juni 2003, 3,4% i
lok 2002, 2,7% i lok 2001 og 1,9% i arslok 2000. Ekki kemur 4 6vart ad arleg afskriftafram-
16g 1 hlutfalli af medalitlanum hafa einnig aukist fra arinu 2000. Arid 2002 var hlutfallid
1,2%, 4rid 2001 var pad einnig 1,2% en 0,8% arid 2000. Fjarmalaeftirlitid deetlar ad afskrifta-
framlog arsins 2003 1 hlutfalli af medalatlanum verdi nalaegt 1,3% en muni leekka arid 2004.

Mynd 6.

Ovaxtaberandi Gtlan og fullnustueignir
asamt arlegum afskriftaframlogum
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Ljost er af framansdgdu ad fjarmalafyrirteeki hafa & undanférnum missirum glimt vid
aukinn utlanavanda samhlida nidursveiflu i efnahagslifinu eftir undanfarandi pensluskeid.
[ pvi sambandi hefur Fjarmalaeftirlitid beint sjonum sinum sérstaklega ad utlanaahzttu fjar-
malafyrirtekja og framkvamt itarlegar kannanir 4 geedum utldna. Samkvamt framangreind-
um upplysingum, sbr. myndir 4, 5 og 6, bendir ymislegt til pess ad utldnavandinn hafi nad
hamarki og hafid sé¢ timabil utlanaaukningar sem maelast muni i tveggja stafa t6lum. Vid

" Ovaxtaberandi Gtlan ad fradregnum sérstokum afskriftum.
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pannig adstedur er mikilvagt ad vandad sé til utlanadkvardana til ad ldgmarka ttlanatop i
framtidinni.

Hlutfallsleg leekkun markadsaheettu milli timabila.

Hluti eigna lanastofnana er bundinn i markadsverdbréfum sem had eru sveiflum a gengi
dmarkadi. Eins og mynd 7 synir var nett6 skuldabréfaeign® vidskiptabanka og sparisjoda 84,1
ma. kr. 1 lok jini 2003 samanborid vid 73 ma. kr. nett6 skuldabréfaeign i lok juni 2002. Netto
skuldabréfaeign vidskiptabanka og sparisjoda jokst pvi um 11,1 ma. kr. eda 15,3% & tima-
bilinu. Netté hlutabréfaeign’ i lok juni 2003 nam 50,7 ma. kr. samanborid vid 53,8 ma. kr.
eign i lok juni 2002 sem er leekkun um 3,1 ma. kr. eda 5,7%. Sé litid a skulda- og hlutabréfa-
eign 1 hlutfalli af 16gbundnu eigin fé sést a0 um leekkun er ad reeda 4 milli timabila. Pannig
nam skuldabréfaeign netto i hlutfalli af 16gbundnu eigin fé 75% 1 lok juini 2003 samanborid
vid 81% 1 lok juni 2002. Hlutabréf i hlutfalli af logbundnu eigin fé namu 45% i lok juni 2003
samanborid vid 60% i lok juni 2002. Framangreindar tolur syna ad markadsahatta lana-
stofnana laekkar hlutfallslega milli timabila. Aukin hlutabréfavidskipti vidskiptabankanna 4
pridja arsfjordungi 2003 benda hins vegar til pess ad markadsahatta tengd hlutabréfum hafi
aukist fra juni 2003.

Mynd 7.

Markadsverdbréf i eigu banka og sparisjéda, nettdé
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Islensku bankarnir eru i auknum mzli hadir frambodi 4 erlendu lansfé.

A fyrri hluta ars 2003 hafa nett6 skuldir vidskiptabankanna'® vid erlenda adila vaxid a
nyjan leik, sbr. mynd 8. 1 lok juni 2003 namu nett6 skuldir vidskiptabankanna vid erlenda
adila 364 ma. kr. sem er aukning um 17,8% fra arslokum 2002. Til samanburdar hafa heildar-
eignir bankanna vaxid um 14,7% fra armétum. Nyjustu télur um nett6 skuldir vidskiptabank-
anna vid erlenda adila benda til 4framhaldandi aukningar. Aukin erlend skuldastada bank-
anna hefur leitt til pess ad islensku bankarnir eru { auknum meeli hadir frambodi 4 erlendu
lansfé vid endurfjarmognun. 1 1j6si pessa mun Fjarmalaeftirlitid afram huga ad lausafjarstyr-
ingu bankanna, einkum m.t.t. erlendrar endurfjarmégnunarahattu.

8 Skuldabréfaeign ad fradregnum framvirkum samningum og skiptasamningum a moéti skuldabréfaeign.
’ Hlutabréfaeign ad fradregnum framvirkum samningum og skiptasamningum 4 moéti hlutabréfaeign.
10 Migad vid modurfélagsuppgjor.
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Mynd 8.

Netto skuldir banka vid erlenda adila
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Eigid fé eykst en vikjandi lan standa { stad.

Logbundid eigid fé vidskiptabanka og sparisjoda'’ nam 111,8 ma. kr. i lok juni 2003
samanborid vid 96,6 ma. kr. i lok jini 2002 sem er haekkun um 15,2 ma. kr. eda 15,7%.

I lok juni 2003 h6fdu vidskiptabankar og sparisjodir gefid ut vikjandi skuldabréf, sem
teljast til eiginfjarpattar A vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli, fyrir 6,2 ma. kr. samanborid vid
6,1 ma. kr. i lok juni 2002. Vikjandi skuldabréf, sem teljast til eiginfjarpattar B og C vid
utreikning 4 eiginfjarhlutfalli, ndmu i lok jini 2003 28,7 ma. kr. samanborid vid 28,2 ma. kr.
ilok juni 2002. Ljést er af framans6gdu ad aukning 16gbundins eigin fjar var ekki fjarmogn-
ud med vikjandi skuldabréfum heldur rekstrarhagnadi og utgafu nyrra hlutabréfa i tengslum
vid kaup og sameiningar.

Samanlagdur dhettugrunnur vidskiptabanka og sparisjoda nam 1.017 ma. kr. 1 lok juni
2003 samanborid vid 845,6 ma. kr. 11ok jini 2002 sem er hakkun um 171,4 ma. kr. eda 20%.

Eiginfjarhlutf6ll vidunandi.

Eins og mynd 9 ber med sér voru eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna 4 milli 9 og 10% arin
1995-2000 en eiginfjarhlutfdll an vikjandi lana B og C leekkudu jafnt og pétt. Fra arinu 2001
hakkudu eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna og ndmu haest 12,3% 1 lok ars 2002 og eigin-
fjarhlutfoll an vikjandi lana B og C namu 9,2%. { lok jini 2003 namu eiginfjarhlutfoll vid-
skiptabankanna 10,6% og eiginfjarhlutf6ll an vikjandi ldna B og C namu 7,8%.

1 Kauppings Biinadarbanka (48ur Binadarbanka og Kauppings banka), Islandsbanka, Landsbanka, og

sex steerstu sparisjoda.
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Mynd 9.

Eiginfjarhlutfall med og an vikjandi lana
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Fra 4rinu 1995 lekkudu eiginfjarhlutfoll sparisjddanna ur ramlega 14% 1 10,5% og 7,1%
an vikjandi ldna B og C midad vid lok juni 2000. Frd midju ari 2000 hafa eiginfjarhlutfollin
haekkad og namu 13,6% og 10,6% an vikjandi lana B og C i lok juni 2003.

Sidustu ar hefur Fjarmalaeftirlitid varad vid hugsanlegum afleidingum lagra eiginfjar-
hlutfalla og nefnt i pvi sambandi ad steerri fjirmalafyrirteeki med trausta ahaettustyringu ettu
ad mida lagmarkseiginfjarhlutfall vid 10% og 8% an vikjandi lana B og C. Vidskiptabank-
arnir falla undir pessa skilgreiningu og samkvamt framansdgdu var eiginfjarstada peirra i
heild m.v. jini 2003 vidunandi.

Fjarmalaeftirlitio reiknar reglulega svokollud alagsprof fyrir vidskiptabanka og sterstu
sparisjodi. Alagsprofid synir hvad eiginfjarhlutfall fjsrmalafyrirtakja parf ad lagmarki ad
vera til ad pola dkvedna lekkun 4 markadsveromaeti verobréfa og nidurfaerslu utlana og fulln-
ustueigna pannig ad eiginfjarhlutfallid fari ekki nidur fyrir 8% sem er 16gbundid lagmark.
Mynd 10 synir alagsproéf vidskiptabankanna m.v. 20% laekkun hlutabréfa, 10% lekkun
skuldabréfa og 20% nidurfaerslu 6vaxtaberandi Gtlana og fullnustueigna. I lok juni 2003 nam
reiknad lagmarkseiginfjarhlutfall samkvamt alagsprofi 10,1% en 16gbundid eiginfjarhlutfall
m.v. sama timamark nam 10,7%. Mynd 11 synir sambearilegt alagsprof fyrir sex sterstu
sparisjodi. [ 1ok juni 2003 nam reiknad lagmarkseiginfjarhlutfall samkvamt alagsprofi 11,3%
en logbundid eiginfjarhlutfall m.v. sama timamark nam 13,6%. Lagmarkseiginfjarhlutfall
sterstu sparisjodanna er pvi rumlega 1% herra en vidskiptabankanna.

Mynd 10.

Alagsprof fyrir vidskiptabankana
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Mynd 11.

Alagsprof fyrir sex staerstu sparisj6di
(m.v. 20% lekkun hlutabréfa, 10% lekkun skuldabréfa
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Hafa verdur { huga vardandi framangreindar nidurstodur dlagsprofa ad peer eru mismun-
andi eftir einstokum bonkum og staerstu sparisjodum, enn fremur ad nidurstodur vardandi
steerstu sparisjodina eru ekki einkennandi fyrir minni og medalstora sparisjodi.

2.2. Verdbréfamarkadur.
Velta 4 verobréfamarkadi eykst enn.

Heildarvelta hluta- og skuldabréfa i Kaupholl Islands hefur farid vaxandi allt fra 6drum
arsfjordungi 2000 eftir ponokkra nidursveiflu. bessi uppsveifla hefur haldid afram allt til
pridja arsfjordungs 2003 og litur Gt fyrir ad hiin haldi enn 4fram. Heildarvelta hluta- og
skuldabréfa er i lok september 2003 ordin meiri en allt arid 2002. Hefur 4rid 2003 einkennst
af samruna félaga og miklum sviptingum 4 eignarhaldi sem skyrir ad storum hluta veltuaukn-
ingu hvad vardar vidskipti med hlutabréf. S¢é 1itid 4 hlut hlutabréfa { heildarveltu verdbréfa
i Kaupholl fslands var hann um 18,6% 4 arinu 2001, 28,4% af heildarveltu 2002 og er nu
31,9%, eftir prja arsfjorounga arsins 2003. bar 4 undan hafdi hlutur hlutabréfa i heildarveltu
verdbréfa verid hvad mestur arid 2000 eda 37,2%. Vidskipti med hlutabréf hafa pvi verid ad
sekja 1 sig veodrid eftir nidursveiflu pa er vard arid 2001. Velta med skuldabréf er blomleg
sem aldrei fyrr og hefur 1itid gefid eftir pratt fyrir aukningu hlutabréfaveltu. Eftirspurn eftir
skuldabréfum hefur verid mikil og ma helst skyra hana med aukinni 4s6kn erlendra fjarfesta
svo og lifeyrissjoda. bessi eftirspurn hefur leitt til lekkunar &4 avoxtunarkrofu skuldabréfa.

Heekkun 4 medalvirdi vidskipta med skrad verobréf.

Arin 2002 0g 2003 hafa einkennst af miklum sviptingum 4 hlutabréfamarkadi og er astaed-
unnar ad leita i samruna félaga og miklum sviptingum 4 stérum hlutum 4 eignarhaldi félaga.
bvi fara sifellt steerri vidskipti med hlutabréf fram utan Kauphallar. Sé 1itid a mynd 12 sést
ad medalvirdi vidskipta med hlutabréf i Kaupholl & hverjum arsfjordungi breytist litid 4 milli
arsfjorounga. Leaegst er medalvirdid 4 fjorda arsfjordungi arsins 2000 eda um 0,8 millj. kr.
en haest 4 pridja arsfjordungi arsins 2003 um 2,0 millj. kr. Sé hins vegar litid 4 medalvirdi
vidskipta med hlutabréf utan Kauphallar kemur annad i 1j6s. Laegst er medalvirdi vidskipta
a fyrsta arsfjordungi 1998 um 1,1 millj. kr. en heest & pridja arsfjordungi 2003 42,5 mill;. kr.
Hakkanir eru hvad mestar 4 arunum 2002 og 2003 eins og fyrr greinir.
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Mynd 12.

Hlutabréf - Medalvirdi vidskipta i Kauphdll og utan Kauphallar
(i m.kr. per arsfjérdung)

50

40 /

ISK m.kr.
N @
3 8

,g YoV,
—

§ 8 8 E B E EE EEOEEOEEEEEEEGEOEEOGEOG
====Medalvirdi vidskipta i Kauph6ll === Medalvirdi vidskipta utan Kauphallar

Sé 1itid &4 proun medalvirdis vidskipta med skuldabréf & hverjum arsfjordungi kemur
annad i 1jos, sbr. mynd 13. Medalvirdi vidskipta med skuldabréf i Kaupholl heekkar nokkud
stodugt frd 60rum arsfjoroungi 2000 en pa var medalvirdi vidskipta 26,3 millj. kr. Medalvirdi
vidskipta med skuldabréf i Kaupholl 4 pridja arsfjordungi 2003 var hins vegar um 64,7 millj.
kr. Medalvirdi vioskipta med skuldabréf utan Kauphallar hefur einnig haekkad verulega.
Laegst var medalvirdid 4 60rum arsfjordungi 1999, um 4,1 millj. kr., en hest 4 60rum
arsfjordungi 2003, um 43,1 millj. kr. Hekkanir hafa verid hvad mestar fré pridja arsfjéordungi
2001 eins og sést & mynd 13 og skyrast eins og fyrr segir af aukinni eftirspurn erlendra fjar-
festa sem og lifeyrissjooa.

Mynd 13.

Skuldabréf - Medalvirdi vidskipta i Kaupholl og utan Kauphallar
(i m.kr. per arsfjéroung)
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=Me dalvirdi vidskipta i Kauphéll === Medalvirdi vidskipta utan Kauphallar

Sé litid fram hja fyrrgreindum sterdartdlum og sjonum beint ad fjolda vidskipta, i Kaup-
holl annars vegar og utan Kauphallar hins vegar, kemur i 1j6s a0 fra og med arinu 2001 hafa
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meira en 50% vidskipta med hlutabréf att sér stad i Kauphdll og er hlutfallid 64% & fyrstu
premur arsfjordungum 2003. Sé 1itiod 4 vioskipti med skuldabréf kemur einnig i [jos ad sifellt
fleiri vidskipti eiga sér stad 1 Kaupholl og fer hlutfallid ur 13% 4rid 1999 1 54% &rid 2002.
Fyrir fyrstu prjé arsfjordunga 2003 er hlutfallid 52%. bessi préun, p.e. ad meiri hluti
vidskipta fari fram innan Kauphallar, er jakveed og studlar ad betri veromyndun med fyrr-
greinda fjarmalagerninga.

Hlutabréfavisitolur.

HIutabréfavisitolur, p.e. heildarvisitala adallista Kauphallar og urvalsvisitala, hafa haldid
afram ad hakka 4 arinu 2003 og hafa peer haekkad nokkud stodugt allt fra pridja arsfjoroungi
2001, sbr. mynd 14. Naoi urvalsvisitala hlutabréfa haest 1.848 stigum i september 2003 en
htin hafdi adur nad heest teplega 1.889 stigum 1 febraar 4rid 2000. Hun var hins vegar 1.436
stig 1 arslok 2002. Arid 2003 hefur einkennst af miklum sviptingum i eignarhaldi 4 hluta-
bréfamarkadi og hefur gengi hlutabréfa haekkad i kjolfarid. A arinu bar svo vid ad pau prji
oliufélog 4 fslandi sem skrad voru i Kaupholl og myndudu atvinnugreinavisitolu oliuverds
voru afskrdd a priggja manada timabili. Med faekkun skradra félaga i Kauphollinni faekkar
félogum sem standa ad baki hverri atvinnugreinavisitdlu. Sem deemi standa nt1 adeins tvo fé-
16g ad baki lyfjagreinavisitolu, eitt ad baki visitolu pjonustu og verslunar og eitt ad baki visi-
tolu bygginga- og verktakastarfsemi.

Mynd 14.

bréun Heildarvisitolu Adallista og ICEX-15
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Skradum félogum i Kaupholl fekkar enn.

Skradum félogum i Kaupholl heldur afram ad fekka og hefur svo verid allt fra arinu 2001,
sbr. mynd 15. Vi0 lok pridja arsfjordungs 2003 eru skrad félog 52 talsins. Flest voru skrad
félog 75 talsins 4 arunum 1999 og 2000. Enn frekari faekkun er fyrirsjdanleg en tvo félog hafa
pegar fengid sampykkta afskraningu 4 sidasta arsfjéroungi 2003 og eitt & fyrri hluta ars 2004.
Venst er afskraningar a.m.k. tveggja félaga til vidbotar pott ekki hafi enn verid formlega sott
um afskraningu. Alls hafa 13 fél6g verid afskrad 4 fyrstu premur arfjéroungum arsins 2003.
Astaedur afskraninga eru fyrst og fremst af tvennum toga, p.e. annars vegar samruni vid félog
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sem eru pegar skrad i Kaupholl og hins vegar a0 félogin uppfylla ekki lengur kréfur um
dreifda eignaradild. Litid hefur fario fyrir nyskraningu fyrirtaekja allt fra arinu 1999 og er t.d.
adeins eitt nytt félag skrad i Kaupholl pad sem af er arinu 2003. Ekki hefur verid séd fyrir
endann 4 pessari proun, p.e. fekkun skradra félaga 1 Kaupholl, en p6 er ekki 4steda til ad
hafa dhyggjur par sem reynslan fra 60rum londum synir ad pessi steerd, p.e. fjoldi skradra
félaga i Kaupholl, tekur breytingum. Vid faekkun skradra félaga falla ad jafnadi ut pau félog
sem litil vidskipti hafa verid med og veromyndun peirra er pvi ekki eins og best verdur &
kosid. Sum félog hafa jafnframt talid sér ofvida ad uppfylla kréfur markadarins til upplys-
ingagjafar sem sifellt verdur sterri og kostnadarsamari pattur. bau féldg sem eftir verda i
Kaupholl eru pvi liklegri til ad vera med virkari verdmyndun og standa betur undir kréfum
hvad vardar upplysingagjof.

Mynd 15.

Fj6ldi skradra félaga i Kauphéll Islands i lok hvers timabils
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Upplysingagjof.

Krofur til upplysingagjafar félaga med fjarmalagerninga skrada i Kaupholl verda sifellt
meiri. Pessi félog purfa ad vera medvitud um paer krofur sem til peirra eru gerdar og fram
koma 1 16gum og reglum Kauphallar. bvi midur virdist vera brotaldm & pessu pvi enn ber t.d.
a vidskiptum fruminnherja sem og félaganna sjalfra 4 vidkvemum timapunktum, t.d. rétt
fyrir birtingu uppgjors félaga. Starf regluvardar er tiltélulega nytilkomid hja pessum félog-
um. Regluvordur skal m.a. veita heimildir til vidskipta fruminnherja og meta hvort fyrir liggi
innherjaupplysingar hja félaginu. Fruminnherjar verda p6é ad gera sér 1jost ad peir bera
abyrgd 4 pvi ad meta sjalfstaett upplysingar sem eru 4 forraedi peirra sjalfra og etla ma ad
regluvordur hafi ekki adgang ad.

2.3. Lifeyrismarkadur.
Neikvaed raunavoxtun pridja ariod i rod.

Hrein eign lifeyrissjoda til greidslu lifeyris 1 arslok 2002 nam 678,9 ma. kr. samanborid
vid 644,7 ma. kr. 1 rslok 2001. Raunaukning hreinnar eignar 4 arinu 2002 var um 3%. 10-
gjaldagreidslur 4 milli ara jukust litillega eda tr 62,7 ma. kr. 4 arinu 2001 1 67,0 ma. kr. &
arinu 2002. Gjaldferdur lifeyrir var 22,2 ma. kr. arid 2001 en var 25,8 ma. kr. arid 2002.
Hrein raunavoxtun lifeyrissjoda a arinu 2002 var neikvad um 3%. Arid 2002 er pridja arid
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i 60 par sem avoxtun lifeyrissjoda er neikvaed. A mynd 16 ma sja 10 ara medaltal hreinnar
raunavoxtunar 4 premur mismunandi timabilum fra arinu 1991 til 2002.

Mynd 16.

Tiu ara medaltal hreinnar raunavoxtunar
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Sleem fjarhagsstada lifeyrissjoda.

Samkvaemt lifeyrissjédalogunum skal hrein eign lifeyrissj6ods dsamt nuvirdi framtidar-
i0gjalda vera jafnha ntivirdi veentanlegs lifeyris. S€ mismunur 4 milli eigna og skuldbindinga
meiri en 10% samkvaemt arlegri tryggingafreedilegri uttekt parf ad breyta sampykktum sjods-
ins pannig ad jafnvaegi ndist. Sama 4 vid hafi mismunurinn verid 4 bilinu 5-10% samfellt
fimm ar.

Lifeyrissjodir geta aldrei skert réttindi sjodfélaga umfram pa lagmarkstryggingavernd sem
skilgreind er i lifeyrissjodalogunum. Komi upp su stada hja lifeyrissjooi ad réttindadkvaedi
eru i lagmarki og ekki er mogulegt ad breyta sampykktum pannig ad jafnvaegi naist parf Fjar-
malaeftirlitio ad meta i hverju tilfelli fyrir sig méguleika vidkomandi sjods til aframhaldandi
starfsemi. { morgum tilfellum veita lifeyrissj6dir sjodfélogum sinum betri réttindi en lag-
marksakvae0i lifeyrissjodalaga kveda a um.

A mynd 17 ma sja yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu lifeyrissjoda an abyrgdar annarra
i arslok 2002. Tryggingafraedileg uttekt sem framkveemd er arlega er gerd ut fré réttinda-
grundvelli vidkomandi sj6ds sem skilgreindur er i sampykktum hans. Af 43 deildum voru
fjorar reknar med meira en 10% halla, 18 voru med halla a bilinu 5,1-10%, niu med halla &
bilinu 0,1-5% og 12 voru med jakvada stdou.

Mynd 17.
Tryggingafraedileg stada i arslok 2002
20 18
SR
4
5 -
O T T T 1
Jakveed Halli & bilinu Halli & bilinu Halli meiri en
stada 0,1%-5% 5,1%-10% 10%




51

Samtryggingadeildir lifeyrissjoda sem hafa bakabyrgd rikis, sveitarfélaga eda banka a
skuldbindingum eru undanskildar akvaedum lifeyrissjodalaganna um fulla sj6dséfnun. bessar
deildir taka ekki vid nyjum sjoofélogum. Fjarhagsstada samtryggingadeilda lifeyrissjoda med
bakéabyrgd annarra adila er i nanast 61lum tilfellum mjog sleem. { arslok 2002 voru 14 deildir
af 17 med halla a bilinu 51-100%, 2 deildir med halla 4 bilinu 0,1-50% og ein deild var rekin
ijafnveegi.

Eignir lifeyrissjoda.

Fra arslokum 2000 hafa fjarfestingar lifeyrissjoda og flokkun peirra verid til skodunar hja
Fjarmalaeftirlitinu. Helstu athugasemdir Fjarmalaeftirlitsins i peim athugunum hafa verid
fjarfestingar umfram heimildir 1 6skrddum verdbréfum eftir gildistoku lifeyrissjédalaganna.
f 1ok juni 2003 var hlutfall éskradra verdbréfa af hreinni eign komid nidur i um 6% fyrir
sjodina i heild samanborid vio 9% i arslok 2001 og 8% i arslok 2002 og er eignarhald flestra
lifeyrissjoda ni i samrami vid akveedi laganna.

A mynd 18 ma sja hlutfallslega skiptingu annarra fjarfestinga lifeyrissjoda i arslok 2002,
annars vegar séreignardeilda og hins vegar samtryggingadeilda. Eins og sja ma er hlutfall
verobréfa med breytilegum tekjum mun hearra hja séreignardeildum en samtryggingadeild-
um. Hlutfall verdbréfa med fostum tekjum er hins vegar mun herra hja samtryggingadeildum
en séreignardeildum. Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildar-
skirteini verdbréfasjoda. Margir verobréfasjodir samanstanda eingéngu af skuldabréfum og
ber ad lita til pess vid samanburd 4 eignum deildanna. [ arslok 2002 voru um 89% af sér-
eignarsparnadi avoxtud hja lifeyrissjodum sem storfudu sem hreinir séreignarsjodir fyrir
gildistoku lifeyrissjodalaganna og eru peir sjodir allir 1 rekstri hja vidskiptabonkum.

Mynd 18.

Eignaskipting deilda i arslok 2002
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A mynd 19 ma sja hlutfall gengisbundinna eigna af heildarverdbréfaeign hja samtrygg-
ingadeildum (15,6%) og séreignardeildum (26,6%) i arslok 2002. Eins og sja ma er hlutfall
gengisbundinna eigna hja séreignardeildum mun heerra en hja samtryggingadeildum.
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Mynd 19.
Gengisbundnar eignir i arslok 2002
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HIlutfall gengisbundinna eigna lifeyrissjoda af hreinni eign til greidslu lifeyris var i arslok
2002 um 16% og hafdi lekkad um 6% 4 milli ara. { lok juni sl. var hlutfallid komid i 17%,
sbr. mynd 20, og ma gera rad fyrir frekari haekkun pess 4 arinu. Samkvamt heimildum 1 lif-
eyrissjodaldgunum er leyfilegt ad vera med allt ad 50% af eignum i erlendum gjaldmidlum.

Mynd 20.
Hlutfall gengisbundinna eigna
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Lifeyriskerfi.

bann 1. juli 2003 voru starfandi lifeyrissjodir alls 50 en par af taka 11 peirra ekki lengur
vid 10gjoldum og eru pvi fullstarfandi sjodir 39 talsins. Nokkrir sjodir starfa i fleiri en einni
samtryggingadeild vegna mismunandi réttindakerfa. I arslok 2002 voru samtals 60 fjar-
hagslega adskildar samtryggingadeildir og 44 fjarhagslega adskildar séreignardeildir/leidir
hja lifeyrissjodunum.
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Skipting heildareigna lifeyrissjoda i arslok 2002 eftir lifeyriskerfum er eftirfarandi:
stigakerfi 438 ma. kr. (64,5%), hlutfallskerfi 140 ma. kr. (20,6%), aldurshad kerfi 51 ma. kr.
(7,5%) og séreign 50 ma. kr. (7,3%). A mynd 21 mé sja skiptingu eftir kerfum fra arinu 1999.
Eins og sjéd ma er préunin 1 pa 4tt ad eignir séreigna og aldurshadra kerfa aukast 4 kostnad
hefobundins stigakerfis. Nitjan samtryggingadeildir eru med hlutfallskerfi, par af eru 17 med
abyrgd annarra 4 skuldbindingum. B-deild LSR er par langsteerst og nema eignir hennar um
65% af heildareignum deilda 1 hlutfallskerfum.

Mynd 21.
Lifeyriskerfi
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Vidbotartryggingavernd og séreignarlifeyrissparnadur.

Vorsluadilar lifeyrissparnadar voru 48 talsins 1 drslok 2002, p.e. 17 lifeyrissjodir, 23 spari-
sjodir, fimm bankar og verdbréfafyrirteki og prju liftryggingafélog.

Séreignarlifeyrissparnadur hefur vaxid stodugt a milli ara fra arslokum 1999 en pa hof
Fjarmaleftirlitid a0 kalla sérstaklega eftir upplysingum um lifeyrissparnad fra lifeyrissjooum
og 00rum vorsluadilum lifeyrissparnadar. Lifeyrissparnadur i vorslu annarra en lifeyrissjoda
var 0,6 ma. kr. 1 arslok 1999, 2 ma. kr. i arslok 2000, 5,5 ma. kr. i rslok 2001 og 9,1 ma. kr.
i arslok 2002. Lifeyrissparnadur i vorslu lifeyrissjoda, annarra en peirra sem stérfudu sem
hreinir séreignarsjodir fyrir gildistoku laga nr. 129/1997, var 1 ma. kr. i arslok 1999, 1,9 ma.
kr. 1 arslok 2000, 3,4 ma. kr. 1 arslok 2001 og 5,6 ma. kr. 1 arslok 2002, sbr. mynd 22. Lang-
steerstur hluti séreignarlifeyrissparnadar er i vorslu peirra sex lifeyrissjoda sem storfudu sem
hreinir séreignarlifeyrissjodir fyrir gildistoku laga nr. 129/1997 en 1 arslok 2002 var sér-
eignarlifeyrissparnadur ad fjarhad 44,3 ma. kr. i peirra vorslu. Heildarséreignarsparnadur
i vorslu lifeyrissjoda og annrra vorsluadila var pvi 58,9 ma. kr. 1 arslok 2002.

10gjold til séreignarlifeyrissparnadar voru 9,7 ma. kr. 4 arinu 2001 og 14,2 ma. kr. 4 arinu
2002 og jukust pvi um 46% & milli ara. Afidgjoldum arsins 2002 var 6,2 ma. kr. radstafad
til lifeyrissjo0a sem adur storfudu sem hreinir séreignarsjodir (par af 1,5 ma. kr. til bundinnar
séreignar), 2,3 ma. kr. til annarra lifeyrissjéda og 5,7 ma. kr. til annarra vorsluadila lifeyris-
sparnadar.

Lifeyrisréttindi i séreign geta sprottid af vidbdtaridgjaldi umfram 16gbundid 10% idgjald
annars vegar og af 10% logbundnu idgjaldi til lagmarkstryggingaverndar hins vegar. Séreign
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sem sprettur af 10% logbundnu idgjaldi skiptist i séreign til lagmarkstryggingaverndar
(bundin séreign) og séreign til vidbotartryggingaverndar. Sex lifeyrissjodir nyta sér heimildir
i Iogum til ad skilgreina lagmarkstryggingavernd legri en 10% og bjéda upp a lagmarks-
tryggingavernd sem er sampetting séreignar og sameignar. Sjodfélagi getur 6skad eftir ad
peim hluta 16gbundins 1lagmarksidgjalds sem skilgreindur er sem séreign sé radstafad til
annars vorsluadila lifeyrissparnadar honum ad kostnadarlausu.

Mynd 22.

Séreignarsparnadur hja 66rum vorsluadilum en peim sem stérfudu sem hreinir
séreignarsjodir fyrir gildistoku laga nr. 129/1997
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O Liftryggingafélég

O Sparisjodir

W Bankar og verdbréfafyrirtaeki

M Lifeyrissjodir adrir en peir sem voru hreinir séreignarsjodir fram ad gildistéku laga nr. 129/1997

2.4. Vatryggingamarkadur.
Samstedum vatryggingafélaga fjolgar.

Nu hafa 14 vatryggingafélog starfsleyfi, en 10 peirra taka ad sér nyja vatryggingadhaettu.
Tvé vatryggingafélog, Islensk endurtrygging hf. og Trygging hf., vinna eingéngu ad uppgjori
eldri skuldbindinga. Vatryggingastofnar Vélbataabyrgdarfélags Isfirdinga og Vélbataabyrgd-
arfélagsins Grottu hafa verio fluttir til Sjovar-Almennra trygginga hf. bann 30. juli 2002 fékk
nytt félag, Islandstrygging hf., starfsleyfi i skadatryggingarekstri og sidar 4 arinu, eda 12.
névember, fékk Liftryggingamidstddin hf. starfsleyfi i liftryggingarekstri. Liftryggingamid-
stooin er dotturfélag i 100% eigu Tryggingamidstodvarinnar hf. brju liftryggingafélog eru
nu dotturfélog skadatryggingafélaga og eitt er dotturfélag banka.

Hér 4 eftir er gerd nédnari grein fyrir starfsemi islenskra vatryggingafélaga eins og hun
birtist i arsreikningum fyrir reikningséarid 2002, auk pess sem nyttar verda upplysingar um
atkomu helstu vatryggingagreina sem Fjarmalaeftirlitid hefur birt 4 heimasidu sinni. Allar
fjarhaeoir eru feerdar til verdlags arsins 2002. Breytingar fjarhada 4 milli ra verda pvi breyt-
ingar umfram verdlagsbreytingar. Vidlagatrygging Islands starfar samkvaemt sérlogum, hefur
afmarkad hlutverk og er pvi sleppt 1 umfj6llun um rekstur vatryggingafélaga hér 4 eftir. I0-
gjold Vidlagatryggingar voru 855 millj. kr. & arinu 2002, en tjon namu 172 millj. kr., og er
pao orlitid betri afkoma en 4 sidasta ari.
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A mynd 23 ma sja ad fjarfestingar i verdbréfum med breytilegum tekjum hafa aukist jafnt
og pétt fra arinu 1998. Fjarfestingar i verdbréfum med fostum tekjum og vedlanum drogust
saman 4 sidasta ari. Eignarhlutir vatryggingafélaga i hlutdeildarfélogum jukust um 739 millj.
kr. og eignarhlutir 1 détturféldgum um 310 millj. kr. Annars hafa pessir tveir lidir sveiflast
i tengslum vid breytingar 4 eignarhaldi 4 timabilinu.

Mynd 23.

bréun nokkurra eignarlida véatryggingafélaga a4 verdlagi 2002

25.000

20.000
£ 15.000 [_
=
F 10.000 |
5.000
J:h:.:->4|:.:[:I>
001 o o - " - Verdbréf med breytilegum | Verdbréf med fostum .
Hiutir i samstaedufélsgum | Hiutir i hiutdeildarfélogum tekjum tekjum Vedlan
1998 1.759 1.218 10.327 12.046 14.907
1999 1.027 2.071 13.006 10.805 16.346
2000 449 2327 16.758 9.151 16.167
2001 391 1.981 20.378 11.196 13.759
2002 701 2.720 23.005 9.964 12.574

G609 afkoma i skadatryggingarekstri.

Arid 2002 einkenndist af betri afkomu i skadatryggingarekstri en undanfarin ar. Sér i lagi
var afkoman i rekstri 0kutekjatrygginga god og pakka vatryggingaféldgin pad einkum géou
vedurfari 4 arinu. Afkoma eignatrygginga var hins vegar 6vidunandi ad mati vatrygginga-
félaganna og i lok arsins heekkudu fé16gin 10gj6ldin 1 helstu flokkum eignatrygginga, einkum
po 1 l6gbodnum brunatryggingum.

A mynd 24 sést hvernig hagnadur af helstu pattum starfseminnar hefur skipst fra arinu
1998. Hagnadur af skadatryggingarekstri hefur 4 pessu timabili aldrei verid meiri en hann
jokst um 87% fra fyrra ari. Hagnadur af fjarmalarekstri drost hins vegar saman um 45% og
hefur aldrei verid legri 4 timabilinu. Liftryggingarekstur skiladi tapi 4 arinu 2002 sem er
fyrsta 4rid med taprekstri 4 timabilinu.
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Mynd 24.

Hagnadur af helstu pattum i starfi vatryggingafélaga a verdlagi 2002
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2001 768 1.916 549
2002 1.437 1.052 -43

Mynd 25 synir préun idgjalda og tjona i skadatryggingarekstri fra arinu 1998. [dgjalda-
tekjur félaganna halda afram ad vaxa. Hlutur endurtryggjenda i idgjoldum var 16% arid
2001, en jokst 1 17% 4 sidasta ari.

Mynd 25.

Skadatryggingar: 18gjold og tjon a verdlagi 2002
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01998 12.380 17.059 10.607 13.254
01999 13.256 17.474 14.286 17.199
m2000 15.224 19.156 16.319 20.868
m2001 16.705 19.926 16.196 18.374
m2002 18.386 22.19% 15.616 20.062

Tjonagreidslur arsins 2002 1 heild jukust fra arinu 4dur, en tjon félaganna i eigin hlut
drogust saman um 4%. Stafar pessi munur af aukinni patttoku endurtryggjenda i tjénum, en
huan jokst ur 12% arid 2001 1 22% arid 2002.
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Afkoma batnar i 6kutekjatryggingum.

10gjold 1 logbodnum Skutekjatryggingum namu 8,8 ma. kr. 4 sidasta ari samanborid vid
8,2 ma. kr. arid 2001. Tjon arsins voru ad upphad 7,7 ma. kr. og lekkudu um teplega 1 ma.
kr. fré fyrra ari. Hagnadur greinarinnar, pegar reiknad hefur verid med hlut endurtryggjenda,
rekstrarkostnadi, fjarfestingarkostnadi, agédahlutdeild og afslattum og breytingu 4 utjofn-
unarskuld, var um 1 ma. kr. Arid 2001 var hagnadur af 16gbodnum okutzkjatryggingum 42
millj. kr. en 4rin par &4 undan var greinin rekin med tapi.

Mynd 26 synir proun 1 idgjoldum arsins, tjonum arsins og hagnadi/tapi af 16gbodnum
okutekjatryggingum fra arinu 1998.

Mynd 26.

Rekstur 16gbodinna dkutakjatrygginga a verdlagi arsins 2002
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ar

Tjonaskuld 16gbodinna okutakjatrygginga var 4 sidasta ari 65% af tjonaskuld skaoda-
tryggingafélaga i heild, eda 24 ma. kr. af 37 ma. kr. Voxtur tjénaskuldar 16gbodinna dku-
teekjatrygginga fra fyrra ari 4 verdlagi arsins 2002 var 1,8%, samanborid vid 5,3% voxt arid
2001 og 11,2% voxt arid 2000. A mynd 27 mé sja proun tjonaskuldar i 16gbodnum 6kuteekja-
tryggingum fra 1998.
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Mynd 27.

Tjénaskuld i 15gbodnum Skutzekjatryggingum 1998-2002

Verdlag 2002

milljonir kréna

2000

B Tjénaskuld ‘ 18.542 20.211 22.473 23.666 24.089
ar

Tjon i frjalsum Skutaekjatryggingum jukust a sidasta ari, foru ur 2,0 ma. kr. i 2,2 ma. kr.
Sidustu tvo ar hafa frjalsar 6kuteekjatryggingar skilad hagnadi. Mynd 28 synir préoun idgjalda,
tjona og hagnadar/taps i frjalsum okutekjatryggingum fra 1998.

Mynd 28.

Rekstur frjalsra 6kutaekjatrygginga a verdlagi arsins 2002
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S1ok afkoma i eignatryggingum.

[ 1ok arsins 2002 haekkudu vatryggingafélogin idgjold i nokkrum flokkum eignatrygginga.
Toldu félogin ad tjonatidni hefdi aukist varanlega. A mynd 29 ma sja préunina fra 1998 og
par sést ad greinin hefur verio rekin med tapi fra arinu 2000. bad ar vard toluvert stokk i fjar-
had tjéna og sidan hafa tjénafjarhaedir verid verulega heerri en 4 arunum 1998-1999.
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Rekstrarkostnadur i eignatryggingum var arid 2002 638 millj. kr. og haekkadi ur 469 millj.
kr. fra fyrra ari.

Mynd 29.

Rekstur eignatrygginga 4 verdlagi arsins 2002
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Hagnadur/tap 276 337 -38 -368 -389
ar

Tjonaskuld haekkar en utjéfnunarskuld leekkar.

A mynd 30 ma sja ad préun undanfarinna ara i tjonaskuld og Gtjéfnunarskuld hélt afram
a arinu 2002. b6 hagoi 4 vexti tjonaskuldar par sem raunaukning var 1,7%, samanborid vid
7,2% arid aour. Utjéfnunarskuld leekkaoi hins vegar hradar en arid adur, um 7,2% saman-
borid vid 4,9%.

Mynd 30.

Helstu lidir eigin vatryggingaskuldar a verdlagi arsins 2002
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A mynd 31 sést hlutdeild helstu greina skadatrygginga i tjonaskuld og utjéfnunarskuld.

Mynd 31.

Hiutdeild vatryggingagreina i idgjoldum, tjonaskuld og Gtjéfnunarskuld 2002
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16gjold arsins 20% 9% 40% 14% 6% 10% 1% 0%
Tjonaskuld 6% 3% 65% 2% 10% 11% 3% 2%
Eﬁji'n unarskuld 1% 17% 18% 3% 1% 28% 9% 2%

Greinar sem hafa hlutfallslega laga tjénaskuld midad vid hlutdeild 1 i0gj6ldum gerast upp
a tiltdlulega skommum tima, t.d. eignatryggingar, 4 medan t.d. fjarhaedir vegna hvers tjons
i slysatjonum logbodinna okutaekjatrygginga eru i tjénaskuld i nokkur ar. Greinar sem hafa
hlutfallslega haa utjofnunarskuld einkennast af pvi ad tjon eru fatio, en einstok tjon geta
ordid mjog dyr. Utjofnunarskuld er hlutfallslega lag i greinum par sem tjénatidni er ha, en
tjonafjarhedir ad jafnadi lagar.

Godar horfur i skadatryggingarekstri 4 arinu 2003.

Sjova-Almennar tryggingar hf., Tryggingamidstodin hf. og Vatryggingafélag islands hf.
eru einu vatryggingafélogin sem skrad eru 4 markadi og gefa pvi ut milliuppgjor. Af milli-
uppgjorum peirra ma einnig f4 mynd af starfsemi dotturfélaganna sem eru Sameinada lif-
tryggingafélagid hf., Liftryggingamidstdin hf. og Liftryggingafélag Islands hf,

Samanburdur 4 halfsarsuppgjérum pessara priggja samsteedna midad vid sama timabil 1
fyrra 4 fostu verdlagi leidir helst 1 1j6s ad 10gjold 1 skadatryggingarekstri jukust um 2,7% a
medan tjon drogust saman um 24,5%. Hagnadur af skadatryggingarekstri vard 75% haerri &
timabilinu pannig ad horfur eru 4 ad arid 2003 reynist skadatryggingafélogum einnig hag-
steett.

Samanlagt skiladi liftryggingarekstur 40urnefndra priggja liftryggingafélaga 47 millj. kr.
tapi 4 timabilinu, en samanburdart6lur fra sama timabili arid 2002 liggja ekki fyrir.

Loks ma geta pess ad fra aramotum heekkadi tjonaskuld félaganna ad raungildi um 2,4%
fyrstu sex manudi arsins 2003, en ekki er hagt ad bera pa tolu saman vid hekkun sidasta ars
par sem hluti tjénaskuldar fra fyrri hluta ars er gerdur upp 4 sidari hluta arsins.
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Minnkandi sala vatryggingamidlara til erlendra vatryggingafélaga.

Bokferd idgjold innlendra liftryggingafélaga ndmu 2,3 ma. kr. 4 sidasta ari, samanborid
vid 1,9 ma. kr. 4 sidasta ari. Fra arinu 1997 hafa vatryggingamidlarar midlad samtals 2,6 ma.
kr. 110gjoldum vegna nyrra samninga i personutryggingum til erlendra vatryggingafélaga,
en 10gjold vegna nyrra samninga namu po einungis 163 millj. kr. arid 2002. Hamarki nadi
midlun nyrra samninga i persénutryggingum til erlendra vatryggingafélaga arid 2000, en pa
var midlad 809 millj. kr."? Sala vatryggingamidlara i innlendum vidbotarlifeyrissparnadi
hefur hins vegar aukist undanfarin ar. A mynd 32 ma sja préun i idgjoldum vatryggingamidl-
ara til erlendra félaga vegna nyrra samninga a verdlagi arsins 2002.

Mynd 32.

18gjold vatryggingamidlara til erlendra félaga vegna nyrra i i perso i Verdlag 2002.
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3. AHERSLUR [ STARFI FJARMALAEFTIRLITSINS NASTU MISSIRI

Fjarmalaeftirlitid byggir starfsemi sina 4 megindherslum sem mynda kjoélfestu i starf-
seminni. Pessar meginaherslur verda obreyttar fra fyrra ari, en unnid verdur ad nyjum verk-
efnum 4 grundvelli peirra. { pessum kafla eru meginaherslur Fjarmalaeftirlitsins rifjadar upp
og vikid ad verkefnum sem unnid verdur ad og falla ad pessum dherslum.

3.1. Ahzettustyring og innra eftirlit — hlutverk stjérna.

Fjarmalaeftirlitio studlar ad pvi ad i hverju fjarmalafyrirteeki séu stiornendur sem til pess
eru beerir ad bua fyrirtekinu sterkt skipulag, skyra stefnu, skilvirkar innri reglur og verk-
ferla, videigandi upplysingakerfi og innri endurskodun. Med pvi er stjiornendunum sjdlfum
og ddrum starfsmonnum kleift ad meta med réttu pa ahcettu sem i starfseminni felst og styra
henni [ samreemi vio styrkleika fyrirteekisins.

12 Sem svarar til 903 millj. kr. 4 verdlagi arsins 2002.
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Dcemi um almennar adgerdir a sidasta timabili:
— Fundir med stjérnarménnum.
— Ahzttumatskerfi fyrir fjarméalafyrirtaeki, alagspréf notud i eftirliti.
— Styrking eftirlits 4 samstedugrundvelli.

Fjarmalaeftirlitid mun halda afram ad efla samskipti vid stjornir fyrirtaekja 4 fjarmala-
markadi. Stefnt er ad pvi ad halda reglulega kynningarfundi fyrir stjérnarmenn eftirlits-
skyldra adila 1 pvi skyni ad midla af reynslu ur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og koma 4 fram-
feeri dhersluatridum.

Fjarmalaeftirlitid mun auka vagi nyrra adferda i eftirliti med ahattustyringu, koma &
einkunnagjof i eftirliti 4 fleiri svidum og proa alagsprof sem nyst geta i eftirliti.

Fjarmalaeftirlitid mun halda afram ad styrkja yfirsyn og eftirlit med samstedum fyrirtekja
4 fjarmalamarkadi. Samstarf vid eftirlitsstofnanir { 6drum 16ndum verdur eflt til ad tryggja
skilvirkt eftirlit med samstedufyrirteekjum sem sott hafa 4 erlenda markadi.

3.2. Starfsheettir a fjarmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitid fylgist med pvi ad starfsemi & fjarméalamarkadi sé { samraemi vid edlilega
og heilbrigda vidskiptahztti. Or préun i starfsemi 4 fjarmalamarkadi kallar 4 stodugt eftirlit
med starfshattum par sem brugdist er vid breyttum adsteedum.

Dceemi um almennar adgerdir d sidasta timabili:
— Fyrirbyggjandi eftirlit i innherjavidskiptum.
— Efling eftirlits med eigendum virkra eignarhluta.
— Setning tilmela um efni reglna um stjornir fjarmalafyrirtekja.
Aukid eftirlit med vidskiptum fjarmalafyrirtaekja vio venslada adila.
— Motun tilmeela er varda samninga um viobotarlifeyrissparnad.
— Motun tilmeela er varda midlun og s6lu vatrygginga.

Fjarmalaeftirlitid mun afram leggja dherslu 4 fyrirbyggjandi eftirlit med starfshattum &
fjarmalamarkadi 1 pvi skyni ad draga Gr hattunni 4 innherjasvikum, markadsmisnotkun eda
ofullnaegjandi raogjof til vioskiptamanna fyrirteekja a fjarmalamarkadi. Mun Fjarmalaeftir-
litid m.a. huga ad beitingu nyfenginna heimilda til ad leggja stjérnvaldssektir 4 adila sem
ekki fylgja lagafyrirmalum um medferd innherjaupplysinga.

[ pessu skyni er stefnt ad pvi ad setja leidbeinandi tilmaeli um vidskipti 4 verdbréfamark-
adi, sem byggjast &4 grunnreglum sem nefnd evropskra verdbréfaeftirlita (CESR) hefur stad-
fest og einsett sér ad fylgja eftir. Grunnreglurnar varda ymis atridi um samskipti fjarmala-
fyrirteekja og vidskiptavina, svo sem radgjof og fragang samninga. Huga parf ad nokkrum
akvedum grunnreglnanna vid nastu endurskodun 16ggjafar 4 pessu svidi.

Jafnframt parf 4 naestu missirum ad huga ad innleidingu og eftirfylgni vid nyjar tilskipanir
sem gilda munu 4 Evrépska efnahagssvadinu um markadssvik og utbo0slysingar. ber til-
skipanir gera m.a. rad fyrir samremingu og eflingu eftirlits og eftirlitsirraeda vegna pessara
malaflokka.

Hugad verdur ad umgjord um starfsheimildir fjarmalafyrirteekja. Stefnt er ad pvi ad
styrkja eftirlit med timabundinni starfsemi fjarmalafyrirtakja i tengslum vio svokallada um-
breytingafjarfestingu og huga ad adskilnadi hagsmuna i vidskiptabankastarfsemi annars veg-
ar og fjarfestingarbankastarfsemi hins vegar.
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Afram verdur dhersla 16gd 4 eftirlit med starfshattum eigenda virkra eignarhluta i fjar-
malafyrirteekjum. Miklar breytingar 4 eignarhaldi fjarmalafyrirtaekja undanfarna manudi og
fengin reynsla gefur Fjarmalaeftirlitinu tilefni til ad huga frekar ad dhrifum peirra 4 starfsemi
viokomandi fyrirtekja.

3.3. Markadsadhald.

Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu 4 ad studla ad auknu gegnsei i starfsemi fjarmala-
fyrirteekja. Med pvi skapast aukid adhald af halfu markadarins, samhlida adhaldi innra eftir-
lits og opinbers eftirlits med fjarmalastarfsemi.

Dceemi um almennar adgerdir d sidasta timabili:
— Aukid gegnsai i tryggingafraedilegum uttektum lifeyrissjoda, med framsetningu nyrra
skyrslna. Umraduskjal um ny skyrsluskil lifeyrissjoda um tryggingafredilegar uttektir.
— Storefld kynningarstarfsemi 4 vegum Fjarmalaeftirlitsins gagnvart eftirlitsskyldum
adilum.

Fjarmalaeftirlitido mun taka patt i undirbuningsvinnu vio ad taka upp reikningsskilastadla
Alpjodareikningsskilaradsins hér a landi i samraemi vid skuldbindingar islands um ad taka
stadlana upp i samstedureikningsskilum skradra félaga fra og med arinu 2005. Fjarmala-
eftirlitid setur reglur um reikningsskil fjarmalafyrirteekja og lifeyrissjoda og mun fylgjast
med undirbiningi fjarmalafyrirtaekja vegna breytinganna. Ekki liggur hins vegar fyrir hvern-
ig eftirliti med alpjodareikningsskilastodlunum verdur hattad ad 60ru leyti. Mikilvegt er ad
vel verdi stadid ad breytingunum og ad peaer leidi til samraemdra og gegnsarra reikningsskila.

Fjarmalaeftirlitio telur brynt ad taka upp umraedu um hvernig auka megi upplysingagjof
um starfsemi og nidurstodur eftirlitsins, einkum 4 verdbréfamarkadi. I pvi efni verdur ad
huga ad pvi hvernig skilgreina megi betur pagnarskyldu eftirlitsins og um leid kveda 4 um
upplysingaskyldu pess i tilteknum malaflokkum.

3.4. Samkeppnishaefni fjaArmalamarkadar.

Fjarmalaeftirlitio hefur hlutverki ad gegna vio ad skapa hér samkeppnisheefan fjarmala-
markad. bad er gert med patttoku i motun skilvirks fjarmalamarkadar og eftirfylgni vid sjon-
armid um hagsmuni vidskiptamanna og 6ryggi 1 fjarmalapjonustu.

Dcemi um almennar adgerdir a sidasta timabili:
— Efling eftirlits skilar sér i jakvaedum nidurstodum Alpjodagjaldeyrissjodsins 1 athugun
4 fjarmalastodugleika.
— Auki0 samstarf vid eftirlitsstofnanir 1 [dndum par sem innlend fjarmalafyrirtaeki stunda
starfsemi.

Fjarmalaeftirlitio gegnir hlutverki vido métun samkeppnishefs fjarmalamarkadar med patt-
toku sinni 1 samstarfi evropskra fjarmalaeftirlita 4 einstokum svidum fjirméalamarkadarins.
bessu samstarfi, sem lyst er nanar i kafla 1.5, er &tlad ad studla ad aukinni samremingu
reglna a fjarmalamarkadi og einsleitni i eftirliti. Gangi pau aform eftir mun pad koma is-
lenskum fyrirtaeekjum 4 fjarmalamarkadi og vidskiptamonnum peirra til géda. Vinna vid upp-
toku stadla Alpjoédareikningsskilaradsins er af sama meidi.
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Aukin ttras islenskra fjarmalafyrirteekja hefur i for med sér vidvarandi samanburd 4 is-
lenskum og erlendum fjarmalamoérkudum. Fjarmalaeftirlitid mun i starfsemi sinni leita sam-
anburdar vio erlend eftirlit { pvi skyni ad styrkja samkeppnishafni fjirméalamarkadarins.

4. EFTIRLITSSKYLDIR ADILAR
4.1. Fjoldi eftirlitsskyldra adila.

bann 30. juni 2003 var fjoldi peirra adila sem luta eftirliti Fjarmalaeftirlitsins sem hér
greinir:

Starfa samkvamt 16gum nr.:

Vidskiptabankar 4 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
Sparisj6dir 24 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
Lanafyrirteeki 9 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
Innlansdeildir samvinnufélaga 7 22/1991, med sidari breytingum
Verdbréfafyrirtaeki 7 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
Verdbréfamidlanir 2 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
Verdbréfasjooir 10 30/2003, um verdbréfasj. og fjarfestingars;j.”
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 6 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki
Kauphallir og adrir skipulegir tilbodsmarkadir 1 34/1998, med sidari breytingum
Verdbréfamidstodvar 1 131/1997, med sidari breytingum
Lifeyrissjodir 51 129/1997, med sidari breytingum
Vatryggingafélog 14 60/1994, med sidari breytingum
Vatryggingamidlarar 19 60/1994, med sidari breytingum
Adrir eftirlitsskyldir adilar 5 Ymis 16g

Samtals 160

Y Lég nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, toku gildi 1. juli 2003.

4.2. Breytingar a starfsleyfum, heitum og fjolda eftirlitsskyldra adila 4 timabilinu 1. juli
2002 til 30. juni 2003.
Lanamarkaodur.

Eignarhaldsfélagid Alpydubankinn hf. var sameinad Préunarfélagi islands hf. pann 7.
oktober 2002 og starfadi félagid undir heiti hins sidarnefnda til 25. februar 2003 en pa var
nafni félagsins breytt i Framtak Fjarfestingarbanka hf. Med 16gum nr. 161/2002, um fjar-
malafyrirteki, sem toku gildi 1. jandar 2003 var kvedid 4 um ad Hafnabotasjodur og Ferda-
malasjodur teldust ekki til fjarmalafyrirtaekja en pessir sjodir hofou adur starfad samkvaemt
16gum nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisj6di. Pann 11. febr-
uar 2003 sampykkti Fjarmalaeftirlitid breytingu tveggja sparisjéda, Sparisjéds Kauppings
og nb.is-sparisjodsins, i hlutafélog.

bann 27. mai 2003 sampykkti Fjarmalaeftirlitid samruna Kauppings banka hf. og Bun-
adarbanka {slands hf. en nafn hins sameinada félags er Kaupping Btinadarbanki hf. bann 20.
september 2002 yfirtok {slandsbanki hf., samkvamt sérstokum samningi bankans og Kaup-
félags Eyfirdinga, allar skuldbindingar innldnsdeildar Kaupfélags Eyfirdinga gagnvart eig-
endum innlansfjar. bann 31. desember 2002 var innlansdeild Samvinnufélagsins Hreyfils
16g0 nidur og vidskiptaménnum greiddar ut innstaedur vid innlansdeildina.
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Verdbréfamarkadur.
Verobréfafyrirteki.

bann 3. oktdber 2002 veitti vidskiptarddherra félaginu Arion verdbréfavorslu hf. starfs-
leyfi verdbréfafyrirtekis 4 grundvelli laga nr. 13/1996.

Verdbréfamidlanir.
bann 30. jani 2003 skiladi félagid Annar hf.-Verdbréf starfsleyfi sinu til verdbréfamiol-
unar til Fjarmalaeftirlitsins.

Lifeyrismarkadur.

bann 24. februar 2003 stadfesti fjarmalaraduneytid breytingar 4 sampykktum Almenna
lifeyrissjodsins VIB hf. og Lifeyrissjods arkitekta og teeknifreedinga en sjodirnir voru sam-
einadir undir heitinu Almenni lifeyrissjéourinn midad vid 1. januar 2003.

Vatryggingamarkadur.
Vatryggingafélog.

Pann 30. juli 2002 veitti vidskiptaradherra Islandstryggingu hf. starfsleyfi vatrygginga-
félags i akvednum greinum skadatrygginga. bann 6. névember 2002 veitti vidskiptaradherra
Liftryggingamidstddinni hf. starfsleyfi vatryggingafélags i greinaflokki dhettu- og sofn-
unarliftrygginga.

Vatryggingamidlarar.

Vidskiptaradherra veitti eftirgreind starfsleyfi vatryggingamidlara hér 4 landi a timabilinu:
Tryggingar og radgjof ehf. 26. september 2002; DDF Vatryggingamidlunin ehf. 12. novem-
ber 2002; Tryggingamidlun Reykjavikur ehf. 10. mars 2003; Tryggingapjonustan ehf. 14.
mai 2003.

Fjarmalaeftirlitid skradi pessi félog i vatryggingamidlaraskré 4 timabilinu: Besso Limited,
London, 30. september 2002; Aon Limited, London, 6. juni 2003.

Eftirtalin félog skiludu starfsleyfum sinum sem vatryggingamiolarar til vidskiptaraduneyt-
isins 4 timabilinu: Tryggingamidlunin Gildi ehf. 28. agtist 2002; slenska vatryggingamidl-
unin ehf. (ISVA. ehf.) 10. oktober 2002; Vatryggingamidlunin ehf. 18. oktober 2002; Nor
Finans 4 {slandi ehf. 26. febraar 2003. bann 15. janiar 2003 var starfsleyfi Den Danske For-
sikringsmaegler A/S hér 4 landi fellt nidur.

A timabilinu hafa eftirgreindir einstaklingar skilad starfsleyfum sinum til vatrygginga-
midlunar: Valur Arnpérsson 27. juli 2002; Orn Gustafsson 3. september 2002; Ingi Eldjarn
Sigurdsson 22. névember 2002; Kristinn Runar Sigurdsson 13. febriiar 2003; Trausti Sig-
urdsson 24. febraar 2003.

Adrir eftirlitsskyldir adilar.
Pann 1. juli 2002 var nafni Verdbréfapings {slands hf. breytt i Kaupholl {slands hf.



VIDSKIPTABANKAR
{slandsbanki hf.

Kaupping Bunadarbanki hf.
Landsbanki Islands hf.
Sparisjodabanki fslands hf.

SPARISJODPIR

nb.is-sparisjodur hf.

Sparisjodur Bolungarvikur
Sparisjodur Hafnarfjardar
Sparisjodur Hornafjardar og nagrennis
Sparisjodur Holahrepps
Sparisjodur Hunapings og Stranda
Sparisjodur Hofohverfinga
Sparisjodur Kauppings hf.
Sparisjodur Képavogs

Sparisjodur Myrasyslu
Sparisjodur Nordfjardar
Sparisjodur Nordlendinga
Sparisjodur Olafsfjardar
Sparisjodur Olafsvikur
Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis
Sparisjodur Siglufjardar
Sparisjodur Strandamanna
Sparisjodur Sudur-bPingeyinga
Sparisjodur Svarfdela
Sparisjodur Vestfirdinga
Sparisjodur Vestmannaeyja
Sparisjodur vélstjora

Sparisjodur bérshafnar
Sparisjodurinn i Keflavik

LANAFYRIRT ZKI

Framtak Fjarfestingarbanki hf.
Frjalsi Fjarfestingarbankinn hf.
Greidslumidlun hf. — VISA Island
Kreditkort hf. - EUROPAY fsland
Byggodastofnun

Lanasjodur landbunadarins

Glitnir hf.

Lysing hf.

SP-Fjarmdgnun hf.
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4.3. Listi yfir eftirlitsskylda adila 30. juni 2003.

Hofudstéoovar
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik

Reykjavik
Bolungarvik
Hafnarfjordur
Hofn
Saudarkrokur
Hvammstangi
Grenivik
Reykjavik
Kopavogur
Borgarnes
Neskaupstadur
Akureyri
Olafsfjorour
Olafsvik
Reykjavik
Siglufjordur
Hoélmavik
Laugar
Dalvik
bingeyri
Vestmannaeyjar
Reykjavik
boérshofn
Keflavik

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Selfoss

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
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INNLANSDEILDIR SAMVINNUFELAGA
Kaupfélag Arnesinga

Kaupfélag Austur-Skaftfellinga

Kaupfélag Faskradsfirdinga

Kaupfélag Héradsbua

Kaupfélag Skagfirdinga

Kaupfélag Sudurnesja

Kaupfélag V-Hunvetninga

VERPBREFAFYRIRT ZAKI
Arion verdbréfavarsla hf.
Fjarvernd — Verdbréf hf.
fslensk verdbréf hf.

Joklar — Verobréf hf.

MP Verdbréf hf.
Verdbréfastofan hf.

Virding hf.

VERDPBREFAMIDLANIR
[slenskir fjarfestar hf.
Vaxta ehf. — verdbréfamidlun

VERDPBREFASJOPIR
Havoxtunarfélagio hf.
Heimasjodir ISB hf.
Landssjodur hf.

Landssj6dur2 hf.”

SPH Verdbréfasjoédurinn hf.”
Verdbréfasjodir islandsbanka hf.
Verdbréfasjodur Bunadarbankans hf.
Visitolusjédur BI hf.”
Verdbréfasjodur [V hf.”
ABvisjodurinn hf.”

Selfoss

Hofn
Faskrudsfjorour
Egilsstadir
Skagafjordur
Reykjanesbaer
Hvammstangi

Hofudstoovar
Reykjavik
Reykjavik
Akureyri
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik

Reykjavik
Kopavogur

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Akureyri

Reykjavik

" Verdbréfasjodir sem eingdngu er heimilt ad markadssetja 4 Islandi.

REKSTRARFELOG VERDBREFASJODA
fslensk Verdbréf-Eignastyring ehf.
Kaupping-eignastyring ehf.

Landsvaki ehf.

Rekstrarfélag Verdbréfasjods Bunadarbankans hf.

Rekstrarfélag [SB hf.
SPH Rekstrarfélag ehf.

Akureyri

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik

KAUPHALLIR OG ADRIR TILBODSMARKADIR

Kauphéll islands hf.

Reykjavik
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VERPBREFAMIPSTODVAR
Verdbréfaskraning islands hf.

LIFEYRISSJODIR
Almenni lifeyrissjodurinn
Eftirlaunasjédur F.I.A.
Eftirlaunasjéour Reykjanesbajar
Eftirlaunasjédur Slaturfélags Sudurlands
Eftirlaunasjodur slokkvilidsmanna
a Keflavikurflugvelli
Eftirlaunasjédur starfsmanna
Hafnarfjardarkaupstadar
Eftirlaunasjodur starfsmanna {slandsbanka hf.
Eftirlaunasjodur starfsmanna Oliuverzlunar islands
Eftirlaunasjédur starfsmanna Utvegsbanka Islands
Frjalsi lifeyrissjodurinn
fslenski lifeyrissjodurinn
Lifeyrissjodur Akraneskaupstadar
Lifeyrissjodur Austurlands
Lifeyrissjodur bankamanna
Lifeyrissjodur Bolungarvikur
Lifeyrissjodur banda
Lifeyrissjodur Hf. Eimskipafélags {slands
Lifeyrissjodur Flugvirkjafélags fslands
Lifeyrissjodur hjukrunarfredinga
Lifeyrissjodur leekna
Lifeyrissjodur Mjolkursamsdlunnar
Lifeyrissjodur Neskaupstadar
Lifeyrissjodur Nordurlands
Lifeyrissjodur Rangaeinga
Lifeyrissjodur sjomanna
Lifeyrissjodur starfsmanna Akureyrarbajar
Lifeyrissjodur starfsmanna
Aburdarverksmidju rikisins
Lifeyrissjodur starfsmanna Bunadarbanka Islands hf.
Lifeyrissjodur starfsmanna Husavikurkaupstadar
Lifeyrissjodur starfsmanna Kopavogsbajar
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurapoteks
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins
Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
Lifeyrissjodur starfsmanna Vestmannaeyjabajar
Lifeyrissjodur Sudurlands
Lifeyrissjodur Sudurnesja
Lifeyrissjodur Tannlaknafélags {slands
Lifeyrissjodur verkfraedinga

Reykjavik

Hofudstoovar
Reykjavik
Reykjavik
Keflavik
Reykjavik

Keflavik

Hafnarfjordur
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Akranes
Neskaupstadur
Reykjavik
Bolungarvik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Akureyri
Hella
Reykjavik
Akureyri

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Koépavogur
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Vestmannaeyjar
Selfoss
Keflavik
Reykjavik
Reykjavik
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Lifeyrissjodur verslunarmanna
Lifeyrissjodur Vestfirdinga
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja
Lifeyrissjodur Vesturlands
Lifeyrissjodurinn Framsyn
Lifeyrissjodurinn Lifion
Lifeyrissjodurinn Skjoldur
Sameinadi lifeyrissjédurinn
Samvinnulifeyrissjodurinn
Séreignalifeyrissjodurinn
Soéfnunarsjodur lifeyrisréttinda
Tryggingasjodur lekna

VATRYGGINGAFELOG
Alpjéoa liftryggingarfélagio hf.
Islensk endurtrygging hf.
fslandstrygging hf.
Liftryggingamidst6din hf.
Liftryggingafélag {slands hf.
Sameinada liftryggingarfélagio hf.
Sjoéva-Almennar tryggingar hf.
Trygging hf.
Tryggingamidstodin hf.
Vitryggingafélag slands hf.
Vélbataabyrgoarfélagid Grotta
Vélbatadbyrgdarfélag {sfirdinga
Vidlagatrygging Islands
Vordur vatryggingafélag

VATRYGGINGAMIPLANIR
Aon Limited
Alpjéoafjarfestinga- og vatryggingamidlunin ehf.
Alpjoodleg midlun ehf.

(skilaoi starfsleyfi 22. agust 2003)
Arni Reynisson ehf.
Besso Limited
DDF Vatryggingamidlunin ehf.
Fjarfestingamidlun Islands ehf.
Heath Lambert Norway AS
Howden Insurance Brokers Ltd.
Marsh Ltd.
Nyja vatryggingapjonustan hf.
Provins Insurance AB
Tryggingamidlun Reykjvikur ehf.
Tryggingastofan ehf.

(skilaoi starfsleyfi 18. agust 2003)

Reykjavik
Isafjorour

Vestmannaeyjar

Akranes

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik

Hofuostoovar

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjvaik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Isafjordur
Reykjavik
Akureyri

London
Kopavogur

Reykjavik
Reykjavik
London
Reykjavik
Kopavogur
Oslo
London
London
Reykjavik
Svipj6d
Reykjavik

Reykjavik
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Trygg midlun ehf. Reykjavik
Tryggingamidlun fslands ehf. Reykjavik
Tryggingar og radgjof ehf. Reykjavik
Tryggingapjoénustan ehf Reykjavik
UIB Nordic AB

(skrao i vatryggingamidlaraskra 27. agust 2003)  Svipj6o
Willis AB Stokkholmi
ADRIR EFTIRLITSSKYLDIR APILAR
fbudalanasjodur — husbréfadeild Reykjavik
Nyskdpunarsjodur atvinnulifsins Reykjavik
Postgiré — Islandspostur hf. Reykjavik
Tryggingarsjodur innsteedueigenda og fjarfesta Reykjavik
Tryggingasjodur sparisjoda Reykjavik

4.4. Vatryggingamidlarar sem falla undir starfsabyrgdartryggingu vatryggingamiolana.
Arni Reynisson, Arni Reynisson ehf.
Eirikur Hans Sigurdsson, Nyja vatryggingapjonustan hf.
Halldor Sigurdsson, Alpjédleg midlun ehf.
Hékon Hakonarson, Trygging og radgjof ehf.
Karl Jénsson, Tryggingamidlun Islands ehf.
Leo Arnason (skiladi starfsleyfi sinu 19. agust 2003), Tryggingastofan ehf.
Olaf Forberg, Alpjodafjarfestinga- og vatryggingamidlunin ehf.
Omar Einarsson, Nyja vatryggingapjonustan hf.
Sigurdur Runar Astvaldsson, Trygg midlun ehf.
Sigp6r Hakonarson, DDF Vatryggingamidlunin ehf.
Porlakur Pétursson, Fjarfestingamidlun Islands ehf.

5.BREYTINGAR A LOGUM OG REGLUM
5.1. Almennt.
Endurskipulagning fjarmalaloggjafar d Islandi.

A arinu 2002 lauk vidamikilli endurskipulagningu fjarmalaloggjafar 4 fslandi. Pann 1.
januar 2003 toku gildi 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Frumvarp til peirra laga hafoi
veri0 i undirbuningi i svokallaori bankalaganefnd. Meo 16gunum féllu ur gildi 16g um vio-
skiptabanka og sparisjodi, 16g um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi, 16g
um rafeyrisfyrirteki og hluti laga um verdbréfavidskipti. Med fjarmalafyrirteekjum er att vid
vidskiptabanka, sparisjoodi, lanafyrirtaeki, verobréfafyrirtaeki, verobréfamiolanir, rafeyrisfyrir-
teeki og rekstrarfélog verobréfasjoda. Einnig gengu i gildi 1. juli sl. 16g nr. 33/2003, um verd-
bréfavidskipti og 16g nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjddi. Fjarmalaeftirlitio
hefur unnid ad endurskodun og uppferslu reglna sem pvi ber ad setja samkvamt nyrri 16g-
gjof & fjarmalamarkadi. Gefnar hafa verid ut reglur og reglugerdir med stod i nyju 16gunum
og er peirra getio i videigandi undirkdflum hér 4 eftir. Reglur og reglugerdir med stod i eldri
16gum sem gert er rad fyrir i nyju 16gunum halda gildi par til endurskodun er lokid.
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Log nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Breytingar:

— Log nr. 50/2003: Med 16gunum er kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid skuli gefa ut til-
kynningar um einstaklinga og 16gadila sem eftirlitsskyldum adilum ber sérstaklega ad
kanna hvort stofnad hafi verid til vidskipta vid. Fjarmalafyrirtekjum er skylt ad koma
iveg fyrir hvers konar fjarmagnsflutninga, svo sem athendingu fjarmuna, tttektir, milli-
feerslur, eignarskrdningu sem og dnnur vidskipti, og hindra pannig ad peir adilar sem til-
greindir eru fai greidslur 1 hendur eda geti nytt sér fjarmuni med 6drum heetti.

Log nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vio opinbert eftirlit med fiarmalastarfsemi.
Breytingar:
— Lognr. 157/2002: Med 16gunum er hundradshluta eftirlitsgjalds, sem kvedid er 4 um i
5. gr. laga nr. 99/1999, breytt til samraemis vid aatladan rekstrarkostnad Fjarmalaeftir-
litsins, sbr. 2. gr. laga nr. 99/1999.

Samstarfssamningur milli Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands.

Fyrri samstarfssamningur Sedlabanka {slands og Fjarmalaeftirlitsins var endurskodadur.
[ samningnum er ni kvedid med skyrari hatti 4 um samstarf pessara adila um mat 4 hugsan-
legri kerfisdhattu 4 fjarmalamarkadi og vidbrogd vid slikum adstedum. b4 var stadfestur
sérstakur samningur 4 milli Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands vegna greidslu- og
uppgjorskerfa par sem kvedid er 4 um hlutverk peirra i umsjon og eftirliti & pvi svidi.

5.2. Lanamarkadur.
Log nr. 98/1999, um innistedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fidarfesta.
Breytingar:
— Lognr. 139/2002: Med 16gunum er kvedid 4 um breytingar 4 8. gr. laganna par sem fram
kemur ad skuldbindingar sem stofnad sé til 4dur en leyfi s¢ afturkallad eda tutibu uti-
lokad fra sjodnum skuli njéta tryggingaverndar i samraemi vid III. kafla laganna.

Lognr. 161/2002, um fjarmdlafyrirtceki.

Med 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki, voru sameinud i ein heildarlog um fjar-
malafyrirtaeki [6g nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisjodi, 16g nr. 123/1993, um lana-
stofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi, 16g nr. 37/2002, um rafeyrisfyrirteki, og
akveaedi um stofnun og starfsemi verobréfafyrirtaekja og verdbréfamidlana i 16gum nr. 13/
1996, um verdbréfavidskipti. Gerdar voru ymsar breytingar med logunum til ad taka mid af
nyjum adstedum, greinum baett vid vegna nyrra krafna og akvaedi sem ekki eiga lengur vid
felld brott. Sem demi um ny dkveaedi ma nefna ad Fjarmalaeftirlitid veitir og afturkallar
starfsleyfi i stad vidskiptaradherra. ba var Fjarmalaeftirlitinu veitt heimild til a0 akvarda
haerra eiginfjarhlutfall en 8% fyrir pau fjarmalafyrirtaeki sem talin eru hafa 6fullnegjandi
fjarhagsstodu med hlidsjon af dhaettustigi. ba var skilgreint med nanari haetti en gert var i
fyrri 16ggjof hvada brot eru refsineem og sérstakir brotaflokkar tilgreindir.

Reglugerd nr. 120/2000, um innistedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fidarfesta.
Breytingar:
— Reglugerd nr. 864/2002: Me0 reglugerdinni eru gerdar breytingar a premur akveedum
reglugerodar nr. 120/2000.
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Reglur um eiginfjarhlutfall fiarmalafyrirteekja, nr. 530/2003.

Reglurnar na nu til fjarmalafyrirtaekja i stad adur lanastofnana, verdbréfafyrirtaekja og
verobréfamidlana. Rafeyrisfyrirtaeki eru pé undanskilin par sem um pau gilda sérstakar eigin-
fjarreglur skv. 80. gr. laganr. 161/2002. Su tegund fyrirteekja sem kemur ny undir reglurnar
er rekstrarfélog verobréfasjoda.

Reglur um storar aheettuskuldbindingar hja fjarmdlafyrirtcekjum, nr. 531/2003.

Reglurnar (4dur reglugerd utgefin af vidskiptaraduneytinu) na nu til fjairmalafyrirtekja
istad lanastofnana og fyrirteekja i verdbréfapjonustu adur. bar tegundir fyrirtaekja sem koma
nyjar undir reglurnar eru rekstrarfélog verobréfasjoda og rafeyrisfyrirtaeki.

Reglur um endurskodun fjarmadlafyrirtekja, nr. 532/2003.

Reglurnar na nu til fjarmalafyrirtaekja i stad lanastofnana aodur, p.e. verobréfafyrirtaeki,
verobréfamidlanir, rekstrarfélog verdbréfasjoda og rafeyrisfyrirtaeki koma ny inn sem fyrir-
teeki sem reglurnar na til.

Reglur um vidbotareiginfjarlio fyrir fjarmdalafyrirteeki, nr. 540/2003.

Reglurnar na nu til fjarmalafyrirtaekja en a0ur nadu peer til lanastofnana, verdbréfafyrir-
tekja og verobréfamidlana. baer tegundir fjarmalafyrirtaekja sem koma nyjar undir reglurnar
eru rekstrarfélog verdbréfasjooa og rafeyrisfyrirtaeki.

5.3. Verdbréfamarkadur.
Log nr. 98/1999, um innistedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fidarfesta.
Breytingar:
— Lognr. 139/2002: Med 16gunum er kvedid 4 um breytingar 4 8. gr. laganna par sem fram
kemur ad skuldbindingar sem stofnad sé til adur en leyfi sé afturkallad eda tutibu uti-
lokad fra sjoonum skuli njéta tryggingaverndar i samraemi vid I1I. kafla laganna.

Log nr. 161/2002, um fjarmdlafyrirtceki.

Med 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaki, voru sameinud i ein heildarlég um fjar-
malafyrirtaeki l6g nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisjodi, 16g nr. 123/1993, um lana-
stofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi, 16g nr. 37/2002, um rafeyrisfyrirteki, og
akveaedi um stofnun og starfsemi verdbréfafyrirteekja og verdbréfamidlana i 16gum nr. 13/
1996, um verobréfavidskipti.

Log nr. 30/2003, um verdobréfasjodi og fiarfestingarsjooi.

Med 16gunum er m.a. innleidd breyting & tilskipun um sameiginlega fjarfestingu asamt
pvi a0 skapa hagstaedara umhverfi til reksturs sjo0a um sameiginlega fjarfestingu hér a landi
og studla ad skilvirkari neytendavernd.

Log nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti.

Med 16gunum er komin heildarloggjof sem hefur ad geyma hegdunarreglur 4 verobréfa-
markadi og dkveedi um réttindi og skyldur fjarmalafyrirteekja sem heimild hafa til verdbréfa-
vidskipta. Akvadi laganna byggjast 4 peim grunni sem lagdur var med gildandi 16gum um
verdbréfavioskipti, nr. 13/1996, og 16gum um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbods-
markada, nr. 34/1998.
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Reglugerd nr. 120/2000, um innistedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.
Breytingar:
— Reglugerd nr. 864/2002: Med reglugerdinni eru gerdar breytingar & premur akvaedum
reglugerdar nr. 120/2000.

Reglugerd nr. 630/2003, um verdbréfavidskipti.

Reglugerd pessi tekur til hverjir geta talist fagfjarfestar skv. c-1id 7. tolul. 2. gr. laga nr.
33/2003, um verdbréfavidskipti og framkvaemd almennra utboda verdbréfa. Med henni féllu
ur gildi reglugerd um yfirtokutilbod nr. 432/1999 og reglugerd um 1utbod verdbréfa nr.
477/2001.

Reglugerd nr. 633/2003, um prof i verdbréfavioskiptum.

Reglugerdin fjallar um framkvaemd 4 profi i verobréfavidskiptum skv. 53. gr. laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. Prof petta nefnist verdbréfavidskiptaprof. Starfsmenn fjar-
malafyrirtaekis, sem hafa umsjon med daglegri starfsemi 1 tengslum vid vidskipti med fjar-
malagerninga skv. 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um fjarmalafyrirteki, skulu hafa stadist prof
i verdbréfavioskiptum. Med henni féll ur gildi reglugerd nr. 506/2000, um proéf i verdbréfa-
midlun.

Reglur nr. 331/2003, um visitélusjooi.

Reglurnar gilda um visitdlusjodi er starfa 4 grundvelli laga nr. 10/1993, um verdbréfa-
sjo0i. bar er m.a. kvedid 4 um ad verobréfasjooi, eda einstokum deildum hans, skv. 2. mgr.
27. gr. laga nr. 10/1993, sé heimilt ad fjarfesta allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum
utgefnum af sama utgefanda, enda sé, i sampykktum og fjarfestingarstefnu sjodsins, eda
vidkomandi deild hans, kvedid 4 um ad eignasamsetning hans skuli endurspegla dkveona
verdbréfavisitolu.

Reglur um eiginfjarhlutfall fjarmdlafyrirtekja, nr. 530/2003.

Reglurnar na nu til fjarmalafyrirteekja 1 stad a0ur lanastofnana, verdbréfafyrirtaekja og
verdbréfamiolana. Rafeyrisfyrirtaki eru pé undanskilin par sem um pau gilda sérstakar eigin-
fjarreglur skv. 80. gr. laga nr. 161/2002. bar tegundir fyrirteekja sem koma nyjar undir regl-
urnar eru rekstrarfélog verdbréfasjooa.

Reglur um storar aheettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum, nr. 531/2003.

Reglurnar (40ur reglugerd utgefin af vidskiptardduneytinu) né nu til fjairmalafyrirtekja
i stad 4dur til lanastofnana og fyrirteekja i verdbréfapjonustu. beer tegundir fyrirtekja sem
koma nyjar undir reglurnar eru rekstrarfélog verobréfasjoda og rafeyrisfyrirteeki.

Reglur um endurskodun fjarmadlafyrirtekja, nr. 532/2003.

Reglurnar na nu til fjarmalafyrirteekja 1 stad lanastofnana adur, p.e. verdbréfafyrirteki,
verdbréfamiolanir, rekstrarfélog verobréfasjoda og rafeyrisfyrirteeki koma ny inn sem fyrir-
taeki sem reglurnar na til.

Reglur um viobotareiginfjarlio fyrir fjarmalafyrirteki, nr. 540/2003.
Reglurnar na nu til fjarmalafyrirtaekja en 40ur nadu peer til lanastofnana, verdobréfafyrir-
tekja og verdbréfamidlana.
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5.4. Lifeyrismarkadur.
Log nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
Breytingar:
— Lognr. 73/2003: Med peim voru gerdar breytingar 4 innlendri 16ggj6f sem naudsynlegar
eru vegna Vaduz-samningsins.
Lata paer ad akvedum laga er varda voruvidskipti, pjonustuvidskipti, fjarfestingar
og rétt til stofnsetningar.

Reglugerd nr. 391/1998, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
Breytingar:
— Reglugerd nr. 293/2003: Med reglugerdinni eru gerdar breytingar 4 premur akvaedum
reglugerdar nr. 391/1998.

Reglur nr.765/2002, um breytingu a reglum nr. 55/2000, um drsreikninga lifeyrissjooa.

Fjarmalaeftirlitid hefur gefid ut reglur nr. 765/2002, um breytingu 4 reglum nr. 55/2000,
um arsreikninga lifeyrissjoda. Breytingarnar fela i sér afndm peirra akvaeda sem kveda 4 um
verdbolgureikningsskil. Enn fremur er gerd breyting 4 vidauka I1I med arsreikningareglunum
sem felur 1 sér sérstaka reglu vid utreikning & hreinni raunavoxtun hja peim lifeyrissjéoum
sem reikna daglegt gengi eigna, sbr. enn fremur 10. gr. reglna nr. 765/2002.

5.5. Vatryggingamarkadur.
Log nr. 60/1994, um vatryggingastarfsemi.
Breytingar:

— Log nr. 29/2003, um breytingu 4 16gum um vatryggingastarfsemi. Med 16gunum var
ger0 breyting 4 16gum um vatryggingastarfsemi vegna l6gleidingar svonefndrar 4. til-
skipunar um dkutekjatryggingar, p.e. 2000/26/ESB, par 4 medal vardandi medferd bota-
krafna vegna tjona erlendis, tjénsuppgjorsfulltria, tjonsuppgjorsmidstod og upplysinga-
midstdd. I tengslum vid petta var einnig gerd breyting 4 umferdarlogum, nr. 87/1950,
med 16gum nr. 26/2003. I framhaldi pessa var sett ny reglugerd um l6gmeltar dkutakja-
tryggingar, nr. 392/2003.

— Lognr. 34/2003, um breytingu 4 16gunum um vatryggingastarfsemi. Lagabreytingin er
vegna logleidingar tilskipunar Evropusambandsins um endurskipulagningu og slit va-
tryggingafélaga nr. 2001/17/ESB. Megintilgangur tilskipunarinnar er ad tryggja gagn-
kvaema vidurkenningu a adgeroum adildarrikja Evropska efnahagssvadisins og sam-
vinnu vardandi endurskipulagningu fjarhags vatryggingafélaga og slita peirra og
akvedna lagmarksamraemingu landsreglna i pvi sambandi.

— Log nr. 37/2003, um breytingu a4 16gum um vatryggingastarfsemi, i tengslum vid 16g-
leidingu tilskipunar um lagmarksgjaldpol vatryggingafélaga nr. 2002/12/ESB og nr.
2002/13/ESB. Lagmarksfjarhaedir eru haekkadar.

Reglugerd nr. 459/2003, um utreikning gjaldpols vatryggingafélaga.

Reglugerd nr. 632/2003, um eignir sem telja ma til gjaldpols vatryggingafélaga og utreikn-
ings lagmarksgjaldpols.

Reglugerd nr. 699/2003, um breytingu a reglugerd nr. 646/1995, um jéfnun eigna d moti
vatryggingaskuld.
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5.6. Leiobeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid hefur gefiod Gt almenn leidbeinandi tilmaeli & nokkrum svidum fjarmala-
markadar. Leidbeinandi tilmeli eru sett 4 grundvelli lagaheimildar i 2. mgr. 8. gr. laga nr.
87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Samkvaemt akvaedinu er Fjarmalaeftirlit-
inu heimilt ad gefa it og birta opinberlega almenn leidbeinandi tilmaeli um starfsemi eftirlits-
skyldra adila, enda vardi malefnid hop eftirlitsskyldra adila.

Leiobeinandi tilmeeli nr. 2/2001, um efni regina utgefenda verdbréfa um medferd innherja-
upplysinga og vidskipti innherja, med breytingum.

Leidbeinandi tilmeeli nr. 2/2001 voru endurutgefin med dordnum breytingum vegna laga
nr. 39/2002 og vegna nyrra laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003 sem toku gildi 1. juli sl.
Breytingar paer sem gerdar hafa verid 4 tilmalunum taka til peirra atrida sem tekid hafa
breytingum i 16gum, svo sem ordalagi dkvedis um innherjasvik, dkveedis um gildissvid
reglna og hugtakaskilgreininga. Auk pess eru gerdar breytingar 4 ordalagi er lytur ad heimild
regluvardar til ad hafna vidskiptum innherja, en pad ordalag hefur satt nokkurri gagnryni.

Leidbeinandi tilmeeli nr. 7/2002, um starfsheetti vatryggingamidlara.

Fjarmalaeftirlitid hefur i samskiptum sinum vid neytendur og vatryggingamidlara ordid
vart vid ad reglur skorti um ymis atridi i tengslum vid midlun vatrygginga. Tilmalin eru pvi
ad miklu leyti unnin i tilefni af peim erindum og athugasemdum sem Fjadrmalaeftirlitinu hafa
borist vegna eftirlits med vatryggingamidlurum.

Leidobeinandi tilmeeli nr. 1/2003, um efni reglna skv. 2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um
fiarmalafyrirteeki.

2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002 kemur fram ad stjorn fjarmélafyrirtakja skuli setja sér
starfsreglur par sem nanar er kvedid 4 um framkvamd starfa stjornarinnar. { leidbeinandi
tilmaelum pessum er fjallad um tiltekin atridi sem til sérstakrar umraedu hafa verid i sam-
skiptum eftirlitsins vid fjarmalafyrirteki.

Fylgiskjal IV.

Fjarmalaraduneyti,
fijarlagaskrifstofa:

Umsogn um frumvarp til laga um breytingu 4 16gum nr. 99/1999, um greidslu
kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, med sidari breytingum.

Med frumvarpinu er greint frd detlun um umfang og kostnad af opinberu eftirliti med
fjarmalastarfsemi og lagdar til gjaldaheimildir til ad standa undir kostnadinum.

Ver0i frumvarpid obreytt ad 16gum er gert rad fyrir ad kostnadur af starfsemi Fjarmala-
eftirlitsins verdi 288,7 millj. kr. arid 2004 sem er 8,5% heaekkun fra aeetludum kostnadi yfir-
standandi ars. St upph®d greidist ad mestu med alogou gjaldi 4 fjarmalafyrirteeki sem er
axetlad 289,5 millj. kr. arid 2004 og er pad 11,4% haekkun midad vid detlada innheimtu
arsins 2003. Einnig er gert rad fyrir ad sértekjur stofnunarinnar verdi 3 millj. kr. sem vegur
a0 mestu leyti 4 moti 3,7 millj. kr. aeetludum halla stofunarinnar 4 yfirstandandi ari.



