Frumvarp til laga

um breyting 4 16gum um arsreikninga, nr. 144/1994,
med sidari breytingum.

(Lagt fyrir Alpingi 4 130. 16ggjafarpingi 2003—-2004.)

1. gr.

29. gr. laganna ordast svo:

Heimilt er ad meta til gangverds fjarmalagerninga ef peirra hefur verid aflad i peim til-
gangi a0 selja aftur eda til ad hagnast 4 skammtimaverdbreytingum. Jafnframt er heimilt ad
meta til gangverds skuldbindingar sem tengjast afleidusamningum eda lofordi um athendingu
fjarmalagerninga sem enn eru ekki i eigu vidkomandi félags. Einnig méa meta eignir og skuld-
bindingar sem peim tengjast 4 gangverdi pegar pessar eignir og skuldbindingar uppfylla krof-
ur um ahattuvorn 1 skilningi alpjodlegra reikningsskilareglna og skulu slikar eignir og
skuldbindingar metnar til gangverds eins og krafist er i peim reikningsskilum.

Akvaedi petta nzr pé ekki til:

1. utlana og vidskiptakrafna vidkomandi félags sem ekki er fyrirhugad ad versla med,

2. fjarmalagerninga, annarra en afleidusamninga, sem @tlunin er ad eiga fram ad gjald-
daga,
eignarhluta i dotturfélogum,
eignarhluta i hlutdeildarfélogum,
eignarhluta i samrekstrarfélogum, sbr. 3. mgr. 35. gr.,
eigin eignarhluta, skilyrts vidbotarverds vid sameiningu fyrirteekja, sem og annarra fjar-
malagerninga sem tengjast eigin fé vidkomandi félags,

7. allra annarra fjarmalagerninga sem ekki er videigandi ad feera 4 gangvirdi samkvemt al-

pjodlegum reikningsskilareglum.

Til fjarmalagerninga teljast hvers konar framseljanleg krofuréttindi til peningagreidslu eda
igildis hennar, p.m.t. afleidur par sem uppgjorsakvedi byggjast a breytingum 4 undirliggj-
andi pattum 4 tilteknu timabili, svo sem voxtum, gengi gjaldmidla, verdbréfaverdi eda vero-
bréfavisitolu, eda peer tengjast breytingu a verdi tiltekinna vorutegunda, enn fremur fram-
seljanleg skilriki & eignarréttindum ad 60ru en fasteign eda einstokum lausafjarmunum, svo
sem hlutabréf.

A

2. gr.
A eftir 29. gr. laganna koma tver nyjar greinar, svohljédandi.

a.(29.gr. A)

Mat a fjarmalagerningum og skuldbindingum til gangverds skv. 29. gr. skal vera i sam-
reemi vid alpjodlegar reikningsskilareglur. Einungis er heimilt ad beita sliku mati ef pad
byggist 4 areidanlegum upplysingum um gangverd.



Gangverd skal akvardad med tilliti til:

1. markadsverds peirra fjarmalagerninga sem eru 4 virkum markadi,

2. markadsverds undirliggjandi patta { vidkomandi fjadrmalagerningi ef vidkomandi fjar-
malagerningur er ekki skradur 4 markadi,

3. virdis sem reiknad er it med almennum vidurkenndum virdislikonum eda virdisadfero-
um fyrir paer eignir sem ekki eru 4 markadi; slik virdislikon og virdisadferdir skulu gefa
gb0a mynd af markadsverdi.

Efekki er haegt ad meta pessar eignir eda skuldbindingu til gangverds samkvaemt framan-
greindum adferdum skal matid byggjast a4 kostnadarveroi skv. 22. gr.

b. (29. gr. B.)

A rekstrarreikning skal fara peer breytingar a virdi fjarmalagerninga og skuldbindinga
sem metnar eru i samraemi vio 29. gr. A, pratt fyrir akvadi a-lidar 3. tolul. 20. gr., sbr. pd 2.
mgr. Par med eru taldar breytingar a virdi afleidusamninga og annarra fjarmalagerninga sem
aflad hefur verid i peim tilgangi ad hagnast 4 skammtimaverdbreytingum.

Slik breyting skal p6 faerd beint 4 gangvirdissjod sem faerdur er med eigin fé pegar:

1. 1ireikningsskilum afleidusamnings er byggt 4 ad um sé ad rada ahattuvorn i skilningi
alpjoolegra reikningsskilareglna, ad pvi marki sem pau leyfa ad verdbreyting sé ekki
tekin med 1 rekstrarreikningi, eda;

2. um er ad reda verdbreytingar 4 virdi fjarmalagerninga sem aflad er i peim tilgangi ad
selja aftur, eda;

3. verdbreytingar tengjast gengismun sem verdur 4 peningalegum lidum sem eru hluti af
nettofjarfestingu félagsins 1 starfsemi erlendis.

Leysa skal gangvirdissjoo upp til jafns vid framkomnar breytingar 4 vidkomandi eign eda
skuldbindingu pegar hun er seld eda innleyst eda forsendur fyrir verdbreytingunni eru ekki
fyrir hendi.

3. gr.
A eftir 37. gr. laganna koma tvaer nyjar greinar, svohljédandi:

a.(37.gr. A)
Veita skal eftirfarandi upplysingar pegar fjarmalagerningar eru metnir til gangverds skv.
29. gr. A:
1. helstu forsendur sem liggja ad baki matslikbnum og matsadferoum pegar gangvero er
akvardad skv. 3. tolul. 2. mgr. 29. gr. A,
2. breytingar & virdi fyrir hvern flokk fjdrmalagerninga hvort sem breytingin hefur verid
feer0 4 rekstrarreikning eda a gangvirdissjoo,
3. umfang og e0li hvers flokks afleidusamninga, p.m.t. mikilvaegi skilmala og skilyrdi sem
gaetu haft ahrif 4 fjarhad, timasetningu og areidanleika framtidar fjarstreymis, og
4. hreyfingar 4 gangvirdissjodi 4 arinu.

b. (37.gr.B.)
Veita skal eftirfarandi upplysingar um pa fjadrmalagerninga, sbr. 29. gr., sem félag hefur
ekki metid i arsreikningi sinum til gangveros:
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1. gangverd fyrir hvern flokk afleiddra fjarmalagerninga ef haegt er ad akvarda pad med
einhverri peirra adferda sem fram kemur i 29. gr. A, og
2. umfang og edli gerninganna.
begar um er ad reeda dhettufjairmuni sem eru fjairmalagerningar i skilningi 3. mgr. 29. gr.
og nidurfersla i samraemi vid 24. gr. hefur ekki farid fram skal upplysa um bokfaert verd og
gangverd einstakra eigna eda flokka eigna. Rokstydja skal forsendur pess alits ad um skamm-
vinna verdlaekkun sé ad reda.
Fyrir fjarfestingar i dottur- og hlutdeildarfélogum, sbr. 35. gr., skal jafnframt upplyst um
gangverd einstakra eignarhluta eda eignaflokka.

4. gr.

A eftir 1. mgr. 52. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljédandi:

[ skyrslunni skal gera grein fyrir meginmarkmidum og stefnu vid ahaettustyringu, enda
geti breytingar 4 virdi fjarmalagerninga haft veruleg ahrif 4 rekstur og fjarhagsstodu. Upplysa
skal sérstaklega med hvada heetti mat 4 einstokum lidum i reikningsskilum, svo sem afleidu-
samningum, byggist 4 slikri markmidssetningu i ahattustyringu og peim aheattupattum sem
mali geta skipt vid mat 4 eignum og skuldum, fjarhagsstoou og rekstraratkomu. Gera skal
grein fyrir markadsahattu, p.e. vaxta-, gjaldeyris- og hlutabréfadhaettu, sem og utlanadhaettu
og lausafjarahettu i rekstri félagsins.

5. gr.
{ stad tilvisunarinnar ,,1. og 2. tolul. 2. gr.“ i 2. mgr. 89. gr. laganna, sbr. 44. gr. laga nr.
56/2003, kemur: 1. og 2. tolul. 1. mgr. 53. gr. A.

6. gr.

Log pessi 0dlast gildi 1. januar 2004 og skulu gilda um arsreikninga og samstedureikn-
inga fyrir hvert pad reikningsar sem hefst frad og med peim tima.

Med 16gum pessum eru tekin upp akvaedi tilskipunar Evrépupingsins og radsins nr. 2001/
65/EBum breytingu a tilskipunum 78/660/EBE, 83/349/EBE og 86/635/EBE a0 pvi er vardar
matsreglur vegna arsreikninga og samstedureikninga félaga med takmarkada abyrgd, sem
og banka og annarra fjarmalastofnana.

Athugasemdir vid lagafrumvarp petta.

Um haustid 2000 var hafist handa 4 vegum fjarmalaraduneytisins ad endurskoda 16g nr.
144/1994, um arsreikninga, med hlidsjon af peirri proun sem ordid hefur 4 vettvangi ESB.
Frumvarp pad sem hér er lagt fram er pridja frumvarpid um endurbaetur a arsreikningslog-
unum vegna breytinga innan ESB.

Fyrsta frumvarpid um pessa endurskodun, sem vard ad 16gum nr. 25/2002, heimiladi fé-
logum sem uppfylltu tiltekin skilyrdi ad fera bokhald og semja arsreikninga i erlendum
gjaldmidli. Med 60ru frumvarpi sem var lagt fram 4 sidasta 16ggjafarpingi og vard ad 16gum
nr. 56/2003 var VI. kafli laganna um samstaedureikningsskil endursaminn og adrar adkallandi
breytingar 4 16gunum gerdar.

ber tillogur sem lagdar eru fram 1 pessu frumvarpi byggjast 4 félagatilskipun Evropu-
pingsins og radsins nr. 2001/65/EB fra 27. september 2001 um breytingu 4 tilskipunum
78/660/EBE, 83/349/EBE og 86/635/EBE a0 pvi er vardar matsreglur vegna arsreikninga og
samstedureikninga félaga med takmarkada abyrgd eigenda, sem og banka og annarra fjar-
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malastofnana. Tilskipun pessi var felld inn i EES-samninginn samkvemt sampykkt sam-
eiginlegu EES-nefndarinnar nr. 86/2002. Tilskipunin kallar 4 breytingar 4 16gum nr. 144/
1994, um arsreikninga, og ber breytingunum ad na til reikningsskila félaga vegna reiknings-
ars sem hefst 1. jantiar 2004 eda sidar 4 pvi ari.

A undanférnum arum hefur framkvaemdastjérn ESB unnid ad endurskodun 4 fjérdu til-
skipun sem fjallar um arsreikninga félaga med takmarkada abyrgd og sjoundu tilskipun sem
fjallar um samstaedureikningsskil somu félaga i samradi vid samstarfsnefnd sem starfar skv.
52. gr. 4. tilskipunar. Allar adildarpjodirnar ad EES-samningnum, p.m.t. Island, eiga fulltria
i pessari nefnd. I pessum tilskipunum leggur ESB linurnar um pad hvernig samanburdarhaef
reikningsskil félaga i adildarrikjum ESB eigi a0 lita ut.

Endurskodunarvinnu 4 pessum tilskipunum hjé framkvaemdastjorn ESB er lokid, annars
vegar me0 pvi ad bedi Evropupingid og rad Evrépusambandsins hafa sampykkt breytingar
a tilskipunum med fyrrnefndri tilskipun nr. 2001/65/EB fra 27. september 2001, sem petta
frumvarp byggist 4, og hins vegar med sampykkt tilskipunar nr. 2003/51/EB fra 18. juni 2003
sem fjallar um nutimavadingu (e. modernisation) 4 tilteknum adkvaedum fjordu og sjoundu
tilskipananna. Verid er ad fjalla um sidarnefndu tilskipunina i sameiginlegu EES-nefndinni.

Fyrrnefnda tilskipunin sem petta frumvarp byggist & lytur ad pvi ad vikid er fra peirri
krofu 32. gr. fjordu tilskipunar nr. 78/660/EBE um arsreikninga félaga af tiltekinni gerd (fé-
16g med takmarkada adbyrgd) ad lidir arsreiknings séu metnir 4 grundvelli meginreglunnar
um innkaupsverd eda kostnadarverd. Undanpagu fra pessari reglu er p6 ad finna i 33. gr. til-
skipunarinnar er heimilar endurmat eigna me0 tilliti til ahrifa verobolgu a pa 1idi sem syndir
eru i arsreikningi og verdbolgureikningsskil 4 fslandi byggdust 4 medan pau voru vid 1ydi.
Samkvaemt tilskipuninni er pess krafist ad adildarrikin taki upp kerfi gangverdsreikningsskila
(e. fair value accounting) fyrir tiltekna fjdrmalagerninga til ad fjdrmalaupplysingar innan
bandalagsins séu samanburdarhafar. Adildarrikin skulu heimila 61lum félogum eda flokkum
félaga sem starfa samkveemt fyrrnefndum tilskipunum ad taka upp petta kerfi, badi fyrir ars-
reikninga og samstadureikninga, svo og samstaedureikninga eingéngu.

Med pessari tilskipunnr. 2001/65/EB hefur Evrépusambandid unnid ad samraemingu milli
fjorou og sjoundu tilskipunar um reikningsskil hefdbundinna fjarmalaskjala eins og hluta-
bréfa og skuldabréfa og proun i setningu alpjodlegra reikningsskilastadla, einkum innan al-
pjodlegu reikningsskilanefndarinnar (International Accounting Standards Committee IASC),
og anotkun margs konar afleiddra fjirmalagerninga, svo sem framvirkra samninga, valréttar-
og skiptasamninga. Til a0 koma 4 sliku samrami milli alpjédlegra vidurkenndra reiknings-
skilastadla og tilskipana ESB um reikningsskil hefur verid talid naudsynlegt ad breyta pess-
um tilskipunum til ad leyfa notkun alpjédlegra reikningsskilastadla i tengslum vio greiningu
og mat a fjarmalagerningum. Pessi heimild gerir evréopskum félogumkleift ad gera reiknings-
skil i samreemi vid proun 4 alpjodavettvangi. Reikningsskil samkvemt pessari tilskipun
byggist 4 alpjodlegum reikningsskilastodlum IAS nr. 32 og 39 sem fjalla um mat og grein-
ingu 4 fjarmalagerningum. P6 bregdur svo vid ad pessir stadlar eru ekki medal peirra reikn-
ingsskilastadla sem verda innleiddir pegar reglugerd nr. 2002/1606/EB gengur i gildi 1. jan-
uar 2005 par sem ekki hefur nadst samstada um tiltekna peetti peirra innan ESB. beir eru i
endurskodun hja arftaka alpjodlegu reikningsskilanefndarinnar, p.e. hja alpjodlega reiknings-
skilaradinu, og er reiknad med endurutgafu peirra 4 arinu 2004. Engu sidur verdur litid til
peirra adferda og reglna sem stadlarnir mala med vio framkvamd 4 pessari tilskipun.

Seinni tilskipunin nr. 2003/51/EC, 18. juni 2003, lytur ad pvi ad adlaga tilskipanirnar ad
00ru leyti efnislega alpjédlegum reikningsskilastodlum pannig ad adildarrikin geti heimilad
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félogum ad fylgja akvadum peirra vid samningu arsreikninga sinna og samstedureikninga.
Adur hafdi Evropupingid og radid sampykkt 19. juli 2002 reglugerd nr. 1606/2002/EB sem
kvedur 4 um skyldu allra skradra félaga i kauph6llum 4 EES-svadinu til ad semja samstaedu-
reikninga sina samkvaemt reikningsskilastodlum alpjodlegu reikningsskilanefndarinnar og
sioar arftaka pess, alpjodlega reikningsskilaradsins. Hafinn er undirbiiningur ad samningu
frumvarpa um hvort tveggja, p.e. um breytingu a 16gum um arsreikninga i samrami vid til-
skipun 2003/51/EC vegna félaga sem ekki verda skyld til ad semja arsreikninga sina sam-
kvemt reglugerd nr. 1606/2002/EB og um 16gleidingu peirrar reglugerdar sem skyldar skrad
félog til ad semja samstedureikningsskil sin i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla.
Verda frumvorp pess efnis 16g0 fyrir Alpingi a arinu 2004.

Samkvaemt akvaedum tilskipunar 2001/51/EB ber ad heimila félogum eda flokkum félaga
sem falla undir akveedi laga um arsreikninga ad taka upp kerfi gangverdsreikningsskila (e.
fair value accounting). Enn fremur er heimilt ad leggja slika skyldu 4 félog eda flokk félaga.
[ frumvarpinu er lagt til ad petta verdi heimildarakvadi en vid pad ad innleida fyrrnefnda
reglugerd nr. 1606/2002/EB 116g 4 neesta ari verour skrddum félogum i kaupholl skylt ad fara
eftir gagnverdsreikningsskilum vid mat & fjadrmalagerningum, a.m.k. 1 samstedureiknings-
skilum.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

[ pessari grein er lagt til ad heimilad verdi en ekki skylt ad meta til gangverds tiltekna fjar-
malagerninga samkvaemt nanari skilgreiningum. beir sem nyta pessa heimild laganna til ad
meta fjarmalagerninga sina a gangverdi verda ad hlita reglum um gangverdsreikningsskil
sem settar eru fram i pessu frumvarpi og peim alpjodlegu reikningsskilareglum sem tilskipun
ESB 4 pessu svidi byggist 4. Hugtokin gangverd og gangverdsreikningsskil eru hér notud i
frumvarpi pessu fyrir ensku ordin ,,fair value* og ,,fair value accounting*. Gangverd er hér
notad sem yfirhugtak um metid séluverometi fjarmalagerninga og skuldbindinga. begar virk-
ur markadur er fyrir hendi fer saman markadsverd (e. market value) og gangverd, en mark-
a0sver0 er skilgreint sem pad verd sem fram hefur komid & virkum opinberum markadi 4 til-
greindum tima. Gangverd er aftur 4 moti vidteekara hugtak sem einnig er notad yfir mat eigna
sem er grundvallad 4 markadsvirdi undirliggjandi patta i fjarmalagerningi eda 4 annan hatt
metid samkvemt vidurkenndum virdislikdnum eda virdisadferdum.

Onnur hugtok sem notud hafa verid um ,,fair value* eru t.d. sannvirdi, raunvirdi, dagvirdi,
markadsverd, matsver0 o.fl.

Akvadi 1. mgr. nar til fjarmalagerninga sem aflad er i peim tilgangi ad selja aftur (e.
available for sale) eda er aflad til ad hagnast 4 verdbreytingum sem verda innan skamms
eignarhaldstima (e. trading). Jafnframt neer petta akvaedi til tiltekinna skuldbindinga, b.e.
vegna afleidusamninga og skuldbindinga sem tengjast lofordi um athendingu fjarmalagern-
ings sem félagid hefur enn ekki aflad. Um er ad reda skuldbindingu vegna svokalladrar
skortsolu verdbréfa (e. short sale).

Einnig ma meta eignir og skuldbindingar sem peim tengjast 4 gangverdi pegar pessar
eignir og skuldbindingar uppfylla krofur alpjédlegra reikningsskilareglna um aheettuvorn og
skulu paer pa ferdar eins og krafist er 1 peim reikningsskilum. Er i pessu sambandi verid ad
visa til svokalladra baktryggingarreikningsskila (e. hedge accounting) sem gera rad fyrir ad
ahaettuvorn, 1 formi fjarmalagernings, svo sem afleidusamnings, sé tengd tilteknum eignum
og skuldum eda framtidarvidskiptum strax i upphafi. [ fyrsta lagi getur verid um ad raeda
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ahettuvorn gagnvart tilteknum eignum og skuldum sem eru fyrir hendi i félaginu, gangverds-
aheattuvorn (e. fair value hedge), i 60ru lagi ahattuvorn gagnvart ventanlegum vidskipum
eda samningum, sjédsahaettuvorn (e. cash flow hedge), og 1 pridja lagi er um ad reeda vérn
gagnvart nettofjarfestingum i erlendri starfsemi (e. hedge of a net investement in a foreign
entity).

f 2. mgr. eru taldir upp peir fjarmalagerningar sem ekki ma meta til gangverds. Er par
fyrst ad nefna utlan og vidskiptakrofur félaga 1 tengslum vid vidskipti sin, solu og kaup a
vorum og pjénustu, einnig fjarmalagerninga, adra en afleidusamninga, sem &tlunin er ad eiga
fram a0 gjalddaga.

Ekki ma heldur meta til gangverds eignarhluta i tengdum félogum, svo sem dotturfélog-
um, hlutdeildarfélogum eda samrekstrarfélogum, eda eigin eignarhluta, skilyrt viobotarverd
vid sameiningu félaga og adra fjarmalagerninga sem tengjast eigin fé félagsins. P4 ma ekki
meta til gangverds adra fjarmalagerninga sem ekki er videigandi ad faera & gangvirdi sam-
kvemt alpjodlegum reikningsskilareglum.

[3. mgr. er hugtakid fjarmalagerningur (e. financial instrument) skilgreint og er pad notad
i somu merkingu og i 16gum um verdbréfavidskipti. Fjarmalagerningur er samheiti eda yfir-
hugtak yfir hvers kyns afurdir fjarmalamarkadar, svo sem verdbréf, afleidur, hlutdeildar-
skirteini og peningagerninga. Proun fjarmalamarkada hefur synt ad nyjar tegundir fjarmala-
gerninga lita reglulega dagsins 1j6s og eru pvi ekki taldir upp 4 temandi hatt { Id6gum um
verobréfavidskipti. bvi er liklegt ad fleiri afurdir fjdrmalamarkadarins sem eiga eftir ad lita
dagsins 1jos geti einnig fallid undir 16gin, enda hafi peir fjarmalagerningar svipad edli og peir
sem taldir hafa verid upp. { 16gum um verdbréfavidskipti er hugtakid verdbréf skilgreint sem
hlutabréf, skuldabréf, skiptanleg verdbréf og breytanleg verobréf. Afleidur eru aftur & moti
samningar par sem verdmati samnings er leitt af verdbreytingum einhvers annars pattar eda
eignar, svo sem vaxta, gengis gjaldmidla eda visitalna. Hja einni tegund afleiona er undir-
liggjandi pattur breytingar & verdi tiltekinnar vorutegundar. Hér er um ad reda samning,
afleidu (e. derivatives on commodity) par sem vidmidunarverdmatid er had proun veromeetis
vidkomandi véru sem tilgreind er { samningnum. Samningurinn er pvi ekki gerdur upp 4 pann
hatt a0 vidkomandi vara sé nokkurn tima afhent, heldur eru verdbreytingar vorunnar sem um
reedir adeins notadar til vidmidunar vid uppgjoér samningsins. Algengustu afleidusamning-
arnir eru framvirkir samningar (e. forward/future contracts) og valréttarsamningar (e. opt-
ions). Munurinn 4 framvirkum samningum og valréttarsamningum er i gréfum drattum mun-
urinn & skyldu og rétti. Framvirkur samningur er éafturkraefur samningur 4 milli tveggja adila
um kaup eda solu 4 tiltekinni eign a tilteknu verdi 4 tilteknum tima i framtioinni. Valréttar-
samningur veitir hins vegar kaupanda sinum rétt, ekki skyldu, til ad kaupa eda selja eign &
akvednu verdi 4 dkvednum tima eda timabili.

Med breytingu 4 pessari grein er jafnframt verid ad fella nidur heimild til ad meta skrad
verdbréf sem ekki eru atlud til varanlegrar eignar 4 sidasta skrada kaupverdi i stad kostn-
adarverds enda lagt til ad { stadinn komi heimild til ad nota gangverd.

Um 2. gr.
[ a-1id greinarinnar eru dkvadi um leidir og adferdir til ad meta fjarmalagerninga og
skuldbindingar til gangverds.
Samkvamt 1. mgr. skal mat petta vera { samraemi vid alpjédlegar reikningsskilareglur og
er pa att vid alpjodlega reikningsskilastadla, ni IAS 39. Einungis er heimilt ad beita sliku
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mati ad pad byggist 4 areidanlegum upplysingum um gangverd og farid sé i einu og 6llu eftir
vidurkenndum reikningsskilareglum.

[ 2. mgr. eru taldar upp prjar leidir til ad leida it gangverdid a hverri einstakri eign.

[ fyrsta lagi skal nota markadsverd (e. market value). Med markadsverdi er att vid verd
sem fram hefur komid 4 virkum markadi 4 tilgreindum tima.

{ 6dru lagi ma reikna gangverd 1t fra upplysingum um markadsverd undirliggjandi patta
i viokomandi fjarmalagerningi ef sjalfur gerningurinn er ekki skradur 4 markadi.

[ pridja lagi ma reikna ut gangverdid med almennum virdislikonum eda virdisadferdum
fyrir paer eignir sem ekki eru 4 markadi og verda slik likon eda adferdir ad geta gefid goda
mynd af markadsverdinu. [ skyringum med arsreikningi, sbr. 4. gr., verdur ad gera fullnagj-
andi grein fyrir pessum likdnum og adferdum.

[ 3. mgr. er kvedid 4 um pad ad meta skuli eignir og skuldbindingar 4 kostnadarverdi skv.
22. gr. laganna pegar ekki er haegt ad beita peim adferdoum sem lyst er i 2. mgr.

Rétt er a0 taka fram ad samkvaemt alpjédlegum reikningsskilareglum er sérstaklega til-
tekid ad 6skrad hlutabréf, eda afleidusamningar sem tengjast slikum verdbréfum, uppfylla
ekki alltaf skilyrdi um areidanlegar upplysingar um gangverd, enda er i peim tilfellum ekki
til ad dreifa skradu verdi 4 virkum markadi sem haegt er ad byggja mat eda virdislikon 4.

Samkvaemt 54. gr. C { 16gunum skulu i samstadureikningi notadar sému matsadferdir og
i arsreikningi méodurfélags pannig ad ekki er porf 4 sérstoku dkvaedi um mat pessara eigna
og skuldbindinga i VI. kafla laganna.

[ b-1id greinarinnar eru akvaedi um ad faera skuli verdbreytingarnar sem leidir af mati fjar-
malagerninga samkvemt dkvedum 29. gr. A annadhvort i rekstrarreikning eda 4 sérstakan
reikning, gangvirdissjod, medal eigin fjar & efnahagsreikningi.

[ skilningi hefdbundinna reikningsskila eru tekjur ad jafnadi skradar pegar til peirra hefur
verid unnid an tillits til pess hvort peer hafi verid innheimtar eda ekki. Almennt er p6 gert rad
fyrir ad tekjur séu innleystar eda innleysanlegar pegar par eru skradar. Tekjur eru pvi ekki
skradar pott eign haekki 1 verdi 4 reikningsari, svo sem vegna markadsadsteedna. Med inn-
leidingu 29. gr. A er vikid fré pessari meginreglu hvad vardar mat 4 fjarmalgerningum og i
pessari grein er sidan nanar skilgreint med hvada hetti eigi ad fara med verdbreytingar sem
leidir af pessu.

Mismunur a pvi hvort verdbreytingar séu feerdar i rekstrarreikning og pannig sem hluti
rekstraratkomu 4 eigid fé 4 efnahagsreikningi eda beint 4 gangvirdissjod a4 medal eigin fjar
hefur ahrif 4 heimildir félaga til greidslu aros til hluthafa og adrar heimildir peirra til rad-
stofun eigin fjar samkveemt I6gum um hlutafélog, einkahlutafélog og samvinnufélog. bar sem
bad er meginreglan ad félag radstafi ekki eigin fé fyrr en tekjur pess eru i hendi er pydingar-
mikid ad pad sé vel skilgreint hvada verdbreytingar skuli faera 4 rekstrarreikning og hvada
beint 4 gangvirdissjod medal eigin fjar. Annars getur félag hafa radstafad hagnadi vegna
framtidarveentinga en pegar tekjur eru ad lokum i hendi félagins vid innlausn eda sélu eru
per adrar og laegri en voru 1 fyrri uppgjérum félagsins.

Samkvaemt 1. mgr. skal feera i rekstrarreikning per breytingar 4 virdi fjadrmalagerninga
og skuldbindinga sem metnar eru i samraeemi vid akvaoi 29. gr. A, sbr. p6 2. mgr. Hér er um
a0 rada t.d. verdbreytingu 4 fjarmalagerningi sem félag hefur aflad sér i peim tilgangi ad
hagnast 4 skammtimaverdbreytingum og sem pad aformar ad selja pegar besta verd bydst 4
markadi (e. trading). Rétt er ad taka fram ad akvadi pessarar malsgreinar neer til allra annarra
afleidusamninga en peirra sem uppfylla skilyrdin sem fram eru sett i IAS 39, um ad vera
ahaettuvorn (e. hedging instrument).
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2. mgr. er kvedid 4 um pad hvenzr verdbreytingar sem leidir af 29. gr. A skuli feerdar
a sérstakan reikning, gangvirdissjod, medal eigin fjar. Gangvirdissjodur & ad syna allar verd-
breytingar sem verda 4 fjarmalagerningum sem metnir eru 4 gangverdi adrar en par verd-
breytingar sem fzrast beint 4 rekstrarreikning.

[ 1. tolul. er kvedid 4 um ad vid reikningsskil afleidusamnings sem er ahaettuvérn i skiln-
ingi alpjodlegra reikningsskilareglna skuli verdbreytingin faerd i gangvirdissjod ef alpjoo-
legar reikningsskilareglur gera pad ekki ad skyldu ad hun feerist i rekstrarreikning. Hér getur
verid um ad raeda afleidusamning vegna framtidarvioskipta, t.d. kaup & rekstrarfjarmunum,
sem telst vera sjodsahattuvorn i skilningi alpjodlegra reikningsskilareglna. Verdbreyting af-
leidusamnings fram ad kaupdegi pessara rekstrarfjirmuna er faerd 4 gangvirdissjod, en er
feerd af gangvirdissjodi til haekkunar/leekkunar 4 kostnadarverdi vidkomandi eignar vid kaup
hennar.

Samkvaemt 2. tolul. er skylt ad feera 4 gangvirdissjood breytingar 4 virdi fjarmalagerninga

sem aflad er til ad selja aftur (e. available for sale). [ pessu sambandi er rétt ad arétta pann
mun sem er 4 medferd virdisbreytinga fjairmalagerninga sem aflad er i peim tilgangi ad hagn-
ast 4 skammtimaverdbreytingum (e. trading) og faerdar eru i rekstrarreikning og virdisbreyt-
inga fjarmalagerninga sem aflad er i peim tilgangi ad selja aftur (e. available for sale) sem
feerast 4 gangvirdissj0o. Vardandi skiptingu fjarmalagerninga i framangreinda flokka verdur
ad gera rdd fyrir ad { hinu sidarnefnda sé einungis fjarfest i fjirmalagerningum sem haegt er
a0 selja 4 virkum markadi eda sem tengjast verdproun a slikum markadi. Af pvi leidir ad pad
eru fyrst og fremst skrad markadsverdbréf sem falla i pennan flokk, auk afleidusamninga
annarra en peirra sem uppfylla skilyroi alpjédlegra reikningsskilareglna um ad vera ahettu-
vorn.
[ 3. tolul. er kvedid 4 um pad ad ef verdbreytingin tengist gengismun sem verdur 4 pen-
ingalegum lidum sem eru hluti af nettoéfjarfestingu félagsins i starfsemi erlendis skal faera
verdbreytinguna a gangvirdissj6d. Til demis er gengismunur af lanum vegna fjarfestingar
i erlendri starfsemi feerdur a gangvirdissjod.

[ 3. mgr. eru dkvadi um upplausn 4 gangvirdissjodi. Hann skal leystur upp til jafns vid
framkomnar breytingar a vidkomandi eign eda skuldbindingu pegar hin er seld eda innleyst
eda forsendur fyrir verdbreytingunni eru ekki lengur fyrir hendi. Feerist pa uppséfnud verd-
breyting a rekstrarreikning nema um s¢ ad r&da sjodsahattuvorn sem fzera ber 4 vidkomandi
eign, sbr. athugasemd vid 1. tolul. 2. mgr.

Um 3. gr.

[ a-1id pessarar greinar eru akvadi um ad i skyringum med arsreikningi skuli gera grein
fyrir helstu forsendum sem liggja ad baki matslikdnum og matsadferdum pegar gangverdid
er akvaroad skv. 3. tolul. 2. mgr. 29. gr. A. Einnig skal gera grein fyrir breytingu a virdi fyrir
hvern flokk fjarmalagerninga hvort sem breytingin hefur verid faerd a rekstrarreikning eda
gangvirdissjood. ba skal gera grein fyrir umfangi og edli fyrir hvern flokk afleidusamninga
og um mikilvaegi skilmala og skilyrdi sem geetu haft dhrif 4 fjarhaed, timasetningu og areidan-
leika framtidarfjarstreymis. P4 skal birta t6flu sem synir breytingar 4 gangvirdissjodi 4 arinu.

[ b-1id greinarinnar eru akvadi um ad félog sem ekki hafa nytt sér heimild til ad meta
eignir og skuldbindingar 4 gangverdi skuli samt sem adur greina frd gangverdi peirra i skyr-
ingum.

f 1. mgr. kemur fram ad greina skuli fra gangvirdi fyrir hvern flokk afleiddra fjarmala-
gerninga i samrami vid 29. gr. A og greina fra umfangi peirra og edli.



9

2. mgr. eru dkvadi um ad pegar um er ad rada dhattufjirmuni (e. financial fixed assets)
sem eru fjarmalagerningar i skilningi 3. mgr. 29. gr. og nidurfarsla i samraemi vid 24. gr.
hefur ekki farid fram, skuli upplysa um bokfaert verd og gangverd einstakra eigna eda flokka
eigna. Rokstydja skal forsendur pess alits ad um skammvinna verdlekkun sé ad reda.

Samkvemt 3. mgr. skulu félog upplysa um gangverd einstakra eignarhluta eda eignar-
flokka fyrir fjarfestingar peirra i dottur- og hlutdeildarfélogum.

Um4. gr.

Samkvamt pessari grein skal stjorn félagsins gera grein fyrir meginmarkmidum og stefnu
i ahaettustyringu i rekstri félagsins i skyrslu sinni til hluthafa, enda geti breytingar 4 virdi
fjarmalagerninga haft veruleg 4hrif 4 rekstur og fjarhagsstodu félagsins. I skyrslunni skal
greina sérstaklega med hvada haetti mat 4 einstokum lidum 1 reikningsskilum félagsins bygg-
ist & slikri markmidssetningu i dhaettustyringu og peim dhattupattum, svo sem vardandi fram-
tidarvidskipti, sem mali skipta vid matid. Enn fremur skal gera grein fyrir markadsahettu,
sem og Utlanadhaettu og lausafjarstodu i rekstri félagsins. Med markadsahattu er att vid pau
ahrif sem breytingar 4 markadsvoxtum, gengi gjaldmidla eda & skradu gengi hlutabréfa geta
haft & rekstur eda fjarhagsstodu vidkomandi félags.

Um 5. gr.
I greininni er leidrétting 4 tilvisun i lagagrein.

Um 6. gr.
Greinin parfnast ekki skyringar.

Fylgiskjal.

Fjarmalaraduneyti,
fiarlagaskrifstofa:

Umsogn um frumvarp til laga um breytingu 4 l6gum um arsreikninga,
nr. 144/1994, meo sidari breytingum.

Med frumvarpi pessu eru lagdar til breytingar 4 16gum um arsreikninga ad pvi er vardar
matsreglur vegna arsreikninga og samstedureikninga félaga med takmarkada abyrgd eig-
enda, sem og banka og annarra fjarmalastofnana. Akvadum frumvarpsins er «tlad ad inn-
leida tilskipanir Evropusambandsins a pessu svidi i samraemi vid samninginn um Evropska
efnahagssva0id. Ekki er asteda til ad ®tla ad 16gfesting frumvarpsins hafi dhrif 4 utgjold
rikissjod.



