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Flm.: Ogmundur Jénasson.

1. gr.
Vid 1. mgr. 14. gr. laganna baetist nyr malslidur sem ordast svo: Oheimilt er ad breyta til
haekkunar voxtum 4 [anum sem eru verdtryggd.

2. gr.
Log pessi 60last pegar gildi.

Greinargerd.

Mal petta var adur flutt 4 130. pingi en ekki afgreitt ur nefnd. A medal peirra sem sendu
inn umsagnir um frumvarpid voru Neytendasamtokin sem meltu eindregid med sampykkt
pess. Samtdk verslunar og pjonustu bentu hins vegar i sinni umsdgn 4 verdtrygginguna sem
meginvanda innlends ldnamarkadar og téldu ad fremur etti ad afnema hana en takmarka
samningsfrelsi vardandi vexti. Sedlabanki o.fl. byggdu umsagnir sinar 4 grein sem birtist i
Peningamalum, i mai 2004, par sem komist er ad peirri nidurstodu ad ekki vaeri astaeda fyrir
bankann ad beita heimild laga til ad fyrirskipa ad vextir verdtryggora skuldbindinga varu
tid fastir. Sjénarmid umsagnaradila voru pvi nokkud skipt.

bessu frumvarpi er &tlad ad tryggja hagsmuni lantakenda med pvi ad koma i veg fyrir ad
vextir verdtryggora lana verdi haekkadir 4 lanstima, samkvaemt einhlida akvordun lanveitanda
eins og almennt tidkast 4 islenskum lanamarkadi. Gert er rad fyrir ad haegt sé ad semja um
leekkun vaxta en lagalegar skordur 4 hinn bdginn reistar vid pvi ad vextir verdi hekkadir.

[ frumvarpinu er ekki gerd tillaga um breytingu 4 1. mgr. 15. gr. laganna, sem heimilar
Sedlabanka {slands ad akvedid ad fengnu sampykki radherra ad vextir verdtryggdra inn-
stedna og lana skuli vera dbreytanlegir 4 lanstima, p6 svo ad efnislega feli frumvarpid i sér
nokkra prengingu 4 peirri heimild.

Sérstada islensks lanamarkadar er allnokkur. bannig tidkast hér a landi verdtrygging i lans-
fjarvidskiptum i rikari meeli en i flestum 6drum rikjum. Verdtrygging sparifjar og lansfjar hef-
ur almennt verid heimilud hér 4 landi fra arinu 1979. [ 16gum sem sett voru pad ar var kvedid
4 um a0 almennt skyldi stefnt ad verdtryggingu sparifjar landsmanna og almannasj6da og
grunnur lagdur ad lanskjaravisitolu. Allan attunda aratuginn hafoi geisad mikil verobdlga i
landinu. A pessum tima voru stjornvéld treg ad heimila vaxtahakkanir og vid par adstaedur
voru raunvextir neikvadir. Med verdtryggingunni var lagdur grunnur ad tryggari sparnadi og
meiri stodugleika 1 fjirmala- og efnahagslifinu. Nu er svo komid ad flestar langtimaskuld-
bindingar, par 4 medal skuldir heimilanna, eru verdtryggoar.

Enda pott verdtrygging sé mjog utbreidd hér 4 landi er ekki svo ad skilja ad hun fyrir-
finnist ekki annars stadar. Tekin var upp verdtrygging hér a landi sem vorn fyrir sparendur
og fjarmagnseigendur og hefur hid sama verid uppi a teningnum i Argentinu, Brasiliu, Chile
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og Israel. I pessum rikjum var verdtrygging talin naudsynleg til ad vinna traust fjarfesta 4 fjar-
magnsmorkudum. Vidast hvar annars stadar hefur verdtrygging ekki tiokast ad neinu marki.
Allvida hafa verdtryggd skuldabréf po verio 1 bodi og ma par nefna Bretland, Svipj60d, Frakk-
land, Astraliu, Kanada og Bandarikin. Verdtryggd skuldabréftil langs tima hafa pott eskileg-
ur kostur og likleg leid til ad lekka vaxtakostnad.

Athuganir hafa verid gerdar 4 raunvaxtabyrdi 6verdtryggora lana annars vegar og verd-
tryggora ldna hins vegar. Nidurstodurnar hafa allar verid 4 einn veg. Raunvaxtabyrdi verd-
tryggdra lana er minni en verdtryggdra. { skyrslu sem nefnd 4 vegum vidskiptaraduneytisins
birti i oktober arid 1998 segir m.a.: I fyrsta lagi veldur ahzttualag sem fjarfestir krefst vegna
verdbolgu pvi ad raunvextir 6verdtryggora skuldbindinga verda heerri en verdtryggora. Verd-
trygging veldur pvi ad lanveitandinn losnar vid verdbdlguahettu. Hér 4 landi synir reynslan
ad & pessum aratug hafa raunvextir verdtryggora lana verid ad medaltali um 2% laegri en
raunvextir 6verdtryggdra utlana ... [ 68ru lagi veldur verdbolguahaetta pvi ad lanveitendur
eru hikandi vid a0 veita dverdtryggd lan til eins langs tima og verdtryggd med fostum voxt-
um.*

Einmitt parna liggur hundurinn grafinn. Islenskir lanveitendur vilja hafa allt sitt 4 purru.
Ekki adeins krefjast peir verdtryggingar heldur einnig breytilegra vaxta en erlendis tidkast
einmitt ad nota breytilega vexti i sama augnamidi og verotryggingin upphaflega var hugsud
hér a landi: Til ad bregdast vid breytingum sem kynnu ad eiga sér stad 4 lanstimabilinu og
tryggja pannig ad umsamdar lansfjarupphadir yrou ekki étnar upp af verdbolgu. bPegar tvenns
konar trygging fyrir dhrifum verdbolgunnar eru komnar til ségunnar, verdbatur og breytilegir
vextir, hefur verid haft 4 ordi a0 islenskir fjarmagnseigendur hafi tryggt sig badi med belti
og axlabondum.

Fjarmagnseigendur med belti og axlabond.

Enda pétt petta frumvarp komi fram fyrst nuna var pad upphaflega bodad i bladagrein 27.
agust arid 2001 undir pessari fyrirsogn. bar sagdi m.a.:

,»Eitt alvarlegasta efnahagsmein sem vid bium vid hér & landi er har fjairmagnskostnadur.
[ rauninni er pad afar kurteislegt heiti yfir pau okurkjor sem heimili og fyrirtaki eru kntin
til a0 undirgangast 4 lansfjarmarkadi ... Ekki er 6algengt a0 folk greidi vel 4 adra milljon
kréna 4 ari 1 vexti. bad er vert fyrir allt samfélagid ad hugsa um pad alvarlega hvad pad pydir
iraun ad gera efnalitlum fjolskyldum ad greida slikar uppheedir 4 ari hverju i vexti. Og takid
eftir, vid erum adeins ad tala um vexti, ekki einu sinni afborganir af lJanunum. Nu er pad svo
a0 lanin sem bera haestu vextina eru 6verdtryggo ... A0 minum domi stendur slagurinn pvi
ekkium ad berjast gegn verdtryggingu sem slikri heldur klyfjum okurldnastefnunnar almennt.
{ rauninni er pad ekkert undarlegt ad l4n sem bera verdtryggingu séu 4 laegri voxtum en hin
sem enga slika tryggingu hafa. { utlondum tidkast pad hja lanveitendum ad tryggja sig med
breytilegum voxtum. Ef verdbolgan eykst hefur lanveitandinn heimild til a0 haekka vextina.
Ef hins vegar dregur ur verdbdlgu eru peir leekkadir ... A fslandi nagir petta fjarmagns-
eigendum ekki. beir vilja geta haldid uppi um sig brékunum badi med belti og axlabéndum.
beir heimta verdtryggingu auk breytilegra vaxta. Verotryggingin pydir ad eign fjarmagns-
eigandans ryrnar aldrei hvert sem verdbolgustigio verour. ba ahattu tekur lantakandinn hins
vegar a sinar herdar. En 1 ofanédlag heimtar lanveitandinn breytilega vexti. Hann vill geta
akvedid einhlida og samkvamt eigin gedpotta hve mikid hann skammtar sjalfum sér upp ur
vasa lantakandans hverju sinni. betta er 6sidlegt og mun ég 4 komandi pingi kynna laga-
frumvarp sem reisir vid pessu skordur.



Lantakandi ofurseldur lanveitanda.

Ekki vard af pvi fyrr en nu a0 leggja fram frumvarp sem kemur i veg fyrir ad lanveitendur
geti ad vild heekkad vexti 4 verdtryggdum lanum. Nu kann einhver ad segja sem svo ad monn-
um sé 1 sjalfsvald sett ad semja um lanskjorin og sé o6parfi ad setja frumvarp um bann vid til-
teknu lansformi. Vid pvi er pad ad segja ad lantakendur eru idulega ofurseldir lanveitendum
sem pegar a heildina er litid bjoda vidskiptavinum sinum upp 4 mjog samberileg kjor.

Idulega er pvi haldid fram ad vextir séu naudsynlegt styritaeki vid hagstjorn. Voxtum megi
beita sem styriteeki til ad sla 4 penslu eda 6rva hana eftir atvikum. Pegar hins vegar um pad
er ad reda ad voxtum er breytt & skuldbindingum langt aftur i timann hafa slikar adhalds-
adgerdir snuist upp i andhverfu sina. Skuldarinn er ekki adeins i hattu vegna verdbolgu-
préunar heldur stafar honum einnig 6égn af duttlungum lanardrottins sins, med 6drum ordum,
hann 4 erfitt med ad skipuleggja sig 4 fyrirsjdanlegum forsendum vegna pess ad lanveitandinn
hefur 61l rad i hendi sér.

A a0 endurskoda verdtryggingu?

Verotrygging lana hefur sett mikilli andstodu i landinu allar gétur fra pvi ad henni var
komid 4, ekki sist eftir ad verdtrygging launa var afnumin. Réttilega hefur verid bent 4 1 pvi
sambandi ad 4 sama tima og launafolk er haod verdlagsproun og 4 stodugt 4 haettu ad verogildi
launa ryrni af véldum verdbolgu pé hafi fjirmagnseigendur jafhan allt sitt 4 purru. betta eru
edlilegar abendingar sem byggjast 4 sanngirnisrokum. Af halfu stjornvalda hefur verio fylgt
peirri stefnu ad draga smam saman ur veegi verotryggingar og hefur su vidleitni fyrst og
fremst beinst ad lanum til skemmri tima. Athygli vekur ad enda pott raunvextir verdtryggora
lana séu almennt laegri en dverdtryggdra hefur s& munur farid minnkandi 4 sidari &rum (sbr.
adur ivitnada skyrslu vidskiptardduneytis). Edlilegt er ad taka verdtryggingu lana til endur-
skodunar med hagsmuni lantakenda ekki sidur en lanveitenda i huga en svo virdist sem hagur
fjarmagnseigenda sé jafnan haerra metinn pegar pessi mal hafa komid til alita. beirri forgangs-
r6dun parf ad breyta.*



