Frumvarp til laga

um fjarhagslegar tryggingarradstafanir.

(Lagt fyrir Alpingi 4 131. 16ggjafarpingi 2004-2005.)

1. gr.
Gildissvio.
Log pessi gilda um samninga um fjarhagslegar tryggingarradstafanir par sem bedi

tryggingarveitandi og tryggingarhafi eru einhverjir eftirtalinna adila:

1.

Opinber stjornvold, p.m.t. stjérnvold sem eru abyrg fyrir eda taka patt i umsjon med
opinberri skuldbindingu eda fera reikninga fyrir vidskiptamenn, ad undanskildum
fyrirtekjum med rikisabyrgd sem ekki falla undir 2.—6. t6lul.

Sedlabankar, Sedlabanki Evropu, Alpjodagreidslubankinn, Alpjédabankinn, Alpjoda-

lanastofnunin, brounarbanki Amerikurikja, Préunarbanki Asiu, Prounarbanki Afriku,

Vidreisnarsjodur Evropurddsins, Norraeni fjarfestingarbankinn, Prounarbanki Mid-

Amerikurikja, Endurreisnar- og préounarbanki Evropu, Fjarfestingarsjédur Evropu, Fjar-

festingarlanastofnun Amerikurikja, Alpjédagjaldeyrissjodurinn og Fjarfestingarbanki

Evropu.

Eftirfarandi starfsleyfisskyldar stofnanir sem hddar eru opinberu eftirliti:

a. fjarmalafyrirteki, sbr. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki,

b. vatryggingafélog og liftryggingafélog, sbr. 16g nr. 60/1994, um vatryggingastarf-
semi,

c. verdbréfasjodir, sbr. 1. tolul. 2. gr. laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjar-
festingarsjooi,

d. lanastofnanir, fjarfestingarfyrirtaeki, fjarmalastofnanir, vatryggingafélog, liftrygg-
ingafélog, fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum og
rekstrarfélog verdbréfasjoda sem hafa stadfestu og starfsleyfi i 60ru riki & Evropska
efnahagssvaedinu.

Milligdnguadili, uppgjorsadili og greidslujofnunarstod, sbr. 2. gr. laga nr. 90/1999, um

oryggi greioslufyrirmeela i greioslukerfum, samberilegar stofnanir sem starfa samkvemt

landslégum 1 tengslum vid markadi med stadlada framvirka samninga, valrétti og
afleidur, og samberilegar erlendar stofnanir sem hafa stadfestu og starfsleyfi i 6dru riki

a Evropska efnahagssvaedinu.

Logadili sem starfar vio eignaumsyslu eda i umbodi annars eda annarra, p.m.t. krofuhafa

eda stofnana skv. 1.-5. tdlul.

Logadili, sem ekki fellur undir 1.-5. tolul., ef gagnadili samningsins er stofnun eda

16gadili sem fellur undir 1.-5. tolul.
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2. gr.
Skilgreiningar.
Merking hugtaka i 16gum pessum er sem hér segir:
Fjarmalagerningur: Verobréf, afleidur, hlutdeildarskirteini, peningamarkadsskjol og
framseljanleg vedréttindi i fasteignum og lausafé, sbr. 2. tolul. 2. gr. laga nr. 33/2003,
um verdbréfavidskipti, ad undanskildum eigin hlutabréfum tryggingarveitanda, hluta-
bréfum hans 1 médurfélagi eda dotturfélagi og dskradum hlutabréfum hans 1 félogum
sem eingdngu er &tlad ad eiga fasteignir.
Fjarskuldbindingar: Skuldbindingar sem tilgreint er i samningi um fjarhagslega trygg-
ingarradstofun ad beri ad efna ad vidlogdum vanefndatrreedum sem felast i rétti til ad
ganga ad fjarhagslegri tryggingu.
Reioufé: Innsteda 4 reikningi hja lanastofnun eda sedlabanka og samberilegar kréfur
um endurgreidslu peninga i hvada gjaldmidli sem er, p.m.t. peningamarkadsinnsteda,
sem heimilt er a0 setja sem fjarhagslega tryggingu.
Sambcerileg trygging: Ef fjarhagslega tryggingin er reidufé er med samberilegri
tryggingu att vid greidslu somu fjdrhedar { sama gjaldmidli. Ef fjarhagslega tryggingin
er fjarmalagerningur er med samberilegri tryggingu att vid fjarmalagerninga af somu
utgafu eda flokki ad sama nafnverdi, i sama gjaldmidli og ad 60ru leyti sama edlis og
tryggingin, eda adrar eignir ef samningurinn veitir rétt til ad leggja paer fram vegna
atburdar sem hefur ahrif 4 fjarmalagerningana sem vedsettir voru.

. Samningur um fjarhagslega tryggingarrdadstofun: Samningur tryggingarveitanda og

tryggingarhafa sem tilgreindir eru i 1. gr. um framsal eignarréttinda yfir fjarhagslegri
tryggingu eda samningur pessara adila um vedsetningu 4 fjarhagslegri tryggingu.
Samningur um framsal eignarréttinda yfir fjarhagslegri tryggingu: Samningur, p.m.t.
endurkaupasamningur, um ad eigandi fjarhagslegrar tryggingar framselji 61l eignar-
réttindi sin yfir tryggingunni til framsalshafa til tryggingar 4 efndum a fjarhagslegum
skuldbindingum.

Samningur um vedsetningu a fiarhagslegri tryggingu: Samningur um vedsetningu a
fjarhagslegri tryggingu par sem vedpoli veitir vedhafa vedréttindi til tryggingar a
efndum & fjarhagslegum skuldbindingum an pess a0 framselja hinn beina eignarrétt yfir
tryggingunni.

Skuldajofnudur til uppgjors: Lokauppgjor fjarskuldbindinga sem kvedid er & um i
samningi um fjarhagslega tryggingarradstofun og felst i pvi ad vid nanar tilgreindan
atburd, t.d. vanefnd, greidslustodvun, naudasamning eda gjaldprotaskipti, eru skuld-
bindingar adilanna gjaldfelldar, metnar til peningalegs verds med umsdémdum heetti og
breytt { peningakrofur, sem sidan eru jafhadar pannig ad eftir standi ein peningakrafa,
sem skuldari kréfunnar gerir upp gagnvart kréfuhafanum.

Stadgongutrygging: Fjarhagsleg trygging sem skipt er ut i stad upphaflegrar tryggingar
samkvaemt akvaedum samnings um fjarhagslega tryggingarradstofun og felur i sér adra
jafngilda tryggingu.

Tryggingarhafi: S4 sem 60last full eignarréttindi yfir eda vedréttindi i fjarhagslegri
tryggingu.

Tryggingarveitandi: Sa sem framselur eda vedsetur fjarhagslega tryggingu.
Viobotartrygging: Fjarhagsleg trygging sem latin er i té samkvaemt dkveedum samnings
um fjarhagslega tryggingarradstofun til samraemis vid breytingar a verdgildi upp-
haflegrar tryggingar eda 4 fjarhad tryggora skuldbindinga.
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3. gr.
Edli fiarhagslegra tryggingarradstafana.

Heimilt er ad gera samning um fjarhagslega tryggingarradstéfun samkvemt 16gum
pessum i formi framsals eignarréttinda yfir fjarhagslegri tryggingu eda i formi vedsetningar
a fjarhagslegri tryggingu til tryggingar efndum & fjarhagslegum skuldbindingum sem
tilgreindar eru i samningnum.

Andlag fjarhagslegrar tryggingar skv. 1. mgr. getur verid reidufé eda fjarmalagerningur.

4. gr.
Sonnun um tilvist skuldbindinga og réttinda.
Samningur um fjarhagslega tryggingarradstofun skal gerdur skriflega eda med rafrenum
heetti pannig ad sanna megi stofnun tryggingarradstéfunarinnar med 16gformlegum haetti.
[ samningi um fjarhagslega tryggingarradstofun skal tilgreina til hvada skuldbindinga og
fjarhagslegra trygginga samningurinn ner.
Tryggingarradstofun telst hafa stofnast pegar tryggingarréttindin hafa 6dlast réttarvernd.

5. gr.
Notkunarréttur a vedsettri fjarhagslegri tryggingu.

[ samningi um vedsetningu 4 fjarhagslegri tryggingu er heimilt ad kveda 4 um ad
tryggingarhafinn skuli hafa rétt til ad nota trygginguna. Slikur samningur getur veitt rétt til
lans, vedsetningar, s6lu eda annarrar umsaminnar notkunar 4 tryggingunni.

Nu nytir tryggingarhafinn notkunarréttinn og er honum pa skylt ad framselja trygg-
ingarveitandanum sambarilega fjarhagslega tryggingu i stad upphaflegu tryggingarinnar eigi
sidar en 4 gjalddaga peirra skuldbindinga tryggingarhafa sem tryggdar eru. Telst su trygging
pa falla undir upphaflegan samning um vedsetningu & fjarhagslegri tryggingu og skulu
réttindi tryggingarhafa samkvaemt samningnum fzerast afupphaflegu tryggingunni yfir d nyju
trygginguna og réttarahrif framsalsins midast vid ad nyja tryggingin hafi verid latin 1 té &
sama tima og upphaflega tryggingin var sett.

[ samningi um vedsetningu a fjarhagslegri tryggingu er heimilt ad kveda 4 um ad skyld-
unni til a0 framselja samberilega tryggingu skv. 2. mgr. verdi fullnagt med pvi ad jafna og
gera upp verdmeti tryggingarinnar 4 moti fjarhed peirra fjarskuldbindinga sem tryggdar eru
med samningnum.

6. gr.
Sérdakveedi um ahrif gjaldprotaskipta o.fl.

Samningi um fjarhagslega tryggingarradstéfun og fjarhagslegri tryggingu sem latin er i
té fyrir upphaf greioslustoovunar, naudasamningsumleitana eda gjaldprotaskipta verdur ekki
rift eingdngu vegna pess ad samningurinn var gerour eda tryggingin latin i té 4 pessum tima.

Samningur sem gerdur er um fjarhagslega tryggingarradstdfun eda fjarhagsleg trygging
sem latin er 1 té sama dag en eftir a0 kvedinn er upp urskurdur um heimild til greidslustodv-
unar eda naudasamningsumleitana eda um gjaldprotaskipti heldur gildi sinu an tillits til ar-
skurdarins hafi tryggingarhafi hvorki vitad né matt vita um uppkvadningu hans.

Fjarhagslegum tryggingum, vidbotartryggingum og stadgoéngutryggingum verdur ekki
hnekkt eingdngu vegna pess ad:

1. peer hafi verio latnar i té sama dag en a0ur en kvedinn er upp urskurdur um heimild til
greidslustodvunar eda naudasamningsumleitana eda um gjaldprotaskipti,
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2. vidkomandi fjarskuldbindingar hafi stofnast 40ur en tryggingin, vidbotartryggingin eda
stadgongutryggingin var latin { té.

7. gr.
Skuldajéfnudur til uppgjors.

Akveedi um heimild til skuldajafnadar til uppgjors i samningi um fjarhagslega trygg-
ingarradstofun heldur gildi sinu pratt fyrir uppkvadningu urskurdar um heimild til greidslu-
stodvunar eda naudasamningsumleitana eda um gjaldprotaskipti, enda hafi samningurinn
verid gerdur fyrir uppkvadningu urskurdarins. Hid sama gildir um framsal eda stofnun tak-
markadra eignarréttinda i peim skuldbindingum sem skuldajaftnadarréttur ner til samkvamt
samningi adila.

8. gr.
Fullnustuadferdir.

[ samningi um fjarhagslega tryggingarradstofun geta adilar samid um hvernig ganga skuli
ad tryggingunni til fullnustu vanefndra fjarskuldbindinga. Fullnustan getur m.a. farid fram
med peim hatti ao:

1. verdgildi reidufjar sé jafnad 4 moti fjarskuldbindingunum og gert upp,

2. fjarmalagerningar séu seldir,

3. tryggingarhafi taki fjirmalagerninga til eignar, enda sé samid um adferd vid veromat &
fjarmalagerningunum i samningnum.

Adilar geta samid um ad tryggingarhafa sé heimilt ad ganga ad tryggingunni til fullnustu
vanefndra fjarskuldbindinga an sérstaks fyrirvara, an atbeina yfirvalda og an pess ad fylgt
sé formlegri malsmedferd.

9. gr.
Godir vidskiptaheettir.

Akvaedi i samningi um fjarhagslega tryggingarradstofun er vardar verdmat fjarhagslegrar
tryggingar, verdmat fjarskuldbindinga og fullnustu fjarskuldbindinga ma vikja til hlidar i
heild eda a0 hluta, eda breyta, ef pad yroi talid 6sanngjarnt eda andsteett goori vidskiptavenju
ad bera akvaedid fyrir sig, sbr. 36. gr. laga nr. 7/1936, um samningsgerd, umbod og 6gilda
16ggerninga.

10. gr.
Serregla um lagaskil.

Nu felur samningur um fjarhagslega tryggingarradstofun i sér vedsetningu 4 fjarmala-
gerningi sem skrad er rafreenni eignarskraningu og fer pa um slika vedsetningu eftir 16gum
pess rikis par sem vidkomandi vedsetning er skrad 4 reikningi, ad pvi er vardar lagalegt edli
og réttarahrif vedsetningarinnar, stofnun vedréttindanna og skraningu peirra, réttarvernd
gagnvart pridja adila, rétthaed skradra réttinda og framkvemd fullnustu.

11. gr.
Reglugero.
Radherra getur sett reglugerd um nanari utfeerslu laga pessara.
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12. gr.
Innleiding.

Log pessi eru sett med hlidsjon af dkvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 106/2004
frd 9. juli 2004 um ad breyta XII. vidauka vid EES-samninginn, og til pess ad taka upp i
innlendan rétt akvaedi tilskipunar Evropupingsins og radsins 2002/47/EB fra 6. juni 2002 um
samninga um fjarhagslegar tryggingarradstafanir.

13. gr.
Gildistaka.
Log pessi 6dlast pegar gildi.

Athugasemdir vid lagafrumvarp petta.
I. Inngangur.

Hinn 9. juli 2004 tok sameiginlega EES-nefndin akvérdun nr. 106/2004 um ad breyta XII.
vidauka vid EES-samninginn og fella inn i samninginn tilskipun Evrépupingsins og radsins
2002/47/EB fra 6. juni 2002 um samninga um fjarhagslegar tryggingarradstafanir (hér eftir
nefnd tilskipunin). Akvordunin var tekin med stjornskipulegum fyrirvara af islands halfu.
Skv. 103. gr. EES-samningsins hefur Island sex manudi, fra framangreindri akvordun, til ad
tilkynna um afléttingu hins stjornskipulega fyrirvara. Fyrir Alpingi liggur nt tillaga til pings-
alyktunar um ad heimila rikisstjorninni ad stadfesta dkvordun sameiginlegu EES-nefndar-
innar fyrir islands hond. I frumvarpi pessu er gerd tillaga ad innleidingu tilskipunarinnar i
islenskan rétt.

Hinn 18. februar 2003 skipadi ddmsmalaradherra nefnd sem falid var ad gera tillogu um
naudsynlegar lagabreytingar vegna innleidingar tilskipunarinnar. I nefndina voru skipud
Ragna Arnadéttir fra domsmélaraduneyti, formadur, Hallgrimur Asgeirsson fra Sedlabanka
Islands, Hrafnkell Oskarsson fra idnadar- og vidskiptaraduneyti og Téomas Sigurdsson f.h.
samtaka banka og verdbréfafyrirtaekja.

Meginmarkmid frumvarpsins er ad taka upp 1 innlendan rétt akvaedi framangreindrar til-
skipunar. Vid samningu frumvarpsins var leitast vid a0 fylgja med nakvemum heetti akvao-
um tilskipunarinnar og innleida pau i samreemi vio gildandi rétt hér a landi. Jafnframt var
ho6£0 hlidsjon af dkvedum danskra og norskra laga 4 pessu svidi.

II. Tilgangur og meginefni tilskipunarinnar.

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2002/47/EB fra 6. juni 2002 um samninga um
fjarhagslegar tryggingarradstafanir (Stjtid. EB L 168, 27.06.2002, bls. 43) er lidur 1 adgerda-
aztlun framkvemdastjérnar Evréopubandalaganna frd 11. mai 1999 um préun fjarmalapjon-
ustu og fjarmagnsmarkada innan Evrépusambandsins. Markmid tilskipunarinnar er a0 studla
a0 opnari og hagkvaemari fjarmagnsmoérkudum og stodugleika fjarmalakerfisins og efla
bannig frelsi i pjonustu og fjairmagnsflutningum 4 sameiginlega markadnum fyrir fjarmala-
bjonustu. Tilskipuninni er jafnframt atlad ad greida fyrir framkvaemd sameiginlegrar pen-
ingamalastefnu innan ramma efnahags- og myntbandalagsins med pvi ad studla a0 skilvirkni
i starfsemi evropska sedlabankakerfisins yfir landamaeri og auknum sveigjanleika i lausafjar-
styringu 4 peningamarkadi.

Tilskipunin kvedur 4 um samremdar reglur 1 bandalagsrétti um fjarhagslegar tryggingar-
radstafanir (e. financial collateral arrangements). Slikar radstafanir felast i tvihlida samn-
ingum um vedsetningu eda framsal verdbréfa eda reidufjar til tryggingar fjarhagslegum
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skuldbindingum. Gert er rad fyrir ad adilar ad slikum samningum séu einkum stofnanir 4
fjarmalamarkadi.

Tilskipuninni er @tlad ad rydja ur vegi ymsum hindrunum fyrir skilvirkri nytingu fjar-
hagslegra tryggingarradstafana 4 opnum og sameiginlegum fjirmalamarkadi innan Evrépska
efnahagssvadisins. Slikar hindranir felast einkum i dparflega ipyngjandi krofum i landsrétti
adildarrikjanna um form, efni og fullnustu slikra samninga og i 6samrami i landsrétti ein-
stakra rikja 4 pessu svioi.

Adild ad samningum um fjarhagslegar tryggingarrddstafanir sem falla undir tilskipunina
er bundin vid tilteknar stofnanir & fjarmalamarkadi, p.m.t. opinbera lanasj6di, alpjodlega
fjarfestingar- og prounarbanka, sedlabanka, fjarmalafyrirtaeki, vatryggingafélog, verdbréfa-
$j001, milligonguadila, uppgjorsadila og greidslujéfnunarstodvar. Daeemi um vidskipti pessara
stofnana sem fela 1 sér fjarhagslegar tryggingarradstafanir eru lanveitingar sedlabanka til
fjarmalafyrirteekja sem tryggdar eru med vedréttindum, endurhverf verdbréfakaup gagnvart
sedlabanka og uppgjorstryggingar fjarmalafyrirteekja i greidslu- og uppgjorskerfum. Auk
framangreindra stofnana geta adrir 16gadilar, t.d. hlutaféldog, samvinnufélog og sameignar-
félog, ordid adilar ad slikum samningum ef gagnadilinn er stofnun sem talin er upp hér ad
framan. Adildarrikin geta po6 i 16ggjof sinni takmarkad adildarhaefid vid framangreindar
stofnanir.

Mismunandi kréfur einstakra rikja um form samninga um fjarhagslegar tryggingarrad-
stafanir eru taldar hafa stadid i vegi fyrir skilvirkri nytingu slikra radstafana milli landa og
pannig hindrad sampaettingu fjarmagnsmarkada innan ESB. I stad pess ad kveda 4 um
samraemingu formkrafna var farin st leid i tilskipuninni ad draga tr slikum krofum og treysta
pannig gagnkvama vidurkenningu adildarrikjanna 4 gildi slikra samninga. 3. gr. tilskip-
unarinnar er adildarrikjunum pannig meinad ad gera sérstakar formkréfur um m.a. stofnun,
gildi og fullnustu slikra samninga. b6 er heimilt ad krefjast pess ad samningar skuli gerdir
skriflega eda med 6drum loglegum hetti, t.d. med rafrenum heetti.

bott pessi takmorkun 4 heimildum adildarrikjanna greidi fyrir pvi ad adilar nyti fjar-
hagslegar tryggingarradstafanir milli landa kann hun ad auka nokkud 4 vanda vid talkun og
efndir slikra samninga. Mikilveaegt er pvi ad vandad sé til samningsgerdar af halfu samn-
ingsadila. { pvi sambandi er vert ad hafa i huga ad adilum er ad sjalfségdu almennt heimilt
ad kveda 4 um sérstakar form- og efniskréfur 1 samningi umfram pad sem leidir af reglum
i landsrétti sem innleida akvaedi tilskipunarinnar.

Tilskipunin veitir adilum a0 samningum um fjarhagslegar tryggingarradstafanir heimild
til vidteeks samningsfrelsis um adferdir vio fullnustu samningsskuldbindinga, sbr. 4. gr.
tilskipunarinnar. bessar adferdir geta falist { s6lu fjarmalagerninga, t.d. verdbréfa, afleida,
hlutdeildarskirteina, peningamarkadsskjala og framseljanlegra vedréttinda i fasteignum og
lausafé, toku peirra til eignar (e. appropriation) 4 grundvelli umsamins verdmats, og jéfnun
verdmaetis peirra a moti fjarhagslegri skuldbindingu. Adildarrikjunum er gert ad veita slikum
fullnustuadferoum réttarvernd ef um peer hefur verid samid milli adila. Rikin geta ekki sett
pad skilyrodi fyrir fullnustu ad gefin hafi verid Ut dskorun eda tilkynning um ventanlega
fullnustu, ad hun skuli fara fram med tilteknum hetti eda ad fullnustuadferdin hafi verid
stadfest med urskurdi. Pa er adildarrikjunum gert ad vidurkenna efndir samninga um fjar-
hagslegar tryggingarradstafanir i samraemi vid akvadi peirra pott kvedinn hafi verid upp
urskurdur um heimild til greidslustddvunar, naudasamningsumleitana eda gjaldprotaskipta
4 bui samningsadila.
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bessi akveedi tilskipunarinnar koma po ekki i veg fyrir ad adildarrikin beiti almennum
skilyrdum i landsrétti um sanngirni i vioskiptum og géda vidskiptahatti ad pvi er vardar
fullnustuna, p.m.t. verdomat tryggingarinnar og utreikning fjarskuldbindingarinnar.

Adildarrikjunum er gert ad vidurkenna rétt tryggingarhafa til ad nyta vedsetta fjarhagslega
tryggingu ef adilar samningsins hafa 4 annad bord samid um slikan rétt, sbr. 5. gr. tilskip-
unarinnar. Sem demi um slika nytingu ma nefna ad lanveitandi selji vedsett verdbréf eda
vedsetji pau til tryggingar annarri krofu. Vid slika nytingu ber honum ad utvega énnur sam-
berileg verdbréf sem standi med sama heetti til tryggingar upphaflegu kréfunni i sidasta lagi
a gjalddaga hennar. Hagt er a0 semjaum ad tryggingarhafinn jafni veromaeti peirra verdbréfa
sem hann hefur nytt 4 moti fjarskuldbindingunni i stad pess ad utvega ny bréf.

Samningar um fjarhagslegar tryggingarradstafanir kveda 4 um tryggingu 4 efndum
fjarhagslegra skuldbindinga. Tryggingin getur i fyrsta lagi falist i vedsetningu verdbréfa (eda
annarra hafra eigna), p.e. framsali 6beinna eignarréttinda i formi vedréttinda (e. security
financial collateral arrangement, d. aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af pant-
seetning). [ 60ru lagi getur tryggingin falist i framsali beins eignarréttar ad verdbréfi (e. title
transfer financial collateral arrangement, d. aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af
overdragelse af ejendomsret). bekktasta form sidarnefndu tryggingarinnar eru endurhverf
verobréfakaup (e. repurchase agreement). Slikir samningar fela i sér ad samid er um framsal
beins eignarréttar ad tilteknum verdbréfum gegn greidslu reidufjar ad tilgreindri fjarhaed og
jafnframt ad framsalshafi framselji méttakanda greidslunnar beina eignarréttinn ad bréfunum
til baka eftir akvedinn tima gegn greidslu tiltekinnar fjarhaedar i reidufé. Ordid endurhverfur
visar pannig til pess ad i kaupsamningi er kvedid 4 um ad tiltekin kaup 4 verobréfum skuli
snuast vid (hverfast), p.e. ad upphaflegur seljandi kaupi bréfin aftur af upphaflegum kaup-
anda pegar tiltekin skilyrdi hafa verid uppfyllt. Endurhverf verdbréfakaup fela pannig 1 sér
baedi nuvidskipti (e. spot transaction) og framvirk vidskipti (e. forward transaction).

Tilskipunin kvedur 4 um ad réttarreglur um fjarhagslegar tryggingarradstafanir skuli gilda
um badi tryggingarformin, p.e. bedi vedsetningu og framsal beins eignarréttar, sbr. 6. gr.
Med pvi ad veita samningum um endurhverf verdbréfakaup somu réttarvernd ad pessu leyti
er dregid ur 6vissu um efndir og fullnustu slikra samninga vid vanefnd og par med greitt fyrir
notkun peirra. Hér er pvi um mikilvaegt akveedi ad reeda fyrir paer stofnanir sem eiga i slikum
vidskiptum.

Hegt er ad audvelda uppgjor skuldbindinga adila samnings um fjarhagslega tryggingar-
radstofun med pvi ad semja um skuldajofnud til uppgjors (e. close-out netting). ba er samid
um ad vid tiltekinn atburd verdi innbyrdis skuldbindingar adila gjaldfelldar og breytt i
peningakrofu med tilgreindum heetti og peer sidan gerdar upp med skuldajofnudi. Akvadium
heimild til skuldajafnadar til uppgjors getur verid i samningi um fjarhagslega tryggingar-
radstofun, { sérstokum samningi eda i opinberum reglum. I 7. gr. tilskipunarinnar er adildar-
rikjunum gert ad veita akvaedum um heimild til skuldajafnadar til uppgjors réttarvernd.
Réttarverndin ner til efnda dkveedanna pott kvedinn hafi verid upp trskurdur um heimild til
greidslustodvunar, naudasamningsumleitana eda gjaldprotaskipta 4 bli samningsadila.

Olikar reglur i gjaldprotarétti adildarrikjanna hafa 16ngum falid i sér nokkra réttarévissu
a0 pvi er vardar samninga um fjarhagslegar tryggingarradstafanir, einkum milli samnings-
adila fra mismunandi rikjum, og torveldad préun nyrra leida vid nytingu og fullnustu slikra
radstafana. I pvi skyni ad greida fyrir notkun fjarhagslegra tryggingarradstafana, auka fram-
bod lauss fjar i fjarmalakerfinu og takmarka kerfisahattu kvedur tilskipunin 4 um a0 adildar-
rikin setji tilteknar sérreglur i gjaldprotarétti er varda samninga um fjarhagslegar trygg-
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ingarradstafanir og heimili samningsadilum ad beita tilgreindum adferdum vid fullnustu
peirra.

[ 8. gr. tilskipunarinnar er adildarrikjunum gert ad veita samningum um fjarhagslegar
tryggingarradstafanir sérstaka réttarvernd i gjaldprotarétti. Sérreglan kvedur 4 um per ad-
steedur pegar gerdur er samningur um fjarhagslega tryggingarradstofun, eda trygging sam-
kvemt slikum samningi er latin i té, sama dag og kvedinn er upp urskurdur um heimild til
greidslustodvunar, naudasamningsumleitana eda gjaldprotaskipta 4 bli samningsadila. Hafi
radstofunin verid gerd adur en urskurdurinn var kvedinn upp skal hun halda gildi sinu og
vera bindandi gagnvart pridja manni. Hafi hin hins vegar verid gerd eftir ad urskurdurinn
var kvedinn upp skal hin halda gildi sinu og vera bindandi gagnvart pridja manni hafi
tryggingarhafi hvorki vitad né matt vita um uppkvadningu trskurdarins.

Hafi adilar samid um utskipti trygginga med stadgongutryggingu (e. substitution/re-
placement collateral) eda framlag vidbotartrygginga (e. additional/top-up collateral) til sam-
remis vid breytingar 4 verdgildi upphaflegrar tryggingar eda fjarhad tryggora krafna skulu
slik akvaedi halda gildi sinu pott um pau hafi verid samid sama dag — en adur en — kvedinn
er upp urskurdur um heimild til greidslustdodvunar, naudasamningsumleitana eda gjald-
protaskipta 4 bui samningsadila. ba halda slik akvadi gildi sinu pott radstéfunin hafi verid
ger til tryggingar kréfu sem 4dur hafdi verid stofnad til.

begar adilar 1 mismunandi rikjum hafa samid um vedsetningu verdbréfa til tryggingar
krofu og vedsali athent vedhafa hin vedsettu verdbréf hafa gilt um slikan samning 16g pess
rikis par sem hin vedsettu verdbréf eru stadsett. Hér er um ad rada svonefnda lex rei sitae
reglu { vedrétti, p.e. midad er vid stadsetningu verdbréfanna. bPegar um er ad reeda rafbréf,
b.e. rafrent eignarskrad verdbréf, hefur slikri vedsetningu hins vegar fylgt nokkur 6vissa um
hvada 16g skuli gilda um samninginn. { tilskipun 98/26/EB um endanlegt uppgjor i greidslu-
kerfum og uppgjorskerfum fyrir verdbréf kemur fram ad um rafbréf sem vedsett eru vegna
uppgjorstryggingar skuli gilda 16g pess rikis par sem vidkomandi skra, reikningur eda mio-
legt vorslukerfi er stadsett. [ 9. gr. tilskipunar 2002/47/EB um samninga um fjarhagslegar
tryggingarradstafanir er pessi meginregla latin na til pess pegar adilar i mismunandi rikjum
semja um vedsetningu rafbréfa i tryggingarskyni samkveaemt tilskipuninni, p.e. til samninga
um fjarhagslegar tryggingarradstafanir.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

[ pessari grein er gildissvid laganna afmarkad. Lagt er til ad 16gin gildi um samninga um
fjarhagslegar tryggingarradstafanir, nanar tiltekid samninga tryggingarveitanda og trygg-
ingarhafa um framsal eignarréttinda yfir fjarhagslegri tryggingu eda samninga pessara adila
um vedsetningu 4 fjarhagslegri tryggingu.

Lagt er til ad einungis peer stofnanir og 16gadilar sem tilgreindir eru i 1. gr. geti ordid
adilar ad samningum um fjarhagslegar tryggingarradstafanir. Badir adilar samningssam-
bandsins purfa ad falla undir einhvern peirra flokka sem tilgreindir eru i akvaedinu. Upp-
talningin 4 adilum sem uppfylla hafisskilyroi fyrir adild ad slikum samningum byggist 4 2.
mgr. 1. gr. tilskipunarinnar.

[ 3. tolul. er kvedid 4 um ad fjarmalafyrirtaki (p.e. vidskiptabankar, sparisjodir, lana-
fyrirteeki, rafeyrisfyrirteki, verdbréfafyrirtaeki, verobréfamidlanir og rekstrarféldog verd-
bréfasjoda), vatryggingafélog, liftryggingafélog og verdbréfasjodir geti ordid adilar ad
samningum um fjarhagslegar tryggingarradstafanir. Visad er til skilgreininga i islenskum
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16gum & pessum stofnunum. { samraemi vid tilskipunina er jafnframt gert rad fyrir pvi ad
samberilegar erlendar starfsleyfisskyldar stofnanir geti ordid adilar ad slikum samningum.
Samkvaemt tilskipuninni hvilir st skylda 4 EES-rikjum ad kveda i landsrétti & um heefi
starfsleyfis- og eftirlitsskyldra lanastofnana, fjarfestingarfyrirteekja, fjarmalastofnana, va-
tryggingafélaga, liftryggingafélaga, fyrirtaekja um sameiginlega fjarfestingu i framseljan-
legum verdbréfum og rekstrarfélaga verobréfasjoda, eins og pessi hugtok eru skilgreind i par
tilgreindum tilskipunum, til ad verda adilar ad samningum um fjarhagslegar tryggingarrad-
stafanir. T d-1id 3. tolul. er pvi lagt til ad slikar stofnanir, sem hafa stadfestu og starfsleyfi i
6dru riki innan Evropska efnahagssveadisins, falli undir upptalningu i 16gunum 4 peim
starfsleyfisskyldu stofnunum sem geta ordid adilar ad slikum samningum. I samremi vid
tilskipunina er hér 4tti vid eftirtaldar stofnanir:

a. lanastofnun (e. credit institution), eins og pad hugtak er skilgreint i 1. mgr. 1. gr.
tilskipunar 2000/12/EB 4samt stofnunum sem tilgreindar eru i 3. mgr. 2. gr. sdmu
tilskipunar,

b. fjarfestingarfyrirteki (e. investment firm), eins og pad hugtak er skilgreint { 2. mgr. 1.
gr. tilskipunar 93/22/EBE,

c. fjarmalastofnun (e. financial institution), eins og pad hugtak er skilgreint i 5. mgr. 1. gr.
tilskipunar 2000/12/EB,

d. vatryggingafélag (e. insurance undertaking), eins og pad hugtak er skilgreint i a-1id 1.
gr. tilskipunar 92/49/EBE, og liftryggingafélag (e. life insurance undertaking), eins og
pbad hugtak er skilgreint i a-1id 1. gr. tilskipunar 92/96/EBE,

e. fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (e. undertaking
for collective investment in transferable securities — UCITS), eins og pad hugtak er
skilgreint 1 2. mgr. 1. gr. tilskipunar 85/611/EBE,

f. rekstrarfélag verobréfasjoda (e. management company), eins og pad hugtak er skilgreint
12. mgr. 1. gr. a tilskipunar 85/611/EBE, sbr. 1. gr. tilskipunar 2001/107/EB.

[ 4. tolul. er kvedid 4 um ad milligénguadili, uppgjorsadili og greidslujofnunarstdd, sbr.
2. gr. laga nr. 90/1999, um oryggi greidslufyrirmala i greidslukerfum, geti ordid adilar ad
samningum um fjarhagslegar tryggingarradstafanir. Litid er svo 4 ad verdbréfamiostod, sbr.
16g nr. 131/1997, um rafrena eignarskraningu verdbréfa, sem annast uppgjor verdbréfa ad
hluta eda 6llu leyti falli undir hugtakid uppgjorsadili og geti pvi ordid adili ad samningi um
fjarhagslega tryggingarradstofun. [ samraemi vid tilskipunina er jafnframt lagt til ad 16gin nai
til samberilegra stofnana i 60rum rikjum a Evropska efnahagssvaedinu. Samkvemt til-
skipuninni hvilir st skylda & EES-rikjum a0 kveda i landsrétti 4 um haefi milligénguadila (e.
central counterparties), uppgjorsadila (e. settlement agents) og greidslujéfnunarstodva (e.
clearing houses), eins og pessi hugtok eru skilgreind 1 2. gr. tilskipunar 98/26/EB, til ad verda
adilar ad samningum um fjarhagslegar tryggingarradstafanir. { 4. tolul. er pvi lagt ad slikar
stofnanir, sem hafa stadfestu og starfsleyfi i 6dru riki innan Evropska efnahagssvedisins,
falli undir upptalningu laganna & peim starfsleyfisskyldu stofnunum sem geta ordid adilar ad
slikum samningum.

i 6. tolul. er kvedid 4 um ad 16gadili, sem ekki fellur undir 1.-5. t5lul., geti ordid adili ad
samningi um fjarhagslega tryggingarradstofun ef gagnadili samningsins er stofnun eda 16g-
adili sem fellur undir 1.-5. tolul. betta dkvadi utvikkar gildissvid laganna verulega par sem
gert er rad fyrir ad t.d. fjarmalafyrirteeki verdi heimilt a0 gera samning um fjarhagslega
tryggingarradstofun vio 16gadila sem hluta af almennri fjarmalapjonustu. bvi er ekki gert rad
fyrir a0 nytt veroi heimild 3. mgr. 1. gr. tilskipunarinnar til a0 takmarka adild a0 samningum
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vid stofnanir skv. 1.-5. t6lul., p.e. vid samninga sem fremur varda fjarmognun eda abyrgdir
milli stofnana a fjarmalamarkadi.

Um2. gr.

[ pessari grein koma fram skilgreiningar 4 helstu hugtokum. Skilgreiningarnar eru i
samraemi vid skilgreiningar i tilskipuninni. Flest hugtakanna eru skilgreind i 1. mgr. 2. gr.
tilskipunarinnar.

Hugtakid fjarmalagerningur (e. financial instrument) er skilgreint i samraemi vid e-lid 1.
mgr. 2. gr. tilskipunarinnar og 2. t6lul. 2. gr. laga nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti. o6 er
nytt heimild b-lidar 4. mgr. 1. gr. tilskipunarinnar til ad undanskilja eigin hlutabréf trygg-
ingarveitanda, hlutabréf hans i médurfélagi eda dotturfélagi og 6skrad hlutabréf hans i
félogum sem eingdngu er &tlad ad eiga fasteignir. Ef samid er fjarhagslega tryggingu { formi
slikra hlutabréfa er heett vid ad hugsanlegir fjarhags- eda greidsluerfidleikar tryggingar-
veitanda valdi pvi a0 virdi tryggingarinnar laekki med peim afleidingum ad hluti skuldbind-
inganna standi eftir 6tryggdar. A0 visu kann ad hafa verid samid um ad tryggingarveitandi
skuli pa leggja fram viobotartryggingu. Pad kann hins vegar ad reynast honum erfitt i josi
fjarhags- eda greidslustodu hans. Trygging i formi slikra hlutabréfa kann pannig ad auka
haettuna 4 ad krofuhafi fai ekki krofu sina greidda ad fullu. Mikilveegt er ad virdi trygg-
ingarinnar sé 6had vanefndalikum, p.e. fjarhags- eda greidslustodu tryggingarveitanda. Vid
petta ma svo bata ad vidbodtartryggingum er fyrst og fremst &tlad ad bregdast vid almennri
markadspréun a virdi verdbréfa, ekki vid fjarhags- eda greidslustodu tryggingarveitanda. A
pvi er vardar félog sem eingdngu er etlad ad eiga fasteignir er midad vid 6skrad hlutabréf,
p.e. hlutabréf sem ekki hafa verid skrad a skipulegum verdbréfamarkadi, sbr. 16g nr. 33/2003,
um verdbréfavidskipti. Fjarmalagerningur getur verid hvort sem er bréflegur eda rafraenn.

Hugtakid fjarskuldbindingar (e. financial obligations) eru peer skuldbindingar sem tilgreint
er i samningi um fjarhagslega tryggingarradstofun ad beri ad efna ad vidlogdum vanefnda-
urredum sem felast 1 rétti til ad ganga a0 fjarhagslegri tryggingu, p.e. rétti til greioslu reidu-
fjar, athendingar fjarmalagerninga eda annarrar fullnustu.

Reidufé (e. cash) er innstaeda a reikningi hja lanastofnun eda sedlabanka og sambeerilegar
krofur um endurgreidslu peninga i hvada gjaldmidli sem er, p.m.t. peningamarkadsinnsta0a,
sem heimilt er ad setja sem fjarhagslega tryggingu.

Hugtakid samberileg trygging (e. equivalent collateral) er skilgreint annars vegar midad
vi0 a0 tryggingin sé reidufé og hins vegar midad vid a0 tryggingin sé fjarmalagerningur. Ef
fjarhagslega tryggingin er reidufé er med samberilegri tryggingu att vid greidslu sému
fjarhedar 1 sama gjaldmidli. Ef fjarhagslega tryggingin er fjarmalagerningur er med sam-
berilegri tryggingu att vid fjirmalagerninga af sému utgafu eda flokki ad sama nafnverdi,
i sama gjaldmidli og ad 60ru leyti sama edlis og tryggingin, eda adrar eignir ef samningurinn
veitir rétt til ad leggja paer fram vegna atburdar sem hefur ahrif 4 fjarmalagerningana sem
vedsettir voru. I 5. gr. lagatexta frumvarpsins er kvedid 4 um efnisreglur er varda sam-
berilega tryggingu.

Samningur um fjarhagslega tryggingarradstdfun (e. financial collateral arrangement) naer
yfir samninga milli adila sem uppfylla heefisskilyrdi skv. 1. gr. annadhvort um framsal
eignarréttinda yfir fjarhagslegri tryggingu eda um vedsetningu 4 fjarhagslegri tryggingu.
Samningurinn getur byggst 4 rammasamningi (e. master agreement) eda verid hluti af
viotaekara samkomulagi eda 16gskiptum adilanna. Pa getur hugtakio verid bundio vid tiltekin
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akvaedi 1 viotekari samningi um vidskipti adila, p.e. eingdngu vid pau akvadi er varda
tryggingarradstofun.

Samningur um framsal eignarréttinda yfir fjarhagslegri tryggingu (e. title transfer fin-
ancial collateral arrangement) merkir samning um ad eigandi fjdrhagslegrar tryggingar
framselji 61l eignarréttindi sin (p.e. hinn beina eignarrétt) yfir tryggingunni til framsalshafa
til tryggingar 4 efndum 4 fjarhagslegum skuldbindingum. Ein algeng tegund slikra samninga
er endurkaupasamningur (e. repurchase agreement).

Samningur um vedsetningu & fjarhagslegri tryggingu (e. security financial collateral
arrangement) er samningur um vedsetningu 4 fjarhagslegri tryggingu par sem vedpoli veitir
vedhafa veodréttindi til tryggingar 4 efndum 4 fjarhagslegum skuldbindingum an pess ad
framselja hinn beina eignarrétt yfir tryggingunni.

Skuldajofnudur til uppgjors (e. close-out netting) felur i sér lokauppgjor fjarskuldbind-
inga. Skilyrdi er ad kvedio sé 4 um heimild til skuldajafnadar i samningi um fjarhagslega
tryggingarradstofun. Uppgjorid fer pannig fram ad pegar atburdur gerist sem tilgreindur er
i samningi um fjarhagslega tryggingarradstofun, t.d. vanefnd, greidslustodvun, nauda-
samningur eda gjaldprotaskipti, eru skuldbindingar adilanna gjaldfelldar. Par eru sidan
metnar til peningalegs verds med peim hetti sem kvedid er 4 um i samningnum og breytt i
peningakrofur. Krofurnar sem adilarnir hafa hvor gagnvart 60rum eru sidan jafnadar (nett-
adar) pannig a0 eftir stendur ein peningakrafa. Skuldari peirrar kréfu gerir hana sidan upp
gagnvart krofuhafanum. bar med hefur lokauppgjor farid fram.

Stadgongutrygging (e. replacement/substitution collateral) er fjarhagsleg trygging sem
latin er i stad upphaflegrar tryggingar i samraemi vid akvedi samnings um fjarhagslega
tryggingarradstofun og felur i sér adra jafngilda tryggingu.

Tryggingarhafi (e. collateral taker) er s& sem 60last full eignarréttindi yfir fjarhagslegri
tryggingu eda vedréttindi i slikri tryggingu.

Tryggingarveitandi (e. collateral provider) er sa sem framselur eda vedsetur fjarhagslega
tryggingu.

Vidbotartrygging (e. additional/top-up collateral) er fjarhagsleg trygging sem latin er 1 té
samkvamt akveedum samnings um fjarhagslega tryggingarradstofun til samraemis vio breyt-
ingar a verdgildi upphaflegrar tryggingar eoda a fjarhaed tryggdra skuldbindinga.

Um 3. gr.

[ pessari grein er kvedid 4 um edli fjarhagslegra tryggingarradstafana. Efni akvadisins er
i samraemi vid skilgreiningu 4 hugtakinu samningur um fjarhagslega tryggingarradstofun i
2. gr. Vegna pess hversu mikilvaegt petta atridi er vid afmdrkun 4 edli samninga um fjar-
hagslegar tryggingarradstafanir er lagt til ad kvedid verdi sérstaklega 4 um petta atridi i 3.
gr. E0li radstafananna getur verid tvenns konar, p.e. annars vegar framsal allra eignarréttinda
(pb.e. hins beina eignarréttar) yfir fjarhagslegri tryggingu og hins vegar vedsetning a fjar-
hagslegri tryggingu. Framsal eignarréttinda og vedsetning eru nanar skilgreind 1 2. gr.

[ islenskri 16ggjof er ekki ad finna sérstakt dkvaedi um framsal eignarréttinda i trygg-
ingaskyni. Par sem islensk réttarskipan byggist 4 pvi sem meginreglu ad ménnum sé heimilt
a0 radstafa réttindum sinum med samningum verdur ad telja ad samningar um framsal eigna
i tryggingaskyni séu ad meginstefnu til heimilir. Nokkur 6vissa rikir hins vegar um réttar-
ahrif slikra samninga. Af dkvaedum 6. gr. tilskipunarinnar leidir ad EES-rikjum er skylt ad
tryggja ad samningar um framsal eignarréttinda yfir fjarhagslegri tryggingu verdi efndir i
samraemi vid efni peirra. Af pvi leidir m.a. ad ekki er heimilt a0 lita a slika samninga sem



12

handvedsréttargerninga og lata pa luta réttarreglum um ved. bvi parf a0 taka af 61l tvimeeli
um ad innan gildissvids laganna sé framsal i tryggingaskyni heimilt og hafi réttarahrif
samkvemt efni sinu.

2. mgr. erkvedid 4 um ad andlag fjarhagslegrar tryggingar skv. 1. mgr. geti verid reidufé
eda fjarmalagerningur. Midad er vio edli peirrar eignar sem getur ordid andlag fjarhagslegrar

tryggingar.

Um4. gr.

[ pessari grein er kvedid 4 um formkréfur til samninga um fjarhagslegar tryggingarrad-
stafanir og sonnun 4 tilvist og efni skuldbindinga og réttinda samkvaemt slikum samningum.
Eins og fram kemur { almennum athugasemdum er med tilskipuninni dregid ur formkréfum
i landsrétti til slikra samninga og pannig studlad ad gagnkvaemri vidurkenningu adildar-
rikjanna 4 gildi peirra. I 3. gr. tilskipunarinnar er adildarrikjunum pannig meinad ad gera
sérstakar formkrofur um m.a. stofnun, gildi og fullnustu slikra samninga. b6 er heimilt ad
krefjast pess ad samningar skuli gerdir skriflega eda med 60rum loglegum heetti, t.d. med
rafreenum heetti, sbr. og 5. mgr. 1. gr. tilskipunarinnar.

Eins og fram kemur i athugasemd vid 2. gr. getur hugtakid samningur um fjarhagslega
tryggingarradstofun verid bundid vio tiltekin akveedi i vidteekari samningi um vidskipti adila,
p.e. eingdngu vid pau akveadi er varda tryggingarradstofun. Naudsynlegt kann ad pykja ad
kveda 1 landsrétti 4 um form- og efniskréfur til samninga sem eingéngu ad hluta til varda
fjarhagslegar tryggingarradstafanir. Sem demi ma nefna opinberar reglur settar af sedlabanka
um form- og efniskrofur til samninga um vidskipti vid lanastofnanir, endurhverfra samninga
og samninga um uppgjorstryggingar. Takmdrkunin a pvi ad kveda i landsrétti & um strangari
krofur en leidir af tilskipuninni 4 eingdéngu vid um pann hluta samningsins er vardar med
beinum heetti fjarhagslega tryggingarradstofun. bvi er heimilt ad kveoda i landsrétti 4 um
sérstakar form- og efniskréfur er varda 6nnur atridi samningsins.

Til vidbotar peim ldgmarkskrofum 1 landsrétti sem tilskipunin kvedur & um er samn-
ingsadilum almennt heimilt ad semja um strangari form- og efnisdkveedi vardandi trygg-
ingarraostafanir, t.d. med pvi ad visa til akvaeda laga 4 svidi samninga-, krofu-, ved- og
fullnusturéttar.

[ 1. mgr. greinarinnar er lagt til ad gerd verdi st krafa ad samningur um fjarhagslega
tryggingarradstofun skuli gerdur skriflega eda med rafrenum hetti pannig ad sanna megi
stofnun tryggingarradstéfunarinnar med logformlegum heetti. { slikum samningum yrdi
jafnan visad til laga um fjarhagslegar tryggingarradstafanir. Ekki eru gerdar sérstakar krofur
um tryggingarradstafanirnar ad 6dru leyti. b6 gilda almennar reglur vedréttar og dkvaedi laga
nr. 75/1997, um samningsveo, eftir pvi sem vid 4 um vedsetningu a fjarhagslegri tryggingu.
betta skal po ekki leida til pess a0 samningur verdi talinn 6gildur eingdngu vegna pess hann
er ekki i samraeemi vid akvaedi peirra laga ef pau gera strangari formkréfur vardandi trygg-
ingarradstofunina en gert er rad fyrir i tilskipuninni. Hins vegar er adilum ad sjalfségdu
heimilt ad kveda 4 um pad { samning ad tilteknar reglur eda tiltekin dkveedi laga 4 svidi
samninga-, krofu-, ved- og fullnusturéttar skuli gilda um tryggingarradstdfunina og verda slik
samningsakvaedi pa ekki talin valda 6gildi samnings p6tt pau geri strangari formkrofur en
gert er rad fyrir { tilskipuninni.

Lagt er til 1 2. mgr. ad { samningi um fjarhagslega tryggingarradstdfun skuli tilgreina til
hvada skuldbindinga og fjarhagslegra trygginga samningurinn nar. Samningurinn parf
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pannig ad innihalda fullnagjandi tilgreiningu & vedkrofunni og lysingu 4 peim verdmeetum,
sem standa til fullnustu efndum hans, hvort sem um er ad raeda framsal eda vedsetningu.

[3. mgr. er tekid fram ad tryggingarradstofun telst hafa stofnast pegar tryggingarréttindin
hafa 6dlist réttarvernd. Akvadid er naudsynlegt m.a. med tilliti til 6. gr. svo unnt sé ad
timasetja hvenzr trygging telst hafa verid latin 1 té.

Um 5. gr.

Grein pessi fjallar um heimild tryggingarhafa til ad nyta vedsetta fjarhagslega tryggingu
ef adilar samningsins hafa 4 annad bord samid um slikan rétt. Um heimildina er fjallad i 5.
gr. tilskipunarinnar. Lagt er til a0 heimildin verdi nefnd notkunarréttur.

[ islenskum 16gum er ekki ad finna skyr d4kvaedi um heimildir vedhafa til radstofunar veds
med framangreindum hatti. A9 visu ma leida af ordalagi 2. malsl. 3. mgr. 7. gr. laga nr.
75/1997, um samningsved, ad semja megi um ad vedhafi megi nyta sér ved i eigin pagu.
Akvaedi petta gildir hins vegar samkvaemt ordanna hljédan adeins um handvedsett lausafé.
A0 pvi er vardar annars konar vedandlog er ekki til ad dreifa beinum dkvedum um rad-
stofunarheimildir vedhafa. bvi er lagt til ad kvedid verdi 4 um pad 1 1. mgr. 5. gr. ad heimilt
sé ad semja um radstofunarheimildir veohafa yfir fjarhagslegri tryggingu.

i 2. mgr. er lagt til ad ef vedhafi nytir notkunarrétt sinn verdi hann skuldbundinn til ad
framselja tryggingarveitandanum samberilega fjarhagslega tryggingu i stad upphaflegu
tryggingarinnar eigi sidar en 4 gjalddaga peirra skuldbindinga tryggingarhafa sem tryggdar
eru. Telst st trygging pa falla undir upphaflegan samning um vedsetningu 4 fjarhagslegri
tryggingu og skulu réttindi tryggingarhafa samkvemt samningnum fearast af upphaflegu
tryggingunni yfir 4 nyju trygginguna og réttarahrif framsalsins midast vid ad nyja tryggingin
hafi verid latin { té 4 sama tima og upphaflega tryggingin var sett.

Hugtakid samberileg trygging er skilgreint 1 2. gr. bar kemur fram ad ef fjarhagslega
tryggingin er reidufé er med sambeerilegri tryggingu att vid greioslu somu fjarhaedar i sama
gjaldmidli. Ef fjarhagslega tryggingin er fjarmalagerningur er med samberilegri tryggingu
att vid fjarmalagerninga af somu utgafu eda flokki ad sama nafnverdi, i sama gjaldmidli og
a0 60ru leyti sama edlis og tryggingin, eda adrar eignir ef samningurinn veitir rétt til ad
leggja paer fram vegna atburdar sem hefur ahrif 4 fjarmalagerningana sem vedsettir voru.

Lagt er til ad 1 3. mgr. verdi kvedid 4 um ad i samningi um vedsetningu 4 fjarhagslegri
tryggingu sé heimilt ad semja um ad skyldunni til ad framselja samberilega tryggingu skv.
2. mgr. verdi fullnaegt med pvi ad jafna og gera upp verdmaeti tryggingarinnar 4 moéti fjarhao
peirra fjarskuldbindinga sem tryggdar eru med samningnum. Er petta i samrami vio sidari
malslid 2. mgr. 5. gr. tilskipunarinnar.

Um 6. gr.

Eins og fram kemur i almennum athugasemdum vid frumvarpid er talio ad 6likar reglur
i gjaldprotarétti adildarrikjanna hafi falid { sér réttarévissu ad pvi er vardar samninga um
fjarhagslegar tryggingarradstafanir, einkum milli samningsadila frd mismunandi rikjum, og
torveldad préun nyrra leida vid nytingu og fullnustu slikra radstafana. 8. gr. tilskipunarinnar
er ger0 su krafa ad adildarrikin setji tilteknar sérreglur i gjaldprotarétti er varda samninga um
fjarhagslegar tryggingarradstafanir. bessar reglur veita samningum um fjarhagslegar trygg-
ingarradstafanir sérstaka réttarvernd i gjaldprotarétti. Akvadi 6. gr. frumvarpsins er ztlad
a0 innleida akveedi 8. gr. tilskipunarinnar.
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Adildarhafi a0 samningum um fjarhagslegar tryggingarradstafanir er ekki bundid vid
16gadila med starfsleyfi eda adsetur hér a landi. Vel ma vera ad t.d. islenskt fjarmalafyrirtaeki
geri slikan samning vid fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi og hofudstodvar i 60ru EES-riki.
Tilskipunin gerir krofu um ad gjaldprotaréttur i 6llum EES-rikjunum veiti samningum um
fjarhagslegar tryggingarradstafanir somu eda samberilega réttarvernd. I 1. mgr. 1. gr.
tilskipunarinnar er pvi ad finna almenna skilgreiningu 4 endurskipulagningu fjarhags (e.
reorganisation measures) og slitamedferd (e. winding-up proceedings) sem &tlad er ad na til
mismunandi skilgreininga 1 landsrétti EES-rikja 4 pessu svidi. Endurskipulagning fjarhags
er skilgreind sem radstafanir sem fela i sér hvers kyns ihlutun af halfu stjérnvalda eda
domsvalds i peim tilgangi ad viohalda fjarhagsstodu eda koma henni i edlilegt horf og hafa
ahrif 4 pau réttindi pridju adila, sem pegar eru til, p.m.t., en p6 ekki eingdngu, radstafanir
sem fela 1 sér greidslustodvun, frestun fullnusturddstafana eda lekkun & krofum. Slita-
medferd er skilgreind sem sameiginleg malsmedferd sem felur i sér sélu eigna og skiptingu
andvirdis milli lanardrottna, hluthafa eda félaga, eftir pvi sem vid 4, og felur i sér hvers konar
ihlutun stjornvalda eda démsvalds, p.m.t. pau tilvik pegar sameiginlegri malsmedferd lykur
med naudasamningum eda 6drum hlidstedum radstofunum, an tillits til pess hvort peer hafa
komid til vegna gjaldprots eda hvort pzr hafa verid pvingadar. | lagatexta frumvarpsins er
ekki ad finna pessar almennu skilgreiningar 4 endurskipulagningu fjarhags og slitamedferd.
bess 1 stad er 14tid naegja ad visa til hugtaka i [6gum nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.
Endurskipulagning fjarhags nar pannig til pess pegar kvedinn er upp urskurdur um heimild
til greidslustodvunar eda naudasamningsumleitana samkvaemt peim 16gum. Slitamedferd naer
til pess pegar kvedinn er upp urskurdur um ad b samningsadila sé tekid til gjaldprotaskipta
samkvaemt somu 16gum. Komi upp per adstedur ad reyni 4 tulkun laganna vegna slita-
medferdar eda endurskipulagningar fjarhags samkvaemt réttarreglum annars EES-rikis er gert
rad fyrir a0 akvedum laganna verdi beitt med visan til framangreindra skilgreininga til-
skipunarinnar 4 pessum hugtokum. Pess ber jafnframt ad geta ad i 16gum nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteki, og 16gum nr. 60/1994, um vatryggingastarfsemi, er ad finna dkvedi um
endurskipulagningu fjarhags og slit lanastofnana og vatryggingafélaga.

i 1. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um paer adstaedur pegar gerdur er samningur um fjar-
hagslega tryggingarradstéfun, eda trygging samkvamt slikum samningi er latin i té, 40ur en
kvedinn er upp Urskurdur um heimild til greidslustddvunar, naudasamningsumleitana eda
gjaldprotaskipta 4 bai samningsadila. Hafi radstéfunin verid gerd adur en urskurdurinn var
kvedinn upp skal hun halda gildi sinu og vera bindandi gagnvart pridja manni. Skiptir par
ekki mali p6tt samningurinn hafi verid gerour sama dag og urskurdurinn var kvedinn upp.
Akvedi petta er i samrami vid 1. mgr. 8. gr. tilskipunarinnar. Pess ber ad geta ad i 3. mgr.
4. gr. segir a0 tryggingarradstafanir teljast hafa stofnast pegar tryggingarréttindin hafa 60list
réttarvernd.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um par adstedur pegar gerdur er samningur um fjarhagslega
tryggingarradstofun, eda trygging samkvemt slikum samningi er latin i té, sama dag og
kvedinn er upp urskurdur um heimild til greidslustddvunar, naudasamningsumleitana eda
gjaldprotaskipta 4 bui samningsadila, en eftir ad urskurdurinn var kvedinn upp. Skal rad-
stofunin pa halda gildi sinu og vera bindandi gagnvart pridja manni hafi tryggingarhafi
hvorki vitad né matt vita um uppkvadningu urskurdarins. Akveadid er i samraemi vid 2. mgr.
8. gr. tilskipunarinnar.

Meo 3. mgr. er innleidd krafa 3. mgr. 8. gr. tilskipunarinnar um gildi fjarhagslegra trygg-
inga, vidbotartrygginga og stadgongutrygginga sem hafa verid latnar i té sama dag en adur
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en kvedinn er upp urskurdur um heimild til greidslustodvunar eda naudasamningsumleitana
eda um gjaldprotaskipti. Jafnframt er kvedid 4 um gildi trygginganna pegar vidkomandi
fjarskuldbindingar hafa stofnast 4dur en tryggingin, vidbotartryggingin eda stadgdngu-
tryggingin var latin 1 té. Hugtokin vidbdtartrygging og stadgdngutrygging eru skilgreind 1 2.
gr.

Lita ber 4 framangreind akvadi sem sérlog baedi gagnvart 16gum nr. 21/1991, um gjald-
protaskipti o.fl., og 60rum 16gum sem kunna ad koma til alita, t.d. dkvedum laga um slit
fjarmalafyrirteekja eda vatryggingafélaga. bad pydir ad sérreglurnar hafa forgang gagnvart
slikum almennum reglum.

Eins og fram kemur i athugasemd vid 4. gr. er gert rad fyrir pvi ad i samningum um
fjarhagslegar tryggingarradstafanir verdi jafnan visad til laga um fjarhagslegar tryggingar-
radstafanir. Uppfylli samningurinn skilyrdi laganna hafa adilar par med samid sig undir
sérreglur peirra, m.a. hvad vardar forgang peirra gagnvart almennum reglum um réttarahrif
urskurdar um heimild til greidslustddvunar, naudasamningsumleitana eda gjaldprotaskipta
4 bui samningsadila. Eftir sem 4dur gilda dkvaedi laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.
sem og adrar almennar reglur er kunna ad koma til 4lita eftir pvi sem vid 4. Petta skal po ekki
leioda til pess ad samningurinn verdi talinn 6gildur eda tryggingarradstéfun rift eda hnekkt
eingdngu vegna pess ad hann er ekki i samraemi vio akveedi peirra laga ef pau gera strangari
krofur vardandi tryggingarrddstéfunina en gert er rdd fyrir i tilskipuninni. Hins vegar er
adilum a0 sjalfsogdu heimilt ad kveda 4 um pad i samningnum ad tilteknar reglur eda tiltekin
akvaedi laga 4 svidi fullnusturéttar skuli gilda um tryggingarradstdfunina og verda slik
samningsakvadi pa ekki talin valda 6gildi samningsins pott pau geri strangari krofur en gert
er rad fyrir i tilskipuninni.

Um?7. gr.

[ pessari grein er fjallad um sérreglur um skuldajofnud til uppgjérs. Finna ma skil-
greiningu 4 pessu hugtaki i 2. gr.

[ 1. mgr. segir ad akvaedi um heimild til skuldajafnadar til uppgjors i samningi um
fjarhagslega tryggingarradstofun haldi gildi sinu pratt fyrir uppkvadningu arskurdar um
heimild til greidslustodvunar eda naudasamningsumleitana eda um gjaldprotaskipti, enda hafi
samningurinn verid gerdur fyrir uppkvadningu trskurdarins. Urskurdurinn kemur pannig
ekki 1 veg fyrir a0 fram fari skuldajofnudur til uppgjors i samreemi vid akvadi samningsins.
betta py0ir m.a. ad akvaedi i skriflegum samningi um heimild til skuldajafnadar til uppgjors
heldur gildi sinu an tillits til akvaeda 91. og 100. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti
o.fl. Hid sama gildir um framsal eda stofnun takmarkadra eignarréttinda i peim skuldbind-
ingum sem skuldajafnadarréttur ner til samkvaemt samningi adila. Akvadid er { samreemi
vid 1. mgr. 7. gr. tilskipunarinnar.

i 2. mgr. 7. gr. tilskipunarinnar er kvedid 4 um pa meginreglu ad beiting akvadis um
skuldajofnud til uppgjors skuli ekki had tilgreindum formkréfum nema samid sé um annad.
Talid er ¢parft ad innleida pessa reglu sérstaklega par sem engin akvadi eru 1 islenskri
16ggjof sem skylda pann sem hyggst beita skuldajofnudi til ad veita frest eda til ad beina
viovorun til gagnadila sins umfram pad sem leidir af samningi peirra.

Um 8. gr.
f greininni eru lagdar til sérreglur um fullnustu samninga um fjarhagslegar tryggingarrad-
stafanir. Eins og rakid er { almennum athugasemdum veitir 4. gr. tilskipunarinnar adilum ad
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samningum um fjarhagslegar tryggingarradstafanir heimild til viotaeks samningsfrelsis um
adferdir vio fullnustu samningsskuldbindinga. Pessar adferdir geta falist i s6lu fjarmala-
gerninga, toku peirra til eignar (e. appropriation) 4 grundvelli umsamins verdmats, og jofnun
verdmatis peirra 4 moti fjarhagslegri skuldbindingu (skuldajéfnudur eda nettun). Adildar-
rikjunum er gert ad veita slikum fullnustuadferdum réttarvernd ef um peer hefur verid samid
milli adila. Rikin geta ekki sett pad skilyrdi fyrir fullnustu ad gefin hafi verid ut askorun eda
tilkynning um ventanlega fullnustu, ad hun skuli fara fram med tilteknum hetti eda ad
fullnustuadferdin hafi verid stadfest med urskurdi. ba er adildarrikjunum gert ad vidurkenna
efndir samninga um fjarhagslegar tryggingarradstafanir i samraemi vid akvaoi peirra pott
kvedinn hafi verid upp urskurdur um heimild til greidslustddvunar, naudasamningsumleitana
eda gjaldprotaskipta 4 bli samningsadila.

bvi er lagt til ad 1 1. mgr.verdi kvedid 4 um ad adilar samnings um fjarhagslega trygg-
ingarradstofun hafi frelsi til ad semja um hvernig ganga skuli ad tryggingunni til fullnustu
vanefndra fjarskuldbindinga. Tilskipunin gerir pa kréfu ad vidurkennd sé heimild adila til
ad semja um fullnustu med tilteknum heetti og eru peer fullnustuadferdir tilgreindar 1 1. mgr.
Avallt er skilyrdi ad kvedid sé 4 um pessar fullnustuadferdir i samningnum vilji adilar 4
annad bord semja um peer. betta kemur hins vegar ekki i veg fyrir ad adilar semji um ad beitt
skuli 68rum og hefdbundnum fullnustuadferoum i samremi vid islenska 16ggjof og
réttarvenju & svidi krofuréttar og fullnusturéttarfars.

2. mgr. er kvedid 4 um ad adilar geti samid um ad tryggingarhafa sé heimilt ad ganga ad
tryggingunni til fullnustu vanefndra fjarskuldbindinga an sérstaks fyrirvara, an atbeina
yfirvalda og an pess ad fylgt sé formlegri malsmedferd. Vanefnd getur m.a. tengst uppkvadn-
ingu Urskurdar um heimild til greidslustédvunar eda naudasamningsumleitana eda um
gjaldprotaskipti og verdur samningsakvaedum um fullnustu pa beitt an tillits til akvaeda laga
nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.

Um9. gr.

Lagt er til ad hér verdi kvedid 4 um heimild sem byggist 4 6. mgr. 4. gr. tilskipunarinnar
til ad beita akvedum i landsrétti um almenn skilyrdi um sanngirni i vidskiptum og goda
vidskiptaheetti a0 pvi er vardar veromat tryggingar, utreikning og veromat fjarskuldbindinga
og fullnustu fjarskuldbindinga.

Um 10. gr.

begar adilar i mismunandi rikjum hafa samid um vedsetningu verdbréfa til tryggingar
krofu og vedsali athent vedhafa hin vedsettu verdbréf hafa gilt um slikan samning 16g pess
rikis par sem hin vedsettu verobréf eru stadsett. Hér er um ad reeda svonefnda lex rei sitae
reglu, p.e. midad er vid stadsetningu verdbréfanna. begar um er ad raeeda rafbréf, p.e. rafraent
eignarskrad verdbréf, hefur slikri vedsetningu hins vegar fylgt nokkur 6vissa um hvada 16g
skuli gilda um samninginn. Af pessum sékum kvedur 9. gr. tilskipunarinnar 4 um pa reglu
ad um tiltekin atridi vardandi vedréttindi yfir rafbréfum skuli fara eftir [6gum pess rikis par
sem reikningur vegna peirra er feerdur.

Lagt er til ad i pessari grein verdi kveoid a um reglu sem melir fyrir um hvada 16gum
skuli beitt ad pvi er vardar vedsetningu 4 fjdrmalagerningi samkvaemt samningi um fjar-
hagslega tryggingarradstdfun sem skrad er rafreenni eignarskraningu. Lagt er til ad um slika
vedsetningu skuli ad 6llu leyti fara eftir Il6gum pess rikis par sem viokomandi vedsetning er
skrad a reikningi. betta gildir p6 adeins um pa paetti sem tilgreindir eru i akveedinu, b.e.
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lagalegt edli og réttarahrif vedsetningarinnar, stofnun vedréttindanna og skraningu peirra,
réttarvernd gagnvart pridja adila, rétthaed skradra réttinda og framkvaemd fullnustu. Af
reglunni leidir ad ef um er ad reeda vedréttindi sem skrdd eru hér & landi fer ad 6llu leyti eftir
akvedum laga nr. 131/1997, um rafrena eignarskraningu verdbréfa. Ef tiltekinn fjar-
malagerningur er eignarskradur a reikningi i fleiri rikjum en einu fer um vedsetninguna eftir
l6gum pess rikis par sem vedsetningin er skrad. Vert er ad taka fram ad ekki er 1itid svo 4 ad
gagnalykta eigi frd pessu akvadi og alykta sem svo ad pad breyti 66rum reglum laga-
skilaréttar um vidskipti med verdbréf. Akveedid er { samrami vid 9. gr. laga nr. 90/1999, um
oryggi greioslufyrirmeela i greidslukerfum.

Um 11.-13. gr.
Akvaedin parfnast ekki skyringa.

Fylgiskjal.

Fjarmalaraduneyti,
fijarlagaskrifstofa:

Umsdgn um frumvarp til laga um fjarhagslegar tryggingarradstafanir.
[ frumvarpinu er lagt til ad gerdar verdi lagabreytingar til ad innleida tilskipun 2002/
47/EB um fjarhagslegar tryggingarradstafanir. Ekki er asteeda til ad atla ad 16gfesting frum-
varpsins hafi { for med sér utgj6ld fyrir rikissjo6d.



