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um kauphallir.

I. KAFLI
Gildissvio og oroskyringar.
1. gr.
Gildissvio.
Log pessi gilda um kauphallir og skipulega verdbréfamarkadi.

2. gr.
Ordskyringar.
[ 16gum pessum merkir:

Kaupholl: Hlutafélag sem fengid hefur leyfi samkvemt 16gum pessum til a0 reka skipu-
legan verdbréfamarkad.
Skipulegur verobréfamarkadur: Marghlida vidskiptakerfi innan Evropska efnahags-
svaedisins sem leidir saman kaupendur og seljendur fjarmalagerninga, i samreemi vid
ofravikjanlegar reglur pess, pannig ad til samninga stofnast um fjarmalagerninga sem
teknir hafa verid til vioskipta i vidskiptakerfinu.

. Markaostorg fiarmadlagerninga (MTF): Markadur samkvamt skilgreiningu laga um

verdbréfavidskipti.

Opinber skraning: Skraning Fjarmalaeftirlitsins & verdbréfum 4 opinberan lista, ad upp-
fylltum peim kréfum sem gerdar eru til slikrar skraningar.

Taka fjarmalagerninga til vioskipta: Sampykki kauphallar 4 ad vidskipti med fjarmala-
gerninga hefjist & skipulegum verdbréfamarkadi ad uppfylltum reglum hennar skv. 22.
gr.

Markadsadili: Adili sem rétt hefur til ad setja fram tilbod og eiga vidskipti 4 skipulegum
verobréfamarkadi.

Fjarmalagerningur: Loggerningur samkvemt skilgreiningu laga um verdbréfavioskipti.
Verobref: Loggerningur samkvamt skilgreiningu laga um verobréfavidskipti.
Innmidlari: Fjarmalafyrirteeki sem starfar sem innmidlari samkvamt l6gum um verd-
bréfavidskipti.

Nadin tengsl: Tengsl milli adila samkvaemt skilgreiningu laga um fjarmalafyrirtaeki.
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II. KAFLI
Leyfi til ao reka skipulegan verobréfamarkad.
3. gr.
Starfsleyfi.

Starfsemi, sem kvedid er 4 um i 16gum pessum, er einungis heimil hlutafélagi sem hlotid
hefur starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins. Starfsleyfi verour adeins veitt adilum sem fullnaegja
eftirfarandi skilyrdum vio utgafu leyfis:

1. A0 sampykktir félagsins séu ekki andstedar akveedum laga og ad ekki pyki asteda til
a0 etla annad en ad pad muni reka starfsemina logum samkvaemt.

2. A0 hlutafé skv. 8. gr. hafi verio a0 fullu greitt.

3. A0 peir sem eiga eda koma til med a0 eiga virkan eignarhlut i félaginu séu heefir til a0
fara med eignarhlutinn med tilliti til heilbrigds og trausts reksturs skipulegs verdbréfa-
markadar.

4. A0 félagio uppfylli 6nnur skilyroi laga pessara.

4. gr.
Umsokn um starfsleyfi.

Umsokn um starfsleyfi til reksturs skipulegs verobréfamarkadar skal vera skrifleg og par
skulu koma fram naegar upplysingar til ad mat verdi lagt 4 hvort skilyroum laganna um veit-
ingu starfsleyfis sé fullnaegt. Umsokn skal fylgja:

1. Sampykktir félags.

2. Upplysingar um starfsskipulag par sem m.a. komi fram upplysingar um hvernig fyrir-
hugadri starfsemi verdur sinnt og reglur um vidskipta- og upplysingakerfi sem nota skal
i starfseminni.

Upplysingar um innra skipulag fyrirteekisins, p.m.t. eftirlits- og starfsreglur.
Rekstraraztlun par sem m.a. komi fram fyrirhugadur voxtur og uppbygging eigin fjar.
Upplysingar um stofnendur og hluthafa, sbr. 18. gr.

Upplysingar um stjornarmenn, framkvaemdastjora og adra stjornendur.

Stadfesting endurskodanda & innborgun hlutafjar eda stofnfjar.

Upplysingar um nain tengsl fyrirteekisins vid einstaklinga eda 16gadila.

Upplysingar um pau skilyrdi sem gilda um adild ad markadnum og deetlun um vaentan-
lega markadsadila og paer tegundir fjarmalagerninga sem aatlad er ad teknir verdi til
vioskipta.

10. Adrar videigandi upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid akveour.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi skal tilkynna umsakjanda skriflega svo fljott
sem unnt er og eigi sidar en premur manudum eftir ad fullbtin umsokn barst pvi. Synjun
Fjarmalaeftirlits 4 umsokn skal rokstudd.

begar hlutafélag sem rekur skipulegan verdobréfamarkad hefur akvedio ad breyta sam-
pykktum félagsins skal pad tilkynna breytingarnar med fjogurra vikna fyrirvara til Fjarmala-
eftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid veitir kaupholl leyfi til ad reka markadstorg fjarmalagerninga (MTF),
enda séu uppfyllt akveaedi IV. kafla laga um verdbréfavidskipti.

e A ol

5. gr.
Afturkéllun starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitio getur afturkallao starfsleyfi til ad reka skipulegan verobréfamarkad i
heild eda ad hluta ef eitthvert eftirtalinna skilyroa 4 vio:
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1. Félagio nytir ekki starfsleyfio innan tolf manada fra pvi ad pad var veitt, afsali sér pvi
otvirett eda haetti starfsemi i meira en sex manudi samfellt.

2. 11j6s kemur ad félagid hefur fengid starfsleyfid 4 grundvelli rangra upplysinga eda a
annan 6edlilegan hatt.

3. Félagio fullnaegir ekki lengur skilyrdum fyrir veitingu starfsleyfisins.

4. Félagid brytur med alvarlegum haetti eda itrekad gegn I6gum eda reglum sem um starf-
semina gilda.

5. Stjérnarmenn eda framkvemdastjori félags fullnegja ekki skilyroum 11. gr. eda rekstur
leyfishafa er ostarfhefur vegna dkvaeda i 4. mgr. 18. gr.

6. Padermat Fjarmalaeftirlitsins ad nain tengsl leyfishafa vid einstaklinga eda I6gadila geti
hindrad pad i edlilegum eftirlitsadgerdum eda ad 16g og reglur, sem um pa adila gilda,
hindri edlilegt eftirlit eda skadi triverdugleika markadarins.

7. B leyfishafa hefur verid tekid til gjaldprotaskipta eda félaginu verio slitid af 6drum
astedum.

Afturkollun starfsleyfis skal tilkynnt stjorn hlutadeigandi leyfishafa og rokstudd skriflega.
Birta skal tilkynningu um afturkéllun 1 Logbirtingabladi og auglysa hana i fjolmidlum.

6. gr.
Um nafntilgreiningu.
Félogum sem hlotid hafa starfsleyfi samkvemt 16gum pessum er einum heimilt ad nota
i firma sinu eda til nanari skyringar & starfsemi sinni ordin kauphéll og verdobréfamarkadur,
ein sér eda samtengd 60rum ordum.

7. gr.
Reglugero.
Radherra er heimilt a0 setja i reglugero nanari akvaedi um umsokn um starfsleyfi og veit-
ingu og afturkdllun sliks leyfis.

III. KAFLI
Stofnun og starfsemi kauphalla.
8. gr.
Hlutafe.

Innborgad hlutafé kauphallar skal nema ad lagmarki 65 millj. kr. en p6 aldrei legri fjar-
haed en sem nemur 730.000 evrum midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrad
hverju sinni.

Fjarmalaeftirlitid getur pratt fyrir dkveedi 1. mgr. dkvedid heerra lagmarkshlutafé kauphall-
ar med tilliti til umfangs rekstursins og ahattupatta sem honum fylgja og med hlidsjon af
krofum i 10. gr.

Bokfeaert eigio fé kauphallar ma 4 hverjum tima eigi nema laegri fjarhad en kvedid er 4 um
i 1. mgr. eda dkvedid 1 samraemi vid 2. mgr.

9. gr.
Starfsabyrgo kauphallar.
Kaupholl er skylt ad hafa 1 gildi 4byrgdartryggingu vegna fjarhagstjons vidskiptamanns
sem rakid er til galeysis i starfsemi hennar eda starfsmanna hennar.
Vatryggingin skal bata tjon allt ad 50 millj. kr. vegna hvers tjonsatburdar og allt ad 100
millj. kr. innan hvers tryggingarars. Fjarhaedir pessar skulu breytast manadarlega i hlutfalli
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vid breytingar sem verda 4 visitdlu neysluverds til verdtryggingar fra gildistoku laganna.
Nanari akveaedi um gildissvid vatryggingar er heimilt ad setja i reglugerd.

10. gr.
Skyldur kauphalla.
Kaupholl ber abyrgd a a0 rekstur skipulegs verobréfamarkadar sé heilbrigdur og traustur.
Kaupholl skal:
1. Greina og bregdast vid hagsmunadrekstrum sem gaetu haft neikvad ahrif 4 traverdug-
leika markadarins eda hagsmuni patttakenda & markadnum.
2. Hafa stjorn 4 peim ahaettum sem fylgt geta rekstrinum, p.m.t. ad greina ahaettur og gera
radstafanir til ad lagmarka peer.
3. Tryggja 6ruggan rekstur teknilegra kerfa, p.m.t. med radstdfunum til ad bregdast vid
ofyrirsédum atvikum sem valdid geetu roskun 4 starfsemi peirra.
4. Tryggjaad vidskipti d markadnum fari fram 4 heidarlegan og sanngjarnan hatt og tryggja
orugga framkvamd fyrirmaela, m.a. med skyrum reglum.
Gera radstafanir til ad tryggja ad oruggt uppgjor vidskipta & markadnum geti farid fram.
6. Bua avallt yfir negilegu fjarmagni til ad sinna hlutverki sinu ad teknu tilliti til edlis og
umfangs vidskipta 4 markadnum sem og adhaettu sem tengist peim.

9]

11. gr.
Stjorn og framkvemdastjori.

Stjorn kauphallar skal skipud eigi faerri en fimm ménnum.

Stjérnarmenn og framkvamdastjori skulu vera 16grada og hafa 6flekkad mannord. beir
mega ekki 4 sidustu fimm arum hafa verid Grskurdadir gjaldprota eda i tengslum vid atvinnu-
rekstur hlotid dom fyrir refsiverdan verknad samkvamt almennum hegningarlégum, sam-
keppnislogum, pessum 16gum eda 16ggj6fum hlutafélog, einkahlutafélog, bokhald, arsreikn-
inga, gjaldprot eda opinber gjold eda peim sérlogum sem gilda um adila sem luta opinberu
eftirliti med fjarmalastarfsemi.

Til vidbotar framangreindum skilyrdum skulu stjornarmenn og framkvamadastjori bua yfir
naegilegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stoou sinni & tilhlyodilegan hatt. beir
mega ekki hafa synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad atla ad peir misnoti adstdou sina
eda skadi félagid.

Kaupholl skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um breytingar & skipan stjornar eda fram-
kvaemdastjora. Tilkynningu skal senda adur en breytingin a sér stad, eftir pvi sem kostur er,
og innihalda fullnaegjandi upplysingar til a0 mat verdi lagt 4 hefi nys stjornarmanns eda
framkvamdastjora samkvamt pessari grein.

Fjarmalaeftirlitid skal hafna pvi ad nyir stjornarmenn taki seti eda framkvamadastjori hefji
storf ef atla ma ad breytingin sé skadleg fyrir rekstur skipulegs verobréfamarkadar.

Stjornarmenn og framkvamdastjorar skipulegs verobréfamarkadar teljast heefir til ad styra
markadstorgi fjarmalagerninga (MTF).

12. gr.
Hlutafjareign og vidskipti starfsmanna.

Framkvemdastjora og 60rum starfsmonnum kauphallar er 6heimilt an leyfis stjérnar ad
sitja i stjorn stofnana og atvinnufyrirteekja eda taka patt i atvinnurekstri ad 6dru leyti. Hluta-
fjareign i fyrirtaeki telst patttaka i atvinnurekstri nema um sé ad reda 6verulegan hlut sem
ekki reedur urslitum um stjornun pess og telst fyrst og fremst avoxtun sparifjar.
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Um verdbréfavidskipti stjornar og starfsmanna kauphallar fer eftir peim reglum sem Fjar-
malaeftirlitid setur.

13. gr.
bagnarskylda.

Stjéornarmenn, allir starfsmenn, endurskodendur og hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu
kauphallar og skipulegs verdbréfamarkadar eru bundnir pagnarskyldu um allt pad er vardar
hagi vidskiptamanna hans og malefni félagsins, svo og dnnur atridi sem peir fa vitneskju um
i starfi sinu og leynt skulu fara samkvaemt 16gum eda edli mals, nema domari trskurdi ad
skylt sé a0 veita upplysingar fyrir domi eda 16greglu eda skylda sé til pess ad veita upplysing-
ar 16gum samkvaemt. Pagnarskyldan helst pott 14tio sé af starfi.

bratt fyrir akvaedi 1. mgr. er kauphdll heimilt ad hafa samvinnu vid erlenda skipulega
verdbréfamarkadi eda 16gber yfirvold erlendis og lata peim i té upplysingar ad pvi tilskildu
a0 vidkomandi erlendir adilar uppfylli kréfur um samsvarandi pagnarskyldu og séu undir
eftirliti 1 sinu heimalandi. Me0 upplysingar, sem kauphdoll fer fra framangreindum erlendum
adilum og einkenndar eru sem trunadarmal eda eru pad edli mals samkvamt, skal fara ad
heetti 1. mgr.

14. gr.
Onnur starfsemi.

Kaupholl er heimilt ad stunda adra starfsemi en ad reka skipulegan verobréfamarkad enda
sé hun i edlilegum tengslum vid starfsemi markadarins og gerdar séu fullneegjandi radstafanir
til ad fyrirbyggja hagsmunaarekstra.

Kaupholl er einnig heimilt ad stunda pa hlidarstarfsemi ad veita adilum utan markadarins
pjonustu sina.

Kaupholl skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram um fyrirhugada starfsemi samkvemt
pessari grein. Fjarmalaeftirlitio getur akveodio ad starfsemi skv. 1. og 2. mgr. skuli rekin i sér-
stoku félagi.

15. gr.
Starfsemi innan Evropska efnahagssveedisins.

Kaupholl, sem hyggst gera radstafanir i 60ru riki & Evropska efnahagssvedinu til ad aud-
velda adilum i vidkomandi riki patttoku i vidskiptum & skipulegum verdbréfamarkadi eda
markadstorgi fjarmalagerninga (MTF), skal tilkynna um pau aform til Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitio skal senda upplysingarnar til 16gbarra yfirvalda i viokomandi riki innan
eins manadar frd mottoku tilkynningarinnar.

16. gr.
Arsreikningur.

Arsreikningur kauphallar skal endurskodadur af 16ggiltum endurskodanda eda endurskod-
unarfyrirteki.

Skylt er a0 veita endurskodanda adgang ad 6llum eignum, bokum og fylgiskjolum og 60r-
um gognum félagsins og jafnframt skulu stjérn og starfsmenn veita honum allar umbednar
upplysingar sem unnt er ad lata i té.

Endurskodadur arsreikningur asamt arsskyrslu skal sendur Fjarmalaeftirlitinu innan
priggja manada fra lokum reikningsars 4 pvi formi sem pad akvedur.
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Verdi endurskodandi var vid verulega agalla i rekstri eda atridi sem veikt geta fjarhags-
stoou kauphallar eda atridi sem leida til pess a0 hann mundi synja um aritun eda gera fyrir-
vara, svo og ef endurskodandi hefur astaedu til ad atla ad 16g, reglugerdir eda reglur sem
gildaum félagio hafi verid brotnar, skal endurskodandi gera stjorn pess og Fjarmalaeftirlitinu
vidvart. Petta 4 einnig vid um samberileg atridi sem endurskodandi faer vitneskju um og
varda fyrirtaeki sem er i ndnum tengslum vid hlutadeigandi kaupholl.

Tilkynning endurskodanda skv. 4. mgr. felur ekki i sér brot gegn pagnarskyldu hvort sem
htin er reist 4 [6gum eda samningi.

17. gr.
Hagtélugerd og veiting upplysinga.
Kauphdll er heimilt, ad eigin frumkvadi eda samkvaemt beidni utanadkomandi adila og
i samreemi vi0 heimildir annarra laga, ad vinna og birta hagtolur og adrar upplysingar i pagu
markadarins 4 grundvelli gagna sem hun hefur yfir ad rada eda aflar med 6drum haetti um
vioskipti 4 markadonum.

18. gr.
Virkur eignarhlutur.

Adilar sem hyggjast eignast beina eda 6beina hlutdeild i kaupholl, sem fengid hefur starfs-
leyfi hér 4 landi til ad reka skipulegan verdbréfamarkad, sem nemur ad minnsta kosti 10%
af hlutafé eda atkveaedisrétti eda minna ef hun felur i sér veruleg ahrif a stjorn félagsins, skulu
leita sampykkis Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitio getur synjad umsakjanda um heimild skv. 1. mgr. efpad telur ad eignar-
haldid skadi heilbrigdan eda traustan rekstur skipulegs verdbréfamarkadar. Akvordun Fjar-
malaeftirlitsins skal vera skrifleg og hafa borist umszkjanda innan eins manadar fra peim
degi er pvi barust fullnsegjandi upplysingar asamt fylgigdgnum. Berist akvoroun Fjarmala-
eftirlitsins ekki innan pess tima telst pad hafa sampykkt umsédknina. Rokstudningur skal
fylgja synjun 4 umsokn.

Seaeki adili ekkium leyfi til Fjarmalaeftirlitsins i tilefni af kaupum & virkum eignarhlut skv.
1. mgr. fellur nidur atkveedisréttur sem fylgir peim hlutum sem eru umfram leyfileg mork.
Hid sama gildir hafni Fjarmalaeftirlitid umsakjanda um heimild til a0 fara med virkan
eignarhlut.

Fari hluthafi, sem a svo storan hlut sem segir i 1. mgr., pannig med hlut sinn ad pad skaoi
heilbrigdan eda traustan rekstur félagsins ad mati Fjarmalaeftirlitsins getur stofnunin akvedid
a0 hlut pessum fylgi ekki atkvaedisréttur eda lagt fyrir félagiod ad gripa til videigandi radstaf-
ana eda krafist solu hlutarins. Skulu umraeddir hlutir ekki teknir med vid utreikning 4 pvi
fyrir hve mikinn hluta atkvaeda meett hafi verid & hluthafafundum.

Kaupholl skal gera opinberlega grein fyrir eignarhaldi 4 félaginu og breytingum sem verda
a pvi. Jafnframt skal upplysa um pa adila sem falla undir 1. mgr. og i hverju ahrif peirra eru
folgin.

Raoherra er heimilt ad setja me0 reglugerd nanari akvaedi um efni umsoknar til Fjarmala-
eftirlitsins um virkan eignarhlut i kaupho6ll, um mat 4 hafi umsakjanda, um afgreioslu um-
soknar, um nytingu heimildar, um trraedi ef ekki er sott um leyfi, um urreoi ef umsokn er
hafnad, um tilkynningu eiganda um solu 4 virkum eignarhlut og um urreedi ef eigandi er ekki
hafur til ad fara med virkan eignarhlut.
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IV. KAFLI
Adild a0 skipulegum verobréfamarkaoi.
19. gr.
Markadsadild.

Kaupholl skal setja reglurum adild ad skipulegum verdbréfamarkadi par sem gerd er grein
fyrir peim skyldum sem hvila & markadsadilum. Skulu reglurnar vera gagnsejar, hlutleegar
og byggdar a jafnraoi.

Markadsadilar geta ordid fjarmalafyrirtaeki hérlendis og annars stadar & Evropska efna-
hagssvadinu sem hafa leyfi til ad framkvaema fyrirmeeli fyrir hond vidskiptavina eda eiga i
vidskiptum fyrir eigin reikning, Sedlabanki Islands og adrir sedlabankar 4 Evropska efna-
hagssvedinu og adrir adilar sem:

1. Eru vel til pess hefir.

2. Hafa fullnegjandi getu til ad eiga vidskipti.

3. Fullnagja, par sem vio 4, kr6fum sem gerdar eru til skipulags.

4. Hafa fullnegjandi fjarrao til ad framkvama peer adgerdir sem peim er @tlad ad fram-
kvema.

Um leid og umsokn um adild ad skipulegum verdbréfamarkadi er sampykkt skal pad til-
kynnt til Fjarmalaeftirlitsins. Kaupholl skal jafnframt arsfjoroungslega upplysa Fjarmala-
eftirlitid um hverjir eru adilar ad skipulega verobréfamarkadnum.

Markadsadilar sem ekki eru undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins skulu ad beidni pess veita
upplysingar um vidskipti sin & markadnum.

20. gr.
Niourfelling adildarsamnings.

Brjoti adili ad skipulegum verdbréfamarkadi itrekad eda med vitaverdum hatti pau skil-
yroi sem sett eru i adildarsamningi er kaupholl heimilt a0 fella samninginn einhlida ar gildi
eda beita veegari radstofunum, svo sem timabundinni stodvun adildar ad skipulega verobréfa-
markadnum. Gripi kaupholl til rddstafana samkvemt pessari grein skal htin an tafar gera Fjar-
malaeftirlitinu grein fyrir peim.

21. gr.
Eftirlit kauphallar med vidskiptum.

Kaupholl skal hafa eftirlit med pvi ad markadsadilar starfi eftir logum, reglum og sam-
pykktum sem um vidskipti 4 skipulegum verobréfamarkadi gilda og reka vioeigandi eftirlits-
kerfi med vioskiptum.

Kaupholl ber a0 tilkynna Fjarmalaeftirlitinu ef grunur eda vitneskja er um ad brotid hafi
verid gegn 16gum, reglugerdum eda 6drum reglum sem gilda um vidskipti & skipulegum verd-
bréfamarkadi eda ad brotid hafi verid groflega eda itrekad gegn reglum kauphallarinnar.

Kaupholl skal veita yfirvoldum videigandi upplysingar og adstod vegna rannsoknar eda
saksoknar vegna gruns um refsiverda hattsemi sem 4 sér stad 4 skipulegum verobréfamarkadi
eda i gegnum markadskerfi hans.
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V. KAFLI
Taka fjarmalagerninga til vioskipta o.fl.
22. gr.
Taka fjarmadlagerninga til vidskipta.

Kaupholl skal setja skyrar og gagnsajar reglur um toku fjarmalagerninga til vioskipta a
skipulegum verobréfamarkadi. Reglurnar skulu tryggja a0 fjarmalagerningar sem teknir eru
til vioskipta 4 markadnum séu pess edlis ad hagt sé ad stunda vidskipti med pa & sanngjarn-
an, skipulegan og skilvirkan hatt og, pegar um er ad reda verdbréf, ad vidskiptin med pau
séu an takmarkana. Reglurnar skulu jafnframt tryggja ad eiginleikar afleidna geri rad fyrir
edlilegri verdmyndun og skilvirkum uppgjorsskilyrdum. Adur en kauphdll setur reglur um
toku fjarmalagerninga til vidskipta eda gerir breytingar 4 peim skal han tilkynna Fjarmala-
eftirlitinu med fjogurra vikna fyrirvara.

Kaupholl skal, adur en fjarmalagerningur er tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfa-
markadi, ganga Ur skugga um a0 reglur skv. 1. mgr. séu uppfylltar. Jafnframt skal kaupholl
ganga ur skugga um, hvad vardar verdbréf, ad fyrir liggi stadfest 1ysing og a0 utgefandi upp-
fylli reglur um upplysingagjof.

Kaupholl skal reglulega fara yfir hvort fjarmalagerningar uppfylli skilyrdi fyrir toku til
vidskipta. Kaupholl skal hafa eftirlit meo ad utgefendur verdbréfa sem tekin hafa verio til
vioskipta 4 skipulegum verdobréfamarkaoi fylgi reglum um upplysingaskyldu ttgefenda og
tryggja adgang markadsadila ad slikum upplysingum.

Raoherra skal setja i reglugerd nanari akvedi um toku fjarmalagerninga til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi og um hvada skilyroi fjarmalagerningar purfa ad uppfylla sam-
kvamt pessari grein.

23. gr.
Taka verobréfa til vidskipta an sampykkis utgefanda.

Kaupholl er heimilt ad taka verobréf'til vioskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi an sam-
pbykkis ttgefanda ef um er ad raeeda verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta & 60rum skipu-
legum verobréfamarkadi a Evropska efnahagssvaedinu. Kaupholl skal tilkynna utgefanda um
a0 vioskipti fari fram 4 markadnum.

Utgefanda verdbréfa, sem ekki hefur sampykkt toku til vidskipta skv. 1. mgr., er ekki skylt
a0 sinna upplysingaskyldu gagnvart viokomandi skipulegum verdbréfamarkadi.

24. gr.
Taka fjarmalagerninga ur vidskiptum og timabundin stoovun vidskipta.

Kaupholl er heimilt ad stodva timabundio vidskipti med fjarmalagerninga eda taka pa
varanlega ur vioskiptum, uppfylli peir ekki lengur krofur sem gerdar eru til toku til vidskipta
e0a efutgefandi verobréfa fylgir ekki reglum skipulegs verdbréfamarkadar, nema likur veeru
til pess ad slikar adgerdir mundu valda fjarfestum verulegu tjoni eda hefou neikveed ahrif a
traverdugleika markadarins.

Utgefandi, sem fengid hefur verdbréf sin tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamark-
a0i, getur 6skad eftir pvi skriflega ad verdbréfin verdi tekin ar vioskiptum. Skal kaupholl
verda vio pvi ad fenginni skriflegri greinargerd fyrir peirri 6sk. Kaupholl getur akvedid ad
bréfin verdi ekki tekin Ur vidskiptum ef likur eru til ad pad mundi valda fjarfestum verulegu
tjoni eda hefdi neikvaed ahrif & truverdugleika markadarins. Kauphdll getur einnig akvedid
ad birta greinargerd utgefanda i heild eda ad hluta. Utgefandi getur p6 avallt fengid verdbréf
tekin ur vidskiptum ef pau eru tekin til vidskipta & 6drum skipulegum verdbréfamarkadi.
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Kaupholl skal tilkynna opinberlega um timabundna st6dvun vidskipta og toku ur vid-
skiptum og senda videigandi upplysingar til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid skal koma
upplysingunum til videigandi eftirlitsadila innan Evropska efnahagssvedisins.

25. gr.
Taka verobréfa kauphalla til vidskipta.

Valdheimildir skv. 22. gr. skulu vera i hondum Fjarmalaeftirlitsins pegar kaupholl hér a
landi eda 1 60ru landi innan Evrépska efnahagssvaedisins sakir um toku eigin verdbréfa til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Jafnframt skulu valdheimildir skv. 24. gr. vera i
hondum Fjarmalaeftirlitsins pegar verobréf samkvamt pessari grein hafa verid tekin til vio-
skipta a skipulegum verdbréfamarkadi.

26. gr.
Opinber skraning verdbréfa.

Fjarmalaeftirlitio getur, ad fenginni umsokn fra utgefanda hlutabréfa, heimildarskirteina
fyrir hlut eda skuldabréfa, skrad opinberlega viokomandi verdbréf, ef pau eru tekin til viod-
skipta eda til stendur a0 taka pau til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Fjarmalaeftirlitido getur med samningi falid kauphdll ad annast opinbera skraningu skv. 1.
mgr.

Rédherra setur reglugerd um skilyrdi fyrir opinberri skraningu verdbréfa.

27. gr.
Adild ad skipulegum verdbréfamarkadi o fl.

Reglur kauphallar um uppgjor vidskipta skulu tryggja ad markadsadilar hafi rétt til ad til-
nefna annad uppgjorskerfi en kauphoéllin hefur valio svo framarlega sem naudsynlegar teng-
ingar og radstafanir eru til stadar milli tilnefnds uppgjorskerfis og annarra kerfa og Fjarmala-
eftirlitid sampykkir ad teeknileg skilyrdi uppgjors vidskipta tryggi 6rugga starfsemi vidkom-
andi skipulegs verobréfamarkadar.

VI. KAFLI
Gagnszi a skipulegum verdbréfamarkadi.
28. gr.
Almennt um gagnscei.
Til a0 tryggja edlilegt gagnsaei skal kaupholl birta upplysingar um tilbod og vidskipti med
pa fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta a skipulega verdbréfamarkadonum i peim
meli sem naudsynlegt er, med tilliti til edlis og umfangs starfseminnar.

29. gr.
Upplysingagjof um tilbod.

Kaupholl skal birta opinberlega verdupplysingar um kaup- og sdlutilbod og umfang til-
boda 4 peim verdum, fyrir hlutabréf, sem sett eru fram a skipulegum verdbréfamarkadi. Upp-
lysingarnar skulu birtar samfellt & almennum opnunartima og vera adgengilegar almenningi
4 sanngjornum vioskiptakjorum.

Veiti kaupholl innmidlurum adgang ad kerfum sinum til birtingar upplysinga um tilbod
pa skal pad gert 4 sanngjornum vidskiptakjorum og 4 jafnraedisgrunni.

Fjarmalaeftirlitido getur veitt kauphdll undanpagu fra birtingu upplysinga um tilboo skv.
1. mgr. & grundvelli eiginleika markadarins eda tegundar eda staerdar tilboda.
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Radherra skal setja reglugerd um skyldur til birtingar upplysinga skv. 1. mgr. og skilyrdi
fyrirundanpagu fra birtingu upplysinga skv. 3. mgr. Radherra getur sett reglugerd um skyld-
ur kauphalla til ad birta upplysingar um kaup- og solutilbod og umfang tilboda sem sett eru
fram & skipulegum verdbréfamarkadi fyrir adra fjairmalagerninga en hlutabréf.

30. gr.
Upplysingagjof um vidskipti.

Kauphdll skal birta opinberlega upplysingar um verd, umfang og timasetningu vidskipta
sem fara fram me0 hlutabréf sem tekin hafa verid til vioskipta 4 skipulegum verdbréfamark-
a0i1. Upplysingarnar skulu birtar & sanngjérnum vidskiptakjorum og eins nalegt rauntima og
mogulegt er.

Ef kaupholl veitir fjarmalafyrirtaeki, sem er skylt ad birta upplysingar um vidskipti sam-
kvaemt 16gum um verdbréfavidskipti, adgang ad pvi kerfi sem notad er til ad birta vidskipta-
upplysingar skv. 1. mgr. skal pad gert 4 sanngjornum vidskiptakjorum og 4 jafnraedisgrunni.

Kaupholl er heimilt ad setja sér reglur um ad tefja skuli birtingu upplysinga vegna sterdar
eda tegundar vidskipta. Reglurnar skulu uppfylla skilyrdi reglugerdar skv. 4. mgr. og vera
sampykktar fyrir fram af Fjarmalaeftirlitinu. Kaupholl skal sja til pess a0 markadsadilar og
fjarfestar séu upplystir um tofina.

Raodherra skal setja reglugerd um skyldur til birtingar upplysinga skv. 1. mgr. og skilyroi
fyrir tofum 4 birtingu upplysinga skv. 3. mgr. Radherra getur sett reglugerd um skyldu kaup-
halla til ad birta upplysingar um verd, umfang og timasetningu vidskipta sem fram fara a
skipulegum verdbréfamarkadi med adra fjarmalagerninga en hlutabréf.

VII. KAFLI
Eftirlit.
31. gr.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med pvi ad starfsemi kauphalla og skipulegra verdbréfa-
markada sé 1 samremi vi0 10g pessi, reglur eda reglugerdir settar samkvamt peim, svo og
onnur fyrirmeli eda sampykktir sem um starfsemina gilda. Skal Fjarmalaeftirlitinu pess
vegna heimill adgangur a0 6llum gdgnum og upplysingum um starfsemi sem fram fer sam-
kvaemt 16gum pessum sem pad telur naudsyn 4.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra einstaklingum eda 16g-
adilum sem eiga eda hyggjast eignast eda fara med eignarhlut i hlutafélagi sem starfar sam-
kvaemt 16gum pessum i pvi skyni ad meta hvort peir falli undir tilkynningarskyldu skv. 18.
gr. og hvort peir teljist hafir til ad fara meo virkan eignarhlut. Fjarmalaeftirlitio getur krafist
somu upplysinga fra einstaklingum eda 16gadilum sem hafa selt eignarhlut eda haft milli-
gongu um vidskipti med eignarhlut. Lagadkvaedi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til
pess ad veita upplysingar og adgang ad gognum.

Telji Fjarmalaeftirlitio a0 starfsemi samkvamt 16gum pessum sé stundud an tilskilinna
leyfa getur pad krafist gagna og upplysinga hjé vidkomandi adilum sem naudsynleg eru til
a0 ganga ur skugga um hvort svo sé. Getur pad krafist pess ad slikri starfsemi sé haett pegar
i stad. Jafnframt er pvi heimilt a0 birta opinberlega n6fn adila sem taldir eru bjoda pjoénustu
an tilskilinna leyfa.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefjast pess ad vidskipti med fjairmalagerninga verdi
stodvud timabundid eda peir teknir varanlega tr vidskiptum, uppfylli peir ekki lengur krofur
sem gerdar eru til toku til vidskipta eda ef utgefandi verdbréfa fylgir ekki reglum skipulegs
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verdbréfamarkadar. Fjarmalaeftirlitid skal koma upplysingunum til videigandi eftirlitsadila
innan Evropska efnahagssveedisins.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna opinberlega um timabundna sto0vun vidskipta og toku fjar-
malagerninga ur vidskiptum. Fjarmalaeftirlitid skal koma upplysingunum til videigandi eftir-
litsadila innan Evropska efnahagssvedisins.

Ef Fjarmalaeftirlitinu berst tilkynning fra eftirlitsstjornvaldi fra 60ru riki innan Evrépska
efnahagssvadisins um ag eftirlitsstjornvald hafi stodvad vidskipti med fjarmalagerning eda
tekio fjirmalagerning varanlega r vidskiptum & skipulegum verdbréfamarkadi skal Fjarmala-
eftirlitio akveda ad stodva vidskipti med sama fjarmalagerning & skipulegum verdbréfa-
markadi hérlendis nema likur veaeru til pess a0 slikar adgerdir mundu valda fjarfestum veru-
legu tjoni eda hefou neikveaed ahrif & triverdugleika markadarins.

Um eftirlit samkvamt pessum 16gum gilda ad 60ru leyti dkvadi laga um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi. Heimilt er ad beita akvaeedum peirra laga um dagsektir, féviti og leit
og hald 4 gdgnum vio upplysingadflun og eftirlit samkvamt pessum 16gum.

32. gr.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad kaupholl sem starfar samkvamt [6gum pessum hafi brotid gegn
akvedum laga pessara, laga um verobréfavidskipti eda reglum og reglugerdum settum sam-
kvaemt peim eda ad hattsemi félaga eda stofnana sé ad 60ru leyti 6edlileg, 6heilbrigd eda
otraust skal pad veita hlutadeigandi heefilegan frest til arbdta nema brot séu alvarleg.

[ tilefni af brotum samkvamt 16gum pessum er Fjarmalaeftirlitinu jafnframt heimilt ad
krefjast urbota an tafar, svo og ad leggja timabundid bann vid frekari starfsemi ef sérstakar
ao0stedur krefjast pess.

Hafi kaupholl ekki sinnt itrekudum tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins um Grbaetur samkvaemt
pessari grein er pvi heimilt ad afturkalla starfsleyfi, sbr. 5. gr.

VIII. KAFLI
Viourlog.
33. gr.
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn:
1. malsl. 3. gr. um a0 starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfsleyfis,
6. gr. um nafntilgreiningu,
1. mgr. 9. gr. um abyrgdartryggingu kauphallar,
10. gr. um skyldur kauphallar,
2.0g 4. mgr. 11. gr. um heefisskilyrdi stjornarmanna og framkvemdastjora og tilkynn-
ingu & skipan stjornar,
1. mgr. 12. gr. um patttoku starfsmanna i atvinnurekstri og vidskipti stjornenda og starfs-
manna kauphallar,
1. mgr. 13. gr. um pagnarskyldu,
16. gr. um endurskodun og skil arsreiknings til Fjarmalaeftirlitsins,
1. mgr. 18. gr. um virkan eignarhlut,
3.mgr. 19. gr. um ad tilkynningar um sampykkt 4 adildarumsékn ad kaupholl skuli send-
ar Fjarmalaeftirlitinu,
11. 2. malsl. 20. gr. um tilkynningarskyldu kauphallar til Fjarmalaeftirlits um radstafanir
sem geroar eru vegna brota a skilyroum i adildarsamningi,
12. 21. gr. um eftirlitsskyldu kauphallar,

AN U ol e
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13. 4.malsl. 1. mgr. 22. gr. um tilkynningarskyldu kauphallar vegna setningar eda breytinga
a reglum um toku fjarmalagerninga til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkaoi,

14. 3. mgr. 24. gr. um tilkynningarskyldu um st60vun vidskipta og toku ur vioskiptum,

15. 29. 0g 30. gr. um gagnsei a skipulegum verdbréfamarkadi,

16. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 34. gr.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numio fra 10 pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru 4 16gadila geta numid fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vid akvordun sekta skal m.a.
tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila
og hvort um itrekad brot er ad ra&da. Akvardanir um stjérnvaldssektir skulu teknar af stjorn
Fjarmalaeftirlitsins og eru paer adfararhaefar. Sektir renna i rikissj6o ad fradregnum kostnadi
vi0 innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvordun Fjarmala-
eftirlitsins skal greida dréttarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um dkvordun og ttreikning dréattar-
vaxta fer eftir logum um vexti og verdtryggingu.

Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af 4setningi eda galeysi.

34. gr.

Hafi adili gerst brotlegur vid akvaedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki mals-
aoila, enda sé ekki um a0 raeda meiri hattar brot sem refsiviourldg liggja vio. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjar-
malaeftirlitid setur nanari reglur um framkvaemd akvaedisins.

35. gr.

[ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med dlagningu stjérnvaldssekta eda kaeru
til 16greglu hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um 16gbrot, rétt
til a0 neita ad svara spurningum eda afhenda gogn eda muni nema hagt sé a0 utiloka ad pad
geti haft pydingu fyrir akvoroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum grun-
ada um pennan rétt.

36. gr.
Heimild Fjarmalaeftirlits til ad leggja 4 stjornvaldssektir samkvamt l6gum pessum fellur
nidur pegar fimm 4r eru lidin fré pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um upphaf rannsoknar
4 meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 61lum sem stadio hafa ad broti.

37. gr.
Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vio broti
samkvemt 60rum logum, ad brjota gegn akvadoum:
1. 1.malsl. 3. gr. um a0 starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfsleyfis,
2. 1. mgr. 12. gr. um patttdku starfsmanna i atvinnurekstri og vidskipti stjéornenda og
starfsmanna kauphallar,
3. 1.mgr. 13. gr. um pagnarskyldu,
4. 16. gr. um endurskodun og skil arsreiknings til Fjarmalaeftirlitsins.

38. gr.
Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af dsetningi eda galeysi.
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Heimilt er ad gera uppteekan med domi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvaedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.

39. gr.

Brot gegn l1ogum pessum sa&ta adeins opinberri rannsokn ad undangenginni keeru Fjar-
malaeftirlitsins til logreglu.

Vardi meint brot 4 16gum pessum badi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til I16greglu eda pvi lokid me0 stjornvaldsakvordun hja stofnun-
inni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst meiri
hattar ef pad Iytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vita-
verdum hatti eda vid adstedur sem auka mjog & saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjar-
malaeftirlitid & hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota a4 16gum pessum til
opinberrar rannsoknar. Gaeta skal samraemis vid urlausn sambarilegra mala.

Me0d keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studd-
ur vid. Akvaedi IV.—VII. kafla stjornsyslulaga gilda ekki um dkvordun Fjarmalaeftirlitsins um
a0 kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og akeruvaldi 1 té upplysingar og gégn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru 1 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad 1ata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gdgn sem
hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malsh6founar vegna atladrar refsiverdorar hattsemi sem
jafnframt vardar stjérnsysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.

IX. KAFLI
Gildistaka o.fl.
40. gr.
I reglugerd er radherra heimilt ad setja nanari reglur um framkvamd pessara laga.

41. gr.

Log pessi fela i sér innleidingu 4 tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21.
april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu 4 tilskipunum radsins
85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB og um nidur-
fellingu 4 tilskipun radsins 93/22/EBE eins og hun var tekin upp 1 samninginn um Evrépska
efnahagssvae0id med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 65/2005 fra 29. april
2005.

42. gr.
Log pessi 60last gildi 1. ndvember 2007. Jafnframt falla ur gildi 16g nr. 34/1998, um starf-
semi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.



14

Akvzaedi til bradabirgda.
Starfandi hlutafélog med starfsleyfi radherra til a0 reka kaupholl eda skipulegan tilbods-
markad skulu halda starfsleyfi sinu til ad reka skipulegan verdbréfamarkad vio gildistoku
laga pessara.

Sampykkt a Alpingi 13. juni 2007.
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