Frumvarp til laga

um breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirtzeki, nr. 161/2002,
med sidari breytingum.

(Lagt fyrir Alpingi 4 135. loggjafarpingi 2007-2008.)

1. gr.
3. t6lul. 3. mgr. 3. gr. laganna ordast svo: Verobréfasjodir, fjarfestingarsjodir og lifeyris-
8j00ir sem og vorslufyrirteki slikra sjoda.

2. gr.
7.t0lul. 1. mgr. 4. gr. laganna ordast svo: Rekstrarfélag verobréfasjoda skv. c-1i0 6. tolul.
og 7. t6lul. 1. mgr. 3. gr.

3. gr.
Log pessi 60last pegar gildi.

Athugasemdir vio lagafrumvarp petta.

Me0d frumvarpi pessu eru lagdar til breytingar & 3. og 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjar-
malafyrirtaki.

A sidasta 16ggjafarpingi voru sampykkt 4 Alpingi 16g nr. 111/2007, um breytingar 4 laga-
akvaedum um fjarmalafyrirtaeki o.fl. Med I6gunum var innleidd hér & landi tilskipun Evropu-
pingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu a tilskipunum radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evropupingsins og
rddsins 2000/12/EB og um nidurfellingu & tilskipun rddsins 93/22/EBE (e. Markets in
Financial Instruments Directive eda MiFID-tilskipunin). Samhlida I6gum nr. 111/2007 voru
sett ny 16g um kauphallir, nr. 110/2007, og ny 16g um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007. Log
nr. 111/2007 taka gildi 1. november nk.

Med b-1id 1. gr. laga nr. 111/2007 var 3. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002, um fjarméla-
fyrirtaeki, breytt en par er kvedid 4 um undanpagur fyrir tiltekna adila fra skilyrdum laganna
um starfsleyfi. { tengslum vid breytingar sem gerdar voru vid medferd frumvarpsins 4
Alpingi 140ist ad fella brott ur akvaedinu tilvisun til rekstrarfélaga verobréfasjoda og annarra
sj00a um sameiginlega fjarfestingu. bPvi verda rekstrarfélog verdbréfasjoda og annarra sjoda
um sameiginlega fjarfestingu undanskilin gildissvidi laganr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki,
fra gildistoku breytingalaganna 1. névember en pad fer gegn 60rum akvedum laganna sem
hafa pvert 4 moti ad geyma ymis akvaedi er varda slik rekstrarfélog.

Med a-1id 1. gr. laga nr. 111/2007 var 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002 jafnframt
breytt. Vid breytingu dkvaedisins ridlast rod staflida pess fra pvi sem nu er, hins vegar 14dist
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ad gera rad fyrir breytingunni i 7. télul. 1. mgr. 4. gr. laganna, par sem visad er til staflidar
i6. tolul. 1. mgr. 3. gr. somu laga.

Ur fyrrgreindum agoéllum er brynt ad baeta sem fyrst og er frumvarpio lagt fram i peim
tilgangi.

Athugasemdir vio einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Akvaedi 3. mgr. 3. gr. i gildandi 16gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, hefur ad
geyma undantekningar fyrir tiltekna adila fra skilyroum a-lidar 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. lag-
anna. Umraddir adilar geta med 60rum ordum sinnt tiltekinni starfsemi, p.e. mottoku og
midlun fyrirmela fra vioskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagerninga og framkvaeemd
slikra fyrirmeela fyrir reikning pridja adila, &n pess ad hafa til pess starfsleyfi. Vegna
innleidingar MiFID-tilskipunarinnar var ntigildandi a-lid 6. tdlul. 1. mgr. 3. gr. skipt upp i
tvo sjalfstaeda 1101, a- og b-1id, med 16gum nr. 111/2007, um breytingar 4 lagadkvaedum um
fjarmalafyrirtaeki o.fl.

[ frumvarpi pvi er vard ad 16gum nr. 111/2007 var upphaflega lagt til ad inngangsmals-
lidur 3. mgr. 3. gr. yrdi samhljoda gildandi akveedi ad teknu tilliti til breytinga & staflioum
6. tolul. 1. mgr. greinarinnar. Ordalagi inngangsmalslidararins var hins vegar breytt ur ,,pratt
fyrir 1. mgr. geta eftirtaldir adilar sinnt starfsemi skv. a- og b-1i0 6. tolul. 1. mgr. an starfs-
leyfis“1,,Adilar pessir falla ekki undir gildissvid laganna“ samkvamt breytingatillogu vio-
skiptanefndar Alpingis og pannig vard akvedid ad logum. begar 16g nr. 111/2007 60last
gildi, hinn 1. november nk., mun 3. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, fela
isérad tilteknir adilar verda undanpegnir gildissvidi laganna. bar d medal verda rekstrarfélog
verdbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu, en atlunin var ekki ad
undanpiggja pessa adila akvaedum laganna i heild.

Med frumvarpi pessu er lagt til ad tilvisun til rekstrarfélaga verobréfasjoda og annarra
sj0o0a um sameiginlega fjarfestingu verdi felld brott ur 3. télul. 3. mgr. 3. gr. laga nr. 161/
2002, par sem 16gin gilda um fyrirtaeki sem fengid hafa starfsleyfi skv. 6. gr. laganna, sbr.
4. gr. peirra. beirra 4 medal eru rekstrarfélog verdbréfasjoda, sbr. 7. télul. 1. mgr. 4. gr.
laganna, og 16gin hafa ad geyma ymis akvedi er varoa slik rekstrarfélog.

Um 2. gr.

i 3. gr. gildandi laga um fjarméalafyrirtaeki, nr. 161/2002, er afmarkad hvada starfsemi er
starfsleyfisskyld samkvamt 16gunum. I greininni felst ad ekki ma stunda pé starfsemi sem
par er talin upp, i sjo tolulidum, an starfsleyfis. [ 6. tolul. 1. mgr. greinarinnar er fjallad um
vidskipti og pjonustu med fjarmalagerninga samkvemt 16gum um verdbréfavidskipti.

Med 1. gr. laga nr. 111/2007, um breytingar 4 lagadkvaedum um fjarmalafyrirtaeki o.fl.,
var framangreindum t6lulid breytt til samraemis vid A-hluta vidauka I i MiFID-tilskipuninni.
Staflidum 6. tolul. 1. mgr. greinarinnar var med 60rum ordum fjolgad ar fjorum i sex (a—g-
lidir). Samkvemt 16gunum er gert rad fyrir ad eignastyring verdi eftir sem adur starfsleyfis-
skyld starfsemi. Pad sem breytist vio gildistoku laga nr. 111/2007 er ad kvedid verdur & um
paodic-1id 6. tolul., en i gildandi 16gum er eignastyring talin upp i b-1i0 6. tdlul. Vid setningu
breytingalaganna l1adist hins vegar ad gera rad fyrir pessari breytingu i 7. tolul. 1. mgr. 4. gr.
laganna. Hinn 1. névember nk. verdur tilvisun til b-lidar 6. télul. 1. mgr. 3. gr. laga nr.
161/2002 tilvisun til framkvemdar fyrirmala fyrir hond vidskiptavinar sem starfsleyfis-
skyldrar starfsemi samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki.
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Ekki stod til ad breyta starfsleyfisheimildum rekstrarfélaga verobréfasjoda a pa vegu ad
fella nidur heimildir slikra félaga til 6flunar starfsleyfis vegna eignastyringar. bvert & moti
er gert rao fyrir pvi 1 athugasemdum vid 1. gr. frumvarpsins er vard ad 16gum nr. 111/2007
a0 rekstrarfélog verobréfasjoda sinni eignastyringu, 4 grundvelli starfsleyfis, hér eftir sem
hingad til. Annad veaeri enda i 6samreemi vid 27. gr. laga nr. 161/2002 er kvedur 4 um starfs-
heimildir rekstrarfélags og ekki var hréflad vido med 16gum nr. 111/2007. Samkvamt
greininni er rekstarfélagi heimilt ad stunda eftirfarandi starfsemi, auk reksturs verobréfasjooa
og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu: Eignastyringu, fjarfestingarradgjof, vorslu
og stjérnun fjarmélagerninga i sameiginlegri fjarfestingu. Akvadi 27. gr. laga nr. 161/2002
byggist a tilskipun Evropupingsins og radsins nr. 85/611/EBE fra 20. desember 1985 um
sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum, med sidari breytingum, og var ekki
breytt vid innleidingu MiFID-tilskipunarinnar.

Um 3. gr.
Greinin parfnast ekki skyringa.

Fylgiskjal.

Fjarmalaraduneyti,
fiarlagaskrifstofa:

Umsogn um frumvarp til laga um breytingu 4 16gum nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirtzeki.
Med frumvarpinu eru lagdar til teeknilegar breytingar 4 3. og 4. gr. laganna sem sniia ann-
ars vegar a0 leyfisskyldri starfsemi og hins vegar ad tegundum starfsleyfa.
Verdi frumvarpid ad obreyttu sampykkt verdur ekki séd ad pad muni hafa i for med sér
aukin tgjold fyrir rikissj60.
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