bskj. 28 — 28. ml.

Frumvarp til laga

um breyting 4 16gum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vio opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi, meo sidari breytingum.

(Lagt fyrir Alpingi 4 136. loggjafarpingi 2008-2009.)

1. gr.
5. gr. laganna ordast svo:
Eftirtaldir eftirlitsskyldir adilar skulu greida eftirlitsgjald af alagningarstofni i peim hlut-

follum og staerdum sem hér segir:

1.

2.

3.

10.

Vidskiptabankar, sparisjodir, lanafyrirtaeki og rafeyrisfyrirtaeki skulu greida 0,00603%
af eignum samtals, po eigi leegri fjarhaed en 600.000 kr.

Vatryggingafélog skulu greida 0,408% af bokferoum idgjoldum, po eigi laegri fjarhaed
en 600.000 kr.

Félog eda einstaklingar sem stunda vatryggingamidlun skulu greida 0,215% af peim
10gjoldum sem midlad hefur verid 4 nestlidnu ari, po eigi laegri fjarhaed en 300.000 kr.
Verdbréfafyrirtaeki skulu greida 0,064% af eignum samtals, po aldrei laegri fjarhed en
600.000 kr.

. Verdbréfamidlanir skulu greida 0,064% af eignum samtals, p6 aldrei laegri fjarhad en

350.000 kr.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda og fjarfestingarsjodir sem gefa ut
hlutabréf skulu greida 0,006% af eignum rekstrarfélags og viokomandi sjoda samtals,
po aldrei legri fjarhao en 600.000 kr.

Verdbréfamidstodvar skulu greida 0,84% af rekstrartekjum, pé eigi laegri fjarhad en
350.000 kr.

Kauphallir, skipulegir verdbréfamarkadir og markadstorg fjarmalagerninga skulu greida
0,61% af rekstrartekjum, po aldrei laegri fjarhaed en 350.000 kr.

Lifeyrissjodir skulu samtals greida 0,00923% af hreinni eign til greidslu lifeyris. Greida
skal eftirlitsgjaldid sem 750.000 kr. fastagjald vegna peirra lifeyrissjoda er h6fou hreina
eign til greidslu lifeyris undir einum milljardi krona, 1.220.000 kr. vegna peirra lifeyris-
sj60a er h6fou hreina eign til greidslu lifeyris fra einum til tiu milljarda kréna, 2.130.000
kr. vegna peirra lifeyrissjoda er hofou hreina eign til greidslu lifeyris fra tiu milljordum
til tuttugu og fimm milljarda krona, 3.970.000 kr. vegna peirra lifeyrissjoda er hofou
hreina eign til greidslu lifeyris fra tuttugu og fimm milljérdum til eitt hundrad milljarda
krénaog4.580.000 kr. vegna peirra lifeyrissjoda er hofou hreina eign til greidslu lifeyris
par yfir. Pad sem pa er ogreitt af eftirlitsgjaldi skv. 1. malsl. greidist 1 hlutfalli vid hreina
eign til greidslu lifeyris.

Innlansdeildir samvinnufélaga skulu greida fastagjald sem nemur 300.000 kr.
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11. fbudalanasjodur skal greida 0,0028% af eignum samtals, pé eigi laegri fjarhaed en
600.000 kr.

12. Tryggingarsjodur innsteedueigenda og fjarfesta og 6ryggissjodir samkvaemt 16gum um
innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta skulu greida fastagjald sem nemur
300.000 kr.

Utibu erlendra eftirlitsskyldra adila sem fengid hafa starfsleyfi hér 4 landi skulu greida
eftirlitsgjald samkvamt videigandi t6lulid 1. mgr.

Eignarhaldsfélog 4 fjarmalasvioi, eignarhaldsfélog 4 vatryggingasvidi, blondud eignar-
haldsfélog, blondud eignarhaldsfélog 4 vatryggingasvidi og blondud eignarhaldsfélog i fjar-
malastarfsemi skulu greida fastagjald sem nemur 1.500.000 kr.

Utgefendur hlutabréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi
og markadstorgi fjarmalagerninga hér 4 landi, skulu greida fastagjald tengt fjarhaed mark-
adsvirdis utgefinna hlutabréfa sinna. Greida skal 350.000 kr. fastagjald vegna hlutabréfa ad
markadsvirdi undir fimm milljordum kréna, 1.000.000 kr. vegna hlutabréfa ad markadsvirdi
fra fimm til tuttugu og fimm milljarda krona, 3.000.000 kr. vegna hlutabréfa ad markadsviroi
fra tuttugu og fimm til eitt hundrad milljarda krona, 5.900.000 kr. vegna hlutabréfa ad mark-
adsvirdi fra eitt hundrad til fimm hundrud milljarda krona og 8.500.000 kr. vegna hlutabréfa
med markadsvirdi yfir fimm hundrud milljarda krona.

Utgefendur skuldabréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi
og markadstorgi fjarmalagerninga hér 4 landi, skulu greida fastagjald tengt fjarhaed markads-
virdis utgefinna skuldabréfa sinna. Greida skal 100.000 kr. fastagjald vegna skuldabréfa ad
markadsvirdi undir einum milljardi kréna, 170.000 kr. vegna skuldabréfa ad markadsvirdi
fra einum til fimm milljarda kréna, 380.000 kr. vegna skuldabréfa ad markadsvirdi fra fimm
til tiu milljarda krona, 660.000 kr. vegna skuldabréfa ad markadsvirdi fra tiu til fimmtiu
milljarda krona, 1.050.000 kr. vegna skuldabréfa ad markadsvirdi fra fimmtiu til tvd hundrud
milljarda kréna og 1.200.000 kr. vegna skuldabréfa ad markadsvirdi yfir tvé hundrud millj-
arda krona.

Eftirlitsgjald skal reiknast 1 heilum pusundum kréna. Vid dlagningu skal jafnframt fera
alagningarstofna i ptisundir krona.

2. gr.
Log pessi 00last gildi 1. jantiar 2009.

Athugasemdir vio lagafrumvarp petta.

2. gr.laganr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
med sidari breytingum, segir:

Fyrir 1. jali ar hvert skal Fjarmalaeftirlitid gefa vidskiptaradherra skyrslu um aatladan
rekstrarkostnad nzsta ars. [ skyrslunni skal jafnframt lagt mat 4 préun starfseminnar undan-
gengin prji ar med tilliti til pess tima sem @tla ma ad farid hafi i eftirlit med hverjum flokki
eftirlitsskyldra adila skv. 5. gr.

Skyrslu Fjarmalaeftirlitsins skal fylgja alit samradsnefndar eftirlitsskyldra adila 4 aztludu
rekstrarumfangi nesta ars dsamt afgreidslu stjornar stofnunarinnar a pvi aliti. Til a0 sam-
radsnefndin geti gefid alit sitt skal Fjarmalaeftirlitid eigi sidar en 1. juni ar hvert senda henni
upplysingar um aatlad rekstrarumfang d4samt skyringum & helstu rekstrarlidum.

Ef nidurstada skyrslunnar gefur tilefni til ad breyta hundradshluta eftirlitsgjalds skal
vioskiptaradherra leggja frumvarp par ad Iutandi fyrir Alpingi.*



3

Aztlad alagt eftirlitsgjald 4 arinu 2008 er 915 millj. kr. en frumvarpid gerir rad fyrir 1.116
millj. kr. 4rid 2009 og nemur dzetlud haekkun & milli ara 201 millj. kr. eda um 22%. Aztladur
rekstrarkostnadur Fjarmalaeftirlitsins arid 2008 er 904 millj. kr. en deetladur rekstrarkostn-
adur 4 arinu 2009 nemur 1.192 millj. kr. sem er haekkun um 288 millj. kr. eda teep 32%.

Engum blandast hugur um naudsyn 6flugs eftirlits med starfsemi fyrirtaekja a fjarmala-
markadi. Til pess a0 svo megi vera verdur eftirlitsadilinn ad vera vel biiinn hvad bunad og
adstoou vardar og hafa yfir a0 rada negu, vel menntudu og haefu starfsfolki sem er beert til
pess ad leggja mat & stodu eftirlitsskyldra adila og framfylgni reglna 4 hverjum tima. Hremm-
ingar sem fjarmalafyrirteeki um heim allan hafa lent i undanfarin missiri kalla enn fremur &
ofluga eftirlitsadila. Aukin eftirlitsverkefni erlendis, fjolpeettari starfsemi islenskra fjarmala-
fyrirtaekja, aukin patttaka i samstarfi vio erlenda eftirlitsadila og ny verkefni sem l6ggjafinn
hefur falid Fjarmalaeftirlitinu gera pad enn fremur naudsynlegt ad efla enn starfsemi pess.
A9 auki er stefnt ad pvi ad Fjarmalaeftirlitid flytji i nytt og hentugra husnadi a arinu 2009.

I fylgiskjali I, skyrslu til vidskiptaradherra um aaetladan rekstrarkostnad Fjarmalaeftir-
litsins ario 2009, er ad finna sundurlidun einstakra kostnadarlida. Til frekari gloggvunar er
hér gerd grein fyrir helstu kostnadarlidum i rekstri Fjarmalaeftirlitsins, samkvemt detlun
fyrir arid 2009:

Launakostnadur.

Laun og launatengd gjold eru aaetlud 882,7 millj. kr. 4rid 2009 samanborid vid 675,7 mill;.
kr. samkvaemt aeetlun 2008. Hekkun launakostnadar milli ara er pvi 207 millj. kr. eda 30,6%.
Vidskiptaradherra dkvardar laun stjornarmanna og verda pau 10,8 millj. kr. & arinu 2009
samanborid vid 10,4 millj. kr. arid 2008. Nanari sundurlidoun 4 heekkun launakostnadar er ad
finna i skyrslu til vidskiptaradoherra um aatladan rekstrarkostnad Fjarmalaeftirlitsins arid
2009 og rok fyrir porf & vidbotarstarfsmonnum er ad finna i fylgiskjali skyrslunnar (Rekstur
og starfsumhverfi Fjarmalaeftirlitsins neestu prju ar).

Husaleiga og rekstur a hiisncedi.

Stefnt er a0 flutningi Fjarmalaeftirlitsins i hentugra husnadi i byrjun juni 2009. Leiguverd
hakkar pa toluvert fra endurskodadri deetlun 2008 par sem nytt husnadi verdur sterra enda
ramar nuverandi husnedi Fjarmalaeftirlitsins ekki starfsemi pess. Samtals er kostnadur
vegna husaleigu og reksturs hiisnaedis deetladur 57,5 millj. kr. 4 arinu 2009 samanborid vid
34,5 millj. kr. & arinu 2008 sem er haekkun um 66,7%.

Rekstur télvubunadar.

Gert er rad fyrir ad rekstur tolvubtiinadar og sérfredipjonusta vegna tdlvumala hekki um
12,5 millj. kr., eda um 17,9%, ur 70 millj. kr. deetlun fyrir arid 2008 i 82,5 millj. kr. & arinu
2009. Haekkunin stafar fyrst og fremst af verdhakkunum 4 vélbtinadi, notendahugbiinadi og
rekstrarvérum vegna gengisbreytinga og fjolgunar starfsmanna.

Ferdakostnadur erlendis.

Gert er ra0 fyrir ad ferdakostnadur erlendis haekki um 17,9% milli ara og verdi 33,0 millj.
kr. Gert er rad fyrir 200 ferdum 4 naesta ari 4 méti ramum 180 4rid 2008. Fjolgunin skyrist
af auknum umsvifum vidskiptabanka og vatryggingafélaga erlendis og auknu samstarfi eftir-
lita & Evropska efnahagssvaedinu.

Rekstrarkostnadur samtals.

Samtala gjaldalida an urskurdarnefnda er daetlud 1.192,2 millj. kr. 4 arinu 2009 saman-
borid vido 904,3 millj. kr. samkvemt endurskodadri daetlun arsins 2008 eda 31,8% haekkun
milli ara.
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Frumvarpid gerir rad fyrir ad alagt eftirlitsgjald verdi 1.116 millj. kr. arid 2009 og er
skipting pess milli flokka eftirlitsskyldra adila byggod 4 mati sem grundvallast 4 timaskran-
ingu Fjarmalaeftirlitsins.

Samkvemt frumvarpinu er gert rad fyrir dbreyttum lagmarksgjoldum & fjarmalafyrirteki,
verObréfafyrirteki, verdbréfamidlanir, rekstrarfélog, kauphallir og adra skipulega verdbréfa-
markadi, verdbréfamidstodvar vatryggingaféldg, vatryggingamidlara, og {budalanasjod.
Sama a vid um fastagjold & innlansdeildir samvinnufélaga, Tryggingarsj60 innstedueigenda
og fjarfesta og 6ryggissjodi samkvaemt 16gum um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir
fjarfesta. Breytingar eru hins vegar gerdar & prepaskiptum fastagjoldum lifeyrissjoda sam-
kvemt frumvarpinu en midad er vid ad hlutur pessara gjalda verdi hverju sinni um 60% af
heildaralagningu eftirlitsgjalds 4 lifeyrissjodina i samraemi vid 6skir Landssamtaka lifeyris-
sjoda. ba er samkvaemt frumvarpinu gert rad fyrir breytingu 4 prepaskiptum fastagjéldum a
utgefendur hluta- og skuldabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfa-
markadi og marka0storgi fjarmalagerninga hér 4 landi. Gert er ra0 fyrir ad pessir adilar beri
um 9% af alogou eftirlitsgjaldi & arinu 2009 og er 6ll dlagningin samkvaemt prepaskiptu
gjaldi.

Med innheimtuldgum, nr. 95/2008, sem taka gildi i arsbyrjun 2009, og sampykkt voru &
Alpingi pann 29. mai 2008, er Fjarmalaeftirlitinu falio a0 fara med leyfisveitingar og eftirlit
vegna innheimtustarfsemi. Skulu peir adilar sem eftirlitio neer til taka patt i greidslu rekstrar-
kostnadar Fjarmalaeftirlitsins med greidslu eftirlitsgjalds. Eftirlit petta tekur til tilgreindrar
starfsemi vidskiptabanka, sparisjoda, annarra lanastofnana og verobréfafyrirteekja. bPessir
adilar purfa po6 ekki sérstakt starfsleyfi vegna innheimtustarfseminnar. Umsoknir um inn-
heimtuleyfi liggja ekki enn fyrir hja Fjarmalaeftirlitinu og ekki er enn ljost hve margir adilar
eda hverjir munu sekjast eftir sliku leyfi. Forsendur til dlagningar eftirlitsgjalds med tilvisun
til innheimtulaganna eru pvi 6ljosar og er slik alagning pvi ekki 16g0 til i frumvarpinu. Neftha
ber hins vegar ad samkvamt rekstraraatlun Fjarmalaeftirlitsins fyrir ario 2009 er gert rao
fyrir tveimur nyjum stéougildum vegna eftirlits samkvaemt innheimtuldgum & arinu 2009.

Med frumvarpi pessu eru birt sem fylgiskjol gdogn sem tilheyra rekstrardeetlun Fjarmala-
eftirlitsins fyrir arid 2009. bau eru eftirfarandi:

1. Skyrslatil vidskiptaradherra um aaetladan rekstrarkostnad Fjarmalaeftirlitsins arid 2009,
skv. 2. gr. 1. nr. 99/1999 um greidslu kostnadar vio opinbert eftirlit med fjarmalastarf-
semi.

II. Sérstok skyrsla, ,,Rekstur og starfsumhverfi Fjarmalaeftirlitsins nastu prju ar.” Fylgi-
skjal med skyrslu til vioskiptaradherra um aaetladan rekstrarkostnad Fjarmalaeftirlitsins
arid 2009.
III. Umsodgn samradsnefndar eftirlitsskyldra adila ,,Um rekstrardeetlun Fjarmalaeftirlitsins
fyrir arid 2009.

[ pessum gégnum er ad finna nénari sundurgreiningu 4 einstokum kostnadarlidum, um-
fram pad sem a0 framan greinir, auk margvislegra upplysinga er varda verkefni og starfs-
umhverfi Fjarmalaeftirlitsins og varpa nénara ljosi 4 rekstrartdlurnar.

Athugasemdir vio einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.
Breytingar skv. 1. mgr. 4 dlagningarhlutfollum fra gildandi 16gum skyrast af 16gbundnu
endurmati a kostnadarskiptingu vio rekstur Fjarmalaeftirlitsins, proun dlagningarstofna eftir-
litsskyldra aodila og mati 4 kostnadardreifingu, sbr. fylgiskjal I med frumvarpinu. Pannig er
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gert rad fyrir ad alagningarhlutfoll vidskiptabanka, sparisjoda, lanafyrirtekja og rekstrarfé-
laga leekki, alagningarhlutfoll vatryggingamidlara, kauphalla og verdbréfamidstoova haldist
obreytt en alagningarhlutf6ll annarra adila, p.e. vatryggingafélaga, verobréfafyrirtakja, vero-
bréfamidlana, lifeyrissjoda og Ibudalanasjods haekki. Til einfoldunar gerir frumvarpid rad
fyrir ad 4. tolul. verdi skipt upp til pess ad samkynja adilar falli undir sjalfsteeda tolulidi.
Breyting pessi leidir af sér breytt nimer peirra tolulida sem 4 eftir koma. Ekki er um efnis-
breytingu ad raoa.

Samkvemt 1. télul. 1. mgr. er gert rad fyrir ad felld verdi brott tviskipting dlagningar-
hlutfalls samkvaemt tdlulionum og sama alagningarhlutfall verdi a vidskiptabanka, sparisj6di,
lanafyrirteki og rafeyrisfyrirteeki. Med breytingu 4 16gum nr. 99/1999 sem téku gildi i ars-
byrjun 2008 var gerd su breyting ad greint var 4 milli vidskiptabanka og annarra lanastofnana
i alagningu eftirlitsgjalds med mismunandi dlagningarhlutféllum. Forsendur, studdar nidur-
stodum ur timaskraningu Fjarmalaeftirlitsins, gefa ekki tilefni til aframhalds slikrar skipting-
ar. [ frumvarpinu er pvi gert rad fyrir ad allar lanastofnanir beri sama alagningarhlutfall.

Samkvaemt 9. tolul. 1. mgr. (6. tolul. 1. mgr. 1 gildandi I16gum) er gert raod fyrir haekkunum
4 fastagjoldum lifeyrissjooa sem eru eins og fyrr 1 fimm prepum og er legsta prepid sam-
kvemt frumvarpinu nu 750.000 kr. en pad heasta 4.580.000 kr. Breytingar eru midadar vid
a0 hlutur fastagjaldanna verdi um 60% af heildaralagningu eftirlitsgjalds 4 lifeyrissjodina i
samraemi vid 6skir Landssamtaka lifeyrissjoda.

Akvedi 2. mgr. eru dbreytt fra gildandi 16gum.

Frumvarpid leggur til ad felld verdi brott 3. mgr. laganna sem kvedur 4 um legra eftirlits-
gjald a dotturfélag eftirlitsskylds adila i sému starfsemi. Reynsla Fjarmalaeftirlitsins synir
a0 eignarhald starfsleyfisskyldra adila er hverfandi pattur vardandi eftirlitsframkvamd og
sanngjarna skiptingu eftirlitskostnadar. Samlegdarahrif eda sparnadur i eftirliti sem tengist
eignarhaldi er pvi takmarkadur. Einnig er rétt ad nefna a0 ,,afslattur” af eftirlitsgjaldi sam-
kvaemt gildandi akvadi deilist i raun alltaf a 6nnur fjarmalafyrirteeki vid hverja alagningu
eftirlitsgjalds. Vio dlagningu eftirlitsgjalds 4 arinu 2008 snerti akvaedid adeins eitt lanafyrir-
teeki.

Akvaedi 3. mgr. (4. mgr. samkvemt gildandi 16gum) er obreytt fra gildandi [6gum.

[ 4. mgr. (5. mgr. samkvamt gildandi 16gum) er kvedid 4 um fastagjald i fimm prepum
4 utgefendur hlutabréfa par sem laegsta prepid er 350.000 kr. og pad hasta 8.500.000 kr.
6llum tilvikum er um ad reeda nokkra haekkun fré gildandi dkveedi, sem skyrist bedi af heekk-
un 4 eftirlitskostnadi og pvi ad eftirlitskostnadur tengdur utgefendum hlutabréfa deilist &
feerri adila en 4dur.

[ 5. mgr. (6. mgr. samkvamt gildandi 16gum) er kvedid 4 um fastagjald 4 utgefendur
skuldabréfa 1 sex prepum par sem legsta prepid er 100.000 kr. en pad haesta 1.200.000 kr.
{ 61lum tilvikum, nema hvad vardar lagst prepid, er um ad raeda nokkra hakkun fra gildandi
akveadi, sem skyrist fyrst og fremst af haekkun & eftirlitskostnadi.

Akvedi 6. mgr. (7. mgr. i gildandi 16gum) er dbreytt fra gildandi 16gum.

AJ 60ru leyti en greint er fra hér 4 undan eru ekki lagdar til efnislegar breytingar 4 5. gr.
laganna.

Um 2. gr.
Greinin parfnast ekki skyringa.



Fylgiskjal I.

Skyrsla til vidskiptaraoherra um aztladan rekstrarkostnad Fjarmalaeftirlitsins
ario 2009, skv. 2. gr. 1. nr. 99/1999 um greidslu kostnadar
vio opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi
(3. juli 2008.)

[ samraemi vid 1. mgr. 2. gr. laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi, med dordnum breytingum, er vioskiptaradherra hér med send rekstr-
ardetlun fyrir Fjarmalaeftirlitid vegna arsins 2009. Samkvaemt tilvitnudu akvadi skal
Fjarmalaeftirlitio eigi sidar en 1. juli ar hvert gefa vidskiptarddherra skyrslu um aztladan
rekstrarkostnad nzsta ars. { skyrslunni skal jafnframt lagt mat 4 préun starfseminnar
undangengin prji ar med tilliti til pess tima sem atla ma ad farid hafi i eftirlit med hverjum
flokki eftirlitsskyldra adila.

Umrét og erfidleikar 4 alpjodlegum fjarmalamoérkudum frd hausti 2007 hafa haft téluverd
ahrif a starfsemi Fjarmalaeftirlitsins og ma buast vid ad svo verdi afram, en i kjolfar pessa
ma @tla ad eftirlitsreglur og -framkvaemd 4 alpjodlegum fjarmalamorkudum verdi endurskod-
adar. Erfidleikarnir og st athygli sem beinst hefur ad islensku fjarmalafyrirteekjunum stao-
festa mikilveegi 6flugs fjarmalaeftirlits og naudsyn pess ad eftirlitio haldi afram a0 eflast til
a0 sinna sifellt vaxandi og alpjodlegum verkefnum.

Fjarmalaeftirlitio hefur, i samraemi vid 2. mgr. 2. gr. laganr. 99/1999, leitad alits samrads-
nefndar eftirlitsskyldra adila 4 aatludu rekstrarumfangi stofnunarinnar a arinu 2009. Atti
Fjarmalaeftirlitio fundi med nefndinni pann 2. juni s.l. par sem kynnt voru drog ad rekstrar-
azetlun fyrir stofnunina dsamt skyringum og drog a0 skiptingu eftirlitsgjaldsins vid alagningu
4 arinu 2009. Samradsnefndin skiladi drogum ad skriflegu aliti til Fjarmalaeftirlitsins um
drogin ad rekstrardeetluninni pann 21. juni sl. Stjérn Fjarmalaeftirlitsins fjalladi um alit
nefndarinnar 4 stjornarfundi pann 25. juni sl. og stadfesti medfylgjandi rekstrardetlun. Sam-
radsnefndin skiladi sidan endanlegu aliti sinu & rekstraraaetluninni pann 3. juli sem fylgir
hjalagt med skyrslunni.

Auk forsendna fyrir rekstraraeetlun arsins 2009 og tillogum um alagningu eftirlitsgjalds
4 pvi ari er 1 skyrslu pessari a0 finna stutta greinargerd um rekstur Fjarmalaeftirlitsins 4 arinu
2007 og umfjéllun um rekstrardzetlun vegna arsins 2008. Aztlunin synir nokkra aukningu
fra fyrra ari sem skyrist af deetludum flutningi i nytt og steerra husnadi, sem gert hafoi verid
ra0 fyrir 1 dzetlun arsins 2008, en sidan breytt vid endurskodun ni par sem ljost er ad ekki
verdur af flutningi stofnunarinnar 4 arinu. Ennfremur haekkar kostnadur vegna fjolgunar
starfsmanna og kostnadar sem leidir af pvi. Athygli er vakin 4 ad i aztlun fyrir arid 2009 er
verio a0 horfa allt a0 18 manudi fram i timann vardandi umsvif i rekstri Fjarmalaeftirlitsins.

Skyrslunni fylgja einnig prjar toflur par sem gerd er grein fyrir rekstri Fjarmalaeftirlitsins
4 arinu 2007 og samanburdi vid rekstrarazetlun fyrir pad ar (tafla 1), dxtludu rekstrarumfangi
naesta ars og rekstri Fjarmalaeftirlitsins & yfirstandandi ari (zafla 2) og a®tladri alagningu
eftirlitsgjalds midad vid aatlad rekstrarumfang 2009 (tafla 3). Arsreikningur Fjarmalaeftir-
litsins fyrir arid 2007 er einnig medfylgjandi.
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1. Rekstur Fjarmalaeftirlitsins 4 arinu 2007

Tekjur af eftirlitsgjaldi 4 arinu 2007 namu 602,6 m.kr. Ymsar tekjur namu 14,5 m.kr. og
fjarmunatekjur netté namu 19,7 m.kr. Rekstrargjold, ad meotoldum eignakaupum, namu
598,1 m.kr. Tekjuafgangur samkvaemt rekstrarreikningi nam 38,8 m.kr. Eignir i arslok 2007
namu samtals 97,6 m.kr. og skuldir 9,8 m.kr. pannig ad eigid fé i arslok nam 87,7 m.kr.

[ rekstraraztlun fyrir arid 2007 fra arinu 2006 var gert rad fyrir 17,7 m.kr. tekjuhalla af
rekstri stofnunarinnar sem jafnadi ut eigin fé i arslok. Eigio fé i arslok 2006 vard hins vegar
49,0 m.kr. og er su breyting skyrd 1 skyrslu til vidskiptarddherra med rekstraraaetlun arsins
2008. Rekstraraztlunin arsins 2007 var endurskodud & midju ari 2007 vid gerd rekstrar-
aeetlunar fyrir arid 2008 og var pa gert rao fyrir 1,7 m.kr. tekjuafgangi a arinu og 50,7 m.kr.
eigin fé 1 arslok. Endanlegur tekjuafgangur arsins 2007 vard 38,8 m.kr. og eigio fé i arslok
87,7 m.kr. { yfirlitinu hér 4 eftir er greint hvernig fravik rekstraraaetlunar fra rauntélum skipt-
ast & helstu 1idi rekstraraatlunar. bar sést ad tekjur & arinu 2007 urdu 21,6 m.kr. herri en
aeetlad var par og munar par mestu um vaxtatekjur og adrar tekjur sem fjarmalaeftirlitio hafoi
vegna vinnu samkvemt gjaldskra. Pa var launakostnadur 4 arinu 34,9 m.kr. laegri en aztlad
var sem skyrist fyrst og fremst af timatof vid rddningu starfsmanna, starfsmannaveltu og
legri timabundnum launakostnadi vegna nyradninga. Lekkun 4 6drum gjoldum, alls 15,5
m.kr., skyrist ad storum hluta af pvi a0 husaleiga og utgjold vegna husbiinadar urdu laegri en
aeetlad var par sem ekki tokst ad finna stofnuninni vidunandi hiisna0i 4 arinu eins og datlad
hafdi verid.

Yfirlit 1.
Rekstraraztlun Upphafleg Endursk. Fravik fra Fravik fra
vegna 2007 azetlun azetlun Rauntélur upphafl. endurskod.
m.kr. (agust 2006) (mai 2007) 2007 agetlun azetlun
Tekjur
Eftirlitsgjald 599.9 601,9 602,6 2,7 0,7
Urskurdarnefndir 6,0 6,0 5,9 -0,1 -0,1
Adrar tekjur 0,4 4.4 8,7 8,3 43
Vaxtatekjur nettd 3,0 3,0 19,7 16,7 16,7
609,3 6153 636,9 27,6 21,6
Gjold
Launakostnadur 454,8 457,8 4229 -31,9 -34.9
Urskurdarnefndir 6,0 6,0 5,9 -0,1 -0,1
Onnur gjold samtals 166,3 149,8 169,3 3,0 19,5
627,1 613,6 598,1 -29,0 -15,5
Tekjuafgangur -17,8 1,7 38,8 56,6 37,1
Yfirfert fra fyrra ari 0,0 49,0 49,0 49,0 0,0
Eigio fé i arslok 0,0 50,7 87,7 87,7 37,0

Med 16gum nr. 168/2006 var Fjarmalaeftirlitinu heimilad ad mynda varasj6d samsvarandi
rekstrarafgangi umfram asetlun sem skerdist ekki pott sidar verdi rekstrartap af starfseminni.
Hamark sliks varasjods er 5% af detludu eftirlitsgjaldi neesta ars' og er heimilt ad nyta vid-
komandi sj6d til ad fjarmagna utgjold umfram 4aetlanir vegna ofyrirsédra atvika. Vara-

! Samsvarar 30 m.kr. vegna eftirlitsgjalds arsins 2007 og 45,7 m.kr. vegna arsins 2008.
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sjodurinn st6d 1 30 m.kr. eftir uppgjor arsins 2006. Rekstrarafgangur 4 arinu 2007 umfram
upphaflega dzetlun telst vera 56,6 m.kr. samanber framangreint yfirlit. A arinu 2008 haekkar
pviumraeddur varasjédur ur 30 m.kr. 45,7 m.kr. Afgangur sem ekki verour lagdur i varasj6o
dregst fréd alagningu eftirlitsgjalds naesta ars 4 eftir.

Um rekstur og efnahag Fjarmalaeftirlitsins & arinu 2007 er ad 60ru leyti visad til ars-
reiknings Fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2007.

2. Rekstraraaetlun vegna arsins 2008

i tengslum vid gerd rekstraraztlunar naesta ars hefur Fjarmalaeftirlitid 4 hverju ari skodad
hvort asteeda sé til ad endurskoda upphaflega rekstrarazetlun yfirstandandi ars i pvi skyni a0
aeetla eins og kostur er stoou i lok ars sem yfirferist til naesta ars og hefur ahrif 4 akvordun
um alagningarhlutfoll pess ars. Med hlidsjon af bradabirgda rekstraruppgjori fyrir fyrstu fjora
manudi arsins telur Fjarmalaeftirlitid astedu til ad endurskoda upphaflega detlun um
rekstrarkostnad fyrir arid 2008 vegna: a) htisaleigu og husfélags, sem laekkar um 24 m.kr. fra
upphaflegri azetlun vegna drattar 4 flutningi i nytt husnadi. Rikiskaup auglystu 4 arinu 2007
i tvigang eftir nyju leiguhtisnadi fyrir Fjarmalaeftirlitio til athendingar 4 &rinu 2008 en peer
auglysingar skiludu ekki arangri. Gert hafdi verio rad fyrir ad flytja i nytt og staerra husnadi
med dyrari leigu i byrjun mars en ljost er ni ad st aaetlun gengur ekki eftir 4 arinu 2008. Hins
vegar er nu gert rad fyrir timabundinni leigu vidobdotarhiisnadis 1 sému byggingu fra midju
ari 2008. Enn er leitad ad hentugu hisn®di fyrir stofnunina i samvinnu vid Framkvemda-
syslu rikisins, b) rafmagn leekkar um 1.9 m.kr. fra aaetlun par sem ekki vard af stekkun hus-
nadisins og ¢) eignakaup laekka um 17 m.kr. par sem ekki verda keypt pau htisgdgn og blin-
adur 4 arinu 2008 sem aaxtlad hafdi verid vegna adurnefnds flutnings. Alls laekka pvi
rekstrargjold arsins um 42.9 m.kr. vid pessa endurskodun detlunarinnar.

Samtals breytist tekjuafgangur fra upphaflegu aatluninni ur -20,7 m.kr. 1 21,2 m.kr. eda
41,9 m.kr. heerri tekjuafgangur. P4 reyndist eigid fé i arsbyrjun 2008 vera 87,7 m.kr. i stad
50,7 m.kr. eda 37 m.kr. harra. Eigio fé i arslok 2008 verdur pvi samtals 108,9 m.kr.
(87,7+21,2) i stad 30 m.kr. eins og upphafleg aztlun gerdi rad fyrir. I eftirfarandi yfirliti er
gerd grein fyrir helstu rekstrarsteerdum vegna rekstraraztlunar 2008.

Yfirlit 2.
Rekstrarazetlun Rekstrar- Endursk. Fravik fra
vegna 2008 azetlun azetlun upphafl. dzetlun
m.Kkr. (mai 2007) (mai 2008) (des’07)
Tekjur
Eftirlitsgjald 915,0 915,0 0,0
Urskurdarnefndir 6,0 6,0 0,0
Adrar tekjur 0,5 0,5 0,0
Vaxtatekjur nettod 10,0 10,0 0,0
931,5 931,5 0,0
Gjold
Launakostnadur 691,1 692,1 0,0
Urskurdarnefndir 6,0 6,0 0,0
Onnur gjold samt. 255,1 212,1 -43,0
952,2 910,2 -42,0
Tekjuafgangur -20,7 21,2 41,9
Yfirfert fra fyrra ari 50,7 87,7 37,0
Eigio fé i arslok 30,0 108,9 78,9




3. Rekstraraatlun fyrir ario 2009

Til a0 efla starfsemi Fjarmalaeftirlitsins og gera pvi betur kleift a0 sinna auknum verkefn-
um og eftirliti med alpjoodlegri starfsemi islenskra fjarmalafyrirteekja er naudsynlegt aod
kostnadur vio rekstur pess aukist nokkud. Stafar slikt einkum af fjolgun starfsmanna vegna
nyrra verkefna sem loggjafinn hefur falid Fjarmalaeftirlitinu, frekari eftirlitsverkefnum
erlendis vegna fjolpettrar starfsemi islensku fyrirtaekjanna og vaxandi naudsyn 4 skyldu-
bundinni patttoku og auknu frumkveedi i samstarfi vid erlenda eftirlitsadila. A0 auki er stefnt
a0 pvi ad Fjarmalaeftirlitid flytji i nytt husneadi 4 arinu 2009.

Launakostnadur

Fjoldi starfsmanna raedur mestu um helstu rekstrarstaerdir Fjarmalaeftirlitsins, p.e. laun
og launatengd gjold, husnadisporf og umfang télvubinadar. Gert er rad fyrir 7,8 nyjum
stodugildum a arinu 2009. Aztlad er ad fjoldi stodugilda i arslok 2008 verdi 56,4 og 64,2 i
lok ars 2009. Gert er rad fyrir ad aukning 4 arinu 2009 reiknist fra byrjun arsins. I framan-
greindum t6lum eru ekki medtaldir lausradnir starfsmenn, ad jafnadi 5 4 arinu 2009. Néanar
er fjallad um rokin fyrir porf 4 aukningu nyrra starfsmanna 1 fylgiskjali (Rekstur og starfs-
umhverfi Fjarmalaeftirlitsins ncestu prju ar).

[ t6flu 2 kemur fram ad laun og launatengd gjold eru dzetlud 882,7 m.kr. 4rid 2009 saman-
borid vid 675,7 m.kr. samkvaemt datlun 2008. Hekkun launakostnadar milli ara er pvi 207
m.kr. eda 30,6%. Néanari sundurgreining 4 heekkuninni er eftirfarandi: 1) fyrirsédar samnings-
bundnar launahekkanir m.v. 1. jantiar 2009 (u.p.b. 4,5%) og ahrif launaheekkana i samraemi
vi0 heimildir rekstrardaaetlunar 2008 reiknast vera 116 m.kr. Rétt er ad benda 4 a0 kjarasamn-
ingar eru lausir 4 arinu 2008 og pvi erfitt a0 detla pessa fjarhaed, 2) 74 m.kr. vegna fjolgunar
starfsmanna 4 arinu 2009 eins og gerd er grein fyrir hér ad ofan, 3) 17,0 m.kr., sem detlad
svigram til ad bregdast vid 6vantum utgjéldum og minnka likur 4 hreyfingum godra starfs-
krafta.

Gert er rad fyrir ad iprotta- og gististyrkur hekki um 1,4 m.kr. eda um 23,3% og er par
haft til hlidsjonar kostnadur vegna arskorts i likamsraktarst6d og vikudvalar { sumarhusi og
ennfremur fjolgun starfsmanna og atlud nyting a styrknum.

Vidskiptaraherra akvardar laun stjornarmanna og verda pau 10,8 m.kr. & arinu 2009
samanborid vid 10,4 m.kr. ario 2008.

Husaleiga og rekstur d hiisncedi

Husaleiga i niiverandi hiisnadi byggir 4 fostum samningum sem bundnir eru visitdlu
neysluverds. Aztlunin gerir rad fyrir ad flutt verdi i nytt hiisnadi i byrjun jani 2009. Leigu-
verd hakkar pa toluvert fra endurskodari datlun 2008 par sem nytt hiisnedi verdur sterra
og leiguverd harra. Gerd var itarleg grein fyrir hiisnedismalum stofnunarinnar i fylgiskjali
med rekstraraatlun fyrir ario 2008 ,,Rekstur og starfsumhverfi Fjarmalaeftirlitsins naestu prji
ar.“

Aztlud staerd nys husnaedis byggir 4 fyrirliggjandi hisrymisaztlun med hlidsjon af tilbodi
i leiguhtisnadi. Aztlun vegna rafmagns, hita og hiisfélagskostnad er byggd 4 reynslu og er
tengd aatladri steerd nys husneadis eftir flutning. Samtals er kostnadur vegna pessara lida
aztladur 57,5 m.kr. samanborid vid 34,5 m.kr. & arinu 2008 sem er haekkun um 60%.
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Rekstur télvubunadar

Gert er rad fyrir a0 rekstur tolvubtinadar og sérfraedipjonusta vegna tolvumala haekki um
12,5 m.kr., edaum 17,9% ar 70 m.kr. deetlun fyrir arid 2008 1 82,5 m.kr. 4 arinu 2009. Hekk-
unin stafar fyrst og fremst af hekkunum 4 vélbunadi, notendahugbunadi og rekstrarvérum
vegna fjolgunar starfsmanna og gengisbreytinga. Haldid er afram uppbyggingu 4 upplysinga-
kerfum og rafvaedingu ferla. Sja nanar kafla um nytingu upplysingatekni i fylgiskjali (Rekst-
ur og starfsumhverfi Fjarmalaeftirlitsins neestu prju ar).

Sérﬁ’aeéikostnaéur
A®tlad er a0 sérfredikostnadur hakki ar 8 m.kr. arid 2008 i 10 m.kr. arid 2009 eda um

25%. Astaedur aukningarinnar eru fyrst og fremst aukning i Gtvistun verkefna.

Ferdakostnadur erlendis

Gert er ra0 fyrir ad ferdakostnadur erlendis hakki um 17,9% milli 4ra og verdi 33,0 m.kr.
Gert er rad fyrir 200 feroum a naesta ari 4 moti ramum 185 4rid 2008. Aukningin skyrist af
auknum umsvifum islenskra vidskiptabanka erlendis og auknu samstarfi eftirlita 4 evropska
efnahagssvaedinu. ftarlega umfjollun um petta efni er ad finna i fylgiskjali (Rekstur og starfs-
umhverfi Fjarmalaeftirlitsins naestu prja ar).

batttokugjold vegna erlends samstarfs

Fjarmalaeftirlitinu ber i nokkrum tilvikum ad greida patttokugjold i erlendu samstarfi.
Heestu patttokugjoldin eru vegna priggja samevropskranefndap.e. reksturs Samstarfsnefndar
evropskra verdbréfaeftirlita (e. Committee of European Securities Regulators— CESR), Sam-
starfsnefndar Evropskra vatryggingaeftirlita og lifeyrissjodaeftirlita (e. Committee of Euro-
pean Insurance and Occupational Pension Supervisors — CEIOPS) og Samstarfsnefndar evr-
opskra bankaeftirlita (e. Committee of European Banking Supervisiors — CEBS). Starfsemi
pessaranefnda er kostud af patttakendum i tilteknum staerdarhlutfollum. batttokugjold vegna
pessara priggja nefnda eru detlud 5,0 m.kr. P4 ma nefna patttokugjald 1 Alpjodasamtokum
vatryggingaeftirlita (e. International Association of Insurance Supervisors — [A1S) 1,2 m.kr.
og patttokugjald i Alpjodasamtokum verdbréfaeftirlita (e. International Oraganization of
Securities Commissions —IOSCO) 1,2 m.kr. Samtals patttokugjold samkvamt framangreindu
eru 7,4 mkr. A 4rinu 2008 var samberilegur kostnadur samtals 5,0 m.kr. Astedur fyrir
haekkuninni eru 6hagstaed gengisproun og ad Fjarmalaeftirlitid hefur til pessa ekki verid adili
a0 I0SCO.

Kostnadur vegna flutninga/eignakaupa

Husbunadur stofnunarinnar er ad steerstum hluta ordinn 10 ara gamall og parfnast endur-
nyjunar samkvamt mati verkfraedistofu. Er dsetladur kostnadur vegna pessa 27,5 m.Kkr. & ar-
inu 2009, en bunadurinn yrdi endurnyjadur i tengslum vid flutninga i nytt hlisnadi. Einnig
er par innifalinn 2 m.kr. kostnadur vegna endurnyjunar simabunadar. b4 aztlar Fjarmala-
eftirlitio 2,5 m.kr. i kostnad vegna hiisnedisdflunar og flutninga 4 arinu 2009.

Annar kostnadur

Samtala kostnadarlida sem ekki hefur verid gerd grein fyrir hér 4 undan er aztlud 70,9
m.kr. & arinu 2009 samanborid vid 60,7 m.kr. fyrir arid 2008 og nemur haekkunin 10,2 m.kr.
eda 16,9%. A0 hluta til stafar haekkunin milli 4ra & pessum kostnadarlidum af dhrifum af
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fjolgun starfsmanna og fyrirhugadri steekkun 4 hiisnaedi Fjarmalaeftirlitsins. [ pessu sambandi
ma nefna ad samkvamt simenntunarstefnu Fjarmalaeftirlitsins er stefnt ad pvi ad kostnadur
vegna simenntunar nemi 3,5% af launum og launatengdum gjéldum. Innifalid i detludum
endurmenntunarkostnadi er kostnadur vegna starfaskipta. Ekki er gert rad fyrir sérgreindum
1i0 vegna pessa heldur fellur pessi kostnadur undir 1idi 6, 7, 12, 18, 19 og 21.

Rekstrarkostnadur samtals
Samtala gjaldalida an Urskurdarnefnda er deetlud 1.192,2 m.kr. 4 arinu 2009 samanborid
vid 904,3 m.kr. samkvaemt endurskodadri detlun arsins 2008 eda 31,8% hackkun milli ara.

Adrar tekjur, vaxtatekjur

Fjarmalaeftirlitid fzer vexti af innstaedum a reikningum sinum i Sedlabanka fslands. Vaxta-
tekjurnar eru byggoar a aatladri medalstodu innsteedu m.v. alagningu sem midast vid drog
a0 rekstraraaetlun. Adrar tekjur eru dverulegar eda um 1 m.kr. vegna yfirlestrar 4 atbodslys-
ingum félaga sem ekki eru skrad 4 Kauphdll fslands hf. en um er ad rada tilfallandi tekjur
sem Ovarlegt er ad reikna med 1 daetlun fyrir naesta ar. Fjarmalaeftirlitid askilur sér jafnframt
rétt til ad nyta heimildir i 7. gr. laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi, med dordnum breytingum, og 3. m.gr. 9. gr. laga nr. 87/1998, um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, med doronum breytingum, til ad innheimta sérstak-
lega utlagdan kostnad vegna umframeftirlits eda adkeyptrar sérfreedipjonustu vegna dkved-
inna adila.

4. Alagning eftirlitsgjalds fyrir ario 2009

Samkvaemt 1. mgr. 2. gr. laganr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, skal Fjarmalaeftirlitid i skyrslu pessari leggja mat & proun starfseminnar
undangengin prji ar med tilliti til pess tima sem atla ma ad farid hafi i eftirlit med hverjum
flokki eftirlitsskyldra adila. Pannig skal hlidsjon hofo af timaskiptingunni 4 tilgreindu tima-
bili samhlida mati & proun pessarar skiptingar fyrir lidandi ar og naesta fjarhagsar.

[ toflu 3 sem er fylgiskjal med skyrslunni er synd tillaga (4eetlun) Fjarmalaeftirlitsins um
skipting eftirlitsgjalds & arinu 2009 milli flokka eftirlitsskyldra adila, sem gerd er med hlio-
sjon af framagreindu lagaakvaedi. I toflunni er einnig synd sambeerileg skipting alagds eftir-
litsgjalds 4 arinu 2008, alagningarstofnar vegna aetlads eftirlitsgjalds & arinu 2009, aatlud
alagningarhlutfoll 4 arinu 2009 og upplysingar um lagmarks- og fastagjold.

Timaskraning Fjarmalaeftirlitsins er tengd malaskraningarkerfi stofnunarinnar. bessi
skraning verour p6 ekki nema ad hluta tengd akvednum eftirlitsskyldum adilum eda flokkum
peirra. Fjolmorg mal og eftirlitsverkefni eru almenns edlis (e. cross-sectoral) og varda fleiri
en einn flokk eftirlitsskyldra adila eda markadi i heild. Sama a vid um verkefni i innri starf-
semi eftirlitsins.

Me0 breytingu 4 16gum nr. 99/1999 sem toku gildi 1 arsbyrjun 2008 var gero su breyting
ad greint var 4 milli vidskiptabanka og annarra lanastofnana i dlagningu eftirlitsgjalds med
mismunandi alagningarhlutfollum. Fjarmalaeftirlitid hafoi i rekstraraaetlun sinni fyrir ario
2008 lagt fram tillogu um sama alagningarhlutfall fyrir allar lanastofnanir byggoa 4 tima-
skraningu, samanber einnig gildandi 16g & peim tima. Pessu var hins vegar breytt vio af-
greidslu viokomandi frumvarps fra vidskiptanefnd, skv. tilmalum fra samtokum fjarmala-
fyrirteekja. Breytingin folst i pvi ad akvedin fjarhad, 13,5 m.kr., var 16gd a vidskiptabankana
i stad vatryggingarfélaganna og breyttust alagningarhlutfoll peirra i samraemi vid pad.
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Forsendur til slikrar skiptingar alagningarhlutfalls 4 lanastofnanir liggja ekki fyrir. b4 gef-
ur timaskraning Fjarmaélaeftirlitsins ekki tilefni til slikrar skiptingar. I rekstrarazetlun Fjar-
malaeftirlitsins nu er pvi gert rad fyrir ad allar lanastofnanir beri samkvemt 16gum sama
alagningarhlutfall.

Samkveemt 3. mgr. 5. gr. laga nr. 99/1999 skal eftirlitsskyldur adili, sem er ad minnsta
kosti ad 9/10 hlutum i eigu annars eftirlitsskylds adila, greida 1/5 hluta eftirlitsgjalds sam-
kvaemt videigandi t6lulid 1. mgr. enda hafi modurfélagid heimild til somu starfsemi og
dotturfélagid. Akvaedi petta 4 pé ekki vid um ldgmarksgjald skv. 1. mgr.

Reynslan hefur synt ad petta lagadkvaedi hefur 6veruleg ahrif 4 heildarfyrirkomulag alagn-
ingar eftirlitsgjaldsins. Pannig snertir akvaedid adeins eitt lanafyrirteeki i Alagningu eftirlits-
gjaldsins 4 arinu 2008, par sem ahrif dkveaedisins nema teplega 3 m.kr. P4 synir reynsla Fjar-
malaeftirlitsins 4 peim tima sem lidin er fra pvi ad dkvaedi tok gildi ad eignarhald starfsleyfis-
skyldra adila er hverfandi pattur vardandi eftirlitsframkvamd og sanngjarna skiptingu eftir-
litskostnadar. Samlegoarahrif eda sparnadur i eftirliti sem tengist eignarhaldi er pvi mjog
takmarkaour. Einnig er rétt ad nefna ad ,,afslattur skv. akvaedinu, deilist i raun alltaf 4 dnnur
fjarmalafyrirtaeki vid hverja alagningu eftirlitsgjalds. Med tilvisun til pessa leggur Fjar-
malaeftirlitid pvi til vio vidskiptaraduneytid ad petta akveedi verdi fellt ur gildi og hefur
aeetlun eftirlitsgjalds 4 arinu 2009 verio midud vid pad.

Fjarmalaeftirlitid vinnur stodugt ad pvi ad baeta timaskraningu sina og eftir pvi sem kostur
er ad na betri tengingu hennar vid einstaka flokka eftirlitsskyldra adila eda markadi. Vegna
peirrar vinnu var vi0 gerd rekstraraztlunar arsins 2008 i fyrsta skipti mogulegt ad leggja
sérstakt eftirlitsgjald & Gtgefendur hluta- og skuldabréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta
4 skipulegum verobréfamarkadi og markadstorgi fjarmalagerninga hér 4 landi, 4 grundvelli
adgreiningar a kostnadarpeatti pessara adila i starfsemi eftirlitsins. Eftirlitsverkefni sem
snerta pessa adila hofou farid vaxandi en ymsum peirra var pé ekki skylt ad taka patt i
rekstrarkostnadi Fjarmalaeftirlitsins. { arsbyrjun 2008 toku svo gildi ny akveedi i 16gum nr.
99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi, um sérstok eftir-
litsgj6ld i formi stigheekkandi fastagjalda, tengd markadsvirdi skradra hluta- eda skuldabréfa,
pessara adila.

[ daetladri alagninu eftirlitsgjalds 4 arinu 2009, sem nu er 16gd fram, er gert er rad fyrir
obreyttri skiptingu heildaralagningar eftirlitsgjaldsins & pessa adila pannig ad utgefendur
hlutabréfa beri 70% heildaralagningarinnar og Utgefendur skuldabréfa beri 30%. Tekid er
mid af pessari skiptinu i tillogu um prepaskiptingu fastagjalda, sbr. eftirfarandi toflu:

Utgefendur hlutabréfa, sem tekin hafa verid til Utgefendur skuldabréfa, sem tekin hafa verid
vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi og til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi og
markadstorgi fjairmalagerninga hér a landi markadstorgi fjirmalagerninga hér a landi

Markadsvirdi m.kr. Fastagjald i pus.kr. Markadsvirdi m.kr. Fastagjald i pus.kr.
0-4.999 350 0-999 100
5.000 —24.999 1.000 1.000 — 4.499 170
25.000 — 99.999 3.000 5.000 - 9.999 380
100.000 — 499.999 5.900 10.000 — 49.999 660
500.000 og yfir 8.500 50.000 — 199.999 1.050

200.000 og yfir 1.200
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ba leggur Fjarmalaeftirlitid nu til breytingar a fastagjoldum lifeyrissjoda en midad er vid
a0 hlutur pessara gjalda verdi hverju sinni um 60% af heildaralagningu eftirlitsgjalds & lif-
eyrissjodina 1 samraemi vid oskir Landssamtaka lifeyrissjoda. Gjold pessi veroi pvi:

Fastagjald 750.000 kr. vegna peirra lifeyrissjoda er hofou hreina eign til greidslu lifeyris
undir einum milljardi kréna, 1.220.000 kr. vegna peirra lifeyrissjoda er hofou hreina eign til
greioslu lifeyris fra einum til tiu milljarda krona, 2.130.000 kr. vegna peirra lifeyrissjoda er
ho6fdu hreina eign til greidslu lifeyris fra tiu milljoroum kréna til tuttugu og fimm milljarda
kréna, 3.970.000 kr. vegna peirra lifeyrissjoda er hofou hreina eign til greidslu lifeyris fra
tuttugu og fimm milljordum krona til eitthundrad milljarda krona og 4.580.000 kr. vegna
peirra lifeyrissjoda er hofou hreina eign til greidslu lifeyris par yfir.

Eins og fram kemur i rekstrardetluninni fyrir arid 2009 er gert rao fyrir ad eftirlitsgjald
4 pviari verdi 1.115,9 m.kr. samanborid vio 915,0 m.kr. alagt eftirlitsgjald 4 4rinu 2008 sem
er 22,0% haekkun milli ara.
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Tafla 1
Rekstrarkostnadur arsins 2007

1 piisundum krona

GJOLD
Laun og launatengd gjold
Samkomulag v. lifeyriss. bankamanna
Iprétta- og gististyrkur
Stjornarlaun

Laun og launagjold samtals
Starfsmannapj., kaffi, fundir
Endurm.kostnadur og skélakostnadur
Husaleiga
Rafmagn, hiti, husfélag
Simakostnadur
Utgéfa, auglysingar, prentun o.fl.
Bakur og ritfong
Poéstkostnadur
Rekstur t6lvub. og sérfr. v. télvumala,
eignakaup
Sérfreedikostnadur
Ferdakostnadur erlendis
Ferdakostnadur innanlands
batttokugjold funda erlendis
Kostnadur vegna funda hér 4 landi
Eignakaup
Oryggisgasla
Reesting, raestingarvorur
Styrkur til starfsmannafélags
Kostnadur vegna flutnings
Ymis gjold og pjonusta
Gjold alls

TEKJUR

Al eftirl.gj. m.v. breytingar 4 logum nr.
99/1999

Vaxtatekjur (netto)
Adrar tekjur
Tekjur alls

Urskurdarnefndir
Launakostnadur vegna urskurdarnefnda
Adrar tekjur trskurdarnefnda

Tekjuafgangur

Yfirfeert fra fyrra ari, aztlad
Eigid fé 1 arslok

-par af sérstakur varasjodur
-par af annad eigid fé

Rauntolur i

Aztlun Rauntolur hlutfalli
2007 jan. —des. Mismunur af azetlun
412.025 376.296 35.729 91%

33.400 33.400 0 100%
3.000 3.297 -297 110%
6.400 9.880 -3.480 154%

454.825 422.873 31.952 93%
3.800 3.922 -122 103%
3.700 5.396 -1.696 146%

22.700 19.432 3.268 86%
2.200 2.156 44 98%
2.500 2.702 -202 108%
4.000 4.773 =773 119%
3.500 3.092 408 88%

600 700 -100 117%

68.100 71.713 -3.613 105%
4.000 6.687 -2.687 167%

17.500 20.548 -3.048 117%
2.000 2.962 -962 148%
6.000 5.107 893 85%
1.000 576 424 58%
4.000 3.346 654 84%
1.000 449 551 45%
3.500 3.853 -353 110%

750 923 -173 123%

10.000 1.116 8.884 11%

5.400 9.914 -4.514 184%

621.075 592.240 28.835 95%
599.948 602.636
3.000 19.691
400 8.665
603.348 630.992
6.000 5.860
6.000 5.860
-17.727 38.752
17.727 48.953
0 87.705
0 30.000
0 57.705
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FJARMALAEFTIRLITID
Rekstrarazetlun FME
Tafla 2.
Aztlun Endursk. Azetlun
vegna azetlun vegna Breyting
1piis. kr. 2008 2008 2009 %
Rekstrarkostnadur: 1 2 3 D2 til D3
1 Laun og launatengd gjold 675.700 675.700 882.700 30,6%
3 Iprétta- og gististyrkur 6.000 6.000 7.400 23,3%
4 Stjornarlaun 9.400 10.400 10.800 3,8%
5 Laun og launatengd gjold samtals 691.100 692.100 900.900 30,2%
6 Starfsmannabj., kaffi, fundir 4.800 4.800 6.000 25,0%
7 Endurm.kostnadur og skolakostnadur 8.500 8.500 10.000 17,6%
8 Husaleiga, hisfélag 57.000 33.000 55.500 68,2%
9 Rafmagn, hiti, 3.400 1.500 2.000 33,3%
10 Simakostnadur 6.500 6.500 7.500 15,4%
11 Utgéfa, auglysingar, prentun o.fl. 6.000 6.000 6.500 8,3%
12 Baekur og ritfong 4.800 4.800 6.000 25,0%
13 Postkostnadur 700 700 800 14,3%
14 Rekstur tolvub.,sérfrpj. v. tolvaméla og eignk. v. télvun| 70.000] 70.000 82.500 17,9%
15 Sérfreedikostnadur 8.000 8.000 10.000 25,0%
16 Malskostnadur 6.000 6.000 6.000 0,0%
17 Stjérnunar og drangursmeling 2.500 2.500 2.500 0,0%
18 Ferdakostnadur erlendis 28.000 28.000 33.000 17,9%
19 Ferdakostnadur innanlands 2.800 2.800 3.500 25,0%
20 batttdkugj. vegna erl. samstarfs og funda erlendis 5.000 5.000 7.400 48,0%
21 Kostnadur vegna funda hér 4 landi 1.200 1.200 1.800 50,0%
22 Eignakaup 21.000 4.000 27.500 587,5%
23 Oryggoisgzesla 1.600 1.600 2.200 37,5%
24 Reesting, reestingarvorur 6.000 6.000 6.500 8,3%
25 Styrkur til starfsmannafélags 1.250 1.250 1.600 28,0%
26 Kostnadur vegna flutninga 2.000 2.000 2.500 25,0%
27 Ymis gjold og pjonusta 8.000 8.000 10.000 25,0%
28 Onnur gjold samtals 255.050 212.150 291.300 37,3%
29 Gjold alls 4n irskurdarnefnda 946.150 904.250 1.192.200 31,8%
Tekjur
30 Alagt eftirlitsgj. m.v. breytingar 4 16gum nr. 99/1999 914.963 914.963 1.115.982 22,0%
31 Vaxtatekjur netto 10.000 10.000 12.000 20,0%
32 Adrar tekjur 500 500 1.000 100,0%
33 TekKjur alls an drskurdarnefnda 925.463 925.463 1.128.982 22,0%
34 Urskurdarnefndir
35 Launakostnadur vegna urskurdarnefnda 6.000 6.000 6.000
36 Tekjur wirskurdarnefnda 6.000 6.000 6.000
37 Tekjuafgangur -20.687 21.213 -63.218
38 Yfirfeert fra fyrra ari, azetlad 50.687 87.705 108.918
39 Eigio fé i arslok 30.000 108.918 45.700
- par af sérstakur varasjoour 30.000 45.700 45.700
- par af annad eigio fé 0 63.218 0
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Fylgiskjal II.

Rekstur og starfsumhverfi Fjarmalaeftirlitsins naestu prju ar.
Fylgiskjal med skyrslu til vidskiptaradherra um aaztladan
rekstrarkostnad Fjarmalaeftirlitsins arid 2009.
(3. juli 2008).

1. Inngangur

Samhlida rekstraraztlun sinni og greinargerd med henni leggur Fjarmalaeftirlitio fram
skyrslu um rekstur og starfsumhverfi sitt nastu ar, en efnahags- og vidskiptanefnd (nt vio-
skiptanefnd) beindi peim tilmelum til eftirlitsins & arinu 2001.

2. Préun islensks fjarmalamarkadar

A sidustu arum hefur islenskur fjarmalamarkadur staekkad verulega og ordid sifellt alpjod-
legri. Pannig nema eignir fjarmalafyrirteekjanna (samstaedur) um 13.000 milljéroum krona
eda rumlega tifaldri landsframleidslu, en eignir peirra eru um 85% af eignum fjarmalakerfis-
ins.! A9 mati Samtaka fyrirteekja i fjarmalapjonustu (SFF) nam hlutdeild fjarmélafyrirteekja
i landsframleidslu um 10% & arinu 2006 og studlar pessi atvinnugrein ad verulegum ttflutn-
ingi pekkingar og pjonustu.

MYND 1: Hlutdeild fjarmalafyrirteekja i landsframleidslu.

Skipting landsframleifislu 2001

Skipting landsframleifislu zoos*

Starfseml amadlafyrirtsk]s S5 Starfzami flarmadlafyrire ks 109

Halmild: Hagstofa [sland s 2008
Halmlid: Hagstofa [slan ds 20

dinnur startsaml 24% Ormur starfeamil 90%
*B.rafablirgdatdlur

A arinu 2007 jukust eignir priggja steerstu bankanna (samstaedur) um 24% en fra arslokum
2004 hafa eignir 4 fostu verdlagi rimlega prefaldast. Hrein eign lifeyrissjoda var i arslok
2007 um 1.670 milljardar krona og jokst um 11% & arinu 2007 og hafoi aukist um rimlega
40% & fostu verdlagi fra arslokum 2004. Eignir vatryggingafélaga ryrnudu um 4% & arinu
2007 en hafa aukist um 32% fra arslokum 2004 4 fostu verdlagi. Eignir i vorslum verdbréfa-
sjoda namu 693 milljéroum krona i arslok 2007 og jukust um 53% 4 pvi ari og ramlega tvo-
foldudust & fostu verdlagi fra arslokum 2004. Vidskipti med hlutabréf i Kaupholl jukust um
40% & arinu 2007 fra fyrra ari og hafa 3,5 faldast 4 fostu verdlagi sidastlionum premur arum.
Vidskipti med skuldabréf hafa 1,36 faldast 4 fostu verdlagi a sidastlionum premur drum.

! Fjarmalafyrirtzeki, fbudaldnasjédur, lifeyrissjodir og vatryggingafélog.
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MYND 2: Vixtur fjdrmdlastarfsemi d Islandi.

—— FArmElspionests, ey pesin og wStrygaingsr

AR ANEr arinmiugrainar

=

n
=]

Magnvlsttala wrgra patatekna

Halmiid: Hagsiboia Islands ZO0E

T T T T T T T o
a0 2001 o =az= 200y == 2006 20GTF

Vegnar eignir fjarmalamarkadarins, 8 modurfélagsgrunni, 4 hvert stodugildi hja Fjarmala-
eftirlitinu hafa prefaldast 4 fostu verdlagi & sidastlionum premur arum. I pessari tolu er ekki

gert rad fyrir auknum umsvifum vegna doétturfélaga, sem p6 hefur einnig ahrif & starfsemi
Fjarmalaeftirlitins.

MYND 3: Vegnar eignir fjarmdalamarkadar a hvern starfsmann Fjarmadlaeftirlitsins

Umsvif fjarmalamarkadar pr. stodugildi hja FME
- vegin stada eignai ma.kr. & fostu verdlagi i febr. 2008 -

180,0
160,0
140,0
1200
100,0
80,0
60,0
40,0
20,0
0.0
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feb..04
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jin..04
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jun..05
agnu..05
okt..05
des..05
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jin..06
agn..06
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des..06
feb..07
apr..07
jun..07
agnu..07
okt..07
des..07
feb..08

Starfsemi fjarmalamarkadarins er i vaxandi meli alpjodleg, en & arinu 2007 komu um
58% af tekjum priggja steerstu bankanna erlendis fra og um 60% utlana voru veitt erlendum
vidskiptamonnum. Islensku fjarmalafyrirtaekin starfa i mailok 2008 i 21 landi i 56 starfs-
einingum. Starfseiningum hefur {fjolgad um 30 fra arslokum 2005 og par af 16 i formi Gtibtia
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sem gerir rikari krofur til Fjarmalaeftirlitsins. A naestu misserum ma buast vid dframhaldandi
vinnu islensku vidskiptabankanna vid 6flun innldna erlendis.

Fré hausti 2007 hefur rikt alpjodleg lausafjarkreppa sem dregio hefur ur vexti fjarmala-
fyrirtaekja. Erfitt er ad spa fyrir um proéunina framundan, en adstedur a alpjodlegum mork-
udum og st athygli sem beinst hefur ad {slandi hefur haft toluverd ahrif 4 starfsemi Fjarméla-
eftirlitsins og stadfest mikilvaegi 6flugs eftirlits fyrir fjarmalamarkadinn.

A undanférnum manudum hafa Fjarmalaeftirlitinu verid falin ny og aukin verkefni, en pau
eru eftirfarandi:

* Med 16gum nr. 11/2008, um sértryggd skuldabréf, var Fjarmalaeftirlitinu falid ad veita
leyfi til utgafu slikra bréfa, sampykkja umsjonarmann ttgafunnar og hafa vidvarandi
eftirlit.

* Med 16gum nr. 64/2008, um breytingu 4 16gum um rafraena eignaskraningu verdbréfa,
var Fjarmalaeftirlitinu falin aukin abyrgd med eftirliti 4 kerfum Verdbréfaskraningar,
en pvi er m.a. &tlad a0 sampykkja uppgjorskerfi peirrar erlendu verdbréfamiostodvar
sem Verdbréfaskraning myndi semja vio um uppgjor i erlendri mynt auk pess ad sam-
pykkja reglur Verdbréfaskraningar um uppgjor verdbréfa.

* Med l6gum nr. 77/2008, um breytingu 4 l6gum um adgerdir gegn peningapvatti og fjar-
mognun hrydjuverka, var Fjarmalaeftirlitinu falin abyrg0 4 eftirliti med gjaldeyrisskipta-
stdovum og peninga- og verdmaetasendingarpjonustu.

* Med innheimtuldgum, nr. 95/2008, var Fjarmalaeftirlitinu falid ad hafa eftirlit med inn-
heimtustarfsemi, ad undanskilinni starfsemi 16gmanna.

3. Aherslur i starfi Fjarmalaeftirlitsins
Fjarmalaeftirlitid litur 4 pad sem meginhlutverk sitt ad studla ad traustri fjarmalastarfsemi,
en i pvi felst ad undirstéour fjarmalamarkadar séu tryggar og starfsemi heilbrigd og i sam-
reemi vio 16g. Unnid er ad pessum markmidum 4 margvislegan hatt, en einkum ma nefna:
* Vidhalda truverdugleika markadarins, s.s. tvihlida/marghlida samskipti vid erlend
stjornvold, lanshaefismatsfyrirtaeki, greiningaradila og fjélmidla.
o batttaka i utrds, s.s. beint eftirlit me0 starfsemi utibua, samstarf um eftirlit vid erlend
stjornvold og gerd samstarfssamninga.
» Leideiningar til markadar, s.s. leidbeinandi tilmeli og talkanir.
» Fyrirbyggjandi athafnir, s.s. hefismat stjérnenda og mat 4 virkum eignarhlutum.
» Fjarhagslegt eftirlit, s.s. regluleg greining og séfnun upplysinga.
o Eftirfylgni reglna, s.s. vettvangsathuganir, upplysingasdfnun og rannsokn abendinga.
Hér & eftir verdur vikio ad helstu dherslum i starfi Fjarmalaeftirlitins ad undanférnu og
i nainni framtid.

3.1 Lanamarkadur

Fra sidast lidnu hausti hafa verkefni tengd lanamarkadi einkennst af peim samdreetti i
frambodi 4 lausu fé sem einkennt hefur fjarmalamarkadi heimsins. Jafnframt hefur islenski
fjarmalamarkadurinn fundid fyrir gagnryni a horfur i islensku efnahagslifi og ahrifum pess
4 bankana.

Meginahersla i eftirliti hefur beinst a0 pvi ad takmarka ahettu 4 4f61lum med Uttektum 4
innra eftirliti, dhettustyringu, eiginfjarstddu og stérum dhaettuskuldbindingum. betta hefur
verid gert med sofnun og greiningu upplysinga og vettvangsheimsoknum. Haustio 2007 var
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framkvemd vettvangsuttekt 4 utlanadhattu, styringu hennar og innra eftirliti hja sex staerstu
fjarmalafyrirteekjunum sem saman né yfir um 95% ttlana i fjarmalakerfinu.

Ahersla hefur einnig verid 16g9 4 eftirlit med stodu a lausu fé badi til skemmri og lengri
tima og dhrifum af lekkunum 4 hlutabréfamorkudum.

Verkefni vegna starfsemi islensku bankanna erlendis og samskipti vid erlendar systur-
stofnanir taka sifellt meiri tima. Vettvangsathugun var framkveemd i Gtibium bankanna i
London vorid 2007 og med vaxandi utibuavaedingu munu verkefni tengd erlendri starfsemi
krefjast frekari mannafla. Nanar er vikid ad pessu i kafla 6.

Mikil vinna hefur farid i ad innleida nyjar reglur i samreemi vid Basel I stadal um eigin-
fjarhlutfall og nyjar tilskipanir Evropusambandsins, en innleidingin af halfu Fjarmala-
eftirlitsins hefur att sér stad med setningu reglna og leidbeinandi tilmela. Medal breytinga
er ad 61l fjarmalafyrirtaeki munu skila greinargerd til Fjarmalaeftirlitsins um mat 4 dheettu og
hvort utreiknud krafa eigin fjar sé nagileg til ad meta peirri ahaettu sem fyrirteekid metur
sjalft i starfsemi sinni. Pad er hlutverk Fjarmalaeftirlitsins a0 fara yfir pessa greinargero og
leggja mat 4 pad hvort lanafyrirtekid taki tillit til allra dheettupatta sem ahrif geta haft 4 fram-
tidarstarfssemi pess. Skyrslum pessum verdur safnad 1 fyrsta skiptid 4 arinu 2008 og felur
i sér breytta nalgun i eftirliti, en reynslan verdur ad skera ur um hvort ad pessu fylgir vio-
botaralag 4 starfsemina.

Til medferdar eru umsoknir fra tveimur islenskum bonkum um ad beita eigin adferdum
vid mat 4 dhattum (innramatsadferdum, e. Internal Ratings Based Approach — IRB) vid ut-
reikning & eiginfjarporf, en slikt kallar & vottun Fjarmalaeftirlitsins 4 matsferlum vidkomandi
fyrirtaekja innanlands og utan. Verdi leyfi veitt fyrir notkun a IRB tekur vid vidvarandi eftirlit
med matsferlum, vidkomandi fyrirtekis, p.m.t. vegna annarra IRB likana en upphaflega vott-
unin nadi til.

Verkefni tengd virkum eignarhlutum og veiting nyrra/aukinna starfsleyfa kallar reglulega
4 toluverda vinnu af halfu Fjarmalaeftirlitsins, en & arinu 2007 og voru veitt 17 ny/aukin
starfsleyfi og 16 mal tengd virkum eignarhlutum voru til medferodar.

A vormanudum 2008 voru sampykkt 16g um sértryggd skuldabréf sem kalla 4 aukin verk-
efni hja Fjarmalaeftirlitinu, en pvi er falid a0 veita leyfi til utgafu slikra bréfa, sampykkja
umsjonarmann utgafunnar og hafa viovarandi eftirlit. Jafnframt hafa verid sampykktar breyt-
ingar 4 16gum um peningapvetti sem fela Fjarmalaeftirlitinu abyrgo 4 eftirliti meo gjaldeyris-
skiptastdOvum og peninga- og verdmatasendingarpjonustu.

[ fyrirsjaanlegri framtid ma buast vid ad framangreind verkefni muni 4fram vega pungt
i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins, auk pess sem sinna parf nyjum verkefnum vardandi 16g um
sértryggo skuldabréf og gjaldeyrisskiptastodvar. Jafnframt er 4formad ad auka aherslu &4 upp-
lysingasdfnun, greiningu og veitingu upplysinga. Eftirlit verour i auknum meli framkvaemt
a grundvelli dhattumats, i formi pemaskodana 4 dkvednum ahattum eda med vidbragds-
skodunum i framhaldi af tilteknum atburdum eda nidurstooum upplysingaurvinnslu.

A0 pessu sinni er talin porf a fjorum vidbotarstodugildum. Einu stodugildi til ad sinna
verkefnum tengdum sérvordum skuldabréfum og gjaldeyrisskiptastddvum og premur stodu-
gildum vegna aukinna umsvifa islenskra fjarmalafyrirtaekja erlendis og samskipta vid erlend
eftirlit.

3.2 Lifeyrismarkadur
Lifeyrismarkadur hefur undanfarid einkennst af sameiningum lifeyrissjoda, yfirferslu
réttindakerfa, vaxandi lifs- og 6rorkulikum og ahattusaeknari fjarfestingastefnum.
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Aherslur i eftirliti med lifeyrissjodum hafa sniid ad athugunum 4 fjarfestingum, fjarfest-
ingarstefnum og skuldbindingum auk pess sem gerdar hafa verid heildaruttektir 4 starfsemi
einstakra sjoda.

A hverju 4ri fer toluverdur timi i ad veita umsagnir um tillogur til breytinga 4 sampykkt-
um lifeyrissjodanna, svo sem vegna sameininga eda breytinga a réttindakerfum, auk umsagna
um breytingar 4 reglum og samningum vegna vidbotarlifeyrissparnadar.

Unnid er ad moétun urvinnslukerfis, auk pess sem afram er unnid ad préun gada- og
aheattuflokkunarkerfis fyrir lifeyrissjodina. Hvoru tveggja mun bata yfirsyn og eftirlit med
aheettum i rekstri sjodanna og nytast vio forgangsrodun 4 eftirliti med einstokum sjodum.

Fyrrihluta ars 2008 var framkvamd sérstok athugun a innra eftirliti allra lifeyrissjo0a sem
hefur ekki verid gert med samberilegum hetti 40ur. Nidurstodur pessarar athugunar verda
nyttar vid forgangsrédun 1 eftirliti (dsamt 60rum upplysingum tr geda- og dhaettuflokkunar-
kerfi fyrir lifeyrissjodi) 4&samt almennu mati 4 pvi hvort innra eftirlit sé almennt fullnegjandi
og hvort porf er 4 reglulegum skyrsluskilum um framkvamd pess.

Steekkun lifeyrissjo0a vegna vaxtar og sameininga, rymkadar fjarfestingaheimildir,
ahaettuseknari fjarfestingastefnur, yfirfeersla 4 réttindakerfum en jafnframt ovissa vegna
hakkandi lifs- og 6rorkulika, leidir til pess ad akvardanataka i starfsemi sjodanna verdur
floknari og kallar & aukna abyrgo stjornenda, aukio innra eftirlit og ahettustyringu, aukna
faglega pekkingu og almennt traustari umgjord um rekstur sjodanna. Framangreint kallar 4
aukid umfang eftirlits en fekkun lifeyrissjoda vegur einungis ad litlu leyti 4 méti auknu verk-
efnaalagi samkvaemt ofangreindu.

Verkefni 4 nastu arum munu radast af steekkun lifeyrissjoda, fjarfestingarheimildum
peirra og dherslum i fjarfestingum. Liklegt er ad 4 naestu arum verdi 16g um lifeyrissjooi
endurskodud og jafnframt afleiddar reglur. Pessu til vidbotar er enn 61jost hvort umfang
eftirlits kunni ad aukast vegna laga um starfstengda eftirlaunasj6di nr. 78/2007, sem innleida
tilskipun nr. 2003/41/EB og toku gildi 1. juli 2007.

A0 svo stdddu er ekki talin porf & fjolgun stodugilda vegna eftirlits meo lifeyrissjodum.
Slikt kynni ad breytast i framhaldi af lagabreytingum eda ef stofnad yroi til starfstengdra
eftirlaunasj6da hér 4 landi.

3.3 Verdbréfasjooir

Eftirlit med sjodum rekstrarfélaga, p.e. verobréfasjooum og fjarfestingarsjodum, hefur ad
miklu leyti snuid ad stadfestingu nyrra sjoda og breytingum a reglum eldri sjoda i samraemi
vi0 16g nr. 30/2003, um verdbréfasjooi og fjarfestingarsj6oi, auk konnunar a veittum upplys-
ingum um fjarfestingar og eignastoou. Logd hefur verid dhersla 4 fjolgun vettvangsathugana
en @skilegt er ad fjolga slikum Uttektum.

Rekstrarfélog verobréfasjoda eru 7 og umsokn um 8 starfsleyfid er til medferdar hja Fjar-
malaeftirlitinu, en sampykki pess mun auka umfang eftirlits med rekstrarfélogum. Fjarmagn
i vorslum rekstrarfélaganna hefur aukist mjog 4 undanférnum arum vegna fjolgunar peirra
og staerri sj0da, en einnig vegna pess ad rekstrarféldgin bjoda upp 4 eignastyringu 1 auknum
meli. Pa hafa fjarfestingarafurdir ordid floknari og veenta ma aukinnar markadsetningar is-
lenskra verdbréfasjooa erlendis.

Unnid er afram ad rafvedingu allra gagna sem rekstrarfélogin skila til eftirlitsins og préun
urvinnslukerfis 4 peim upplysingum. Slikt mun baeta yfirsyn og efla eftirlit med pessari starf-
semi.
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Fyrirsjaanlegar eru breytingar 4 16ggjof, m.a. vegna tilskipunar Evropusambandsins nr.
2007/16/EB, um skyringar a fjarfestingarheimildum verobréfasjéda. Buio er ad innleida
MiFID-tilskipunina (e. Market in Finacial Instruments Directive), nr. 2004/39/EB, og mun
eftirlit aukast timabundid med rekstrarfélogum vegna hennar. Fylgjast parf med ad rekstrar-
félogin séu ad uppfylla 611 skilyrdi tilskipunarinnar.

Ad svo stoddu er ekki talin porf 4 a0 fjolga stoougildum vegna eftirlits med starfsemi
verdbréfasjoda og rekstrarfélaga peirra. Slikt geeti breyst i kjolfar lagabreytinga eda i kjolfar
aukins vinnualags vegna fjolgunar rekstrarfélaga eda sjoda eda vegna aukningar 4 erlendri
starfsemi peirra.

3.4 Vatryggingamarkadur
Eftirlit a vatryggingamarkadi er sinnt med athugun a ymsum reglubundnum gégnum sem

Fjarmalaeftirlitid feer send auk vettvangsheimsokna og sérstokum athugunum. Unnid er ad
urvinnslukerfi vardandi pau gogn sem berast vegna vatryggingafélaga.

Vid reglubundio eftirlit er 16g0 dhersla & athugun a fjarhagslegri stodu adila p.4 m. eigna-
stodu ad teknu tilliti til starfsleyfisskilyrda p.a m. fjarhagslegra skuldbindinga, gjaldpols og
vatryggingaskuldar. Fjarmalaeftirlitid hefur proad sérstakt alagsprof og ahattumat sem nytt
er i pessum tilgangi. I heimsoknum er m.a. ahersla 16gd 4 athugun & ahattustyringu, innra
eftirliti og verkferlum. A pessu svidi er einnig fylgst med framkvaemd reglna um virka
eignarhluti.

Solvency II verkefnid hefur verid timafrekt en liklegt er ad seinni hluta 2009 muni draga
ur starfi alpjo0legra vinnuhdpa vegna prounar Solvency Il en vinnan beinist ad samreemingu
eftirlits. Fjarmalaeftirlitio hefur tekio virkan patt i premur vinnuhépum 4 vegum Samstarfs-
nefndar Evropskra vatryggingaeftirlita og lifeyrissjodaeftirlita (e. Committee of European
Insurance and Occupational Pension Supervisors - CEIOPS) vegna pessa. i kjolfar pessa
mun aherslan beinast a0 undirbliningi nyrrar islenskrar 16ggjafar sem 4 a0 taka gildi 31. okto-
ber 2012. Askilegt veeri ad lagabreytingar veru tilbunar 4 arinu 2011 til pess ad naegur ad-
logunartimi geefist.

f tengslum vid undirbuning Solvency I tilskipunarinnar hafa verid gerdar ahrifskannanir
(e. quantitative impact study - QIS) og hefur Fjarmalaeftirlitio hvatt vatryggingafélog til pess
a0 taka patt i peim. Unnio er a0 QIS4 4 arinu 2008 og gerir Fjarmalaeftirlitio rao fyrir pvi ad
QISS verdi framkvamd 4 arinu 2009, po slikt sé ekki endanlega akvedid.

Fjarmalaeftirlitid tekur patt i nystofnudum vinnuhép CEIOPS um neytendamal, en til
athugunar er réttarstada neytenda 4 vatryggingamarkadi og mogulegt hlutverk eftirlits-
stjérnvalda i pvi sambandi. Gera ma rao fyrir nokkurri vinnu vegna pessa.

Unnid hefur verid ad undirbiningi frumvarps til breytinga 4 16gum um vatrygginga-
starfsemi nr. 60/1994, vegna l6gleidingar tilskipunar um endurtryggingar. Samhlida peirri
vinnu var unnio ad heildarendurskodun 4 16gunum. Verdi frumvarpid sampykkt mun purfa
a0 huga a0 endurskodun ymissa reglugerda sem settar hafa verid a grundvelli laganna, auk
leidbeinandi tilmaela Fjarmalaeftirlitsins.

Starfsemi vatryggingafélaganna verdur sifellt alpjodlegri. Pannig 8 TM dotturfélag erlend-
is, Sjova er hluti af erlendri fjarmalasamsteypu og Exista, sem er eigandi VIS, er jafnframt
virkur eigandi i finnska tryggingafélaginu Sampo. Til viobodtar pessu hefur pjonusta islenskra
vatryggingafélaga yfir landameri (og erlendar tekjur) aukist toluvert 4 sidustu arum. bessi
proun hefur kallad 4 aukid samstarf vid erlendar systurstofnanir og er gert rad fyrir auknu
samstarfi vegna eftirlits med samstedum og fjarmalasamsteypum. Fjarmalaeftirlitio hyggst
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taka meiri patt i alpjodlegu samstarfi vegna pessa og sxkja fundi Interim Working Com-
mittee on Financial Conglomerates (IWCFC) vegna vatryggingasvios og lanasvids. batttaka
i IWCFC er einnig mikilvaeg med hlidsjon af ventanlegri endurskodun tilskipunar um fjar-
malasamsteypur.

Ekki er talin porf a frekari stodugildum vid eftirlit med vatryggingastarfsemi. betta kann
p6 ad breytast i framhaldi af fyrirsédum lagabreytingum og aukningar erlends samstarfs
vegna starfsemi islenskra vatryggingafélaga erlendis.

3.5 Verobréfamarkaour

Med innleidingu Evréputilskipunar um markadi fyrir fjarmalagerninga (MiFID) i islensk
16g pann 1. november 2007 hafa verkefni Fjarmalaeftirlitsins vid eftirlit & verobréfamarkadi
aukist. Nyju 16gin gera rad fyrir auknu eftirliti Fjarmalaeftirlitsins med starfsemi islenskra
fjarmalafyrirtekja erlendis, auk pess sem gerdar eru krofur til aukins samstarfs milli evr-
opskra eftirlitsadila. Einnig greida 16gin fyrir starfsemi erlendra fjarmalafyrirtakja hér a
landi, en ef erlend fyrirtaeki nyta sér slikt i auknum meeli mun starfsemi peirra ad nokkru leyti
falla undir islenskt eftirlit.

Nyju verdbréfavidskiptaldogin gera einnig rad fyrir akvednum télvukerfum vardandi upp-
lysingasamskipti 4 milli eftirlita, (e. Transaction Reporting System — TRS) og midleegum raf-
renum gagnagrunni 4 upplysingum sem skylt er ad birta (e. Central Storage Facility System
- OAM). Frekari proun & greiningarkerfi upplysinga ir TRS grunninum mun verda unnin i
samstarfi vid dnnur nordurldnd og Lithaen. Vonir standa til ad slikt muni auka yfirsyn og efla
eftirlit med islenskum verdbréfamarkadi.

Meod MiFID-tilskipuninni var stigid steersta skrefio 1 aetlun ESB um samraemdar reglur
4 verdbréfamorkudum. Adur hofou verid innleiddar tilskipanir um markadsmisnotkun, yfir-
tokutilbod og lysingar. Ekki er gert rad fyrir storum breytingum a pessu svidi i ndinni framtio
en mikil dhersla verdur nu 1620 4 pad & Evropuvettvangi ao eftirlit med framkveaemd tilskip-
ana sé samraemd a EES-svadinu. Einnig er mikil vinna 16g0 1 pad 4 vettvangi Evropunefndar
um Verobréfaeftirlit (e. Committee of European Securities Regulators — CESR) ad samrama
nylegar tilskipanir m.t.t. skorunar og endurtekninga og hefur Fjarmalaeftirlitio fundio fyrir
auknum punga fyrirspurna fra CESR vegna pessa. Atla ma ad pad leidi til breytinga sem
skyra og einfalda gildandi reglur 4 evrépskum verdbréfamorkudum.

Mikil vinna hefur farid 1 innleidingu 4durnefndra reglna auk pess sem nyjar reglur kalla
4 vinnu vid a0 skyra og tulka reglurnar, svara fyrirspurnum, skera r alitaefnum og veita
eftirlitsskyldum adilum og 60rum leidbeiningar.

Fyrri hluta ars 2008 hof Fjarmalaeftirlitid ,, off-site “ uttekt & framkveaemd vid innleidingu
4 skuldbindingum samkvemt MiFID hja 6llum fjarmalafyrirtekjum sem eiga vidskipti og
veita pjonustu med fjarmalagerninga samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti. Ljost er ad
umtalsverd vinna mun fara i pad 4 nastu manudum ad kanna hvort fjarmalafyrirteeki uppfylli
krofur nyrra laga um verdbréfavioskipti.

Helstu dherslur 1 eftirliti munu afram snua ad eftirliti med hattsemi utgefenda verdbréfa
skradra i Kaupholl og vidskiptum fjarfesta & markadi. Fjarmalaeftirlitid sinnir einnig verk-
efnum er snua a0 lysingum og yfirtokumalum. Auk pessa hefur Fjarmalaeftirlitid eftirlit med
starfsemi Kauphallar og Verobréfaskraningar. Vegna breytinga 4 I16gum um rafraena eigna-
skraningu verdbréfa mun Fjarmalaeftirlitid fa aukid hlutverk vardandi starfsemi Verd-
bréfaskraningar eins og vikid verdur ad sidar.
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A pessu svidi eru erlend samskipti veigamikill pattur og fer vaxandi. Badi er um ad reda
samstarf innan CESR auk samstarfs vid einstaka eftirlitsadila. Til viobotar pessu hefur Fjar-
malaeftirlitio fengid adild ad samstarfi norraenna eftirlitsadila vegna eftirlits med OMX og
stefnir ad adild ad alpjodasamtokum verdbréfaeftirlita (e. International Organization of
Securities Commissions — [OSCO), eins og nanar verdur vikio ad.

Ad svo stoddu er ekki talin porf & viobodtar stodugildi vegna eftirlits med verobréfa-
markadi. Rétt er p6 ad taka fram ad a pessu stigi er ekki er haegt ad meta ad fullu ahrif nyrra
verdbréfavioskiptalaga & starfsemi Fjarmalaeftirlitsins.

3.6 Almennt
A0 sidustu er rétt ad geta pess a0 ymis verkefni ganga pvert 4 hina ymsu markadi par sem

samlegdarahrif starfseminnar koma fram. Ma par sem demi nefna:

» Beiting stjornvaldssekta vegna brota a l6gum um fjarmalastarfsemi.

* Vidbunadarvinna og innlent og erlent samstarf er tengist viobunadi gegn heettu a afalli

i fjarmalakerfinu.

* Framkvaemd 4 hafismati stjérnenda eftirlitsskyldra adila.

+ Eftirlit med peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka.

« Eftirlit med upplysingatakni.

+ Eftirlit med fjarmalasamsteypum, en unnid hefur verid a0 reglum pessa efnis.

4. Stefnumoétun og meelikvardar

Arid 2006 setti Fjarmalaeftirlitio sér stefnu i formi stefnumidads arangursmats (Balanced
Scorecard). Stefnan nytist vid métun almennra aherslna, forgangsrodun verkefna og maelingu
arangurs.

MYND 4: Stefnukort FJARMALAEFTIRLITSINS.
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Meginhlutverk Fjarmalaeftirlitsins er ad studla ad traustri fjarmalastarfsemi. Til ad vinna
pessu framgang hafa verid skilgreind 15 markmid og préadir hafa verid 21 melikvaroar til
ad meta og fylgjast med arangri starfseminnar. Arid 2007 var svokallad grunnar (baseline)
en pa var i fyrsta skiptio gerd maeling 4 6llum maelikvoroum stefnukortsins. Pessar malingar
nytast sem grunnur ad frekari markmidssetningu, til samanburdar vid malingar { framtidinni
og vi0 frekari proun. Alls nadust 14 af 21 (66,7%) markmidi sem Fjarmalaeftirlitid setti sér
fyrir ario 2007 (sja graenar skyggingar 4 mynd 5)

Mynd 5: Niourstada ur 21 lykilmeelikvoroum sem Fjarmdlaeftirlitio setti sér fyrir ario
2007.

Lykilmeelikvardar Nlé; Or(:;aéa Mzr(‘)l(()r;ué I;::)f:
V1 Oruggur fidgrmdlamarkadur ‘ ‘

V 1.1. | Medaleinkunn ur ahattumati FME 7,4 7,5 7,8
V2. Ahrifavaldur i préun fjarmdalamarkadar ‘

V 2.1. | Viohorf markadar til FME sem ahrifavaldur 3,28 3,2 X

V 2.2. | Fjoldi opinbera tilmeala (talkanir ofl.) 22 12 22
V3. Heilbrigoir vidskiptahcettir @ markadi ‘

V 3.1. | Fjoldi atvika og fravik frd normi 9% 10% 13%
V4. Traust og truverdugt fjarmalaeftirlit ‘

V 4.1. | Vidhorf markadar til FME, traust og truverdugleiki 3,66 3,2 X
11. Markvisst verkefnaval og verkabyrgo ‘

I11.1. | Fravik fra deetlunum 3,8% 10% 9,80%

11.2. Hlutfall sérstakra verkefna af heildarfjolda (A-C af heild) 38,5% 25% 27%
12 Starfsemi i heesta gaedaflokki \

I12.1. Fioldi verkefna rynd vardandi gaedi og malsmedferd 3 4 X

12.2. Fioldi sampykktra / endurskodadra lykilverkferla 6 8 x
13. Skilvirkni § medferd mila \

I13.1. Medalliftimi verkefna 453 400 555

13.2. Hlutfall mala eldri en eins ars 22% 25% 31%
14. Efla rafreena malsmedfero ‘

14.1. HIlutfall rafreennar arvinnslu 11,4% 35%* X
I5. Skilvirk upplysingamidlun \

I5.1. Upplysingaatburdir 2.981 2.000 1.857
S Oflug pekking starfsmanna ‘

Hlutfall starfsmanna med meira en 3ja ara starfsreynslu
S1.1. | (fra1.1.2001) 28% 45% 45%
Fioldi starfsmanna sem nvtir sér starfstengda simenntun

S1.2. (eigin frumkv.) 88% 65% 63%
S 2. Fyrirmyndar upplysingarkerfi

S2.1. | Stada upplysingakerfa (uttekt skv. leidbeiningum FME 8 7 5
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S 3. Eftirsottur vinnustadur

S 3.1. | Vidhorf starfsmanna (Vinnustadagreining) 4,18 3,2 X

S3.2. Fioldi starfsumsokna 48 20 22
F 1. Standast fjarhagsdcetlun

F 1.1. | Fravik fra detlunum 5% 5% 5%
F2. Hagkveemni i rekstri

F 2.1. | Umsvif fjarmélamarkadar 4 hvert stodugildi FME 104,8 80 89,8
F3. Verkefnum fylgi tekjur

F3.1. Hlutfall nyrra verkefna sem FME kostnadarmetur 100% 75% 100%

*Hlutfall skyrsina sem eru lesnar sjalfvirkt i gagnagrunn og eru med sjalfvirka grunnryni

5. Nyting upplysingatekni

Fjarmalaeftirlitid fylgir sérstakri upplysingateknistefnu sem sett var til priggja ara. Helstu
atrioi peirrar stefnu eru eftirfarandi:

+ Oll samskipti vid eftirlitsskylda adila verdi rafran.

« Urvinnslukerfi verdi fyrir hendi sem vinni frumgreiningu 4 upplysingum og geri vidvart
um fravik (early warning).

» Gagnagrunnar og malaskraningarkerfi séu samhafd og tryggi audvelda geymslu, Gr-
vinnslu og notkun upplysinga.

+ Oryggi upplysinga sé tryggt og eftirlitid fai vottun skv. ISO 27001.

» Vefumsjonarbunadur og heimasida stydji vid 6fluga og markvissa upplysingamidlun,
pess vegna i mismunandi viddum, p.e. & innra-neti (innan stofnunar), a ytra neti (skil-
greind vefsvaedi fyrir einstaka eftirlitsskylda adila eda systurstofnanir) og interneti (al-
menningur).

* Hugbunadur og vélbunadur uppfylli parfir hvers tima.

+ Eftirlitid geti uppfyllt alpjodlegar skuldbindingar um upplysingasamskipti.

A hverju ari safnar Fjarmélaeftirlitid ramlega 3500 skyrslueintokum fra eftirlitsskyldum
adilum um ymsa peetti i rekstri peirra. Markmidio er almennt eftirlit med ymsum reglum og
greining 4 hugsanlegum veikleikum i starfsemi peirra. I arsbyrjun 2007 var tekid i notkun
rafraent skyrsluskilakerfi sem tekur vid skyrslum fra eftirlitsskyldum adilum og les gégnin
beint inn i gagnagrunn par sem pau eru adgengileg sérfredingum Fjarmalaeftirlitsins til
greininga og annarrar vinnslu. Gognin eru villuleitud sjalfvirkt svo sem kostur er um leid og
pau eru sett 1 gagnagrunn.

Unnid er ad trvinnslukerfi 4 61lum svidum sem notar undirliggjandi gogn til ad leggja mat
4 astand eftirlitsskyldra adila i samremi vid akvednar kennitdlur og reglur um fravik.
Nokkrar sjalfvirkar urvinnslur hafa verid teknar i notkun og er meginahersla Fjarmala-
eftirlitsins um pessar mundir ad fjélga slikum trvinnslum. Slikt gerir allt eftirlit skjotvirkara
og markvissara.

Verkefnio um rafren skil er einnig mikilvaegt i 1j6si alpjodavadingar islenskra fjarmala-
fyrirtaekja, en ymsir adilar, s.s. erlendar systurstofnanir Fjarmalaeftirlitsins, Evropusamtok
eftirlitsstofnana, alpjodlegar stofnanir (s.s. IMF) og matsfyrirteki fara i auknum meeli fram
4 ymsar tolfraedilegar upplysingar og greiningar.

Fjarmalaeftirlitio hefur tekid patt i samstarfi fjarmalaeftirlita 8 Norourlondum og i Lithaen
um smidi kerfi sem allir pessir adilar nota til séfnunar og sendingar 4 upplysingum um fjar-
malagerninga i samraemi vid krofur MiFID-tilskipunarinnar. Kerfid var tekid i notkun i
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névember 2008. Unnid er ad aframhaldandi proun a kerfinu, baedi til ad audvelda skipti &
upplysingum & milli eftirlita (e. Instrument Reference Database) og til ad geta tekid vid upp-
lysingum um fjarmalagerninga sem hafa ekki svokallada ISIN (e. International Securities
Identifying Number) audkenningu. Avinningur af samstarfinu er bdi sparnadur og samraemi,
en markadsadilar fa somu viomotsskil hvar sem er 4 Nordurlondunum og i Lithaen en morg
islensk og norreen fjarmalafyrirtaeki starfa & pessum morkudum.

Med kerfinu mun Fjarmalaeftirlitinu gefast kostur & ad utbtia 6flugt rafrent eftirlitskerfi
med verdbréfamarkadnum og er unnid ad sliku. Fyrir liggja grunnskilgreiningar & visbend-
ingum um fravik fra edlilegum vidskiptum og er vonast til pess ad fyrsta utgafa af sliku
greiningarkerfi verdi tilbio 4 arinu 2008.

Gegnseistilskipun (e. Transparency) tilskipun Evrépusambandsins fjallar um opinbera
birtingu tilgreindra upplysinga titgefenda verobréfa sem tekin hafa verid til vidskipta & skipu-
legum verdbréfamarkadi med Island sem heimariki og floggunarskyldu. [ samraemi vid til-
skipunina hefur verio sett 4 fot kerfi sem safnar peim upplysingum sem skylt er ad birta opin-
berlega, svokallad OAM (e. Officially Appointed Mechanism), en pad skal vera opid almenn-
ingi. Pennan grunn er ad finna 4 vefsidunni www.oam.is.

Stefnt er ad innleidingu nys malaskraningarkerfis 4 arinu 2008 til ad audvelda adgengi ad
upplysingum en med samtengingu upplysinga i malaskra og 60rum gagnagrunnum Fjar-
malaeftirlitsins ma beeta yfirsyn og auka skilvirkni i vinnu sérfraedinga. Kerfid mun verda a
vefformi og tengjast jafnframt innra neti eftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid vinnur ad innleidingu stjornkerfis upplysingadryggis og er stefnt ad
vottun skv. ISO 27001 fyrir arslok 2008.

Fjarmalaeftirlitio hefur a stefnuskra sinni ad rafvaoa ferli innan Fjarmalaeftirlitsins og
mun vinna ad sliku i tengslum vid verkefnid Upplysingasamfélagid 2008—-2011 4 vegum For-
setisraduneytisins. Stefnt er ad pvi ad rafvaeda ferli starfleyfisumsokna og umsokna um leyfi
til a0 eignast virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteekjum. Ekki liggur fyrir hvenaer nakvemlega
verkefnio verdur unnio, en ljost er ad pad mun spara tima hja badi Fjarmalaeftirlitinu og
adilum sem purfa ad sekja um vidkomandi leyfi, auk pess sem yfirsyn yfir st60u hvers mals
verdur avallt fyrirliggjandi.

Fjarmalaeftirlitio hefur byrjao proéun 4 rafraenu sjalfsmati eftirlitsskyldra adila 4 tilteknum
pattum i starfsemi sinni. Sjalfsmat hjalpar eftirlitsskyldum adilum og Fjarmalaeftirlitinu ad
fa mynd af sto0u einstakra patta i starfsemi peirra. Fyrsta sjalfsmatid snéri ad pvi hversu vel
eftirlitsskyldir adilar fylgja leidbeinandi tilmalum nr. 1/2005 um rekstur upplysingakerfa.
Urvinnsla tr sjalfsmatinu er ad mestu sjalfvirk og pvi liggur mat 4 vidkomandi eftirlitspaetti
fyrir fljotlega eftir ad svor berast. Gerdar verda samramis- og urtaksprofanir 4 svorum viod
sjalfsmati og peim svorum fylgt eftir sem gefa tilefni til.

Auk innri upplysingateeknimala ber Fjarmalaeftirlitnu ad fylgjast meo pvi ad greidslu- og
uppgjorskerfi eftirlitsskyldra adila séu fullnegjandi. Slikt parf ad gera med reglulegum
konnunum 4 oryggi upplysinga- og greidslukerfa, annad hvort med vettvangsathugun eda
sofnun upplysinga svo sem med sjalfsmati. Med aukinni utrds eykst abyrgd & pessu svioi,
baedi gagnvart Gtibtium erlendis og kerfum fjarmalafyrirteekjanna 4 samstedugrunni. Jafn-
framt hefur Fjarmalaeftirlitinu verid falin aukin abyrgd med eftirliti & kerfum Verobréfa-
skraningar med nysampykktum breytingum a [dgum um rafrena eignaskraningu verdbréfa,
en eftirlitinu er ®tlad ad sampykkja uppgjorskerfi peirrar erlendu verdbréfamidstodvar sem
Verdbréfaskraning myndi semja vid um uppgjor i erlendri mynt auk pess ad sampykkja
reglur Verobréfaskraningar um uppgjor verobréfa.
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Prir sérfreedingar sinna upplysingateeknimalum hja Fjarmalaeftirlitinu auk pess sem tima-
bundnir starfsmenn eda raogjafar sinna verkefnum vegna innleidingar upplysingataekni-
stefnunnar. Talin er porf & einu stoougildi til vidobotar til ad geta betur sinnt eftirliti meod upp-
lysinga- og greidslukerfum, innanlands og utan, og nyjum verkefnum vegna breytinga a
16gum um rafraena eignaskraningu verdbréfa.

6. Erlend starfsemi Fjarmalaeftirlitsins

Vaxandi alpjédleg starfsemi islenskrar fjarmalapjonustu hefur haft toluverd ahrif a
starfsemi Fjarmalaeftirlitsins og ekki er ad fullu séd fyrir ahrif peirrar préunar. Jafnframt er
lj6st ad hin alpjodlega lausafjarkreppa og st athygli sem islenskur fjarmalamarkadur hefur
fengid hefur haft ahrif 4 starfsemi Fjarmalaeftirlitsins og stadfest mikilvaegi 6flugs fjarmala-
eftirlits. Bllast ma vid a0 afleidingar erfidleikanna verdi aukin alpjédleg samvinna eftirlits-
adila og urbatur 4 peim goéllum sem taldir eru hafa komid upp vardandi eftirlitsreglur og
framkvamd med alpjédlegum fjarmalafyrirtaekjum og morkudum.

A arinu 2007 komu um 58% tekna bankanna erlendis fra og um 60% ttlana peirra voru
til erlendra adila. Islenskir fjarfestar hafa keypt hluti i norrenum fjarmalapjonustu-
fyrirtekjum auk pess sem Kaupholl og Verdbréfaskraning eru hluti af OMX samstadunni.

[ arslok 2008 ma buast vid ad starfsstodvar islensku bankanna verdi i a.m.k. 28 16ndum
i 73 starfsstodvum og hefur préunin verid hréd & undanférnum arum. Rétt er ad minna 4 ad
vegna Gtibua er eftirlitsabyrgd ad meginstefnu til hja Fjarmalaeftirlitinu. A arinu 2007 setti
Fjarmalaeftirlitid fram sérstaka stefnu um eftirlit med erlendri starfsemi islenskra fjarmala-
fyrirtekja og framkvamdi greiningu & vidvarandi vinnualagi vegna pessa. Nidurstada peirrar
greiningar gerir rad fyrir ad hvert utibu kalli 4 0,1 starfsmann en détturfélag 4 0,07 eda 0,11
starfsmann, eftir pvi hvort pad er innan eda utan EES.

Lok ars 2005 2008 (20/5) I vinnslu ‘
Détturfélog 21 33 |
Utibd 4 20 10 |
Umbodsskrifstofur 1 3 7 ‘
Erlend riki par sem starfsemi er stundud 12 21 7 ‘

Aukin alpjé0aveaeding islenskra fjarmalapjonustufyrirtaekja og aukid Evropusamstarf eftir-
litsadila kallar 4 stodug verkefni af halfu starfsmanna Fjarmalaeftirlitsins. Pau eru i megin-
atridum pripeett.

[ fyrsta lagi 4 Fjarmalaeftirlitid { samskiptum vid eftirlitsstofnanir i peim 16ndum sem is-
lensku fyrirteekin eru meo starfsemi. Ef starfsemin er i formi utibus ber Fjarmalaeftirlitio
beina eftirlitsabyrgd 4 flestum starfspattum samkvaemt reglum EES um heimarikiseftirlit. Sé
um dotturfélag ad reeda er Fjarmalaeftirlitio eftirlitsadili 4 samsteedugrunni en gistirikid hefur
eftirlit meo starfsemi dotturfélagsins sem slikri.

Erlend eftirlitsstjornvold 6ska i vaxandi meeli eftir upplysingum og samstarfi vid Fjar-
malaeftirlitid um starfsemi islensku fyrirteekjanna yfir landameri og hefur pad verid
sérstaklega verid aréttad i tengslum vid hina alpjodlegu erfidleika. Verdur 4 neestu manudum
skodad hvort asteda er til pess ad formfesta regluleg samskipti vio erlenda eftirlitsadila
vegna priggja steerstu bankanna (eins konar ,, supervisory college **). Demi um slikt tvihlida
samstarf er nl pegar fyrir hendi vardandi dkvedin dotturfélog bankanna.

Fjarmalaeftirlitid mun einnig & naestu manudum framkvama kdnnun a pvi hvort stofnun
erlendrar starfsstodvar pess veeri hagkveem. Slikt myndi audvelda og auka gaedi eftirlits med
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erlendri starfsemi islensku fyrirtekjanna, auka reglulegt samstarf vid erlend fjarmalaettirlit
og draga ur ferdakostnadi.

Gerd samstarfssamninga vio erlend eftirlit er sérstakur pattur i erlendum samskiptum Fjar-
malaeftirlitsins, en slikt er naudsynlegt pegar um riki utan EES er ad reeda. A arinu 2007 voru
gerdir samningar vid Kina og Dubai og unnid er ad samningum vid 7 erlend fjarmalaeftirlit.
Gero slikra samninga getur verid timafrek og ad eftir gerd peirra parf ad sinna dkvednum
samskiptum.

[ 60ru lagi tekur Fjarmalaeftirlitid patt i norreenu- og Evropu samstarfi eftirlitsadila med
fjarméalapjonustu. A pessum vettvangi er m.a. unnid ad leidbeinandi reglusetningu fyrir fjar-
malapjonustufyrirteeki og samraemingu eftirlitsframkvaemdar. Med aukinni alpjédavadingu
islenska markadarins er mikilvaegt ad sinna vel sliku samstarfi.

Fjarmalaeftirlitid er i samstarfi vio systurstofnanir 4 60rum nordurléndum um vidlaga-
aztlanir og vidbunad vegna mogulegra erfidleika a fjarmalamoérkudum og tok patt i sam-
norreenni vidlagasefingu haustio 2007. Ennfremur hefur Fjarmalaeftirlitid fylgst med umradu
4 Evropuvettvangi um vidbrogd vid fjarmalakreppum.

Fjarmalaeftirlitid stefnir ad adild ad alpjodlegum samtokum verdbréfaeftirlita (e. Inter-
national Organization of Securities Commissions - [OSCQO) en samtokin eru vettvangur sam-
starfs ao0ildarrikja vid rannsoknir 4 malum og upplysingaskipta milli rikja og grundvallast &
fjolhlioa samkomulagi adildarrikja. Adild ad samtokunum er naudsynleg par sem verdbréfa-
markadir verda sifellt alpjodlegri, t.d. med tilkomu NASDAQ OMX Group, og samstarf
verObréfaeftirlita vid rannsokn mala fer vaxandi. Hefur Fjarmalaeftirlitid verid hvatt af Evr-
opudeild IOSCO til ad sakja um adild.

Buast ma vio ad aukin verkefni vegna adildar ad IOSCO muni einkum felast i beionum
um samstarf vid rannsoknir fra adildarrikjum samtakanna auk funda erlendis. Auk ferda-
kostnadar er adildargjald ad IOSCO um 10 pusund Evrur.

[ pridja lagi er sifellt aukin eftirspurn eftir upplysingagjéf um islenska fjarmalamarkadinn
fra ymsum erlendum adilum, s.s. alpjodastofnunum, lanshafismatsfyrirtaekjum, greiningar-
deildum og fjolmidlum, en pessi pattur jokst verulega i framhaldi af erfidleikum hins alpj60-
lega fjarmalakerfis. Markmio Fjarmalaeftirlitsins er ad sinna pessu eftir bestu getu, beedi med
fundum og aukinni upplysingamidlun & ensku.

Eins og kom fram i kafla um lanamarkadinn er talin porf & premur stoougildum til ad
sinna eftirliti med starfsemi islenskra fyrirteekja erlendis og samstarfi vid erlenda eftirlits-
adila.

7. Mannaudur

Forsenda pess ad Fjarmalaeftirlitio geti sinnt pvi hlutverki sinu ad studla ad traustum fjar-
malamarkadi er ad pad bui yfir mannaudi med naga pekkingu og reynslu til ad takast & vid
pau floknu og margbreytilegu verkefni sem upp koma 4 fjarmalamarkadi. baer leidir sem
Fjarmalaeftirlitid fer a0 pessu marki er ad rada til sin haeft folk og viohafa 6fluga simenntun.
Alls sottu 88% starfsmanna Fjarmalaeftirlitsins einhverja simenntun arid 2007 sem synir
mikla virkni simenntunarstefnu eftirlitsins. Auk nams, namskeida og radstefna innanlands
og erlendis mun starfsménnum i framtidinni gefast teekifzeri 4 starfaskiptum vid 6nnur eftirlit
i Evropu.

Fjarmalaeftirlitid finnur verulega fyrir pvi ad starfsfolk pess er eftirséknarvert af ymsum
peim adilum sem tengjast fjarmalamarkadnum og til vidbotar er hord samkeppni um haeft
folk vid nyradningar. Nokkud hefur po hagt 4 pessari hordu samkeppni med samdreetti a
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markadi. Arid 2007 var um 16% starfsmannavelta hja Fjarmalaeftirlitinu sem er nokkud
meira en arid 4 undan. bratt fyrir strong heefnisskilyrdi vid nyradningar hafa peaer gengio vel
pao sem af er arinu 2008. Frammistada starfsmanna er reedd i arlegum starfsmannsamtlum
og unnid er ad proun sérstaks frammistddumats og umbunar tengdri arangri samanber aform
sem kynnt voru i sidustu rekstraraztlun.

Eitt af markmidum Fjarmalaeftirlitsins er ad vera eftirsoknarverdur vinnustadur og ad
starfsfolk pess bui yfir fullnegjandi reynslu og pekkingu til ad geta tekist 4 vid verkefni sin.
b6 svo ad hlutfall peirra sem nyta sér simenntun sé hatt pa synir reynslan ad medalstarfstimi
starfsmanna er ramlega tvd og halft ar (2,7 ar hja peim sem radnir hafa verio eftir 1. jantiar
1999 og 1atio hafa af storfum). Pessar nidurstoour benda til pess ad 6flug simenntun og
spennandi verkefni dugi ekki ein og sér til ad halda i folk. Mikilvaegt er ad Fjarmalaeftirlitio
geti bo0id samkeppnishaf laun og gddar starfsadstedur.

i pvi skyni ad bregdast vid dventum ttgjoldum og minnka likur & hreyfingum godra
starfskrafta er 6skad eftir svigrimi sem nemur 2% hakkun launalidar arsins 2009 til vidbotar
vi0 aatladar haeekkanir vegna kjarasamninga.

8. Verkefni, stodugildi og hagraeding

Meo auknu umfangi og alpjédavadingu fjarmalamarkadarins hafa verkefni Fjarmala-
eftirlitsins aukist verulega 4 skommum tima. Bein eftirlitsabyrgo neer til starfsemi i mérgum
rikjum og kréfur um aukid samstarf vid erlenda eftirlitsadila hafa aukist. Verkefnin eru ekki
einungis fleiri heldur floknari. Jafnframt aukast sifellt krofur um hrada, en jafnframt vand-
ada, afgreidslu mala.

bessu til vidbotar hefur 16ggjafinn falid Fjarmalaeftirlitinu ny verkefni, en 4 vorpingi 2008
hafa baest vid verkefni 1 16gum um sértryggd skuldabréfnr. 11/2008, l6gum um adgerdir gegn
peningapvetti og fjarmdgnun hrydjuverka, nr. 64/2006, sbr. 16g nr. 77/2008 og 16gum um
rafraena eignaskraningu verobréfa nr. 131/1997, sbr. 16g nr. 64/2008, sem adur hefur verio
vikio ad. bessu til viobotar hefur Fjarmalaeftirlitinu verio falid eftirlit med innheimtu-
starfsemi, skv. innheimtuldgum nr. 95/2008.

fumsogn um frumvarp til laga um innheimtustarfsemi benti Fjarmalaeftirlitid 4 ad umfang
eftirlits og alag vegna abendinga og samskipta vid neytendur vaeri 61j6st.

Um er ad reda starfsemi sem er 6lik niverandi verkefnum Fjarmalaeftirlitsins. Eftirlit
med innheimtustarfsemi kallar 4 breyttar dherslur i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins og naudsyn-
legt er ad setja & fot sérstaka einingu innan pess til ad sinna pessu sértaka eftirliti og sam-
skiptum vid neytendur vegna pessa malaflokks.

Atla ma ad a.m.k. 3 stodugildi pyrfti til ad sinna verkefninu vel. Fjarmalaeftirlitid vill
gaeta hofs vio utgjold og meta porfina ad fenginni reynslu og 6skar pvi eftir 2 stodugildum
a0 svo stdddu til ad sinna eftirliti samkvamt pessum nysampykktu 16gum.

Til vidbotar adurnefndu er 6skad eftir 0,8 viobotarstoougildi vid almenn skrifstofustorf,
en med vaxandi fjolda starfsmanna og auknu umfangi fjarmalastarfsemi eykst porf fyrir stoo-
pjonustu vid sérfreedinga eftirlitsins.

A sidustu arum hefur starfsménnum Fjarmalaeftirlitins fjolgad nokkud, einkum 4 arinu
2008. bratt fyrir pad hefur vart tekist ad halda i vid voxt verkefna og verkefnaalag 4 starfs-
menn Fjarmalaeftirlitsins er verulegt. Hefur verio reynt ad meeta pvi me0 lausradningu starfs-
manna og kaupum 4 sérfrediadstod eftir pvi sem vid 4.

Eftirfarandi mynd synir préun i fj6lda starfsmanna/stoougilda fra arinu 2005 i lok hvers
ars a0 fradregnum lausradnum starfsmonnum.
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MYND 6: Stoougildi.

Fjoldi starfsmanna hja Fjarmalaeftirlitnu
ilok hvers ars fra arinu 2005 *

70,0 e
60,0 36.4

40,3

30.0 A

20,0 A

10,0 -

0.0 -

2005 20006 2007 2008-aetlun 2009-aztlun

#y Lausradnir starfarmenn eru undanskildir

A mynd 7 er ad finna samanburd 4 vexti i dlagningarstofnum helstu flokka eftirlitsskyldra
adila vid proun rekstrarkostnadar Fjarmalaeftirlitsins. bad ber ad athuga ad dlagningarstofnar
midast vid tolur ur arsreikningum eftirlitsskyldra adila 2 arum fyrir dlagningarar.

MYND 7: Véxtur i alagningarstofnun.

Viixturi alagningarstofnmm helstn flokka eftirlitsskyldra
adila og samanburdur vié préoun rekstrarkosmadar hja FNME
(3 helstu flokkar eftivlitsskyldra adila standa undir u.p.b. 83% af heildareftirlitsgjaldi a
A iarnalegt 90%)
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Préun alagningarstofna og rekstrarkostnadar Fjarmalaeftirlitsins sem synd er i mynd 7,
endurspeglast sidan i dlagningarhlutfollum, sbr. mynd 8. Par kemur fram ad veruleg breyting
hefur ordiod & alagningarhlutfollum. bPannig hafa alagningarhlutfoll lanastofnana laekkad i
30% afpvi sem var arid 1999 en alagningarhlutfoll vatryggingafélaga hafa haekkad um 30%.
Alagningarhlutfoll lifeyrissjoda eru aztlud svipud og pau voru arid 1999,

MYND 8: Alagningarhlutfoll.

PBroun alagningarhlutfalla vegna helstu flokka eftivlitsskyldra adila fra 1999-2009
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Fjarmalaeftirlitid hefur leitast vid ad syna hagkvaemni i rekstri og maeta verkefnaaukningu
med breytingum 4 innra skipulagi og hagradingu. bPannig hefur simapjonustu verid utvistao,
storf verid endurskilgreind og upplysingataekni hefur baett nytingu 4 tima sérfraedinga og
stodpjonustu. Fjarmalaeftirlitid mun dfram vera vakandi fyrir hagredingarmdguleikum baodi
i almennum rekstri og med reglulegu endurmati 4 verkefnum starfsmanna og nytingu tima-
bundinna starfsmanna og utanadkomandi sérfraedinga.

10. Lokaoro

Skilningur 4 naudsyn 6flugs fjarmalaeftirlits hefur farid vaxandi 4 sidustu arum en grunn-
stodir pess eru fullneegjandi valdheimildir, sjalfstaoi i starfi og fjarhagslegt bolmagn til pess
a0 sinna verkefnum 4 vidunandi hatt.

Sa 6ro6i sem rikt hefur & alpjodlegum fjarmalamorkudum og athygli st sem beinst hefur
a0 islenskum fjarmalafyrirtaekjum er 6raek sénnun pess ad triverdugt fjarmalaeftirlit er styrk-
ur fyrir markadinn og fjarmalafyrirteeki sem 4 honum starfa i slikum vedrabrigdum.

Aukid umfang og alpjodavading islenska fjarmalamarkadarins leggur auknar og floknari
skyldur & Fjarmalaeftirlitid og teygir starfsemina til sifellt fleiri landa. Til pess ad geta sinnt
starfi sinu 4 fullnaegjandi hatt parf Fjarmalaeftirlitid ad hafa yfir ad rada neegum fjolda haefs
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starfsfolks. Pessu til vidbotar parf Fjarmalaeftirlitid ad hafa fullnaegjandi vinnuadstdou og
bunad fyrir starfsmenn sina.

A undanférnum 4rum hefur umfang i starfsemi Fjarmalaeftirlitsins aukist nokkud og
starfsmonnum fjolgad, einkum 4 arinu 2008. Engu ad sidur er vid gerd rekstraraztlunar fyrir
arid 2009 talin porf & ad haekka rekstrarutgjold til ad maeta auknum kréfum til Fjarmala-
eftirlitsins. Skyrist pad fyrst og fremst af eftirfarandi:

1. Fjolgun starfsmanna um 7,8.

» Lanamarkadur: 4 stodugildi, p.e. 1 stodugildi vegna nyrra laga um sértryggd skulda-
bréf og eftirlit med gjaldeyrisskiptastodvum (peningapveetti) og 3 stodugildi vegna
starfsemi islenskra fyrirteekja erlendis.

 Eftirlit med innheimtustarfsemi: 2 stoougildi til ad sinna eftirliti samkvamt ny-
sampykktum 16gum.

» Upplysingatekni: 1 stodugildi til ad sinna nyjum verkefnum samkvamt breytingum
a10gum um rafraena eignaskraningu verobréfa og eftirliti meo greidslu- og uppgjors-
kerfum eftirlitsskyldra adila innanlands og utan.

+ Almenn skrifstofustorf: 0,8 stodugildi til ad sinna almennum skrifstofustérfum og
stodpjonustu vid sérfredinga.

2. Leigukostnadur mun hakka par sem stefnt er ad flutningi i nytt husnadi auk pess sem
endurnyja verdur skrifstofubunad (einskiptiskostnadur), en hvoru tveggja hefur legio
fyrir um nokkurt skeid.

3. Til a0 bregdast vid évantum utgjoldum og minnka likur & hreyfingum hefra starfs-
manna er gert rad fyrir 2% hakkun 4 launalid umfram kjarasamningsbundnar haekkanir.

Ef 1itid er fram til arsins 2010 er erfitt ad segja hvort porf verdur & fleiri starfsménnum
enda parf ad meta stoduna eftir toluverda fjolgun starfsmanna 4 arinu 2008 og vidbotar vegna
nyrra verkefna 4 arinu 2009. Rétt er po ad geta nokkurra patta sem myndu hafa ahrif i pessa
veru:

* broun i umsvifum islenskra fjarmalapjonustufyrirteekja almennt, einkum erlendis.

« Ahrifnyrrar 16ggjafar um innheimtustarfsemi, sértryggd skuldabréf og um uppgjor verd-
bréfa i erlendri mynt.

* Innleiding 4 Solvency II tilskipuninni.

* Moguleg starfsemi alpjoolegs eftirlaunasjoos.

* Breytingar 4 [6gum eda reglum sem fela Fjarmalaeftirlitinu frekari verkefni.

Til pess a0 Fjarmalaeftirlitid geti sinnt alpjédlegu hlutverki sinu parf pad ad geta sinnt
verkefnum sinum a fullnagjandi hatt. I pvi skyni parf pad fjarmuni til pess ad bua yfir nag-
um fjolda heefra starfskrafta, fullnegjandi vinnuadstodu og geta stadio straum af naudsyn-
legum rekstrarutgjoldum vegna starfseminnar. Rekstrardaetlun Fjdrmalaeftirlitsins er pvi
mikilvaeg grunnstod 6flugs eftirlits, sem eykur traust 4 islenskum fjarmalamarkadi og styrkir
samkeppnishafni hans.
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UM REKSTRARA £ZTLUN FJARMALAEFTIRLITSINS

FYRIR ARID 2009

Meofylgjandi eru athugasemdir samradsnefndar eftirlitsskyldra adila vid greinargerd um
aeetlao rekstrarumfang FME arid 2009 og fylgiskjal um rekstur og starfsumhverfi naestu prji
ar, sem kynnt voru nefndinni { jini.

Fjarhagsazaetlun 2009

Tafla um proéoun rekstrarkostnadar FME
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EAnnad ELaun OAlls

1. Launakostnadur nemur ramum 75 présentum af heildarrekstrarkostnadi FME. { rekstrar-
daetlun fyrir 4rid 2009 er gert rad fyrir 30,6% hakkun launakostnadar eda um 207 millj.
kr. Heildarrekstrarkostnadur haekkar um 288 millj. kr. eda sem nemur 31,8% milli ara.

[ aztlun FME er gert rad fyrir ad launakostnadur haekki um 207 millj. kr. Samradsnefnd

telur rok stjornenda FME ekki skyra nzgilega svo miklar haekkanir milli ara. Ad mati
samraonefndar er ekki asteda til ad gera rad fyrir 17 millj. kr. vegna 6vantra utgjalda til
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ad maeta samkeppni. Pau launakjér sem FME byour og niiverandi stada adila sem greida
rekstur FME, sem eru ad draga saman en ekki rada, a ad tryggja ad starfsmenn FME séu
ekki a0 leita & dnnur mid vegna launakjara.

[ aztlun FME er heildarlaunakostnadur 2009 aztladur kr. 882,7 millj. og stodugildi alls
56,4 i upphafi ars og 64,2 i lok ars 2009 eda ad medaltali 60,3 4 arinu. Samkvemt pvi er
medallaunakostnadur 4 hvern starfsmann har i 6llum edlilegum samanburdi.

Samantekt a athugasemdum. Varlega a=tlao telur samradsnefnd FME a.m.k. ofaatla um
rumar 17 millj. kr. vegna 2009. St nidurstada gaefi ad heekkun 4 milli ra etti ad vera naer
271 millj. kr., en ekki 288 millj. kr., eda 30% haekkun. Hafa ma i huga ad haekkun milli
rekstrararanna 2007 og 2008 nam 61,2%, sem er gridarleg aukning. Samradsnefnd hafdi
vonast eftir hoflegri heekkun 1 framhaldinu og pvi kom & 6vart ad sja deetlun um 31,8%
haekkun sem er nast mesta haekkun rekstrarkostnadar FME milli ara i s6gu pess.

Nyting fjarmuna FME

5.

Samradsnefnd undirstrikar mikilvaegi pess ad haekkun til FME verdi nytt sem best til ad
auka enn frekar gaedi 1 storfum eftirlitsins. Hlutverk og abyrgo lykilstarfsmanna og skipu-
lag starfsemi skiptir par miklu. Gott samstarf markadsadila og eftirlits er lykillinn ad pvi
a0 proa samkeppnishaefan fjarmalamarkad. Miklu skiptir einnig ad FME skynji parfir fjar-
malamarkadarins, svo sem mikilveagi pess a0 leida mal fljott og drugglega til lykta enda
er mikilvagi skjotrar dkvardanatdku meira i fjairmalastarfsemi en vidast annars stadar.

Skipting eftirlitsgjalds

6.

Samradsnefnd telur afar mikilveegt ad kostnadi vegna vinnu FME vid framkvaemd inn-
heimtulaga verdi skipt med edlilegum heetti milli peirra adila sem pau 16g snta ad, en ekki
dreift 4 eftirlitsskylda adila almennt.

Samradsnefnd itrekar dherslur fyrri ara um ad edlilegt sé a0 rikid greidi fyrir pa beinu
pjonustu sem starfsfolk FME sinnir fyrir stjornvold, s.s. i tengslum vid laga- og reglu-
setningu. Pad er réttletismal auk pess sem med pvi moti yroi kostnadaradhald rikisins
gagnvart eftirlitinu virkara.

Reykjavik 30. juni 2008,
f.h. samradsnefndar eftirlitsskyldra adila,

Gudjon Runarsson
formadur



36

Fylgiskjal IV.

Fjarmalaraduneyti,
fiarlagaskrifstofa:

Umso6gn um frumvarp til laga um breytingu a l6gum nr. 99/1999,
um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Tilgangurinn med frumvarpinu er ad kveda a um alagningarstofna eftirlitsskyldra fjar-
malastofnana. Ar hvert skulu Fjarmalaeftirlitid og samradsnefnd eftirlitsskyldra adila skila
vioskiptaradherra skyrslu um umfang og utgjold eftirlitsins. Ef nidurstada skyrslunnar gefur
tilefni til breytinga 4 eftirlitsgjaldi skal vioskiptaradherra leggja fram frumvarp par ad lut-
andi.

[ frumvarpinu er gert rad fyrir ad alagningarhlutfoll vidskiptabanka, sparisjoda, lana-
fyrirtaekja og rekstrarfélaga lekki, ad alagningarhlutfoll vatryggingamiolara, kauphalla og
verdbréfamidstodva haldist 6breytt en ad dlagningarhlutf6ll annarra adila, p.e. vatrygginga-
félaga, verdbéfafyrirtakja, verdbréfamidlana, lifeyrissjoda og ibiidalanasjods haekki. Aztlad
er a0 alagt eftirlitsgjald & arinu 2008 verdi samtals 915 m.kr. en 1.116 m.kr. arid 2009 og
nemur aztlud haekkun 4 milli ara 201 m.kr. eda 22%. Aztladur rekstrarkostnadur Fjarméla-
eftirlitsins arid 2008 er 904 m.kr. en 1.192 m.kr. 4rid 2009 og er axtlud hakkun 4 milli ara
287,9 m.kr. eda 31,8%. Haekkun a rekstrarkostnadi Fjarmalaeftirlitsins felst fyrst og fremst
i auknum launakostnadi sem aztlad er ad haeekki um 207 m.kr. eda 30,6% en gert er rad fyrir
ad starfsmonnum fjolgi um atta arid 2009. Aztlud haekkun annars rekstrarkostnadar nemur
81 m.kr. eda 28,1%. bar vegur hiisnediskostnadurinn pyngst eda um 23 m.kr. og rekstur
tolvubunadar par a eftir eda um 12,5 m.kr.

Rekstur Fjarmalaeftirlitsins er alfario fjarmagnadur med eftirlitsgjaldi sem lagt er a
eftirlitsskylda adila og ferist & tekjuhlio rikissj6ds. Mismunurinn 4 aztludum tekjum og
gjoldum arid 2009 greidist af uppséfnudum tekjuafgangi stofnunarinnar dsamt sértekjum.
Verdi frumvarpid obreytt ad 16gum munu rikisutgjold aukast um 288 m.kr. en atkoma rikis-
8j00s verour obreytt eftir sem aour.
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