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Tillaga til pingsalyktunar

um samningu lagafrumvarps um nyja tegund hlutafélaga sem eru med gagnsett eignarhald
og bann vid lanveitingum og krosseignarhaldi slikra hlutafélaga.

Flm.: Pétur H. Blondal.

Alpingi alyktar ad fela vidskiptanefnd ad semja lagafrumvarp um gagnsa hlutafélog.
Markmid lagasetningarinnar er bua til tegund hlutafélaga sem eru med gagnsett eignarhald,
badi gagnvart eigendum beint og 6beint og einnig gagnvart dotturfyrirtekjum beint og
o6beint. Slikum félogum verdi bannad ad lana til eda eiga i hlutafélogum sem eiga pau beint
eda obeint. Vid samningu lagafrumvarps skal nefndin leita fulltingis sérfraedinga & svidinu,
endurskodenda, 16gfraedinga og hagfraedinga. Vidskiptanefnd skal stefna a0 pvi ad leggja
fram tilbuid frumvarp fyrir 1. oktober nk. sem geeti tekiod gildi um nastu aramot.

Greinargerd.

Astaedur fyrir hruni bankanna eru fjolmargar og eflaust enn ekki allar komnar i 1jés. Seinni
tima rannsoknir munu leida pad 1 1j6s. b6 er greinilegt a0 gagnkvemt eignarhald, radeignar-
hald og 6lj6s dulin eign var ein af peim dstedum sem ollu pvi ad efnahagur fyrirtaekja
bolgnadi it og syndi miklu meira eigid fé en raunverulega var til stadar. Lanveitendur virdast
hafa 14nad ut a petta eigio fé sem ekki var til stadar og petta synda eigio fé gerdi fyrirtaekjum
kleift ad taka meiri ahaettu en ella. Gagnkvemt eignarhald og radeignarhald jok einnig vold
stjorna hlutafélaganna 4 kostnad hluthafa med minni hlut. Gagnkvaemt eignarhald syndi
einnig meiri hagnad en raunverulega var til stadar. Dulin eign hlutafélaga villir um fyrir
minni hluth6fum og hefur skadad pa mikid.

Gagnkvamt eignarhald og radeignarhald var mjog algengt hér 4 landi fyrir hrun. Pannig
attu Kaupping og Exista 4 timabili um 20% hvort 1 6dru og var markadsvirdi hvors hlutar um
40 milljardar kr. Ef félogin hefou keypt eigin bréf hvort af 6dru hefou pau hlutabréf verio
verdlaus pvi eigin hlutabréf eru edli mals samkvamt verdlaus. bPa hefou tugir milljarda gufad
upp, enda voru peir aldrei til stadar. Sala Kauppings & hlutabréfum til starfsmanna sinna gegn
l4ni med vedi i hlutabréfunum an frekari &byrgda er angi af sama meidi. Eignarhald erlendra
félaga 4 Jomfrureyjum og 60rum fjarlaegum stéoum a bonkunum hér 4 landi villti um fyrir
almennum hluthéfum, eftirlitsadilum og fjolmidlum. Mikil porf virdist vera a ad koma i veg
fyrir slikt eignarhald.

Gagnkvaemt eignarhald er ekki takmarkad vid Island. Pad finnst vida um heim en er po
mismunandi tbreitt. bPad virdist vera mjog utbreitt i byskalandi og Japan en tidkast i miklu
minna meli i Bandarikjunum og virdist sem skattlagning ards 4 milli hlutafélaga hamli
myndun gagnkvaems eignarhalds par.

Dulid eignarhald kemur 1 veg fyrir edlilega skattlagningu og byour heim skattundanskot-
um. Allt eftirlit verdur mjog torvelt og stundum er eftirlit 6mogulegt vegna skorts a upplys-
ingum. ba skekkir dulio eignarhald samkeppni par sem pad liggur ekki fyrir pegar adilar na
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markadsradandi stodu. Allt eftirlit med fjarmalafyrirtekjum er nanast 6mogulegt pegar
eignarhaldio er dulid og falid i erlendum félogum sem ekki veita neinar upplysingar.

Til pess a0 rada bot 4 pessum vanda er i pingsalyktunartillogu pessari gert rad fyrir ad
skilgreind verdi ny tegund af hlutafélogum, gagnse hlutafélog. Gagnseatt hlutafélag (GH)
geti t.d. purft ad uppfylla fimm eftirfarandi skilyrdi:

1. GH ma ekki eiga eignarhlut i fyrirtaeki nema pad sé lika GH.

2. GH skal birta & netinu lista yfir 611 GH sem pad a i og 6ll GH sem eiga i pvi, dsamt
eignarhluta.

3. Eigandi hlutafjar i GH nytur hvorki ards né atkvedisréttar nema hann sé einstaklingur
eda GH.

4. GH ma ekki eiga hlutabréf i hlutafélagi sem 4 pad beint eda dbeint.

5. GH ma4 ekki ldna veromeeti til adila sem & pad beint eda dbeint.

Vegna 2. t6lul. mun eigendarddin liggja fyrir hverju sinni. 3. tdlul. kemur i veg fyrir ad
einhver annar en gagnsett hlutafélag eda einstaklingur fjarfesti i sliku félagi. 4. tdlul. bannar
GH ad eiga hlutabréf i hlutafélagi sem 4 pad beint eda dbeint og kemur pvi 1 veg fyrir hring-
streymi fjar og eignaslaufur, sem bua til eigid fé og vold og hafa gert efnahagslifid svo
vidkvemt fyrir af6llum. 5. télul. kemur i veg fyrir hringstreymi fjar sem getur magnad upp
eignarhald og 6eodlileg vold.

Félog af pessu tagi aettu ad njota hylli almennra hluthafa og lanveitenda par sem tryggt er
ad ekki myndist eigid fé sem ekki er til stadar og 6edlileg vold. Eignarhaldid liggur alltaf
fyrir en petta eru peir anmarkar & regluverkinu sem komid hafa i 1j6s nt1 i hruninu. Ljost er
a0 slik félog geetu ekki att i erlendum hlutafélogum nema hlidstaedar reglur veeru teknar upp
annars stadar. Par sem vandamalio er alpjoodlegt og a sinn patt i peirri kreppu sem glimt er
vi0 um allan heim er pess ad vanta ad sambarilegar eda betri lausnir verdi fundnar alpj6d-
lega.

Venjuleg framleidslufyrirtaeki, sem ekki eiga i 60rum fyrirtekjum og eru i eigu einstak-
linga geta strax ordid gagnsz. Onnur hlutaféldg geta ordid gagnsa med pvi ad selja fra sér
hlutafélog sem ekki eru gagnsa og sampykkja med negum meiri hluta ad eigendur peirra
sem ekki eru gagnseir njoti hvorki ards né atkvedisréttar. Sa meiri hluti pyrfti reyndar ad
vera nokkuo stor og félagio pyrfti hugsanlega ad kaupa upp pann hlut 4 matsverdi til a0 gaeta
a0 eignarrétti. Vegna betri lanskjara og vinsalda sem fjarfestingarkostur mundi gagnsajum
hlutafélogum fjolga 4 pennan hatt. En vitaskuld pyrfti 4 endanum ad leysa upp hringeignar-
hald og lanveitingar sem hafa farid i hring. En hlutafélog sem vilja vera heidarleg og starfa
i samraemi vid gooa sioi geetu valio pessa leid.

bad er svo spurning hvort ekki eigi ad vikka petta hugtak yfir 4 onnur fyrirtaekjaform, eins
og sameignarfélog, samvinnufélég og samlog, svo demi séu nefnd. Enn fremur meetti skoda
adra peetti, eins og skarpari verkaskiptingu stjornar (starfandi stjérnarformenn), lan til starfs-
manna og kaup- og solurétti & hlutabréfum.
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